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ANTWOORD
op vraag nr. 107 van 6 december 2012
van JOHAN DECKMYN



1. Deze informatie is terug te vinden in de publieke rapportage van het ARKimedes-Fonds nv (het eerste ARKimedesfonds dat in 2005 beroep deed op het publiek spaarwezen). Deze rapportage is terug te vinden op de website www.arkimedes.be.

Het halfjaarlijks resultaat per 30 september 2012 van ARKimedes-Fonds nv (het eerste fonds) bedraagt -7.962.976 euro, vnl. te wijten aan 6.637.865 euro uitzonderlijk aangelegde waardeverminderingen op ARKIV’s.
 
Het ARKimedes-Fonds nv boekt immers vanuit voorzichtigheidsprincipe sinds 2009 automatisch waardeverminderingen ten belope van haar pro rata deel in de door de ARKIV’s gerealiseerde minwaarden op participaties en dit ongeacht het onderliggende financieel plan van elke ARKIV en het daaruit te verwachten eindresultaat voor ARKimedes-Fonds nv. Deze boekingswijze is eerder conservatief.

Het ARKimedes-Fonds nv is een dakfonds dat investeert in door ARKimedes Management erkende durfkapitaalfondsen (de zogenaamde ARKIV’s) die op hun beurt vnl. investeren in (niet beursgenoteerde) early stage ondernemingen in Vlaanderen. Het ARKimedes-Fonds heeft als closed end durfkapitaaldakfonds geen tussentijdse recurrente inkomsten. Het is pas als de ARKIV’s hun participaties in doelondernemingen met succes verzilveren dat gelden naar het dakfonds terugkeren en als deze gelden terugkeren via dividenden dat inkomsten in de resultatenrekening van het dakfonds tot uiting zullen komen. Dan kunnen ook de aangelegde waardeverminderingen stelselmatig worden teruggenomen. Het zal vnl. naar de einddatum toe van het dakfonds (2018) duidelijk worden welke exit-inkomsten vanuit de ARKIV’s naar het dakfonds zullen stromen.

Hierna een lijst met het jaarlijks netto resultaat van ARKimedes-Fonds nv met daarnaast de (voorzichtigheidshalve) aangelegde waardeverminderingen op ARKIV’s door bovenvermelde automatische waarderingsregel:

	Boekjaar eindigend op
	Resultaat
	Geboekte waardeverminderingen op ARKIV’s

	31/3/2007
	-1.260.870
	-160.678

	31/3/2008
	-4.226.873
	-349.300

	31/3/2009
	-7.839.246
	-3.355.456

	31/3/2010
	-5.458.570
	-2.017.298

	31/3/2011
	-6.320.176
	-3.129.939

	31/3/2012
	-5.888.883
	-3.468.251




2. Hiervoor verwijzen we naar de onderstaande tabel (m.n. de kolom in kleur) uit het laatste halfjaarlijks publiek rapport per 30 september 2012 van het eerste fonds, ARKimedes-Fonds nv.

	ARKIV
	Initieel        toegezegd bedrag door ARK-F 
	Actueel   toegezegd bedrag door ARK-F per 30/09/12 
	∑ Kapitaal-volstortingen door ARK-F per 30/09/12
	 
	∑ Kapitaal-verminderingen cash ontvangen door ARK-F per 30/09/12 
	 
	∑ van de door    ARK-F                geboekte waarde-verminderingen per 30/9/12
	 

	
	
	
	
	
	
	
	
	 

	
	
	
	
	Volstortings %
	
	Ontvangst%
	
	Afschrijvings%

	
	(1)
	(2)
	(3)
	(3)/(1)
	(4)
	(4)/(2)
	(5)
	(5)/(3)

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 ARKAFUND 
	9.999.000
	9.999.000
	9.124.419
	91,30%
	583.091
	5,80%
	3.961.779
	43,40%

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ARK-ANGELS FUND 
	3.357.000
	3.357.000
	2.499.777
	74,50%
	473.212
	14,10%
	631.489
	25,30%

	Baekeland Fonds II 
	4.000.000
	4.000.000
	3.400.000
	85,00%
	-
	-
	354.346
	10,40%

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Big Bang Ventures II
	10.284.962
	10.284.962
	9.560.400
	93,00%
	2.971.487
	28,90%
	1.194.669
	12,50%

	Capital-E ARKIV 
	1.000
	1.000
	750
	75,00%
	-
	-
	-
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Capital-E 
	14.999.000
	14.999.000
	11.249.250
	75,00%
	486.855
	3,20%
	1.116.768
	9,90%

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Fortis Private Equity Arkimedes 
	4.990.000
	3.742.500
	2.794.400
	56,00%
	-
	-
	747.253
	26,70%

	Gimv Arkiv Technology Fund 
	15.000.000
	15.000.000
	12.150.000
	81,00%
	1.125.000
	7,50%
	1.793.419
	14,80%

	ING-Activator Fund 
	4.995.000
	3.995.900
	2.997.000
	60,00%
	-
	-
	399.890
	13,30%

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	KBC ARKIV 
	12.000.000
	12.000.000
	8.713.309
	72,60%
	666.373
	5,60%
	1.435.798
	16,50%

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	KMOFIN (LRM)
	12.250.000
	12.250.000
	12.250.000
	100,00%
	1.470.000
	12,00%
	2.229.937
	18,20%

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	QAT ARKIV 
	7.840.000
	7.840.000
	7.840.000
	100,00%
	701.680
	9,00%
	4.351.172
	55,50%

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Vesalius Biocapital ARKIV 
	4.990.000
	4.990.000
	2.994.000
	60,00%
	-
	-
	-
	-

	TOTAAL
	104.705.962
	102.459.362
	85.573.305
	81,70%
	8.477.698
	8,30%
	18.216.520
	21,30%




1. 
3. Zoals toegelicht in het antwoord op deelvraag 1 heeft het ARKimedes-Fonds geen tussentijdse inkomsten, moet zij wachten tot wanneer de ARKIV’s hun participarties in doorgaans jonge ondernemingen met winst verzilveren, maar boekt zij inmiddels wel de gebruikelijke werkingskosten en voorzichtigheidshalve waardeverminderingen op ARKIV’s (en dit laatste los van het financieel plan van elke onderliggende ARKIV).

Dientengevolge zullen de resultaten van het ARKimedes-Fonds nv als dakfonds pas meer definitieve vorm krijgen naar de einddatum (31 december 2018), naarmate de ARKIV’s hun resterende participaties met winst kunnen verzilveren.

Daarbij kunnen we vaststellen dat ook de doelondernemingen de impact van de aanhoudende economische crisis ondergaan, wat maakt dat ARKIV’s sinds 2009 hun zwakste dossiers sneller te desinvesteren al dan niet vrijwillig, teneinde hun middelen in te zetten op deze doelondernemingen met de beste toekomstvooruitzichten. 

En voorts heeft de economische crisis ook de exit-window voor de ARKIV’s een stuk in tijd achteruit geschoven alsmede beperkt qua aantal kanalen. Op vandaag is de exit via een handelsverkoop de enige gangbare piste en ook hier springen heel wat potentiële kandidaat-kopers vandaag de dag voorzichtig om met hun beschikbare liquiditeiten omwille van de crisis. De ARKIV’s dienen door al deze factoren meer middelen per participatie in te zetten.

Het ARKimedes-Fonds volgt de diverse ARKIV’s van nabij op, doch intervenieert als dakfonds niet in de individuele beslissingen van een ARKIV om al dan niet te investeren of te desinvesteren. Het ARKimedes-Fonds heeft doorgaans één bestuurder in de raad van bestuur van elke ARKIV van waaruit het de beheerders van de ARKIV’s aanzet om alles in het werk te blijven stellen om hun participaties door de economische crisis te helpen loodsen en deze op het juiste moment te proberen valoriseren. 

Het uiteindelijke resultaat van het dakfonds zal pas naar diens einddatum 2018 duidelijk worden. Of de 90%-waarborg zal worden afgeroepen is nog niet duidelijk, doch dit dient opgevolgd te worden o.a. in functie van de duur en verdere impact van de economische crisis. 

Ook het aantal private marktspelers voor vervolgfinanciering voor investeringsrondes tot 8 miljoen euro is ten gevolge van de economische crisis zeer dun gezaaid en een aandachtspunt.

