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Ethias Finance   -   Obligatielening

In 2008 kwam Ethias in moeilijkheden naar aanleiding van. de financieel-economische crisis. De overheid diende bij te springen. Als voorwaarde voor de goedkeuring van dit reddingsplan, legde de Europese Commissie o.a. op dat Ethias 90 procent van het pakket Dexia-aandelen uit de balans moest verwijderen tegen mei 2012. Ethias had 93,07 miljoen aandelen, goed voor een participatie van 5,04 % in Dexia.

Er werd geopteerd voor een interne transfer van de aandelen van Ethias nv naar Ethias Finance nv. De Europese Commissie keurde deze interne oplossing goed, op voorwaarde dat deze zou gebeuren aan een correcte marktwaarde.

De transfer van de Dexia-aandelen van Ethias naar Ethias Finance werd doorgevoerd op 30 juni 2011. Dit gebeurde aan een waarde van 2,81 euro per aandeel. 

De betaling door Ethias Finance aan Ethias voor de overname van de Dexia-aandelen diende te gebeuren eind 2011. Voor Europa moest dit pas tegen mei 2012, maar de feitelijke deadline lag eind 2011 omwille van de solvabiliteit van Ethias.

Ethias Finance had niet de cashmiddelen om deze transactie te betalen aan Ethias. De overgenomen Dexia-aandelen leveren immers geen dividend op. Daarom schreef Ethias Finance een obligatielening uit van 280 miljoen euro (276 miljoen voor de overname en 4 miljoen kosten). De obligatie loopt over 7 jaar en geeft 7,5 % coupon.

Ondanks eerdere positieve berichten, kon de obligatielening toch niet volledig geplaatst worden in de markt. De aandeelhoudende overheden dienden alweer bij te springen. 

De Vlaamse Regering wenste niet rechtstreeks in te tekenen, maar gaf wel toestemming aan Bank Degroof om andere Vlaamse instellingen te benaderen. Uit de berichtgeving blijkt dat onder andere PMV ( Participatiemaatschappij Vlaanderen) heeft ingetekend op de obligatielening en dat ook waterbedrijf VMW (Vlaamse Maatschappij voor Watervoorziening) werd benaderd.

Dit onderwerp werd besproken in de Commissie Financiën op 17 januari 2012. Minister Muyters stelde dat geen enkele Vlaamse instelling die door de statistische overheden als overheidsinstelling wordt beschouwd, heeft ingetekend op de obligatielening van Ethias Finance. De minister stelde dat enkel marktspelers hebben ingetekend. De minister bevestigde echter niet de berichtgeving met betrekking tot PMV. Hij  verwees naar de respectieve voogdijministers.

1. Werden instellingen (inclusief extern verzelfstandigde en andere instellingen/agentschappen) – die ressorteren onder de bevoegdheid van de minister – door Ethias Finance of diens financieel adviseur benaderd over een eventuele intekening op de obligatielening van Ethias Finance? Zo ja, welke instellingen en wanneer gebeurde dat? 

2. Welke sub deelvraag 1 bedoelde instellingen hebben beslist tot intekening op de obligatielening van Ethias Finance? Voor welke bedragen gebeurde dat? Met welke middelen werd deze belegging desgevallend gefinancierd?

3. Op basis van welke elementen werd door de bestuursorganen van de sub deelvraag 1 bedoelde instellingen beslist om in te tekenen op de obligatielening van Ethias Finance? Kan de minister het besluitvormingsproces toelichten (timing, wie werd betrokken)?

4. Werd de minister met betrekking tot de sub deelvraag 3 bedoelde beslissingen geraadpleegd door de betreffende bestuursorganen? Werd de minister op de hoogte gebracht van de betreffende beslissingen? Wanneer gebeurde dit?

5. Kaderen deze beleggingen binnen de decretaal en statutair omschreven taak van de  sub deelvraag 1 bedoelde instellingen? 

N.B.: Deze vraag werd gesteld aan alle ministers (Peeters nr. 166, Lieten nr. 140, Bourgeois nr. 221, Vandeurzen nr. 196, Crevits nr. 560, Van Den Bossche nr. 259, Muyters nr. 299, Schauvliege nr. 255, Smet nr. 288).
