
1. Reorganisatie en inbreng door de partijen

	1.1. Herstructurering
	(a) Er wordt een nieuwe NV, holding Ethias Finance, opgericht waarin de bestaande Onderlinge Verzekerings Vennootschappen en de nieuwe investeerders zullen participeren. De nieuwe investeerders zullen liquide middelen aanbrengen, de OVV’s al hun activiteiten (activa en passiva) 

(b) Als basisprincipe gold dat alle activiteiten, activa en passiva door de onderlinge verzekeringsmaatschappijen worden ingebracht.  Indien de OVV’s bepaalde activa en/of activiteiten niet wensten in te brengen, zouden de nieuwe aandeelhouders (= de overheden) over een veto-recht beschikken om deze inbreng toch te laten doorgaan.
(c) Onmiddellijk onder de holding zou Nateus dienst doen als eerste operationele vennootschap. 

(d) De overtollige reserves in de diverse entiteiten van de Ethias Groep dienden aangewend ter ondersteuning van de solvabiliteit..

	1.2. Herkapitalisatie
	(a) Inbreng van EUR 1,5 miljard liquiditeiten :

(i) Federale Overheid: 500 miljoen : 25% + 1 aandeel;

(ii) Vlaamse Gewest: 500 miljoen : 25% + 1 aandeel

(iii) Waalse Gewest: 500 miljoen : 25% + 1 aandeel

(b) Inbreng van totaliteit activa en/of activiteiten door bestaande OVV’s: deze zouden hierdoor dus 25% - 3 aandelen verwerven.

	1.3. Bijkomende voorwaarden
	(a) De Belgische federale regering zou de First rekeningen waarborgen ten belope van EUR 100.000, mits betaling van een toetredingsrecht en kost hiervoor door Ethias.
(b) Om de noodzakelijke liquiditeiten te kunnen aanhouden, diende Ethias de bevestiging te krijgen van een onmiddellijke beschikbaarheid van een repo-lijn van EUR 1,5 miljard, bevestigd door NBB.

	1.4. Business Plan
	Er diende een business plan te worden opgesteld voor de Ethias Groep na de Closing, dat minstens betrekking moest hebben op het volgende:
(a) Er wordt een solvabiliteitstarget bepaald. Zolang deze niet bereikt is zullen de winsten worden gereserveerd. 

(b) De voorwaarden van het First gamma dienen te worden herbekeken in het licht van de marktomstandigheden.

(c) Er dient een business plan opgesteld te worden, inclusief cashflow prognoses, aanpassing van het First gamma, toegang tot herfinanciering, voorstellen om verliesmakende activiteiten te herstructureren.


2. Governance

	2.1. Principes
	(a) Samenstelling raad van bestuur:

(i) Federale Regering (3), Waalse Regering (3), Vlaamse Regering (3)

(ii) OVV’s (1 of 2)

(iii) Toevoeging: 1 of 2 leden van het directiecomité, waaronder de CEO (van de operationele vennootschap)
(b) De voorzitter zou worden gekozen uit de bestuurders voorgedragen door de nieuwe investeerders.

(c) Nieuwe investeerders dienden ook inspraak te hebben in de aanduiding van de CEO en leden van het directiecomité


3. Bepaalde Rechten verbonden aan de OVERHEIDS-Aandelen
	3.1. Dividend
	Bij uitkeringen aan de aandeelhouders buiten het geval van een exit event, werd een preferent, cumulatief, overdraagbaar dividend ten belope van 10% per annum op het bedrag van de investering bedongen.

	3.2. Liquidatie
	Bij een exit event (inclusief vereffening en verkoop) werd bedongen dat de overheids-aandelen zouden genieten van een liquidatie preferentie ten belope van het bedrag van hun initiële inschrijving, verhoogd met een liquidatie bonus ten belope van 10% per annum van het bedrag van de investering, gekapitaliseerd op jaarbasis (maar wel rekening houdend met de reeds ontvangen dividenden).

	3.3. Uitkering Dexia-aandelen
	De Overheden bedongen het recht te eisen dat de dividend-uitkering gebeurt door middel van uitkering van de Dexia-aandelen aangehouden door de Ethias Groep. 

	3.4. Voorkooprecht op aandelen Dexia van Ethias Groep
	De Ethias groep kent een voorkooprecht toe op de aandelen Dexia die aangehouden worden in de Ethias Groep ten voordele van de nieuwe investeerders.  De begunstigden van het voorkooprecht kunnen dit recht uitoefenen binnen de 30 werkdagen na aanbieding tegen de bona fide prijs aangeboden door de derde.

	3.5. Aankoopoptie Aandelen Dexia
	De nieuwe investeerders verkrijgen een aankoopoptie op de aandelen Dexia aangehouden door de Ethias Groep tegen marktprijs bij de realisatie van een exit of bij het plaatsvinden van een controlewijziging over de Vennootschap.

	3.6. Exit
	Om de overheden toe te laten, zich na 3 jaar terug te trekken uit het kapitaal, werden bepalingen opgenomen, waartoe alle partijen zich dienden te verbinden, om deze exit gezamenlijk te organiseren.



