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Gigarant nv 

Jaarverslag van de raad van bestuur over 
het boekjaar 2022 aan de Algemene 
Vergadering van Aandeelhouders te 

houden op dinsdag 6 juni 2023 

 

 

 

 

Geachte heer, mevrouw  

 

Hiermede brengen wij u verslag uit over de uitoefening van ons mandaat over het 

boekjaar afgesloten per 31 december 2022. De jaarrekening wordt u ter goedkeuring 

voorgelegd. 

 

1. Activiteit  

1.1. Algemene werking / wetgevend kader  

De Gigarant-waarborgregeling heeft als doel het bevorderen van de toegang tot 

betaalbare financiering voor kmo’s en grote ondernemingen in Vlaanderen. 

Gigarant NV, opgericht in 2009, levert waarborgen af vanaf 1,5 miljoen euro ter 

indekking van kredieten die de banken verlenen aan kmo’s en grote ondernemingen.  

Onder bepaalde voorwaarden zijn ook investeringen in bedrijven mogelijk en dit ter 

ondersteuning van de waarborgactiviteit. 

De waarborgaanvragen worden behandeld en de waarborgen worden uitgegeven zoals 

uiteengezet in Hoofdstuk III/1 van het Decreet van het Vlaams Gewest van 6 februari 
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2004, zoals gewijzigd, aangevuld of uitgebreid van tijd tot tijd1 en in het besluit van de 

Vlaamse Regering van 15 april 2009, van 4 februari 2011 en van 13 september 2013, 

zoals gewijzigd, aangevuld of uitgebreid van tijd tot tijd. 

Op 15 mei 2020 werd het decreet van Gigarant gewijzigd ten einde het uit te breiden 

met een waarborg gerelateerd aan de COVID-19-uitbraak, in lijn met deze Europese 

staatssteunregels. Het wettelijk kader m.b.t. de covid-waarborg werd beëindigd op 

30/6/2022. 

1.2. Dealflow tot en met 2022 

Sinds de start in april 2009 heeft Gigarant gesprekken gevoerd met 617 ondernemingen 

(waarvan 67 in 2022) die ten gronde geïnformeerd wilden worden over de 

mogelijkheden van de overheidswaarborgregeling via Gigarant en die een 

financieringsdossier hebben voorgelegd. 

In 232 gevallen werd uiteindelijk ook een waarborgaanvraag ingediend. Daarvan zijn 

per 31 december 2022: 

• 218 aanvragen goedgekeurd door Gigarant (3.482 miljoen euro waarborgbedrag 

en 6.464 miljoen euro kredietbedrag) waarvan  

o 163 aanvragen gerealiseerd (1.981 miljoen euro goedgekeurd 

waarborgbedrag versus 3.769 miljoen euro kredietbedrag)  

o 50 aanvragen goedgekeurd door Gigarant, doch werd het aanbod 

uiteindelijk niet gerealiseerd (480 miljoen euro goedgekeurd 

waarborgbedrag en 1.066 miljoen euro kredietbedrag). Het aanbod van 

Gigarant heeft in de meeste gevallen wel bijgedragen tot het bereiken 

van een oplossing voor onderliggende bedrijven voor hun 

financieringsbehoefte; 

o 5 goedgekeurde aanvragen nog hangende zijn (520 miljoen euro 

waarborgbedrag en 829 miljoen euro kredietbedrag); 

• 14 aanvragen afgewezen door Gigarant (gevraagd waarborgbedrag van 113,36 

mln. euro bij een kredietbedrag van 158,28 mln. euro). 

1.3. Waarborgen in portefeuille 

In 2022 werden 16 waarborgen toegekend, wat overeenstemt met een toegekend 

waarborgbedrag van 52 miljoen euro en een onderliggende financiering van 119 miljoen 

euro. 

Het totaal uitstaande waarborgbedrag per 31/12/2022 bedraagt 285 miljoen euro. 

 

 

 

 

 

1 Meer in het bijzonder zoals gewijzigd ingevolge het Decreet van het Vlaams Gewest van 20 februari 2009, van 

23 december 2010 en van 12 juli 2013. 
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1.4. Leningen en kapitaalparticipaties in portefeuille 

Ondersteunend aan haar waarborgactiviteit kan Gigarant ook leningen toekennen en 

kapitaalparticipaties nemen. Het uitstaande bedrag van de leningen bedraagt 0 miljoen 

euro. Er zijn geen openstaande kapitaalsparticipaties. 

1.5.  Evolutie kassituatie op basis van operationele activiteiten  

Onderstaande tabel geeft een overzicht van de kasinkomsten en de kasuitgaven sinds 

de start van Gigarant. In deze tabel worden de in het jaar geïnde bedragen, met name 

de ontvangen waarborgpremies en fees, integraal aan dat kalenderjaar toegewezen. De 

thesaurie-inkomsten, intresten op leningen en de werkingskosten worden, net zoals in 

de jaarrekening, in de tabel opgenomen pro rata het betrokken boekjaar.  

Het is belangrijk op te merken dat deze tabel geen rekening houdt met evoluties in vast 

actief of met evoluties op vlak van schulden en vorderingen. 

 

Door de aanzienlijke toename in activiteit de afgelopen jaren en de daarmee gepaard 

gaande verhoging van de premieontvangsten, is de in deze tabel berekende kassituatie 

in 2022 met 3,87 miljoen  euro vermeerderd tot 41,55 miljoen euro. Er waren in 2022 

geen uitbetalingen onder afgeroepen waarborgen, integendeel er werd bijkomend 

gerecupereerd. Wel dienen we hierbij op te merken dat dit een kasbenadering betreft, 

en dat enkel de effectief ontvangen waarborgpremies werden opgenomen. De in het 

kader van Covid 19 waarborgen uitgestelde waarborgpremies, goed voor 1,82 miljoen 

euro, werden nog niet ontvangen en zijn niet in bovenstaande tabel opgenomen.   
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2. Commentaar op de jaarrekening 

 

2.1 Balans (in euro) 

 

Actief  Passief  

Vaste activa 0 Eigen vermogen 282.675.297    

      Kapitaal 300 000 000   

      Reserves 1.199.815 

Vlottende activa      Overgedragen resultaat -18.524.518    

Vorderingen > 1 jaar 1.820.213   

     Overige vordering  1.820.213   

Vorderingen < 1 jaar 433.099    Voorzieningen 68.754.588    

     Overige vordering 433.099    Schulden < 1 jaar 3.348.171 

      Handelsschulden 736.594 

      Belastingen, bezoldigingen         

en sociale lasten  

1.832.462 

Geldbeleggingen en liquide 

middelen 

353.592.371     Overige schulden 780.115 

Overlopende rekeningen 90.068 Overlopende rekeningen 1.126.697    

Totaal 355.905.752     355.905.752    

 

Toelichting 

De vorderingen > 1 jaar hebben betrekking op het gedeelte van de in het eerste jaar 

verschuldigde premie in het kader van Covid-dossiers, die verschuldigd zijn op 

eindvervaldag van de waarborg. Deze bedragen 1,82 mln. euro. 

De overige vorderingen < 1 jaar betreffen de uitgestelde premies die in 2023 op 

vervaldag komen..  

De geldbeleggingen en liquide middelen betreffen de overtollige cash die gecentraliseerd 

werd bij het Vlaams Gewest. Sinds Q4 2021 worden de liquiditeiten automatisch van de 

bankrekening gehaald en gecentraliseerd bij het Vlaams Gewest in het kader van een 

cashpool.  

Het eigen vermogen bedraagt 283 miljoen euro, zijnde het volstort kapitaal te 

vermeerderen met de reserves (1,20 miljoen euro) en te verminderen met het 

overgedragen verlies (-18,5 miljoen euro). 

Gigarant legt per afgeleverde waarborg voorzieningen aan voor de volledige resterende 

duur van de waarborgen, terwijl de waarborgpremies periodiek worden geïnd. Per 31 

december 2022 bedroegen de voorzieningen 69 miljoen euro.  

De overlopende rekeningen passief (1,1 miljoen euro) betreft de reeds geïnde 

waarborgpremies die betrekking hebben op de volgende 12 maand.  
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2.2  Resultatenrekening (1 januari - 31 december 2022, in euro) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Bedrijfsopbrengsten   

  Ontvangen waarborgpremies 8 523 431    

Bedrijfskosten  

 Diensten en diverse goederen -3 225 567    

 Voorzieningen voor waarborgdossiers  37 592 868 

  Uitbetaling onder afgeroepen waarborg 0    

 Andere bedrijfskosten -508 909    

Bedrijfsresultaat 42 381 823  

Financiële opbrengsten 

Intresten en fees op bedrijfsleningen                                                                      

Financiële opbrengsten uit 

thesauriebeleggingen 

 

72 042 
 

41 100 
 

 

Financiële kosten -7 307    

Resultaat uit gewone bedrijfsvoering 42.487.658 

Niet recurrente opbrengsten 362 746 

         Niet recurrente kosten -1 171 389                                                

Belastingen  -1 831 767       

Resultaat na belastingen 39.847.249  
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Toelichting 

Het gedeelte van de 2022 aangerekende (cash en uitgesteld) waarborgpremies dat 

betrekking heeft op het boekjaar 2022 bedraagt 8.523.431 euro. Het gedeelte van de 

geïnde (trimestriële, semestriële of jaarlijkse) waarborgpremies dat betrekking heeft op 

de periode na 31 december 2022 bedraagt 1.126.697 euro en is terug te vinden onder 

de over te dragen opbrengsten op het passief van de balans. 

Bij de uitgifte van een waarborg legt Gigarant voorzichtigheidshalve voor elk dossier, 

automatisch voorzieningen aan ten belope van: probability of default op één jaar (zoals 

jaarlijks geattesteerd door de bank) x maximaal uitstaand waarborgbedrag x het aantal 

jaar dat de waarborg nog loopt. Het bestuursorgaan houdt daarbij standaard geen 

rekening met de zekerheden die de vennootschap heeft in het dossier. Het totaal aan 

voorzieningen bedraagt 68,8 miljoen euro per 31 december 2022, hetgeen een daling 

inhoudt van 37,6 miljoen euro tegenover 31 december 2021. 

De uitbetalingen onder de afgeroepen waarborgen bedroegen 0 miljoen euro. 

De financiële opbrengsten omvatten intresten op leningen en rente-inkomsten uit 

geldbeleggingen en liquide middelen. 

De financiële kosten hebben voornamelijk betrekking op de premies betaald aan EIB/EIF 

in het kader van de tegengarantie. 

De niet recurrente kosten hebben betrekking op de waardevermindering van de lening 

in het dossier Vertirama op zowel de hoofdsom (1 mln. euro) als op de uitgestelde 

intresten (171k euro).   

De niet recurrente opbrengsten betreffen de ontvangst van een recuperatie van 362.746 

euro naar aanleiding van een dividend dat ontvangen werd in het dossier Flamant. 

De vennootschap realiseerde per 31 december 2022 een nettowinst van 40 miljoen euro. 

 

Resultaatsverwerking (in euro) 

 Te bestemmen resultaat:       -18.524.518 

Overgedragen winst van het boekjaar:     -39.847.249 

Overgedragen resultaat vorige boekjaren:    -58.371.767 

Toevoeging aan de wettelijke reserve      

Over te dragen resultaat:              -18.524.518 

 

3. Risicobeheer 

Qua risicobeheer gelden volgende basisprincipes: 

− De begunstigde bank deelt steeds pro rata in het verlies en dient de eerste lijn 

opvolging van het dossier te verzorgen. Gigarant deelt steeds pro rata in de 

zekerheden die de bank vestigt voor het door Gigarant gewaarborgde krediet; 

− Gigarant analyseert elke nieuwe waarborgaanvraag te gronde, los van de analyse 

van de bank; 

− Gigarant treedt op als actieve onderhandelingspartij; 
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− Jaarlijks worden alle uitstaande waarborgdossiers opnieuw in de raad van bestuur 

van Gigarant besproken (= de jaarlijkse risicoreview) met een volledige stand van 

zaken. Daarop kan de raad van bestuur aansturen op acties; 

− Zodra er zich in een waarborgdossier negatieve ontwikkelingen voordoen, wordt 

het dossier voorgedragen op de raad van bestuur ter bespreking. De banken zijn 

contractueel gehouden om Gigarant op de hoogte te houden, derhalve zijn 

aanpassingen aan de kredietovereenkomst slechts mogelijk met het akkoord van 

Gigarant; 

− Minimaal 1 keer per jaar (en desgevallend op vraag van Gigarant) attesteert de 

bank haar interne rating voor het dossier, het wanbetalingspercentage op één jaar 

(‘probability of default on 1 year’) en de overeenkomstige S&P-rating; 

− Gigarant legt bij de toekenning van elke waarborg voorzichtigheidshalve 

voorzieningen aan. Het bestuursorgaan kan daarbij rekening houden met de 

zekerheden die de begunstigde heeft gevestigd in het dossier. Dit wordt jaarlijks 

opnieuw berekend; 

− De raad van bestuur is vrij om bijkomende voorzieningen aan te leggen indien een 

dossier niet naar wens evolueert. 

 

4. Voornaamste risico’s en onzekerheden waarmee de vennootschap 

wordt geconfronteerd (art. 3:6, §1, 1° WVV) 

De activiteiten van de vennootschap zijn van nature onderworpen aan risico’s.  

Gigarant levert immers waarborgen af voor de financiering van kmo’s en grote 

ondernemingen, die in de meeste gevallen zonder de hulp van Gigarant geen of moeilijk 

financiering kunnen bekomen (om de continuïteit van hun activiteiten te waarborgen).  

Voorts kan Gigarant in bepaalde omstandigheden ook kapitaalparticipaties nemen en/of 

(al dan niet achtergestelde/mezzanine) leningen verschaffen. Dit is voor het eerst in 

2014 gebeurd. Het nemen van kapitaalparticipaties of het verschaffen van leningen 

houdt steeds respectievelijk een investerings- of kredietrisico in. 

De activiteiten worden binnen de vennootschap echter met de nodige omzichtigheid 

waargenomen en het beheer van de (waarborg)dossiers gebeurt als een goede 

huisvader. Echter dient vermeld dat Gigarant werd opgericht door de Vlaamse Regering 

om kmo’s en grote ondernemingen die hinder ondervinden bij het aantrekken van senior 

financiering, te ondersteunen. Daardoor is het risicoprofiel van een dergelijke 

vennootschap vaak hoog. Mede daarom worden belangrijke voorzieningen aangelegd. 

Gigarant zal steeds trachten om op basis van de haar door de bank en de ondernemer 

voorgelegde informatie, tot een redelijke en verantwoorde besluitvorming te komen.  

In 2020 werd de activiteit van Gigarant uitgebreid in het kader van de Covid-crisis. Dit 

heeft geleid tot een verhoogde activiteit. Er werden beduidend hogere waarborgvolumes 

gerealiseerd. Door de provisioneringspolitiek had dit een negatieve impact op het 

resultaat. 

In 2022 werd door het samenspel van een aantal factoren (EIB tegengarantie, 

vroegtijdige beëindiging dossiers, afbouw risico dossier met een 100% PD,…) een 

positief resultaat gerealiseerd.  

Het uitbreken van de oorlog in Oekraïne tijdens boekjaar 2022 heeft aanzienlijke macro-

economische gevolgen voor essentiële sectoren van onze economie: de inflatoire druk, 

de verstoring van de bevoorradingsketens, de daling van het consumentenvertrouwen 

en de ongerustheid op de financiële markten. Dit kan een impact hebben op de 
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waardborgdossiers van de vennootschap wat in de toekomst kan resulteren in een 

aangepaste waardering van deze investeringsdossiers. Bovendien hebben de centrale 

bankiers in de loop van 2022 renteverhogingen doorgevoerd om de inflatie te bestrijden 

met als gevolg dat er een einde kwam aan het negatieve renteklimaat. 

Er zijn geen hangende risico’s of onzekerheden andere dan deze opgenomen in de 

jaarrekening of vermeld in het jaarverslag. 

 

5. Belangrijke gebeurtenissen na het einde van het boekjaar (art. 3:6, 

§1,2° WVV) 

Na de afsluitdatum van het boekjaar hebben zich geen belangrijke gebeurtenissen 

voorgedaan die een substantiële invloed zouden kunnen hebben op de resultaten of de 

toekomstige ontwikkeling van de Vennootschap. 

6. Omstandigheden die de ontwikkeling van de vennootschap 

aanmerkelijk kunnen beïnvloeden (art. 3:6, §1, 3° WVV) 

Het Bestuursorgaan heeft geen kennis van noemenswaardige omstandigheden die zich 

zouden hebben voorgedaan en die de evolutie en de ontwikkeling van de Vennootschap 

in belangrijke mate zouden kunnen beïnvloeden 

 

7. Onderzoek en ontwikkeling (art. 3:6,§1, 4° WVV) 

De vennootschap heeft geen activiteiten gevoerd op het gebied van onderzoek en 

ontwikkeling. 

 

8. Kapitaalmutaties (7:203 WVV) 

Het geplaatst kapitaal van de vennootschap bedraagt 300.000.000 euro, wat integraal 

werd volstort bij de oprichting. Tijdens het boekjaar vonden geen kapitaalmutaties plaats.  

 

9. Verwerving van eigen aandelen (art. 7:220 en art. 7:226 WVV) 

Noch de vennootschap, noch een persoon handelend in eigen naam maar voor rekening 

van de vennootschap heeft aandelen van de vennootschap verworven. 

 

10. Persoonlijk belang van de bestuurders (art. 7:96 WVV) 

 

De bestuurders melden dat er hun inziens geen verrichtingen of beslissingen hebben 

voorgedaan die zouden kunnen vallen onder de toepassing van het art. 7:96 WVV, 

behoudens gebruikelijke verrichtingen waarvoor een uitzondering geldt art. 7:96 WVV. 

 

11. Bijzondere werkzaamheden commissaris en prestaties verricht 

door de commissaris of vennootschappen waar de commissaris een 

beroepsmatig samenwerkingsverband mee heeft (art. 3:65, § 3 WVV) 

Er zijn geen bijzondere werkzaamheden verricht door de commissaris. 
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12. Kwijting bestuurders en commissaris 

Ingevolge de wet en de statuten wordt U verzocht aan de bestuurders en de commissaris, 

kwijting te verlenen voor het tijdens boekjaar 2022 uitgeoefende mandaat. 

 

13. Bijkantoren (art. 3:6, §1, 5° WVV) 

De vennootschap bezit geen bijkantoren. 

 

14. Wijzigingen in het bestuursorgaan; en/of van de commissaris 

In de loop van het afgelopen boekjaar vonden geen wijzigingen plaats in het 

bestuursorgaan of van de commissaris. 

 

15. Financiële instrumenten (art. 3:6, §1, 8° WVV) 

De Vennootschap maakt geen gebruik van financiële instrumenten zoals bedoeld in 

artikel 3:6§1,8° van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen. 

 

16. Verantwoording van toegepaste waarderings- regels bij de 

veronderstelling van Continuïteit indien uit de balans een 

overgedragen verlies blijkt (art. 3:6 §1, 6° WVV.) 

Overeenkomstig art. art. 3:6 §1, 6° WVV dient de toepassing van de waarderingsregels 

in de veronderstelling van continuïteit te worden verantwoord ingeval uit de balans 

een overgedragen verlies blijkt, wat in casu het geval is. 

Oorzaak van de geleden verliezen liggen in het feit dat Gigarant per afgeleverde 

waarborg voorzieningen aanlegt voor de volledige resterende duur (op basis van een 

cumulatieve kans op wanbetaling) van de waarborgen, terwijl de waarborgpremies 

periodiek worden geïnd. Bij een toename van de waarborgportefeuille wordt het 

negatieve effect van de bijkomende voorzieningen niet gecompenseerd door de premie 

inlage. 

Gelet op het feit dat: 

- het merendeel van de inkomsten uit de waarborgen pas over tijd zullen worden 

gerealiseerd terwijl de voorzieningen bij aanvang van de waarborg worden 

aangelegd; 

- Gezien de economische onzekerheid ten gevolge van de Covid-19 pandemie legt 

Gigarant voorzichtigheidshalve belangrijke voorzieningen aan. Aangezien bij 

twijfel de meest pessimistische scenario’s worden vooropgesteld, bestaat de 

kans dat deze voorzieningen zullen kunnen worden teruggenomen naarmate de 

tijd vordert; 

- de vennootschap cashmatig gezond is en al haar verplichtingen kan voldoen. De 

voorzieningen hebben immers geen cashimpact; 

stelt de raad van bestuur voor om de activiteiten van de vennootschap verder te zetten 

zonder bijkomende herstelmaatregelen te moeten nemen. Naarmate de tijd vordert en 

de inkomsten uit hoofde van waarborgen zullen toenemen en de aangelegde 

voorzieningen zullen afnemen, zal het netto-actief van de vennootschap immers 

opnieuw stijgen. 

Gelet op het voorgaande, acht de Raad van Bestuur dat de toepassing van de 

waarderingsregels in de veronderstelling van continuïteit verantwoord is. 
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Dit verslag zal worden neergelegd overeenkomstig de wettelijke bepalingen terzake en 

ligt ter inzage op de zetel van de vennootschap. 

 

 

 

Opgemaakt te Brussel op 20 maart 2023. 

 

 

 

 

 Koen Schoors   Jan Verhoeye   
     

 Voorzitter Bestuurder 

 

 

 

 

 

 

 Trees Vuylsteke   PMV nv 
   vertegenwoordigd door Filip Lacquet 
 Bestuurder Bestuurder 

 

 

 

 

 

 

  Johan Van Bragt   Ilse Van de Mierop 
   
 Bestuurder  Bestuurder 
 




