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WAARDERINGSREGELS

Inleiding

Onderhavige waarderingsregels werden vastgelegd door de Raad van Bestuur in uitvoering van artikel 
28 van het KB van 30 januari 2001 tot uitvoering van het Wetboek van Vennootschappen.

I. OPRICHTINGSKOSTEN

De oprichtingskosten, andere dan herstructureringskosten, worden geactiveerd tegen 
aanschaffingswaarde en lineair afgeschreven over 5 jaar. De afschrijvingen zullen het jaar van 
aanschaffing pro rata temporis worden geboekt.

Kosten die worden gemaakt in het kader van een herstructurering worden alleen dan onder de activa 
opgenomen, wanneer het gaat om welbepaalde kosten die verband houden met een ingrijpende 
wijziging in de structuur of de organisatie van het Fonds en die kosten ertoe strekken een gunstige en 
duurzame invloed te hebben op de rendabiliteit van het Fonds. In de toelichting moet worden 
verantwoord dat aan deze voorwaarden is voldaan. De herstructureringskosten die het karakter 
hebben van bedrijfskosten of van uitzonderlijke kosten worden geactiveerd door ze op zichtbare wijze 
in mindering te brengen van het totaal bedrag respectievelijk van de bedrijfskosten en van de 
uitzonderlijke kosten. Zij worden lineair afgeschreven over vijf jaar. De afschrijvingen zullen het jaar 
van aanschaffing pro rata temporis worden geboekt.

II. IMMATERIELE VASTE ACTIVA

Andere dan van derden verworven immateriële vaste activa worden slechts tegen vervaardigingsprijs 
op het actief geboekt voor zover die niet hoger is dan een voorzichtige raming van de gebruikswaarde 
of van het toekomstig rendement voor het Fonds van deze vaste activa.

De van derden verworven immateriële vaste activa worden op het actief geboekt voor hun 
aanschaffings- of inbrengprijs verhoogd met de bijkomende kosten.

De rente op vreemd vermogen, dat gebruikt wordt voor hun financiering in de periode, welke de 
bedrijfsklaarheid van deze vaste activa voorafgaat, wordt niet geactiveerd.



De immateriële vaste activa met een beperkte gebruiksduur worden lineair afgeschreven over vijf jaar.

De afschrijvingen zullen het jaar van aanschaffing pro rata temporis worden geboekt.

III.A. MATERIELE VASTE ACTIVA: terreinen en gebouwen

De terreinen en gebouwen zullen op het actief geboekt worden voor hun aanschaffings-, 
vervaardigings- of inbrengprijs verhoogd met de bijkomende kosten.

De afschrijvingen zullen bepaald worden volgens de lineaire methode aan 3% voor bureelgebouwen, 
4% voor handelsgebouwen en 5% voor industriële gebouwen. De bijkomende kosten (bv. 
notariskosten) worden volledig afgeschreven in het jaar van uitgave.

Veranderingswerken in de gebouwen die eigendom zijn van het Fonds worden afgeschreven aan 10% 
lineair per jaar. 

De afschrijvingen zullen het jaar van aanschaffing pro rata temporis worden geboekt. 

Grote herstellingen zullen onmiddellijk ten laste van het boekjaar gebracht worden.

III.B. MATERIELE VASTE ACTIVA: installaties, machines en uitrusting

Deze elementen zullen op het actief geboekt worden voor hun aanschaffings-, vervaardigings- of 
inbrengprijs verhoogd met de bijkomende kosten.

De afschrijvingen zullen bepaald worden volgens de lineaire methode aan 10%. De bijkomende kosten 
worden volledig afgeschreven in het jaar van aanschaffing. De afschrijvingen zullen het jaar van 
aanschaffing pro rata temporis worden geboekt.

III.C. MATERIELE VASTE ACTIVA: meubilair, informatica en rollend materiaal



Deze elementen zullen op het actief geboekt worden voor hun aanschaffings-, vervaardigings- of 
inbrengprijs verhoogd met de bijkomende kosten.

De afschrijvingen voor meubilair en rollend materiaal zullen bepaald worden volgens de lineaire 
methode aan 20%, informaticamateriaal aan 33 %. De bijkomende kosten worden volledig 
afgeschreven in het jaar van uitgave. De afschrijvingen zullen het jaar van aanschaffing pro rata 
temporis worden geboekt.

III.D. MATERIELE VASTE ACTIVA: leasing en soortgelijke rechten

Deze elementen zullen op het actief geboekt worden voor hun aanschaffings- of inbrengprijs verhoogd 
met de bijkomende kosten.

De afschrijvingen zullen bepaald worden volgens de lineaire methode volgens de percentages die 
toepasselijk zijn voor de actiefelementen in volle eigendom. De afschrijvingen zullen het jaar van 
aanschaffing pro rata temporis worden geboekt.

III.E. MATERIELE VASTE ACTIVA: overige materiële vaste activa

Deze elementen zullen op het actief geboekt worden voor hun aanschaffings-, vervaardigings- of 
inbrengprijs verhoogd met de bijkomende kosten.

De afschrijvingen op de onroerende goederen die worden aangehouden als onroerende reserves, de 
woongebouwen, de buiten gebruik of buiten de exploitatie gestelde materiële vaste activa, zullen 
bepaald worden volgens de lineaire methode en volgens de percentages die toepasselijk zijn voor de 
actiefelementen die een bedrijfsmatig karakter hebben. 

De kosten van inrichting van gehuurde gebouwen worden afgeschreven volgens de lineaire methode 
aan het percent gelijk aan het quotiënt van 100% gedeeld door de looptijd van de handelshuur, voor 
zover deze elementen op het actief gebracht worden

Grote herstellingen met betrekking tot voormelde gehuurde gebouwen zullen volledig ten laste 
gebracht worden van het resultaat in het jaar van uitgave. 



De afschrijvingen zullen het jaar van aanschaffing pro rata temporis worden geboekt.

III.F. MATERIELE VASTE ACTIVA: activa in aanbouw en vooruitbetalingen

Deze elementen zullen op het actief geboekt worden voor hun aanschaffings-, vervaardigings- of 
inbrengprijs verhoogd met de bijkomende kosten.

De afschrijvingen zullen bepaald worden volgens de lineaire methode en volgens de percentages die 
toepasselijk zijn voor de actiefelementen die bedrijfsklaar zijn.  De afschrijvingen zullen het jaar van 
aanschaffing pro rata temporis worden geboekt.

IV. FINANCIELE VASTE ACTIVA

DEELNEMINGEN

De deelnemingen worden op het actief geboekt voor hun aanschaffings- of inbrengprijs onder aftrek 
van de geboekte waardeverminderingen. De bijkomende kosten zullen onmiddellijk ten laste van het 
resultaat gelegd worden.

VORDERINGEN

De vorderingen worden op het actief geboekt voor hun aanschaffings- of inbrengprijs onder aftrek van 
de geboekte waardeverminderingen. De bijkomende kosten zullen onmiddellijk ten laste van het 
resultaat gelegd worden.

V. VORDERINGEN OP MEER DAN EEN JAAR

De vorderingen worden op het actief geboekt op basis van de beschikbaar gestelde fondsen, onder 
aftrek van de inmiddels vervallen bedragen.



Te noteren valt dat bij opzegging de betrokken kredieten en de respectievelijke individuele 
waardevermindering geboekt worden onder VI Vorderingen op ten hoogste een jaar.

Er worden geen waardeverminderingen geboekt op het gedeelte van de kredieten dat gewaarborgd is 
door EIF.

VI. VORDERINGEN OP TEN HOOGSTE EEN JAAR

De vorderingen worden op het actief geboekt op basis van de beschikbaar gestelde fondsen, onder 
aftrek van de intussen ontvangen terugbetalingen, verhoogd met de eventuele nog verschuldigde 
intresten en kosten, onder aftrek van de geboekte individuele waardeverminderingen.

Leningen

Bij beslissing van de Raad van Bestuur of het kredietcomité om een lening op te zeggen wordt een 
individuele waardevermindering van 100% aangelegd waarbij rekening gehouden wordt met de 
eventuele waarborgen van het Europees Investeringsfonds (EIF). Voor het gewaarborgde gedeelte van 
EIF wordt geen waardevermindering voor aangelegd.

Statistische waardevermindering voor risico's leningen

Er wordt een statistische waardevermindering geboekt voor mogelijke toekomstige individuele 
waardeverminderingen van de uitstaande leningen. Deze statistische waardevermindering wordt in 
mindering gebracht van de kredietportefeuille.

De inschatting van het risico wordt gebaseerd op de historische gegevens in de database van de 
leningen. Het gaat om een risico dat gebaseerd is op de residuele duurtijd per looptijd (7 jaar). Gelet 
deze benadering kan gesteld worden dat gegevens geput uit een historische reeks als representatief 
kunnen beschouwd worden.

Sinds 2020 worden er coronaleningen uitgegeven, hiervoor is er nog geen historiek om het 
opzeggingspercentage per levensjaar van een krediet weer te geven. Daarom wordt voor deze 
leningen met een verwacht verliespercentage gewerkt.



In geval een EIF-garantie werd bekomen, wordt het door EIF gewaarborgde gedeelte van de leningen  
in mindering gebracht van de waardeverminderingen, zodanig dat alleen voor het niet gewaarborgde 
gedeelte een provisie zal worden aangelegd.

VII. GELDBELEGGINGEN

De geldbeleggingen worden gewaardeerd tegen nominale waarde. Bijkomende kosten worden 
onmiddellijk ten laste van het resultaat gelegd.

Wanneer de aanschaffingswaarde verschilt van de terugbetalingswaarde, wordt het verschil tussen 
beide op lineaire basis pro rata temporis van de resterende looptijd van de effecten in resultaat 
genomen en naargelang het geval, toegevoegd of afgetrokken van de aanschaffingswaarde van de 
effecten.

VIII. LIQUIDE MIDDELEN

Deze elementen worden gewaardeerd aan hun netto-realiseerbare waarde op datum van de 
jaarrekening.

VOORZIENINGEN VOOR RISICO's EN KOSTEN

- Voorzieningen voor grote herstellings- en onderhoudswerken

Een voorziening wordt gevormd voor de kosten die betrekking hebben op grote herstellingen 
aan gebouwen, materieel en outillage en die periodiek moeten uitgevoerd worden. Het gedeelte van 
die kosten dat evenredig is met de duur van het boekjaar en wordt ten laste van de resultatenrekening 
gelegd.

- Andere voorzieningen

De voorzieningen zullen gevormd worden op basis van een schatting volgens de gegevens van 
een advocaat of andere deskundige persoon, extern aan de vennootschap.



SCHULDEN

Deze worden gewaardeerd aan hun nominale verschuldigde waarde per balansdatum waar nodig 
verhoogd met de verschuldigde gerechtskosten, nalatigheidsintresten en ander aankleven.

     VORDERINGEN EN SCHULDEN IN VREEMDE MUNTEN

Per balansdatum zullen de vorderingen en schulden gerevaloriseerd worden volgens de per 
balansdatum geldende omzettingskoers. De omrekeningsresultaten zullen geboekt worden onder de 
financiële resultaten. 

 HERWAARDERINGEN

Er zullen geen herwaarderingen geboekt worden.

POSTEN BUITEN BALANSTELLING

Verbintenissen

De openstaande verbintenissen van nog uit te betalen leningen zullen voor het openstaande nog uit 
te betalen bedrag opgenomen worden.




