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KMOFIN 2:  NOTA BIJ UITVOERING ESR BEGROTING 2020  

ALGEMENE BESPREKING 

KMOFIN2 is het tweede  investeringsfonds van LRM, volgens Arkiv regeling.  Dit investeringsfonds 
werd ook opgericht met beperkte duur die eindigt  in 2021 (kan eventueel 2 jaren verlengd worden).  
Eind 2015 werd  de investeringsfase afgesloten. 

In 2020 werden 3 exits gerealiseerd (één werd afgehandeld aan één symbolische euro, één andere 
exit aan een verkoopprijs van 30 k€ en ten slotte nog één aan verkoopprijs van 403 k€).   Dit geeft 
onder code 86.40 een totale inkomst van 434 k€. 

LRM nv voert  het management uit van deze vennootschap gezien KMOFIN2  geen eigen personeel 
heeft.  Hiervoor betaalt KMOFIN2 een managementvergoeding (373 k€ incl. BTW) die contractueel is 
vastgelegd.  Het merendeel van de werkingskosten van deze vennootschap betreft deze vergoeding 
(code 12.21  (308 k€) interrelaties) en nog een deel van code 12.11 voor het niet aftrekbaar gedeelte 
van de BTW (65  k€) dewelke aldus ook mee in kosten dient te worden genomen. 

Er werden in 2020 geen intrestinkomsten meer ontvangen op de nog openstaande lening, gezien 
deze vennootschap zich in WCO bevindt. (code 26.10)  

De Covid-19 crisis heeft geen invloed gehad op de inkomsten en uitgaven van de vennootschap. 

Het ESR vorderingensaldo  bedraagt                 -386 k€ 

Het begrotingssaldo bedraagt               48 k€ 

 

VERGELIJKING MET LAATST GOEDGEKEURDE BEGROTING 

Het ESR vorderingensaldo ligt iets lager dan de vooropgestelde begroting (-386 k€ versus -376 k€), te 
wijten aan: 

- Lagere intrestinkomsten (-10 k€), het dossier waarop nog intresten werden voorzien in de 
begroting is inmiddels in WCO, waardoor geen intresten meer mogen worden aangerekend. 

De afwijking in het begrotingssaldo ten opzichte van budget (48 k€ versus -271k€) ligt daarnaast 
voornamelijk ook aan de hogere inkomsten uit verkoop van deelnemingen (impact 329 k€) 
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DEELNEMINGEN EN MAATSCHAPPELIJKE RECHTEN IN ANDERE ONDERNEMINGEN

INLICHTINGEN OMTRENT DE DEELNEMINGEN

Hieronder worden de ondernemingen vermeld waarin de vennootschap een deelneming bezit (opgenomen in de posten 280 en 282
van de activa), alsmede de andere ondernemingen waarin de vennootschap maatschappelijke rechten bezit (opgenomen in de posten
284 en 51/53 van de activa) ten belope van ten minste 10 % van het kapitaal, van het eigen vermogen of van een soort aandelen van
die vennootschap.

NAAM, volledig adres van de ZETEL
en, zo het een onderneming
naar Belgisch recht betreft, 

het ONDERNEMINGSNUMMER

Aangehouden maatschappelijke
rechten

rechtstreeks doch-
ters

Aantal % %

Gegevens geput uit de laatst beschikbare jaarrekening

Jaarrekening
per

Munt-
code

Eigen vermogen Nettoresultaat

(in eenheden)
(+) of (-)Aard

ALPHA 11 BO  0EUR  0
Greentree Drive 160 
19904 DOVER DELAWARE
Verenigde Staten van Amerika
B

- 673 14,26 0,00

AMAKEM NV 274.68331/12/2019 EUR -14.760
Agoralaan Gebouw Abis 
3590 Diepenbeek
België
0817.285.772

- 7.762.466 12,06 0,00

APITOPE NV 3.124.06231/12/2019 EUR -2.620.666
Agoralaan Abis 
3590 Diepenbeek
België
0807.253.103

- 768.274 3,65 0,00

BEDAL NV 751.98831/12/2019 EUR -493.758
Agoralaan Abis 
3590 Diepenbeek
België
0841.685.826

- 13.000 17,92 0,00

MIND4ENERGY NV -875.58931/12/2019 EUR -789.183
Buchtenstraat 14 
9051 Sint-Denijs-Westrem
België
0834.941.059

- 29.239 17,24 0,00

NICEBERG STUDIOS NV 867.42231/12/2018 EUR -409.886
C-mine 12 , bus C13
3600 Genk
België
0844.272.855

- 15.452 35,05 0,00

ONTOFORCE NV -1.679.57131/12/2019 EUR -2.491.681
Technologiepark-Zwijnaarde 122 
9052 Zwijnaarde
België
0836.138.020

- 578.000 12,01 0,00
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WAARDERINGSREGELS
ACTIVA VAN DE BALANS

1. OPRICHTINGSKOSTEN

De kosten voor oprichting en kapitaalverhoging worden ten laste genomen van de resultaten van het boekjaar waarop ze betrekking
hebben.

2. IMMATERIELE VASTE ACTIVA

De immateriële vaste activa worden geboekt tegen hun aanschaffingswaarde, die gelijk is aan de aankoopprijs plus de bijkomende
kosten. De afschrijvingen worden lineair toegepast tegen een coëfficiënt van 30 %.

Aanvullende of uitzonderlijke afschrijvingen wegens hun technische ontwaarding of de wijziging van economische of technologische
omstandigheden, worden toegepast indien de boekwaarde hoger is dan de gebruikswaarde. Deze aanvullende of uitzonderlijke
afschrijvingen worden opgenomen ten laste van de uitzonderlijke kosten.

3. MATERIELE VASTE ACTIVA

De materiële vaste activa worden pas afgeschreven vanaf een bedrag van 500 EUR (exclusief BTW).

De materiële vaste activa worden gewaardeerd aan aanschaffingsprijs (= aankoopprijs plus bijkomende kosten) en lineair of degressief
afgeschreven over hun geschatte economische levensduur aan volgende jaarlijkse coëfficienten :

Installaties en inrichting gebouwen 15 %
Meubilair en kantoormateriaal  20 %
Rollend materieel 25 %
Computeruitrusting 33,33 %

Aanvullende of uitzonderlijke afschrijvingen worden geboekt voor:
- materiële vaste activa met beperkte gebruiksduur, indien de boekwaarde hoger is dan de gebruikswaarde voor de onderneming
ingevolge technische ontwaarding of wijziging van de economische of technologische omstandigheden;
- buiten gebruik gestelde of niet meer duurzaam tot de activiteit bijdragende materiële vaste activa, indien de waarschijnlijke
realiteitswaarde lager is dan de boekwaarde;

4. FINANCIELE VASTE ACTIVA

Deelnemingen en vorderingen op verbonden ondernemingen en ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat, worden
bij verwerving of ontstaan geboekt tegen aanschaffingsprijs, exclusief de bijkomende kosten, of tegen nominale waarde.

De overige aandelen, vorderingen en borgtochten betaald in kontanten worden geboekt tegen de aanschaffingsprijs, exclusief de
bijkomende kosten of tegen de nominale waarde.

Bij verkoop van niet identificeerbare aandelen worden deze uitgeboekt volgens LIFO-methode.

Op het einde van het boekjaar wordt een waardering verricht van de deelnemingen en overige aandelen.   Rekening houdend met het
voorzichtigheidsprincipe, worden waardeverminderingen geboekt wanneer de geschatte marktwaarde of verwachte realisatiewaarde op de
afsluitdatum van het boekjaar lager is dan de aanschaffingswaarde waarbij voor:
-Beurs genoteerde aandelen de marktwaarde wordt bepaald aan de hand van de beurskoers op afsluitdatum van het boekjaar
- indien de beurskoers na balansdatum in belangrijk mate lager is dan de beurskoers op de laatste dag van het boekjaar, wordt eveneens
een waardevermindering geboekt indien de Raad van Bestuur van mening is dat deze daling in beurskoers een duurzaam karakter heeft.
-Niet beursgenoteerde aandelen deze marktwaarde wordt bepaald door interne berekeningsmethodes afgeleid van de waarderingsregels
door EVCA (European Private Equity and Venture Capital Association)

Een waardevermindering op vorderingen zal worden opgenomen wanneer er onzekerheid bestaat over betaling ervan op de vervaldag.

In geval van latere herwaardering beslist de Raad van Bestuur over de terugname van de waardeverminderingen.

Wanneer het actuariële rendement van vastrentende effecten berekend bij de aankoop, met inachtneming van hun terugbetalingswaarde
op vervaldag, verschilt van hun nominaal rendement, wordt het verschil tussen de aanschaffingswaarde en de terugbetalingswaarde pro
rata temporis over de resterende looptijd van de effecten in resultaat genomen als bestanddeel van de renteopbrengst, en naar gelang
van het geval toegevoegd aan of afgetrokken van  de aanschaffingswaarde van de effecten.

5. VORDERINGEN OP MEER DAN EEN JAAR EN OP TEN HOOGSTE EEN JAAR

De vorderingen worden geboekt tegen de nominale waarde.

Waardeverminderingen worden desgevallend geboekt op het einde van het boekjaar in aftrek op de activaposten waarop ze betrekking
hebben.
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WAARDERINGSREGELS

6. GELDBELEGGINGEN 

De vastrentende effecten worden gewaardeerd tegen netto-boekwaarde of marktwaarde indien deze lager is. De netto-boekwaarde wordt
verkregen door de som van de nominale waarde van het effect en het agio of disagio ontstaan bij de aanschaf dat lineair in resultaat
genomen wordt over de resterende looptijd vanaf datum aankoop.

Aandelen worden gewaardeerd als volgt:
-Beursgenoteerde aandelen tegen aanschaffingsprijs, exclusief bijkomende kosten of tegen beurskoers op afsluitdatum van het boekjaar
indien deze lager is dan de aanschaffingsprijs;
-indien de beurskoers na balansdatum in belangrijk mate lager is dan de beurskoers op de laatste dag van het boekjaar, wordt eveneens
een waardevermindering geboekt indien de Raad van Bestuur van mening is dat deze daling in beurskoers een duurzaam karakter heeft.
-Niet ter beurs genoteerde aandelen tegen aanschaffingsprijs, exclusief bijkomende kosten.  Er worden waardeverminderingen geboekt
indien de geschatte marktwaarde of verwachte realisatiewaarde op afsluitdatum van het boekjaar lager is dan de aanschaffingswaarde.

Bij verkoop van niet identificeerbare aandelen worden deze uitgeboekt volgens LIFO-methode.

7. LIQUIDE MIDDELEN

Deze activa worden geboekt tegen hun nominale waarde. Waardeverminderingen worden geboekt indien de realisatiewaarde op
balansdatum  lager is dan de aanschaffingswaarde.   Liquide middelen in vreemde valuta worden gewaardeerd tegen de indicatieve koers
op balansdatum.

8. OVERLOPENDE REKENINGEN VAN DE ACTIVA

De overlopende rekeningen worden geboekt en gewaardeerd voor hun aanschaffingswaarde en in de balans opgenomen voor het
gedeelte dat "overlopend" is naar het (de) volgende boekja(a)ar(en).

PASSIVA VAN DE BALANS

9. VOORZIENINGEN VOOR RISICO'S EN KOSTEN

Bij de afsluiting van elk boekjaar onderzoekt de Raad van Bestuur met voorzichtigheid, oprechtheid en goede trouw de voorzieningen die
moeten worden gevormd.

Voorzieningen beogen naar hun aard duidelijk omschreven verliezen of kosten te dekken, die op balansdatum waarschijnlijk of zeker zijn,
maar waarvan het bedrag niet vaststaat.
Voorzieningen kunnen worden aangelegd om belastingsverplichtingen na te komen, die uit een wijziging in de belastbare basis of in de
berekening van de belasting kunnen voortvloeien. Zij kunnen eveneens worden aangelegd voor andere risico's en kosten die voortvloeien
uit verstrekte zekerheden, verbintenissen, verleende waarborgen of hangende geschillen.

10. SCHULDEN OP MEER DAN EEN JAAR EN OP TEN HOOGSTE EEN JAAR.

Deze schulden worden tegen hun nominale waarde geboekt.

11. OVERLOPENDE REKENINGEN VAN DE PASSIVA

De overlopende rekeningen worden geboekt en gewaardeerd voor hun aanschaffingswaarde en in de balans opgenomen voor het
gedeelte dat "overlopend" is naar het (de) volgende boekja (a) r (en).

12. VREEMDE VALUTA

Monetaire activa en passiva worden geboekt in euro tegen de koers van de dag waarop ze ontstaan. De koersverschillen op het ogenblik
van de afrekening in de loop van het boekjaar worden overgeboekt naar de resultatenrekening.

Op het einde van het boekjaar worden de monetaire activa en passiva omgerekend tegen de koers per 31 december. De negatieve
omrekeningsverschillen in een munt worden in resultaat genomen. De positieve omrekeningsverschillen in een munt worden in een
overlopende rekening, verwerkt met uitzondering voor de positieve omrekeningsverschillen op liquide middelen en voor rekeningen met
de aard van liquide middelen waarvoor de positieve omrekeningsverschillen eveneens in resultaat worden genomen.

BIJKOMENDE INFORMATIE:
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WAARDERINGSREGELS
 * BIJ GEBREK AAN WETTELIJKE CRITERIA DIE TOELATEN OM DE TRANSACTIES MET VERBONDEN PARTIJEN BUITEN
NORMALE MARKTVOORWAARDEN TE INVENTARISEREN, KON GEEN ENKELE INFORMATIE WORDEN OPGENOMEN IN DE
STAAT XVBIS.
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VOLLEDIGE LIJST met naam, voornamen, beroep, woonplaats (adres, nummer, postnummer en gemeente) en functie in de
vennootschap

LIJST VAN DE BESTUURDERS, ZAAKVOERDERS EN
COMMISSARISSEN EN VERKLARING BETREFFENDE EEN

AANVULLENDE OPDRACHT VOOR NAZICHT OF CORRECTIE

LIJST VAN DE BESTUURDERS, ZAAKVOERDERS EN COMMISSARISSEN
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LEROI HUGO

Functie : Bestuurder

Mandaat : 8/06/2015- 17/05/2021

Genkersteenweg 434, 3500 Hasselt, België

WINNEN WOUTER

Functie : Bestuurder

Mandaat : 8/06/2015- 17/05/2021

Vianderheuvel 13, 3300 Tienen, België

MOORS RITA

Functie : Bestuurder

Mandaat : 8/06/2015- 30/09/2020

Kapelstraat 21, 3560 Lummen, België

LENSSEN GEORGES

Functie : Bestuurder

Mandaat : 8/06/2015- 17/05/2021

Groenstraat 115, 3630 Maasmechelen, België

Limburgse Reconversie Maatschappij     NV     0452.138.972

Functie : Bestuurder

Mandaat : 8/06/2015- 17/05/2021

Kempische Steenweg 311, bus 4.01, 3500 Hasselt, België

Vertegenwoordigd door :
VANHAM TOM

Dalenbergstraat 15 , 3583 Paal, België

1.

Uhasselt Venture Management     PS     0208.359.859

Functie : Bestuurder

Mandaat : 8/06/2015- 17/05/2021

Martelarenlaan 42, 3500 Hasselt, België

Vertegenwoordigd door :
De Schepper Luc

Zestien-Bundersstraat 15 , 3500 Hasselt, België

1.
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LIJST VAN DE BESTUURDERS, ZAAKVOERDERS EN COMMISSARISSEN (vervolg van de vorige bladzijde)

 0839.133.043

KPMG Bedrijfsrevisoren     CVBA     0419.122.548

Functie : Commissaris, Lidmaatschapsnummer : B00001

Mandaat : 22/05/2018- 17/05/2021

Luchthaven Brussel Nationaal 1K, 1930 Zaventem, België

Vertegenwoordigd door :
BRIERS JOS

Bedrijfsrevisor, Lidmaatschapsnummer : A01814

Luchthaven Brussel Nationaal 1K , 1930 Zaventem, België

1.

VAN LINDEN KRISTOF

bedrijfsrevisor, Lidmaatschapsnummer : A02232

Luchthaven Brussel Nationaal 1K , 1930 Zaventem, België

2.
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