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van 26 september 2002
van de heer JOHAN DE ROO

Vereffening Gimvindus — Stand van zaken

Eén van de besluiten van de onderzoekscommis-
sie-Doel die op 12 mei 2000 door het Vlaams Parle-
ment was opgericht en die was belast met het pro-
bleem van mogelijke onzorgvuldigheden bij de toe-
kenning van scheepskredieten, was dat Gimvindus
moest worden vereffend.

1. Wat is de stand van zaken met betrekking tot de
vereffening van Gimvindus ?

2. Welke sectoren zijn reeds geprivatiseerd in dit
kader ?

Antwoord

De Vlaamse regering heeft op 1 december 2000 be-
sloten over te gaan tot de versnelde vereffening
van Gimvindus. Na het onderbrengen van de staal-
en textielactiva in twee dochterondernemingen, die
vervolgens werden ondergebracht in de Participa-
tiemaatschappij Vlaanderen (PMYV), kreeg de
Raad van bestuur van Gimvindus de opdracht tot
het uitvoeren van de verdere feitelijke vereffening.
Mogelijkheden waren dat ofwel de participatie van
het Vlaams Gewest in Gimvindus door het gewest
zou worden verkocht, ofwel dat Gimvindus zelf al
haar activa en haar geschillen in één keer of in
delen zou verkopen.

In augustus 2001 heeft de raad van bestuur beslist
eerst verkennende gesprekken te voeren met de
belangrijkste betrokken tegenpartijen alvorens de
verkoopprocedure op te starten. De belangrijkste
contractuele tegenpartijen werd gevraagd een bod
uit te brengen op de onmiddellijke afkoop van hun
schuld aan Gimvindus of op het aandeel van Gim-
vindus in hun gemeenschappelijke participaties.
Gimvindus mocht echter geen enkel bod ontvan-
gen, zodat de raad van bestuur op 18 december
2001 heeft beslist om de openbare verkoopproce-
dure op te zetten.

Conform de aanbeveling van het Vlaams Parle-
ment schrijft de beheersovereenkomst van 31 juli
2001 voor dat Gimvindus de verkoop van het ge-
heel zo snel mogelijk moet realiseren en dat ze
daartoe een voorstel moet doen aan de bevoegde
minister. Op 30 januari werd een voorstel van ver-
koopprocedure voorgelegd aan de Vlaamse minis-
ter bevoegd voor het economisch overheidsinstru-

mentarium, die dit goedkeurde op 7 februari 2002
en waarvan de Vlaamse regering op 22 februari
kennis heeft genomen.

De verkoop van de aandelen Gimvindus door het
Vlaams Gewest of de verkoop door Gimvindus van
bepaalde onderdelen van haar activa zijn, volgens
het juridisch advies van het advocatenkantoor Stib-
be en Cleary Gottlieb, niet onderworpen aan de
wetgeving op de overheidsopdrachten. Bij de ver-
koop van de aandelen van Gimvindus geldt wel het
gelijkheidsprincipe. Dit impliceert dat de mededin-
ging voluit moet spelen door een passende bekend-
making.

De selectieprocedure is van start gegaan via een
uitnodiging tot kandidatuurstelling die werd gepu-
bliceerd in de financiéle pers op 23 februari 2002.
Gimvindus heeft zich in deze procedure laten bij-
staan door Bank Degroof en het advocatenkantoor
Baker & McKenzie.

De selectieprocedure verliep in twee fasen en werd
voorafgegaan door een preselectie. De preselectie
en de twee fasen van de procedure zijn thans afge-
lopen.

De kandidaten, die op 15 april 2002 een indicatief
voorstel hadden ingediend voor de aankoop van
het geheel of van bepaalde delen van Gimvindus,
hebben — na een "due diligence"-onderzoek en na
kennis te hebben genomen van voorstellen van
raamakkoorden ("term sheets") — een bindend
bod ingediend op 14 juni 2002 overeenkomstig de
geplande kalender.

Op basis van deze bindende biedingen heeft de
raad van bestuur van Gimvindus besloten, na een
definitieve selectie, exclusieve onderhandelingen
aan te gaan met de geselecteerde kandidaten met
het oog op het opstellen van gedetailleerde con-
tractuele documenten.

De selectie van de kandidaat-kopers vond plaats
onder meer op basis van volgende elementen :

— de prijs;
— de betalingsmodaliteiten, met een voorkeur
voor een betaling in contanten bij het afsluiten

van de overeenkomst ;

— de contractuele voorwaarden (zoals opgenomen
in de "term sheets") ;

— het voorwerp van de transactie, met dien ver-
stande dat biedingen op activa enkel betrekking



kunnen hebben op vier categorieén tezamen of
afzonderlijk en dat indien wordt geboden op
alle activa tezamen, de transactie de vorm kan
aannemen van een verkoop van de aandelen
van de NV Gimvindus. De aangeboden activa
waren : de Hol-Chem-activa, de participatie in
Stork-Mec, de scheepskredieten, de Laeisz-
Holt-activa, twee claims door Gimvindus aange-
spannen tegen Fortis.

De definitief in aanmerking genomen biedingen
vertoonden volgende hoofdkenmerken :

— ze hebben gezamenlijk betrekking op alle aan-
geboden activa ;

— de prijzen zijn globaal ongeveer 20 % lager dan
de totale boekwaarde van de desbetreffende ac-
tiva bij Gimvindus, waarvan de waarderingsre-
gels rekening houden met een versnelde ver-
effening. Dit kan worden verklaard onder meer
door het niet-homogeen karakter en de relatief
geringe schaal van de portefeuille kredieten, de
complexe juridische context en de illiquiditeit
van bepaalde activa, enzovoort.

Rekening houdende met het open karakter van
de selectieprocedure kan echter worden gesteld
dat de biedingen de marktvoorwaarden weer-
spiegelen ;

— een contante betaling op het moment van de af-
sluiting van de overeenkomsten ;

— een onmiddellijke en definitieve regeling van de
claims tussen Gimvindus en Fortis.

Wat de claims tussen Gimvindus en Fortis betreft,
werd hierbij rekening gehouden met recente analy-
ses van de advocaten die door Gimvindus met de
zaken zijn belast, met betrekking tot de slaagkan-
sen en de te verwachten ontvangsten.

Per 30 september 2002 zijn de overeenkomsten
met de kandidaat-kopers afgesloten. De door Gim-
vindus ontvangen bedragen en het vrijkomen van
de provisie voor de Begemann-claim, samen onge-
veer 58 miljoen euro, zullen worden besteed aan de
vervroegde terugbetaling van de renteloze achter-
gestelde schuld aan het Vlaams Gewest.

De door Gimvindus ontvangen bedragen worden
besteed aan de vervroegde terugbetaling van de
renteloze achtergestelde schuld tegenover het
Vlaams Gewest.

De raad van bestuur, wiens mandaat loopt tot
einde 2003, zal zich in de komende periode verder
inzetten voor de afwikkeling van de (feitelijke)
vereffening van Gimvindus. Dit houdt onder meer
in:

— de overdracht van Novovil NV naar PMV con-
form het beheerscontract ;

— de verdere behartiging van de betwistingen met
de fiscale administratie ;

— de opvolging van de vereffening van de Vlaam-
se Scheepsbouwmaatschappij ;

— de opvolging van nog lopende gerechtelijke
procedures ;

— de verkoop van het kantoorgebouw ;

— informatie aan Vlaams Parlement en Rekenhof.



