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1 Inleiding

Het Rekenhof heeft de rekeningen 2008-2010 van Gimvindus nv gecontroleerd. De onder-
zoekscyclus vindt zijn juridische grondslag in artikel 13 van het decreet van 13 juli 1994 be-
treffende de Vlaamse investeringsmaatschappijen'. De modaliteiten voor het rekeningen-
onderzoek van de investeringsmaatschappijen zijn vastgelegd in een protocol van 21 de-
cember 1994, gesloten tussen het Vlaams Gewest en het Rekenhof.

Het vorige rapport van het Rekenhof over Gimvindus betrof de rekeningen 2006 en 2007

In het kader van de tegensprekelijke procedure heeft het Rekenhof zijn bevindingen op
12 juni 2012 aan Gimvindus voorgelegd. Op 27 juni 2012 verklaarde de vennootschap zich
akkoord met het verslag. Op 11 september 2012 heeft het Rekenhof het verslag gericht aan
de viceminister-president van de Vlaamse Regering en minister van Overheidsinvesterin-
gen, die niet heeft geantwoord. Alle briefwisseling is als bijlage bij dit verslag opgenomen.

2 Mijlpalen 2008-2010

Nadat Gimvindus in het kader van de vereffeningsprocedure in het verleden al nagenoeg
alle activa verzilverde, beperken de activiteiten zich in 2008, 2009 en 2010 tot het opvolgen
van de hangende geschillen.

Op 24 juni 2009 werd Gimvindus door het Vlaams Gewest ingebracht bij de Vlaamse Parti-
cipatiemaatschappij (VPM). Het boekjaar 2009 werd verlengd tot 31 maart 2010.

Op 31 maart 201 bestonden de passiva van Gimvindus uit eigen vermogen en een betwiste
fiscale schuld. Om die schuld zo nodig te honoreren, werden de nodige geldmiddelen vrij-
gehouden, maar intussen ter beschikking gesteld aan VPM. De vordering op VPM vormt
dan ook het hoofdbestanddeel van de activa.

Het resultaat van de boekjaren 2008 tot en met 2010 bedraagt 16,4 miljoen euro en werd
volledig overgedragen naar het eigen vermogen. Er werden geen dividenden uitgekeerd.

Dit decreet werd opgeheven door artikel g van het decreet van 7 mei 2004 betreffende de investeringsmaatschap-
pijen van de Vlaamse overheid. De bepalingen ervan blijven echter van toepassing op Gimvindus door artikel 7 van
het decreet van 15 december 2006 betreffende corporate governance en andere bepalingen inzake de investe-
ringsmaatschappijen van de Vlaamse overheid.
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3  Jaarrekeningen

3.1  Vergelijkende cijfers jaarrekeningen 2008 tot en met 2010

Balans 31-12-2007 31-12-2008 31-03-2010 31-03-2011
Materiéle vaste activa 3.133 3.133 3.133 3.133
Financiéle vaste activa 146 146 146 146
Vorderingen op ten hoogste 7.988.906 8.483.494 35.491.602 35.497.928
1 jaar

Geldbeleggingen 40.200.000 43.080.000 280.000 280.000
Liquide middelen 1.550.461 562.481 125.872 112.423
Overlopende rekeningen 96.831 51.855 66.233 143.473
Totaal activa 49.839.478 52.181.109 35.966.987 36.037.103
Kapitaal 5.521.245 5.521.245 5.521.245 5.521.245
Uitgiftepremies 234.368 234.368 234.368 234.368
Reserves 657.743 657.743 657.743 657.743
Overgedragen resultaat 867.089 11.030.126 10.694.767 17.250.668
Voorzieningen 9.396.511 793.637 56.515 40.969
Schulden op ten hoogste 1 jaar 33.162.142 33.943.671 18.802.349 12.332.109
Overlopende rekeningen 379 319 0 0
Totaal passiva 49.839.478 52.181.109 35.966.987 36.037.103
Resultatenrekening 2007 pLolo}: 2009 2010
Bedrijfsopbrengsten 0 0 0 0
Bedrijfskosten -202.467 8.252.934 570.989 -70.903
Financiéle opbrengsten 1.578.974 1.765.917 371.211 150.867
Financiéle kosten -2.918 -3.251 -3.819 -4.875
Uitzonderlijke opbrengsten 203.478 899.762 0 0
Uitzonderlijke kosten 0 0 -333.334 0
Belastingen -752.324 -752.324 -940.406 6.480.812
Resultaat van het boekjaar 824.742 10.163.037 -335.359 6.555.901
Resultaatverwerking pLolo}:3 2009 2010
Resultaat boekjaar 10.163.037 -335.359 6.555.901
Overgedragen resultaat vorig 867.089 11.030.126 10.694.767
boekjaar

Over te dragen resultaat 11.030.126 10.694.767 17.250.668
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3.2 Algemene bespreking van de jaarrekeningen 2008, 2009 en 2010
Inhoudelijk kunnen de balansen 2008 tot en met 2010 als volgt worden samengevat:

31-12-2007 31-12-2008 31-03-2010 31-03-2011

R/C Vlaams Gewest 5.420.025 5.420.025 0 0
R/C Vlaamse Participatiemaat- 0 0 32.420.025 32.420.025
schappij
Andere vorderingen 2.568.881 3.063.468 3.071.577 3.077.903
Geldbeleggingen en liquide 41.750.461 43.642.481 405.872 392.423
middelen
Andere activa 100.111 55.135 69.513 146.752
Totaal activa 49.839.478 52.181.109 35.966.987 36.037.103
Eigen vermogen 7.280.445 17.443.482 17.108.123 23.664.024
Voorziening hangende geschil- 9.396.511 793.637 56.515 40.969
len
Schuld winstbelasting (geschil) 17.083.213 17.835.537 18.775.943 12.295.131
Terug te betalen kapitaal en uit 16.000.000 16.000.000 0 0
te keren dividenden
Andere passiva 79.309 108.452 26.406 36.978
Totaal passiva 49.839.478 52.181.109 35.966.987 36.037.103

Op 31 maart 201 bedroeg het balanstotaal van Gimvindus 36,0 miljoen euro, tegenover 49,8
miljoen euro op 31 december 2007. Die daling met 13,8 miljoen euro is volledig het gevolg
van de daling van de geldbeleggingen (actiefzijde) en de schulden op ten hoogste 1 jaar
(passiefzijde). Bovendien ondergingen zowel activa als passiva een structurele wijziging: bij
de activa werden de geldbeleggingen (tijdelijk) ter beschikking gesteld aan VPM, bij de
passiva steeg het eigen vermogen met 16,4 miljoen euro, terwijl de voorzieningen nagenoeg
volledig wegvielen en de schulden werden gereduceerd van 33,2 miljoen euro tot 12,3 mil-

joen euro.

In de boekjaren 2008 en 2010 boekte Gimvindus belangrijke winsten van respectievelijk 10,2
en 6,6 miljoen euro, te danken aan een vermindering van de benodigde voorzieningen en
een herberekening van de betwiste fiscale schulden.
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3.3 Gedetailleerde bespreking van de jaarrekeningen
Hieronder volgt een bespreking van de belangrijkste rubrieken.

3.3.1 Vorderingen

De vorderingen wijzigden als volgt:

31-12-2007 31-12-2008 31-03-2010 31-03-2011
R/C Vlaams Gewest 5.420.025 5.420.025 0 0
R/C VPM 0 0 32.420.025 32.420.025
Terug te vorderen belas- 1.959.468 2.437.705 2.438.922 2.439.870
tingen
Andere 609.413 625.763 632.655 638.032
Totaal 7.988.906 8.483.494 35.491.602 35.497.928

De vorderingen bestaan voor 27 miljoen euro uit de sinds 1 juli 2009 door Gimvindus aan
VPM ter beschikking gestelde beschikbare middelen. Tegelijkertijd werd ook de uit 2002
daterende rekening-courant met het Vlaams Gewest overgedragen en opgenomen in de
vordering op VPM.

3.3.2 Geldmiddelen

De geldmiddelen verminderden van jaar tot jaar:

31-12-2007 31-12-2008 31-03-2010 31-03-2011

Geldbeleggingen 40.200.000 43.080.000 280.000 280.000
Liquide middelen 1.550.461 562.481 125.872 112.423
Totaal 41.750.461 43.642.481 405.872 392.423

De evolutie van de geldmiddelen is voornamelijk een weerspiegeling van de wijzigingen in
de andere balansposten: vanaf'1 juli 2009 werd 27 miljoen euro ter beschikking gesteld aan
VPM, daarna volgde de uitbetaling van het op 31 december 2007 nog openstaande terug te
betalen kapitaal en de uit te keren dividenden, samen 16 miljoen euro.
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3.3.3 FEigen vermogen

Het eigen vermogen wijzigde als volgt:

31-12-2007 31-12-2008 31-03-2010 31-03-2011

Kapitaal 5.521.245 5.521.245 5.521.245 5.521.245
Uitgiftepremies 234.368 234.368 234.368 234.368
Wettelijke reserve 657.743 657.743 657.743 657.743
Overgedragen resultaat 867.089 11.030.126 10.694.767 17.250.668
Totaal 7.280.445 17.443.482 17.108.123 23.664.024

Het eigen vermogen wijzigde naargelang van het resultaat van het boekjaar, dat in de drie
boekjaren volledig aan het overgedragen resultaat werd toegewezen.

3.3.4 Voorzieningen

De voorzieningen wijzigden als volgt:

31-12-2007 31-12-2008 31-03-2010 31-03-2011
Hangende geschillen 9.396.511 793.637 56.515 40.969

De sterke afname van de voorzieningen is het gevolg van het aflopen van de achterliggende
geschillen, waardoor de voorzieningen konden worden teruggenomen.

3.3.5 Schulden

De schulden kunnen als volgt worden ingedeeld:

31-12-2007 31-12-2008 31-03-2010 31-03-2011

Winstbelastingen (geschillen) 17.083.213 17.835.537 18.775.943 12.295.131
Terug te betalen kapitaal en uit 16.000.000 16.000.000 0 0
te keren dividenden

Andere 78.929 108.134 26.406 36.978
Totaal 33.162.142 33.943.671 18.802.349 12.332.109

e De belastingschuld heeft betrekking op een hangend fiscaal geschil, waarbij het exacte
bedrag van de schuld pas bekend zal zijn na afloop van de juridische procedures. Jaar-
lijks worden de wettelijke intresten bijgeboekt. In het boekjaar 2010 werden de nalatig-
heidsintresten op advies van de fiscale raadgever echter teruggebracht tot een periode
van 18 maanden, aangezien Gimvindus daarvoor aan de voorwaarden voldoet.

e De op 16 oktober 2007 besliste kapitaalvermindering en dividenduitkering voor in to-
taal 16 miljoen euro werd in februari 2009 betaald.
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3.3.6 Resultatenrekening

Een overzicht van de resultaten over de boekjaren:

Resultatenrekening

Bedrijfsopbrengsten 0 0 0 0
Bedrijfskosten -202.467 8.252.934 570.989 -70.903
Financiéle opbrengsten 1.578.974 1.765.917 371.211 150.867
Financiéle kosten -2.918 -3.251 -3.819 -4.875
Uitzonderlijke opbrengsten 203.478 899.762 0 0
Uitzonderlijke kosten 0 0 -333.334 0
Belastingen -752.324 -752.324 -940.406 6.480.812
Resultaat van het boekjaar 824.742 10.163.037 -335.359 6.555.901

De resultatenrekening wordt niet in detail besproken. Ze vloeit in grote mate voort uit
boekingen die al bij de balansrubrieken werden besproken (terugname voorzieningen in
2008 en 2009, afboeking nalatigheidsintresten belastingschuld in 2010.) De uitzonderlijke
kosten en opbrengsten zijn het gevolg van de afloop van rechtszaken.

4  Algemeen besluit

In de boekjaren 2008 tot en met 2010 werden enkele belangrijke stappen gezet in de veref-
fening van de vennootschap. Op 31 maart 2011 was het hangende fiscale geschil nog de eni-
ge belangrijke hindernis voor de uiteindelijke vereffening van de vennootschap.

Eind 201 eindigde het fiscale geschil in het voordeel van Gimvindus, en werd de vennoot-
schap van de volledige schuld ontheven.
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Bijlage 1 Brief van het Rekenhof aan Gimvindus nv

Brussel, 12 juni 2012

Controle van de rekeningen 2008-2010 van Gimvindus nv

Mijnheer de voorzitter,

Conform artikel 4 van het protocol van 21 december 1994, gesloten tussen het Vlaams
Gewest en het Rekenhof, zendt het Rekenhof u een voorontwerp van verslag.

Uw bedenkingen en replieken zullen worden toegevoegd aan dit verslag waarna het aan de
Vlaamse Regering zal worden verstuurd.

Na antwoord van de Vlaamse Regering zal het geheel worden verzonden naar het Vlaams
Parlement.

Voor meer details en toelichtingen in verband met de controlebevindingen kunt u steeds
terecht bij de bovenaan vermelde contactpersoon.

Op last: Het Rekenhof:
Rudi Moens Ignace Desomer
Raadsheer Voorzitter

Bijlage: 1 voorontwerp van verslag
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Bijlage2  Antwoord van Gimvindus nv

Brussel, 27 juni 2012

Mijnheer de Voorzitter

Betreft: controle van de rekeningen Gimvindus van 2008-2010 (u.ref. N 09- 3.530.511B1)

We hebben kennis genomen van vermeld verslag en kunnen u mededelen dat we geen
opmerkingen hebben bij het voorontwerp van verslag.

Met oprechte hoogachting

Gust Vriens
Voorzitter Raad van Bestuur Gimvindus
Koning Albert Il-laan 19

1210 Brussel
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Bijlage 3 Brief van het Rekenhof aan de viceminister-president
van de Vlaamse Regering en minister van Overheids-
investeringen

Brussel, 11 september 2012

Controle van de rekeningen 2008-2010 van Gimvindus nv

Mevrouw de viceminister-president,

Conform artikel 4 van het protocol van 21 december 1994, gesloten tussen het Vlaams Ge-
west en het Rekenhof, zendt het Rekenhof u het resultaat van zijn controle, aangevuld met
het antwoord van Gimvindus nv.

Uw antwoord zal worden verwerkt in het verslag aan het Vlaams Parlement. De integrale
tekst van uw antwoord zal aan dit verslag worden toegevoegd.

Op last: Het Rekenhof:
Jozef Van Ingelgem Ignace Desomer
Hoofdgriffier Voorzitter

Bijlage(n): 1 ontwerpverslag
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