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TOELICHTING

Met de waarborgregeling voor kleine en middelgrote ondernemingen stelt de Vlaamse 
overheid zich borg voor een deel van het krediet dat een onderneming nodig heeft. 

Daardoor verlaagt enerzijds het risico voor de kredietverlening en stijgt anderzijds de kre-
dietwaardigheid van de onderneming. 

De financiële crisis heeft het verkrijgen van kredieten sterk bemoeilijkt. Het kredietvolume 
neemt af, kredieten worden duurder en de kredietvoorwaarden – zoals op het vlak van de 
waarborgen – worden strenger.

De indieners van dit voorstel van decreet zijn daarom van mening dat de waarborgrege-
ling moet worden uitgebreid naar andere mogelijke financieringskanalen voor de kmo’s. 
Daarbij kan in de eerste plaats gedacht worden aan factoring. Factoring houdt in dat 
ondernemers het beheer en de risico’s van hun debiteurenportefeuille overdragen aan 
gespecialiseerde bedrijven. De factormaatschappij, een financieringsinstelling, verstrekt 
bovendien op basis van de uitstaande vorderingen op de debiteuren voorschotten aan de 
onderneming (voorfinanciering).
 
Voor de onderneming heeft dat als voordeel dat zij bespaart op haar administratie, terwijl 
verliezen op de debiteuren verleden tijd zijn. Het debiteurenrisico komt bij de factormaat-
schappij te liggen die daarvoor uiteraard een vergoeding vraagt. 

Factormaatschappijen stellen middelen beschikbaar aan de onderneming tot een omvang 
die oploopt tot maximaal 90% van de debiteurenportefeuille. Banken zijn daartoe niet 
in staat. De financiering is bovendien ook erg flexibel. De omvang van het door de fac-
tormaatschappij te financieren bedrag past zich, in tegenstelling tot traditionele bancaire 
financiering, eenvoudig aan bij de omvang van het totale debiteurensaldo. 

Gezien de voordelen van dit financieringskanaal lijkt het de indieners dan ook nuttig dat 
de waarborgregeling ook van toepassing wordt op de financieringsovereenkomsten tussen 
factormaatschappijen en kmo’s.

Verder wordt voorgesteld de regeling uit te breiden tot de levensverzekerings- 
maatschappijen en de kredietverzekeraars. Ook zij bieden financiering aan, die evenwel 
niet onder de waarborgregeling valt.
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VOORSTEL VAN DECREET

Artikel 1. Dit decreet regelt een gewestaangelegenheid.

Art. 2. In artikel 2 van het decreet van 6 februari 2004 betreffende een waarborgregeling 
voor kleine, middelgrote en grote ondernemingen, gewijzigd bij het decreet van 20 februari 
2009, worden de volgende wijzigingen aangebracht:

1° in punt 5° worden tussen het woord “leasingmaatschappij” en de woorden “of krediet-
verlenende vennootschap voor de sociale economie” de woorden “, factormaatschap-
pij, levensverzekeringsonderneming, kredietverzekeraar” ingevoegd;

2° een punt 19° tot een punt 21° worden toegevoegd, die luiden als volgt:

“19° factormaatschappij: onderneming, gespecialiseerd in het overnemen van handels-
vorderingen op als kredietwaardig beschouwde debiteuren;

20° levensverzekeringsonderneming: een verzekeringsonderneming die de toelating, 
bedoeld in artikel 3, §1, van de wet van 9 juli 1975 betreffende de controle der 
verzekeringsondernemingen, heeft verkregen en die levensverzekeringsovereen-
komsten afsluit, bedoeld in artikel 97 van de wet van 25 juni 1992 op de landver-
zekeringsovereenkomst;

21° kredietverzekeraar: een verzekeringsonderneming, gespecialiseerd in de beoorde-
ling en de dekking van het risico van commercieel in gebreke blijven, die de recht-
hebbende onderneming waarborgt dat een klant zijn vordering zal betalen tegen 
storting van een premie.”.

Art. 3. Aan artikel 4, §1, van hetzelfde decreet, worden een punt 5° tot een punt 7° toege-
voegd, die luiden als volgt:

“5° factormaatschappijen;
6° levensverzekeringsondernemingen;
7° kredietverzekeraars.”.
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