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MEMORIE VAN TOELICHTING

DAMES EN HEREN,

Het decreet van 13 juli 1994 betreffende de her-
structurering van de GIMV, Gimvindus, VMH, Mij-
nen en LIM en tot oprichting van het Limburg-
fonds en van de permanente werkgroep Limburg,
zoals gewijzigd bij de decreten van 21 december
1994, 22 november 1995, 20 december 1996 en 16
maart 1999, regelt de bevoegdheden en de statuten
van de Vlaamse investeringsmaatschappijen die ge-
heel of gedeeltelijk in handen van de overheid zijn.

Bij de beursgang van de Gewestelijke Investerings-
maatschappij (GIMV) werden een aantal artikelen
van dit decreet niet langer van toepassing ver-
klaard op de GIMV zoals o.m. de aanstelling van
een regeringscommissaris en de controle van het
Rekenhof, aangezien deze door de Commissie voor
Bank- en Financiewezen onverenigbaar werden ge-
acht met het publiek karakter van een beursgeno-
teerd bedrijf en de principiële gelijke behandeling
van alle aandeelhouders ervan.

Naar aanleiding van de beursgang was ook de zo-
genaamde derde functie van de GIMV – de op-
drachten in naam en voor rekening van het Gewest
en dus het instrument van het Vlaams economisch
overheidsbeleid – ondergebracht in een afzonder-
lijke vennootschap, de Participatiemaatschappij
Vlaanderen (PMV), die op haar beurt werd inge-
bracht in een nieuwe vennootschap, de Vlaamse
Participatiemaatschappij (VPM). Deze laatste bezit
thans naast 70 % van de aandelen van de GIMV al
de aandelen van de PMV en heeft als enige aan-
deelhouder het Vlaamse Gewest.

Het voormelde decreet van 13 juli 1994, zoals ge-
wijzigd bij artikel 75 van het decreet van 20 decem-
ber 1996 houdende bepalingen tot begeleiding van
de begroting 1997, werd van toepassing verklaard
op de Vlaamse Participatiemaatschappij.

Teneinde de beursgang van de GIMV mogelijk te
maken kreeg de Vlaamse regering de toestemming
van het Parlement om via de Vlaamse Participatie-
maatschappij aandelen van de GIMV te koop aan
te bieden, al dan niet via een openbaar aanbod tot
verkoop, waarbij als bijzondere voorwaarde werd
bedongen dat een verkoop van aandelen GIMV
niet tot gevolg mocht hebben dat de Vlaamse Par-
ticipatiemaatschappij de controle zou verliezen
over de GIMV. Voor het begrip controle werd ver-
wezen naar artikel 2 van het KB van 6 maart 1990
op de geconsolideerde jaarrekening van de onder-
nemingen.

In uitvoering van de regeringsverklaring en om de
internationale expansie van de GIMV mogelijk te
maken, wordt het noodzakelijk geacht dat de
Vlaamse regering de Vlaamse Participatiemaat-
schappij toelating kan verlenen aandelen te verko-
pen, ook wanneer daardoor de controle wordt op-
gegeven, maar waarbij de Vlaamse Participatie-
maatschappij als aandeelhouder alleszins een be-
langrijke rol blijft spelen. Met name zal het statuut
van de GIMV alleen kunnen gewijzigd worden
mits akkoord van de Vlaamse Participatiemaat-
schappij, dus indirect enkel met instemming van de
Vlaamse regering. Daarenboven kan de Vlaamse
regering nog bepaalde afspraken maken met de
Vlaamse Participatiemaatschappij om haar in-
spraak in het orgaan van bestuur van de GIMV te
verzekeren.

De internationalisering is voor de GIMV van stra-
tegisch belang. Vandaag is de GIMV reeds aanwe-
zig in Azië met een eigen vestiging in Singapore en
vertegenwoordigingen in Centraal- en Oost-Euro-
pa. Ook werd actief geïnvesteerd in de Verenigde
Staten – zowel rechtstreeks als in hoogtechnologi-
sche fondsen – en in de meeste Europese buurlan-
den.

Vooral de Europese strategie zal in de komende
jaren verder uitgebouwd moeten worden. Daar-
voor zijn verschillende redenen te noemen.

Investeringsmaatschappijen die ook in de toekomst
succesvol willen blijven, zullen meer en meer moe-
ten specialiseren. Het is alleen door specialisatie
dat zij als professioneel en deskundig aandeelhou-
der in hoogtechnologische ondernemingen en snel-
groeiende of internationaliserende ondernemingen
een reële toegevoegde waarde kunnen leveren.
Specialisatie kan niet binnen de Vlaamse markt al-
leen gerealiseerd worden, daarvoor is een Europe-
se dimensie noodzakelijk. De Europese dimensie
zal de GIMV ook in Vlaanderen sterker maken.
Dat is nodig want door de opkomst van de euro en
de snelle groei van de markt van het private risico-
kapitaal wordt de concurrentie voor deals in
Vlaanderen steeds maar groter.

De resultaten van het voorbije jaar bewijzen dat de
GIMV zich in die concurrentiestrijd goed kan
weren, maar in de toekomst zullen de grote inter-
nationale spelers nog meer naar de Vlaamse markt
kijken omdat zij aangelokt worden door de techno-
logische opportuniteiten op die markt.

Door de specialisatie en de Europeanisering kan
de GIMV sterk blijven in Vlaanderen en meer toe-
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gevoegde waarde bieden aan de ondernemingen
waarin geparticipeerd wordt.

Adviezen

Dit ontwerp van decreet werd als een eerste voor-
ontwerp principieel goedgekeurd door de Vlaamse
regering in haar vergadering van 12 mei 2000 en
werd definitief goedgekeurd op 16 juni 2000.

Het begrotingsakkoord werd gegeven op 31 mei
2000.

Het ontwerp van decreet werd aangepast aan het
taaladvies en het wetgevingstechnisch advies van
19 mei 2000.

Het advies van de SERV werd gegeven op 18 mei
2000.

Het ontwerp van decreet werd aangepast aan het
advies dat de afdeling Wetgeving van de Raad van
State op 14 juni 2000 verleende overeenkomstig ar-
tikel 84, eerste lid, 2°, van de gecoördineerde wet-
ten op de Raad van State.

Toelichting bij de artikelen

Artikel 1

Behoeft geen commentaar.

Artikel 2

In artikel 2 wordt dan ook voorgesteld de nieuwe
grens te bepalen op 25 % + 1 van de stemgerech-
tigde GIMV-aandelen. Daardoor behoudt de
Vlaamse Participatiemaatschappij, overeenkomstig
de Belgische Vennootschappenwet, een sleutelposi-
tie en is haar akkoord nodig bij elke statutenwijzi-
ging van de GIMV, d.w.z. voor elke wijziging van
het aantal bestuurders, elke verhoging van het ka-
pitaal, elke wijziging van het maatschappelijk doel,
fusies, opslorpingen, splitsingen en bijzondere be-
sluitvormingsbepalingen.

Anders uitgedrukt, de Vlaamse regering heeft een
vetorecht bij elke voorgestelde wijziging van de
statuten. Daarenboven is de toestemming van het

Vlaams Parlement voorafgaandelijk vereist wil de
Vlaamse regering aandelen GIMV laten verkopen
waardoor de participatie van de Vlaamse Participa-
tiemaatschappij zou dalen beneden de 25 % + 1
der stemgerechtigde aandelen.

Daarenboven zal ingeval van verkoop van aande-
len anders dan door een openbaar bod tot verkoop
uitgaande van de Vlaamse Participatiemaatschap-
pij, voorafgaandelijk de voorgestelde verkoopprijs
op het adequate ervan gecheckt worden door een
gevestigde zakenbank daartoe aangeduid door de
Vlaamse regering. Tevens zal bij de Europese Com-
missie aanmelding moeten gebeuren van zulke ver-
koop waarbij ook zulk een fairness-opinie aan de
Commissie zal moeten worden voorgelegd.

Artikel 3

Behoeft geen commentaar.

Artikelen 4 en 5

Het decreet houdende bepalingen tot begeleiding
van de begroting 1997 wijzigde artikel 10, § 1, van
het decreet in die zin dat een aantal artikelen van
het decreet van 13 juli 1994 niet langer van toepas-
sing waren op de GIMV van zodra ze beursgeno-
teerd zou zijn. Gelet op het feit dat de overblijven-
de artikelen, m.n. de artikels 10, § 1 en § 2, en de arti-
kels 14 tot en met 18bis, hun feitelijk belang voor
de GIMV verloren hebben zoals de afgelopen
jaren gebleken is, wordt er voor geopteerd de toe-
passing van hoofdstuk II van het decreet van 13 juli
1994 op te heffen voor wat zijn toepassing op de
GIMV betreft.

Dit zal ook meer juridische duidelijkheid creëren
voor nieuwe aandeelhouders die bereid worden ge-
vonden aandelen van de Vlaamse Participatiemaat-
schappij in de GIMV over te nemen.

Deze artikelen handelen respectievelijk over het
maatschappelijk doel zoals statutair vastgelegd (en
dat enkel kan gewijzigd worden met instemming
van 4/5de der stemmen), de gewestwaarborg (art.
14), de mogelijkheid als enige aandeelhouder ven-
nootschappen op te richten (art. 15), het subsidie-
regime van het “Fonds voor Innovatie- en Techno-
logie” (FIT) (art. 16), (art. 17 handelt alleen over
Gimvindus) het overleg met de sociale partners
(art. 18), het optreden van de directeur van de regi-
stratie voor het verlijden van de akte (18bis).
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Wetgevingstechnisch werd er dan ook voor geop-
teerd om de GIMV te schrappen uit hoofdstuk II,
dit omwille van het feit dat de GIMV niet langer
een investeringsmaatschappij zal zijn waarop de
publiekrechtelijke regelen, zoals bepaald in hoofd-
stuk II van het decreet, van toepassing zullen zijn.

De minister-president van de Vlaamse regering,

Patrick DEWAEL

De Vlaamse minister van Economie,
Ruimtelijke Ordening en Media,

Dirk VAN MECHELEN
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VOORONTWERP VAN DECREET

tot wijziging van het decreet van 13 juli 1994 betreffende de herstructurering van de GIMV,
GIMVINDUS, VMH, Mijnen en LIM en tot oprichting van het Limburgfonds

en van de permanente werkgroep Limburg

DE VLAAMSE REGERING,

Op voorstel van de Vlaamse minister van Economie, Ruimtelijke Ordening en Media ;

Na beraadslaging,

BESLUIT :

De Vlaamse minister van Economie, Ruimtelijke Ordening en Media is ermee belast, in naam van de
Vlaamse regering, bij het Vlaams Parlement het ontwerp van decreet in te dienen, waarvan de tekst volgt :

Artikel 1

Dit decreet regelt een gewestaangelegenheid.

Artikel 2

In artikel 2 van het decreet van 13 juli 1994 betreffende de herstructurering van de GIMV, GIMVINDUS,
VHM, Mijnen en LIM en tot oprichting van het Limburgfonds en van de permanente werkgroep Limburg,
zoals gewijzigd door het decreet van 20 december 1996, wordt een derde lid toegevoegd, dat luidt als volgt :

"De Vlaamse regering kan machtiging verlenen tot verkoop van de GIMV-aandelen zonder dat de deelne-
ming van de Vlaamse Participatiemaatschappij in het kapitaal mag dalen beneden de 25% van de stemge-
rechtigde aandelen plus 1.".

Artikel 3

In artikel 8 van hetzelfde decreet worden de woorden "de artikelen 2 tot en met 7" vervangen door de
woorden "artikel 2, eerste en tweede lid, en de artikelen 3 tot en met 7".

Artikel 4

In artikel 10, § 1, van hetzelfde decreet, zoals gewijzigd door het decreet van 20 december 1996, wordt het
woord "GIMV" geschrapt.
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Artikel 5

In artikel 10, § 2, van hetzelfde decreet, zoals gewijzigd door het decreet van 20 december 1996, wordt het
eerste lid opgeheven.

Brussel,

De minister-president van de Vlaamse regering,

Patrick DEWAEL

De Vlaamse minister van Economie, Ruimtelijke Ordening en Media,

Dirk VAN MECHELEN
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ADVIES VAN DE SOCIAAL-ECONOMISCHE RAAD VAN VLAANDEREN
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ADVIES VAN DE RAAD VAN STATE
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DE VLAAMSE REGERING,

Op voorstel van de Vlaamse minister van Econo-
mie, Ruimtelijke Ordening en Media ;

Na beraadslaging,

BESLUIT :

De Vlaamse minister van Economie, Ruimtelijke
Ordening en Media is ermee belast, in naam van de
Vlaamse regering, bij het Vlaams Parlement het
ontwerp van decreet in te dienen, waarvan de tekst
volgt :

Artikel 1

Dit decreet regelt een gewestaangelegenheid.

Artikel 2

Aan artikel 2 van het decreet van 13 juli 1994 be-
treffende de herstructurering van de GIMV, Gim-
vindus, VMH, Mijnen en LIM en tot oprichting van
het Limburgfonds en van de permanente werk-
groep Limburg, zoals gewijzigd door het decreet
van 20 december 1996, wordt een derde lid toege-
voegd, dat luidt als volgt : “De Vlaamse regering
kan aan de Vlaamse Participatiemaatschappij
machtiging verlenen om aandelen in de GIMV, die
op grond van het vorige lid werden ingebracht, te
verkopen, op voorwaarde evenwel dat de Vlaamse
Participatiemaatschappij minimum vijfentwintig
procent van de aandelen plus één van de GIMV
blijft bezitten.”.

Artikel 3

In artikel 8 van hetzelfde decreet worden de woor-
den “de artikelen 2 tot en met 7” vervangen door
de woorden “artikel 2, eerste en tweede lid, en de
artikelen 3 tot en met 7”.

Artikel 4

In artikel 10, § 1, van hetzelfde decreet, zoals gewij-
zigd door het decreet van 20 december 1996, wordt
het woord “GIMV” geschrapt.

Artikel 5

In artikel 10, § 2, van hetzelfde decreet, zoals gewij-
zigd door het decreet van 20 december 1996, wor-
den volgende wijzigingen aangebracht :

1° het eerste lid wordt opgeheven ;

2° in het vijfde lid worden tussen de woorden
“zonder dat zij daardoor” en de woorden “de
controle”, de woorden “, met uitzondering van
de GIMV,” ingevoegd.

Brussel, 16 juni 2000.

De minister-president van de Vlaamse regering,

Patrick DEWAEL

De Vlaamse minister van Economie,
Ruimtelijke Ordening en Media,

Dirk VAN MECHELEN


