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Dexia is een Europese bank die wereldleider is op het gebied 
van de financiering van de lokale openbare sector. Met een 
beurskapitalisatie van 20,3 miljard EUR op 31 december 2007 
behoort Dexia tot de vijftien grootste financiële instellingen van 
de eurozone. Op dezelfde datum telde de Groep meer dan 
35 500 medewerkers, gespreid over 37 landen.

EEN UNIEK MODEL IN HET BANKEN-
LANDSCHAP

 EEn OnTwiKKElinG GEBASEErD OP TwEE 
PiJlErS

De toekomst van Dexia zal gebouwd worden op twee pijlers: 
een universele bankactiviteit in Europa en een wereldmarkt-
leiderschap op het vlak van Public/Project Finance. Dexia wenst 
zijn universele bankactiviteiten buiten de traditionele markten 
(België, Luxemburg, Slowakije en Turkije) te ontwikkelen om in 
Europa uit te groeien tot een eersterangspeler. Dexia wil ook 
zijn wereldwijde marktleiderschap inzake Public/Project Finance 
verstevigen via een verdere geografische uitbreiding. De in 
september 2006 vastgelegde en aangekondigde doelstellingen 
wijzen op het vertrouwen van de Groep om zeer goede opera-
tionele en financiële prestaties te boeken, o.a. een dividend per 
aandeel dat met minstens 10 % per jaar stijgt.

 FinAnCiëlE GEzOnDHEiD

Dexia wil zich op een energieke en evenwichtige manier ontwik-
kelen, en het zal daarbij rekening houden met zijn basiswaarden 
op het vlak van risico en financiële gezondheid. Zo past de Groep 
de strengste normen toe op het gebied van toekenning van 
kredieten, risicocontrole, operationele activiteiten en product-
kwaliteit.

Dexia heeft een van de hoogste ratings in de bankwereld: zijn 
drie belangrijkste entiteiten - Dexia Crédit Local, Dexia Bank 
en Dexia BIL - hebben een rating AA/Aa1/AA+; drie van 
zijn Europese dochterondernemingen geven gewaarborgde 
obligaties met rating AAA uit; en FSA, één van de vier grootste 
obligatieverzekeraars in de Verenigde Staten, beschikt eveneens 
over een rating AAA (onlangs bevestigd).

 EEn EnGAGEMEnT OP lAnGE TErMiJn En 
MET EErBiED VOOr DE wAArDEn VAn DE 
GrOEP

De groep Dexia heeft oog voor de behoeften en het welzijn van 
zijn cliënten, en wil bijdragen tot een harmonieuze ontwikkeling 
van de samenleving, het milieu beschermen en zorgen voor een 
duurzame groei; een uitgesproken langetermijnvisie waarmee 
Dexia het verschil maakt. Door te stellen dat “short term has 
no future” omschrijft Dexia zijn persoonlijkheid en geeft het 
zijn eigen visie weer over de wijze waarop zijn metiers worden 
opgevat en uitgeoefend.

Dexia heeft ervoor gekozen zijn opdrachten te realiseren en zijn 
vakkennis aan te wenden rond drie waarden:

• de ambitie om zijn operationele en financiële prestaties 
voortdurend te verbeteren met respect voor de maatschap-
pelijke en ecologische waarden van Dexia;

• respect voor iedereen: cliënten, medewerkers, leveranciers, 
aandeelhouders en de verschillende gemeenschappen waar-
binnen Dexia zijn metiers uitoefent;

• de passie om vindingrijk te zijn, vooruitgang te boeken en 
alles te doen en over te doen wat nodig is om Dexia in staat 
te stellen zijn opdrachten te vervullen en zinvol werk te 
leveren.

DE METIERS VAN DEXIA

 FinAnCiëlE DiEnSTVErlEninG AAn 
DE PuBliEKE SECTOr, FinAnCiErinG VAn 
PrOJECTEn En CrEDiT EnHAnCEMEnT

Dexia is erin geslaagd om in 10 jaar tijd de wereldleider van de 
financiering van de lokale openbare sector te worden, dit in 
meer dan dertig landen wereldwijd. De belangrijkste vestigingen 
bevinden zich in Frankrijk, België, Italië, Noord-Amerika en 
Mexico, Duitsland, Spanje, het Verenigd Koninkrijk, Scandinavië, 
Zwitserland, Oostenrijk, Slowakije, Polen, Roemenië, Tsjechië, 
Australië, Israël, Bulgarije, Hongarije en Japan.

Dit metier beslaat drie domeinen. De financiële dienstverlening 
aan de publieke sector omvat de financiering van de behoeften 
van de lokale openbare besturen of van andere instellingen 
voor openbare dienstverlening in de vorm van kredieten, 
verbintenissen, liquiditeitswaarborgen of via deelname aan 
obligatie-uitgiften voor de cliënten. Dexia biedt zijn cliënten 
een ruime waaier aan producten aan, met inbegrip van gestruc-
tureerde kredieten en diensten inzake schuldbeheer.

PrOFiEl 
VAn DE GrOEP

PROFIEL VAN DE GROEP
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Dexia is ook een actieve marktspeler inzake financiering van 
projecten en wendt zijn knowhow terzake wereldwijd aan. Het 
past daarbij een selectieve benadering toe in overeenstemming 
met het risicobeleid van de Groep. Er wordt voorrang gegeven 
aan essentiële infrastructuur (vervoer, milieu, enz.) en aan de 
sector van de hernieuwbare energiebronnen. Dexia verstrekt 
ook kredieten aan bedrijven in de landen waar het als universele 
bank gevestigd is (België, Luxemburg, Turkije en Slowakije).

Via zijn Amerikaanse dochter Financial Security Assurance (FSA) 
ten slotte verzekert Dexia gemeenteobligaties, infrastructuur-
projecten en geëffectiseerde schuldvorderingen (asset-backed 
securities). FSA bekleedt vandaag een dominante positie op de 
Amerikaanse markt van de verzekerde gemeenteobligaties.

 FinAnCiëlE DiEnSTVErlEninG AAn 
PArTiCuliErEn

Dexia is een toonaangevende retailbank die een volledig gam-
ma van bank- en verzekeringsdiensten biedt aan meer dan 
6 miljoen cliënten (gezinnen, kleine en middelgrote onder-
nemingen) in België, Luxemburg, Slowakije en Turkije. Ze 
bekleedt een eersterangspositie onder de retailbanken in België 
en Luxemburg en is tevens erkend als retailbank in Slowakije. 
DenizBank, de dochteronderneming van Dexia, is de zesde 
grootste privébank van Turkije.

Dexia Insurance Services levert alle levens- en niet-levensverzeke-
ringsproducten die via de retailnetten van de Groep in België 
en Luxemburg, en in Frankrijk verkocht worden.

Dexia heeft ook een belangrijke privatebankingactiviteit ontwik-
keld via diverse entiteiten - sommige in een joint venture - in 
verschillende Europese landen, vooral in België, Luxemburg, 
Spanje, Zwitserland en Denemarken.

 THESAuriE En FinAnCiëlE MArKTEn

Dexia heeft via zijn belangrijkste activiteiten een sterke aan-
wezigheid verworven op de kapitaalmarkten, zowel voor de 
herfinanciering en het balansbeheer van de Groep als voor de 
uitwerking van geavanceerde en gestructureerde producten 
en oplossingen voor de cliënten van de diverse metiers. Dit 
activiteitssegment is niet alleen een essentiële ondersteuning 
voor de hele Groep, maar ook een belangrijk profitcenter, dat 
aanzienlijke winsten oplevert.

 ASSET MAnAGEMEnT

Als toonaangevend vermogensbeheerder op Europees niveau, 
biedt Dexia Asset Management een volledig gamma beleg-
gingen aan: traditioneel beheer, alternatieve fondsen en duur-
zaam verantwoorde beleggingen, waarvoor Dexia marktleider 
is in West-Europa. Dexia Asset Management is gespecialiseerd 
in het beheer van collectieve fondsen en institutionele en 
privémandaten.

Dexia Asset Management heeft beheercentra in Brussel, 
Luxemburg, Parijs en Sydney, en commerciële teams in Europa, 
het Midden-Oosten en Australië.

 inVESTOr SErViCES

RBC Dexia Investor Services ging in 2006 van start in het kader 
van een joint venture met Royal Bank of Canada en biedt instel-
lingen in de hele wereld zijn kennis en knowhow aan op het 
gebied van global custody, administratief fondsenbeheer, beheer 
van pensioenfondsen en dienstverlening aan de aandeelhouders. 
De onderneming behoort tot de internationale top tien van 
global custodians. RBC Dexia Investor Services is wereldwijd 
actief dankzij teams in 15 landen op 4 continenten.

PrOFiEl 
VAn DE GrOEP

KErnCiJFErS OP 31 DECEMBEr 2007 VAn DExiA nV
 
Balanstotaal
nettoresultaat groepsaandeel
Winst per aandeel
tier �-ratio
rentabiliteit op het eigen vermogen (roe)
exploitatiecoëfficiënt

 
604,6 miljard eUr
2 55� miljoen eUr

2,�8 eUr
9,� %

�7,8 %
55,6 %
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KERNCIJFERS DEXIA BANK

GECOnSOliDEErDE rESulTATEnrEKEninG – KErnCiJFErS
(in miljoen EUR) 31/12/06 31/12/07 Verschil Evolutie in %

 
netto-opbrengsten
kosten

 
BruTOBEDriJFSrESulTAAT

 
kosten voor risico’s

 
nETTOrESulTAAT - GrOEPSAAnDEEl
 
KErnrATiO’S

 
Winstmarge(a)

exploitatiecoëfficient (kosten-inkomstenratio)(b)

rendement op eigen vermogen (roe)(c)

 
KErnrATiO’S - OnDErliGGEnD

 
exploitatiecoëfficient (kosten-inkomstenratio)(b)

 
 � 052,2 2 887,4 (�64,8) -5,4 %
 (� 776,6) (� 7�5,7) (40,9) -2,� %
 
 1 275,6 1 151,7 (123,9) -9,7 %
 
 (�8,4) (60,�) 2�,7 56,5 %
 
 1 157,2 1 046,7 (110,5) -9,5 %
 

 
 �8,0 % �6,4 %  -�,6 %
 58,2 % 60,� %  �,9 %
 26,5 % 22,5 %  -4,0 %
 

 
 6�,9 % 62,9 %  -�,0 %

(a)	 Ratio	tussen	nettoresultaat	en	netto-opbrengsten.
(b)	 Ratio	tussen	kosten	en	netto-opbrengsten.
(c)	 Ratio	tussen	het	nettoresultaat	-	groepsaandeel	op	jaarbasis	en	het	gewogen	gemiddelde	van	het		kern	eigen	vermogen	(verminderd	met	het	geschat	dividend	van	de	periode).

 
KErnCiJFErS
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GECOnSOliDEErDE BAlAnS – KErnCiJFErS
(In millions of EUR) 31/12/06 31/12/07 Verschil Evolutie in %

 
TOTAlE ACTiVA

 
waarvan
 kredieten aan en vorderingen op cliënten
 kredieten en belegggingen

 
TOTAlE SCHulDEn

 
waarvan
 schulden aan cliënten
 in schuldbewijzen belichaamde schulden

 
TOTAAl EiGEn VErMOGEn

 
waarvan
 kern eigen vermogen
 eigen vermogen van de groep

 
EiGEn VErMOGEn rATiO’S

 
tier �-ratio 
totale kapitaal ratio
Gewogen risicovolume

 
 254 424 264 698 10 273 4,0 %
 

 8� 545 80 206 (� ��9) -4,0 %
 69 77� 80 67� �0 900 �5,6 %
 
 247 556 259 312 11 756 4,7 %
 

 66 5�6 76 079 9 54� �4,� %
 2� 99� 26 820 4 8�0 22,0 %
 
 6 868 5 386 (1 482) -21,6 %
 

 5 527 5 4�0 (97) -�,8 %
 6 4�4 5 �99 (� 2�5) -�8,9 %
 

 
 8,6 % 8,� %  -0,5 %
 �0,2 % 9,4 %  -0,9 %
 57 267 62 �7�  5 �06

 
KErnCiJFErS
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BEHEERSVERSLAG



8 // Dexia Bank / Jaarverslag 2007 

G
EC

O
n

SO
li

D
EE

r
D

E 
JA

A
r

r
EK

En
in

G
B

EH
EE

r
SV

Er
Sl

A
G

V
En

n
O

O
T

SC
H

A
PP

El
iJ

K
E 

JA
A

r
r

EK
En

in
G

COrPOrATE 
GOVErnAnCE 

CORPORATE 
GOVERNANCE 

SAMENSTELLING DIRECTIECOMITÉ 
EN RAAD VAN BESTUUR(a)

 DirECTiECOMiTé

Voorzitter

Stefaan Decraene

Leden

Ann De roeck
Benoît Debroise
Dirk Gyselinck
Marc lauwers
roger leyssens
Jean-François Martin
Dirk Vanderschrick

 rAAD VAn BESTuur(b)

Voorzitter

Marc Deconinck
burgemeester van Bevekom

Vicevoorzitters

Pierre richard
voorzitter van de raad van bestuur van Dexia

Jozef Gabriels
burgemeester van Genk

Leden

Stefaan Decraene
voorzitter van het directiecomité van Dexia Bank

Ann De roeck
lid van het directiecomité van Dexia Bank,
Secretaris-generaal,
verantwoordelijk voor Juridische en fiscale diensten,
Wealth Analysis & Planning en Secretariaat-generaal,
Public Affairs & Participaties

Benoît Debroise
lid van het directiecomité van Dexia Bank,
verantwoordelijk voor Thesaurie en financiële markten

Dirk Gyselinck
lid van het directiecomité van Dexia Bank,
verantwoordelijk voor Financiële dienstverlening
aan publieke en sociale sector en corporate

Marc lauwers
lid van het directiecomité van Dexia Bank,
verantwoordelijk voor Financiële dienstverlening
aan particulieren

roger leyssens
lid van het directiecomité van Dexia Bank,
verantwoordelijk voor Human Resources Management

Jean-François Martin
lid van het directiecomité van Dexia Bank,
Chief Financial Officer en verantwoordelijk
voor Risk management

Dirk Vanderschrick
lid van het directiecomité van Dexia Bank,
Chief Operations Officer, verantwoordelijk voor IT,
Operations, Facility Management en Organisatie

rik Branson
voormalig voorzitter van het directiecomité van groep Arco

wivina Demeester
voormalig gemeenteraadslid van Zoersel, consultant

Bruno Flichy
bestuurder en erevoorzitter van Crédit du Nord

Jacques Guerber
vicevoorzitter van het directiecomité van Dexia

Thierry Jacques
voorzitter van Mouvement Ouvrier Chrétien

Patrick Janssens
burgemeester van de stad Antwerpen

Marc Justaert
voorzitter van de Landsbond der Christelijke Mutualiteiten

(a)	 Situatie	per	1	januari	2008
(b)	 Artikel	2	van	de	wet	van	6	augustus	1931	(B.S.	van	14	augustus	1931)	verbiedt	aan	ministers,	gewezen	ministers	en	ministers	van	Staat,	leden	of	gewezen	leden	der	

Wetgevende	Kamers	om	in	akten	of	bekendmakingen	in	verband	met	vennootschappen	met	winstgevend	doel	melding	te	maken	van	voornoemde	titel.
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COrPOrATE 
GOVErnAnCE 

Serge Kubla
burgemeester van Waterloo

Patrick lachaert
gemeenteraadslid van Merelbeke

Bernard lux
rector van de Universiteit Mons-Hainaut

Axel Miller
gedelegeerd bestuurder en voorzitter
van het directiecomité van Dexia

Claude rolin
secretaris-generaal van de Confédération 
des Syndicats Chrétiens de Belgique

Tony Van Parys
gemeenteraadslid van de stad Gent

Herman Van rompuy
docent

Jean-Jacques Viseur
burgemeester van Charleroi

De raad van bestuur van Dexia Bank bestaat op 1 januari 2008 
uit zesentwintig leden van wie er acht tevens deel uitmaken van 
het directiecomité. De raad van bestuur vult de algemene 
politiek in zoals die is vastgelegd op groepsniveau.

De dagelijkse leiding van de bank is opgedragen aan het directie-
comité waarvan de leden tevens bestuurder zijn.

De organisatiestructuur van de groep Dexia is gebaseerd op 
drie assen:

• een sterk beslissingscentrum op groepsniveau dat een 
eenheid van leiding en actie verzekert, alsook een snelheid 
van beslissen;

• solide lokale entiteiten, dicht bij de cliënten en op het terrein, 
die over een duidelijk mandaat beschikken om de strategie 
van de Groep uit te voeren, rekening houdend met het 
vennootschapsbelang; 

• een kader dat het mogelijk maakt om alle in de Groep 
aanwezige competenties ten volle te benutten waar ze zich 
ook bevinden en zonder overlapping, en dat een sterke 
verbetering van de efficiëntie van de Groep toelaat.

Op het niveau van Dexia Bank werd het executief comité om-
gevormd tot directiecomité  met ingang van 28 februari 2007. 
Het directiecomité is samengesteld uit acht leden (Stefaan 
Decraene, voorzitter, Ann De Roeck, Benoît Debroise, Dirk 
Gyselinck, Marc Lauwers, Roger Leyssens, Jean-François Martin 
en Dirk Vanderschrick).

WIJZIGINGEN IN 
DE SAMENSTELLING VAN 
DE RAAD VAN BESTUUR EN 
VAN HET DIRECTIECOMITÉ

Op de bijzondere algemene vergadering van 31 januari 2007 
werd de heer Jean-Jacques Viseur definitief benoemd als 
bestuurder van Dexia Bank teneinde te voorzien in de vervan-
ging van de heer Benoît Drèze die met ingang van 14 juni 2006 
ontslag nam.

De heren Frank Beke, Louis Bril en Loïc Le Masne de Chermont 
hebben respectievelijk op 1 januari 2007, 5 februari 2007 en 
28 februari 2007 ontslag genomen als bestuurder van de bank. 
Het mandaat van de heer Antoine Duquesne werd in overleg 
met zijn familie beëindigd op 28 februari 2007.

Met ingang van 28 februari 2007 werd het nieuwe directiecomité 
van de bank geïnstalleerd. Het directiecomité bestaat uit acht 
leden: Stefaan Decraene, Ann De Roeck, Benoît Debroise, 
Dirk Gyselinck, Marc Lauwers, Roger Leyssens, Jean-François 
Martin en Dirk Vanderschrick. De heer Stefaan Decraene is sinds 
1 januari 2006 voorzitter van het directiecomité van de bank.

De heren Axel Miller, Jacques Guerber, Xavier de Walque en 
Rembert von Lowis namen op 28 februari 2007 ontslag als leden 
van het directiecomité van de bank. De heren Axel Miller en 
Jacques Guerber bleven zetelen als niet-executief bestuurder, 
ter vertegenwoordiging van de aandeelhouder Dexia in de raad 
van bestuur van de bank.

De heren Axel Miller, Jacques Guerber, Patrick Janssens, Serge 
Kubla en Patrick Lachaert werden door de bijzondere algemene 
vergadering van 8 maart 2007 benoemd als bestuurder voor 
een hernieuwbare termijn van maximum vier jaar die een einde 
neemt na afloop van de jaarvergadering van 2010.

Mevrouw Ann De Roeck en de heren Benoît Debroise, Dirk 
Gyselinck, Marc Lauwers, Roger Leyssens, Jean-François Martin 
en Dirk Vanderschrick werden door de bijzondere algemene 
vergadering van 8 maart 2007 definitief benoemd als bestuurder 
van Dexia Bank voor een hernieuwbare termijn van maximum 
vier jaar die een einde neemt na afloop van de jaarvergadering 
van 2010. Het bestuursmandaat van mevrouw Wivina Demeester 
en de heren Marc Deconinck, Pierre Richard, Jozef Gabriels, 
Stefaan Decraene, Bruno Flichy, Rik Branson, Thierry Jacques, 
Marc Justaert, Bernard Lux, Claude Rolin, Tony Van Parys en 
Herman Van Rompuy werd door de bijzondere algemene ver-
gadering van 8 maart 2007 verlengd voor een hernieuwbare 
termijn die een einde neemt na afloop van de jaarvergadering 
van 2010.
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COrPOrATE 
GOVErnAnCE 

AUDITCOMITÉ

Het auditcomité, dat werd opgericht op 18 december 2002, is 
een adviserend subcomité van de raad van bestuur en is samen-
gesteld uit drie bestuurders die geen lid zijn van het directie-
comité van Dexia Bank.

De raad van bestuur benoemde de heer Bruno Flichy tot voor-
zitter van het auditcomité met ingang van 1 januari 2006.

Sinds 1 januari 2006 ziet de samenstelling van het auditcomité 
er als volgt uit:

Voorzitter

Bruno Flichy

Leden

Marc Deconinck
Herman Van Rompuy

Het auditcomité verleent de raad van bestuur bijstand in de 
uitoefening van zijn toezichtsopdracht en controle in ruime 
zin.

 TAKEn En BEVOEGDHEDEn

Financiële�rapportering

Het auditcomité houdt toezicht op de integriteit van de finan-
ciële informatie die door de vennootschap aangeleverd wordt, 
in het bijzonder door de toegepaste boekhoudnormen te 
beoordelen, inclusief de criteria voor de consolidatieperimeter. 
Het toezicht bestrijkt eveneens de monitoring van de perio-
dieke financiële informatie vóór deze wordt bekendgemaakt.

In 2007 rapporteerde het auditcomité aan de raad van bestuur 
over de geconsolideerde financiële resultaten van Dexia Bank 
op 31 december 2006 en op 30 juni 2007. Na beoordeling van 
de toelichtingen die werden verstrekt door de directie van de 
bank en de commissarissen, verleende het auditcomité een 
positieve aanbeveling aan de raad van bestuur over de financiële 
resultaten en de feiten die deze resultaten beïnvloedden.

Interne�controle�en�risicobeheer

Minstens één keer per jaar onderzoekt het auditcomité de doel-
treffendheid van de interne controlesystemen en het risicobeheer 
opgezet door het uitvoerend management om er zich van te 
vergewissen dat de voornaamste risico’s (met inbegrip van de 
risico’s die verband houden met de naleving van de geldende 
wetgeving en reglementering) behoorlijk geïdentificeerd en 
beheerd worden, en ook aan haar gerapporteerd worden. In 
de loop van 2007 nam het auditcomité kennis van de verslagen 
over de juridische geschillen, de activiteiten van Compliance, 
de activiteiten van Audit & Controle en het inspectieverslag van 
de CBFA over de functie Compliance. Verschillende uiteen-
zettingen over projecten en/of actuele thema’s vonden eveneens 
plaats in 2007: Bazel II, MiFID, dematerialisatie van effecten, 

het beheer van operationele risico’s en het liquiditeitsbeheer 
binnen Dexia Bank.

Het auditcomité analyseerde de risico’s die in deze verslagen 
worden beschreven en gaf ter zake eveneens advies aan de raad 
van bestuur. 

Werking�van�de�Interne�Audit�

Het auditcomité beoordeelt de effectiviteit en de onafhankelijk-
heid van de werking van de interne auditafdeling. Tevens gaat 
het auditcomité na in welke mate het management tegemoet-
komt aan de auditbevindingen en zijn aanbevelingen. In 2007 
analyseerde het auditcomité het verslag over de interne 
controle 2006, het semestrieel verslag over de interne controle 
per juni 2007 evenals het auditplan 2007 en het gaf zijn goed-
keuring aan deze verslagen. 

Externe�auditfunctie

Het auditcomité vergewist zich van de adequate werking van 
het externe toezicht door de commissarissen. Het auditcomité 
formuleert aanbevelingen aan de raad van bestuur met betrek-
king tot de aanstelling of de herbenoeming van de commissarissen 
door de algemene vergadering, evenals aangaande hun onaf-
hankelijkheid en bezoldiging. Het auditcomité ziet toe op de 
onafhankelijkheid van de commissarissen en op hun audit-
programma.

 wErKinG VAn HET AuDiTCOMiTé

Het auditcomité kan zich alle dienstige inlichtingen of stukken 
laten verstrekken en elk nazicht laten uitvoeren. Het doet daarbij 
een beroep op de interne audit van Dexia Bank die hiërarchisch 
afhangt van het directiecomité.

Het auditcomité kwam in 2007 viermaal bijeen. Deze vergade-
ringen vinden plaats vóór de vergaderingen van de raad van 
bestuur die zich buigen over de halfjaar- of jaarrekeningen. 

 niEuwE BAnKwET

Bij wet van 15 mei 2007 zijn belangrijke wijzigingen aangebracht 
aan de bankwet betreffende de omschrijving van de verant-
woordelijkheden van de effectieve leiding en het wettelijke 
bestuursorgaan van kredietinstellingen voor het bestaan van 
een passend intern controlesysteem.

Meer specifiek introduceert artikel 20, §3 en §4 de wettelijke 
verplichting voor iedere kredietinstelling om te beschikken over 
een passende beleidsstructuur, een passende interne controle, 
een passende onafhankelijke interne auditfunctie, een passende 
onafhankelijke compliancefunctie en een passende risico-
beheerfunctie.

Om de goede werking en de ontwikkeling van de groep Dexia 
te garanderen, zijn het directiecomité van de Groep en de 
directiecomités van alle entiteiten van de Groep, zoals Dexia 
Bank, bevoegd voor de invoering en de handhaving van een 
adequate interne audit.



G
EC

O
n

SO
li

D
EE

r
D

E 
JA

A
r

r
EK

En
in

G
B

EH
EE

r
SV

Er
Sl

A
G

V
En

n
O

O
T

SC
H

A
PP

El
iJ

K
E 

JA
A

r
r

EK
En

in
G

� �Dexia Bank / Jaarverslag 2007 // ��

COrPOrATE 
GOVErnAnCE 

Vanuit één groepsvisie en -strategie heeft de financiële groep 
Dexia een geïntegreerde en homogene auditfunctie opgezet 
met een filière van auditdirecties in de verschillende entiteiten 
in een kader dat beantwoordt aan de strengste normen en 
dat coherent is voor alle activiteiten van Dexia. Meer bepaald 
werd de reorganisatie van de auditfunctie geïmplementeerd in 
januari 2007, waardoor in de praktijk één geïntegreerd auditplan 
en methodologie in voege zijn. 

De auditfunctie heeft als opdracht de interne controle te be-
vorderen en permanent toe te zien op de performante werking 
en de daadwerkelijke toepassing van de bestaande controle-
systemen.

De interne audit gaat na of de risico’s die Dexia Bank in het 
kader van al haar activiteiten neemt, afdoende worden geïdenti-
ficeerd, geanalyseerd en gedekt.

EXTERNE FUNCTIES VAN 
DE BESTUURDERS – ARTIKEL 27, §2 
VAN DE WET VAN 22 MAART 1993 
OP HET STATUUT 
VAN EN HET TOEZICHT OP 
DE KREDIETINSTELLINGEN

Krachtens het Reglement van de Commissie voor het Bank-, 
Financie- en Assurantiewezen, goedgekeurd bij KB van 
19 juli 2002, met betrekking tot de uitoefening van externe 
functies door leiders van kredietinstellingen, is Dexia Bank 
verplicht om de door haar bestuurders en effectieve leiders 
uitgeoefende externe functies openbaar te maken. Dexia Bank 
heeft ervoor geopteerd vermelde mandaten te publiceren in 
het jaarverslag van de bank dat neergelegd wordt bij de 
Nationale Bank. 

COLLEGE VAN COMMISSARISSEN

De controle op de financiële toestand en op de jaarrekening 
van de bank is opgedragen aan een college van commissarissen 
dat bestaat uit twee vennootschappen-bedrijfsrevisoren:

• PricewaterhouseCoopers, Bedrijfsrevisoren, BCVBA. Price-
waterhouseCoopers werd vertegenwoordigd door de 
heer Robert Peirce die met ingang van 25 april 2007 werd 
vervangen door de heer Joseph Steenwinckel als permanent 
vertegenwoordiger van PricewaterhouseCoopers;

• Deloitte, Bedrijfsrevisoren, BV o.v.v.e. cvba vertegenwoordigd 
door de heer Joseph Vlaminckx.

In de loop van het boekjaar 2007 heeft PricewaterhouseCoopers 
een vergoeding ten belope van 144 705 EUR ontvangen voor 
bijzondere opdrachten of uitzonderlijke werkzaamheden uit-
gevoerd voor Dexia Bank. Het betreft vergoedingen voor fiscale 
adviezen (45 000 EUR) en voor andere diensten (99 705 EUR).

Deloitte heeft een totaalbedrag van 78 480 EUR aan bezoldi-
gingen ontvangen in het boekjaar 2007 als vergoeding voor 
uitzonderlijke werkzaamheden of bijzondere opdrachten uit-
gevoerd op verzoek van de bank (andere diensten).

Deloitte ontving tevens een bedrag ten belope van 17 087 EUR 
aan honoraria als vergoeding voor fiscale adviezen verleend aan 
met Dexia Bank verbonden Belgische en buitenlandse dochter-
ondernemingen, uitgesplitst zoals in de tabel hieronder aan-
gegeven.

Voor de vergoeding voor bijzondere opdrachten of uitzonder-
lijke werkzaamheden uitgevoerd door PricewaterhouseCoopers 
voor de met Dexia Bank verbonden Belgische vennootschappen 
of voor haar buitenlandse dochterondernemingen verwijzen we 
naar het jaarverslag van Dexia NV, aangezien Pricewaterhouse-
Coopers eveneens deel uitmaakt van het college van commis-
sarissen van Dexia NV.

Het mandaat van het huidige college van commissarissen van 
de bank, uitgeoefend door Deloitte en PricewaterhouseCoopers, 
vervalt op de jaarvergadering van 30 april 2008.

De raad van bestuur van 30 januari 2008  heeft beslist om aan 
de jaarlijkse algemene vergadering van 30 april 2008 voor te 
stellen om niet meer te werken met een college van commis-
sarissen en om enkel het mandaat van Deloitte, vertegenwoordigd 
door de heren Frank Verhaegen en Bernard Demeulemeester, 
als commissaris van Dexia Bank te hernieuwen voor een periode 
van drie jaar.

 
eurco ltd
eurco re ltd
eurco finance Unlimited

 
       5 687
       9 200
       2 200

BEzOlDiGinG VOOr FiSCAAl ADViES in 2007 BETAAlD DOOr DOCHTErOnDErnEMinGEn VAn DExiA BAnK 
AAn DElOiTTE
(bedrag in EUR) Fiscaal advies
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COrPOrATE 
GOVErnAnCE 

COMPLIANCE

Meerdere maatregelen die in 2006 waren opgestart in het 
kader van de “strijd tegen het witwassen en de financiering van 
terrorisme”, werden geconcretiseerd in 2007. De geautoma-
tiseerde monitoringtool ERASE ter ondersteuning van de 
opsporing van mogelijke verdachte verrichtingen, werd verder 
uitgebouwd: nieuwe detectiecriteria werden uitgewerkt, 
bestaande werden verfijnd, een verdere technische finetuning 
en upgrade werd doorgevoerd. Ook werd de Cliënt-aan-
vaardingspolitiek geautomatiseerd en werd een Compliance 
Risicoprofiel berekend voor alle nieuwe en bestaande cliënten. 
De e-learningmodule “witwassen” werd massaal gevolgd door 
de medewerkers.

De Compliance-afdeling heeft tevens belangrijke inspanningen 
geleverd in het kader van MiFID. De implementatie en realisatie 
van de verplichtingen binnen de bank werd van nabij opgevolgd 
en nieuwe procedures inzake belangenconflicten en persoon-
lijke transacties van medewerkers werden uitgewerkt.

De blijvende zorg voor een geharmoniseerde aanpak van de 
Compliance-aspecten op groepsniveau vertaalde zich in de 
invoering van een procedure “Whistleblowing” (klokkenluiders-
regeling).
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DE ECONOMISCHE EN FINANCIËLE 
OMGEVING IN 2007

De Belgische economie groeide in 2007 met 2,6 %, wat minder 
krachtig was dan in 2006 toen 2,9 % werd opgetekend. Voor 
het eerst sinds vijf jaar lag de groei onder de performance van 
de eurozone (+2,7 %). De Europese economie werd flink 
ondersteund door de Duitse en Spaanse expansie (resp. +2,6 % 
en +3,6 %), waardoor de tegenvallende groei in Frankrijk en 
Italië (resp. +1,9 % en +1,7 %) meer dan gecompenseerd werd. 
De wereldgroei bedroeg 5 % dankzij de aanhoudend sterke 
prestatie van de groeilanden en de Aziatische landen in het 
bijzonder (o.a. China +11,3 %). De Verenigde Staten realiseerden 
hun zwakste groei (+2,2 %) sinds 2001.

De opmerkelijke opmars van de olie-, graangewassen- en grond-
stoffenprijzen, waarbij historische maxima werden verpulverd, 
heeft de economie vooral vanaf de zomer op een lager toerental 
gebracht. De inflatieopstoot tijdens de herfst was spectaculair 
omwille van onder meer het basiseffect (dalende olieprijzen een 
jaar eerder) en de moeilijke positie van de centrale banken om 
hun monetair beleid verder te verstrakken. De internationale 
liquiditeitscrisis, zelf een gevolg van de Amerikaanse subprime-
crisis, lag aan de basis hiervan. De inflatie liep op tot meer dan 
4 % in de VS en meer dan 3 % in de eurozone en in België. 
De forse opmars van de euro tot vrijwel 1,50 VS-dollar en de 
omvangrijkere invoer van flink goedkopere Chinese en andere 
Aziatische producten zorgden voor een beperking van de 
inflatiestijging in Europa. De inflatie werd gelukkig niet gevoed 
door versnelde loonstijgingen gezien de positieve ontwikkeling 
van de arbeidsmarkt.

De liquiditeitscrisis resulteerde in een opstoot van de korte-
termijnrentevoeten op de interbankenmarkt omwille van het 
grote wantrouwen tussen de financiële instellingen. Een gebrek 
aan transparantie over de eventuele verliezen in de commer-
cialisering van en de beleggingen in diverse derivaten gebaseerd 

op de geëffectiseerde Amerikaanse subprimehypotheken, 
verplichtte de centrale banken om hun rol als “lender of last 
resort” ten volle te spelen. Zij deden dat door belangrijke liquidi-
teitsoperaties en het verlagen of stabiel houden van hun basis-
rentevoeten (resp. in de VS en in de eurozone). De hogere 
kortetermijnrentevoeten leidden tot hogere fundingkosten voor 
de financiële instellingen, maar ook tot hogere tarieven voor de 
kortetermijnkredieten. De “flight to quality”-beweging van de 
beleggers resulteerde in een daling van de langetermijnrente. 
Dit zorgde zo voor enige compensatie voor de rendabiliteits-
terugval bij de financiële instellingen, maar ook voor voordeliger 
langetermijnkredieten. Van een kredietschaarste was vooralsnog 
geen sprake en dus was de impact op de globale economie nog 
veeleer beperkt.

De consolidatie op een hoog niveau met weliswaar een licht 
afbrokkelende tendens van het vertrouwen van de Europese en 
Belgische bedrijfsleiders, wees erop dat de conjunctuur aan de 
vooravond stond van een zachte landing. De groeivertraging 
van de industriële productie viel best mee omdat de uitvoer-
dynamiek goed weerstand bood aan de duurdere euro en 
de afkoeling van de VS-economie. De verdere uitvoerexpansie 
naar de Aziatische landen, de olie-uitvoerende landen in het 
Midden-Oosten en de groeilanden in Centraal-Europa was 
opmerkelijk. Bedrijven die inspeelden op de globalisering via 
een delocalisering van een deel van hun productie, om zo de 
productiekosten te drukken, en/of een actieve commerciële 
strategie ontplooiden in de groeilanden, konden nog aantrek-
kelijke winstcijfers publiceren. Dit zorgde voor nog heel wat 
bedrijfsinvesteringen. Uiteraard droeg het positieve effect van 
de notionele interestaftrek eveneens hiertoe bij in België.

Het consumentenvertrouwen bood relatief goed weerstand. 
Toch stonden de uitgaven onder druk ingevolge de duurdere 
energie- en voedselprijzen, alsook de fiscale maatregelen (in 
onder meer Duitsland en Italië). De sterke creatie van arbeids-
plaatsen, de relatief lage spaarquote en de gematigde loon-
stijgingen ondersteunden de consumptiebestedingen. De 
residentiële bouw en de vastgoedsector leverden wat dynamiek 
in als gevolg van de langetermijnrentestijging, vooral in het 
eerste halfjaar, en de prijzenexplosie van de voorbije jaren.

De nog behoorlijk sterk presterende economie vertaalde zich 
in een meer dan bevredigende stijging van de fiscale inkomsten 
van de Belgische overheid. Dit was vooral zichtbaar bij de btw 
en accijnzen, alsook de voorafbetalingen door de ondernemin-
gen. De uitgaven werden onder controle gehouden door een 
regering die enkel de lopende zaken kon beheren omwille van 
de lang aanslepende regeringsvorming. Het uitblijven van niet-
recurrente inkomsten door o.a. de verkoop van gebouwen 
zorgde voor een klein begrotingstekort van -0,1 % van het 
bruto binnenlands product, terwijl de doelstelling een overschot 
van +0,3 % was.

De BEL20 liet een negatieve return van -5,9 % optekenen door 
de zware averij die de financiële sector opliep ingevolge de 
liquiditeitscrisis, die vanaf midden juli het beursklimaat beheerste. 
Het grote gewicht van de drie grootbanken in de BEL20 was 
een van de belangrijkste oorzaken van de inzinking van deze 
index. In 2006 was er nog een return van +23,6 %. De meeste 
leidinggevende beurzen slaagden er toch nog in om 2007 met 
een bescheiden winst van +5 à +10 % af te sluiten. De Duitse 
DAX-Xetra-index klom echter nog met +22,3 %.
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2008 meldt zich aan als een jaar met een verdere groeivertraging 
ingevolge de verdere terugval van de Amerikaanse economie 
(+1,9 %) voortvloeiend uit de crisis in de vastgoed- en residen-
tiële bouwsector en uit de nasleep van de hoge basisrente 
(5,25 %) tot midden 2007. In de eurozone zal de groei eveneens 
flirten met +2 % omwille van de tragere expansie van de 
wereldeconomie, de nog steeds dure euro tegenover de 
VS-dollar en de weigering van de Europese Centrale Bank (ECB) 
om haar basisrente (4 % sinds de zomer 2007) te verlagen 
omwille van de volgens haar veel te hoge inflatie. België stevent 
ook af op een groeivertraging tot +1,9 % omwille van de inter-
nationale context, maar ook van het uitblijven van een krachtig 
sociaaleconomisch regeringsbeleid zolang er geen doorbraak 
is in de institutionele hervormingen.

De liquiditeitscrisis zal waarschijnlijk nog enkele maanden een 
rem zijn voor de economie, tenzij de kortetermijnrentes versneld 
kunnen worden verlaagd. Eens de crisis achter de rug, zal de 
aandacht van de centrale banken weer meer kunnen gaan naar 
een beteugeling van de inflatie. Een verdere ontsporing van de 
inflatie wordt niet direct verwacht omwille van de waarschijn-
lijke afbrokkeling van de grondstoffenprijzen ingevolge de 
economische vertraging. De terugkeer van een normale rente-
curve wordt dan ook best mogelijk door stabiele tot lagere korte-
termijnrentes en langzaam opklimmende langetermijnrentes.

DE VOORNAAMSTE ACTIVITEITEN 
VAN DEXIA BANK IN 2007

 OPEnBArE SECTOr, 
SOCiAl PrOFiT & COrPOrATE

De vooraanstaande plaats die Dexia Bank vandaag inneemt 
op het vlak van de financiële dienstverlening aan de publieke 
en sociale sector en inzake corporate banking en projectfinan-
cieringen, stoelt in hoofdzaak op de langetermijnrelatie die de 
bank met haar cliënten weet op te bouwen en op haar vermogen 
tot voortdurende vernieuwing van haar product- en diensten-
aanbod. Deze ruime waaier van producten en diensten stelt de 
bank in staat tegemoet te komen aan de steeds complexere 
cliëntenbehoeften, waarbij zij gebruikt maakt van een multi-
product- en dienstenaanbod van kredieten of gestructureerde 
kredieten, kapitaalmarktoplossingen, verzekerings- en beleg-
gingsproducten, schuldbeheer, thesauriebeheer enz.

Publieke�en�sociale�sector

In 2007, het jaar na de gemeenteraadsverkiezingen, bleef een 
echte heropleving van de vraag naar nieuwe financieringen 
vanwege de lokale besturen achterwege. De totale productie 
van langetermijnkredieten die Dexia Bank in 2007 aan de 
lokale besturen verleende, bedroeg 1 115 miljoen EUR. Dankzij 
de inspanningen van een uniek Public Finance-netwerk van 
commerciële medewerkers over het hele land, slaagde Dexia 
Bank erin zijn marktleiderschap tegenover de concurrentie te 
handhaven met een marktaandeel van zowat 78 %.

Ook de andere cliënten uit de publieke sector konden onverkort 
op de bank rekenen met de toekenning van in totaal 1 464 mil-

joen EUR voor de financiering van nieuwe projecten. Zo werden 
middelen ter beschikking gesteld aan een nieuwe telecom-
operator die zijn activiteiten op regionaal vlak wilde opstarten 
en kreeg een para-federaal agentschap uit de energiesector 
de nodige middelen om op de internationale markten op te 
treden.

De sociale sector ging voor een totaal van 515 miljoen EUR 
nieuwe financieringen aan.

Op 31 december 2007 beliepen de uitstaande langetermijn-
kredieten van Dexia Bank (en zijn dochters) aan de openbare 
en sociale sector 28,6 miljard EUR, 7 % meer dan een jaar 
eerder. De uitstaande kortetermijnkredieten aan deze sectoren 
bedroegen eind 2007 3,5 miljard EUR.

De uitstaande deposito’s en beheerde activa van de openbare 
en sociale sector bedroegen eind 2007 12,6 miljard EUR, dit 
betekent een stijging met 21 % in vergelijking met eind 
2006.

Op het vlak van verzekeringsproducten resulteerde de profes-
sionele en geïntegreerde benadering van de cliënt in een groei 
van meer dan 20 % op jaarbasis van de premie-ontvangsten 
afkomstig van het openbare cliënteel, tot in totaal meer dan 
55 miljoen EUR.

Ook in 2007 zette Dexia Bank belangrijke stappen in de ver-
sterking van zijn dienstverlening aan de openbare en sociale 
sector. Het ter beschikking stellen van beleidsondersteunende 
instrumenten en het verlenen van diensten inzake bijstand, 
informatieverwerving en opleiding worden door de cliënten 
gewaardeerd als een noodzakelijke aanvulling bij de algemene 
bancaire diensten. Met de visie van Dexia op het vlak van duur-
zame ontwikkeling voor ogen, richt Dexia Bank zich hierbij 
vooral op structurele problemen die, indien ze in de nabije 
toekomst niet of onvoldoende worden aangepakt, het financieel 
evenwicht van de openbare besturen en de instellingen uit de 
sociale sector kunnen hypothekeren. Zo omvatten de totaal-
pakketten “Energy Line” en “People Line” onder meer voorstellen 
van oplossingen die de besturen en de instellingen kunnen 
toepassen in hun streven naar een verantwoord energieverbruik 
en het opvangen van de gevolgen van de vergrijzing op hun 
menselijk potentieel. 

Met de “IT Line” stroomlijnde de bank haar volledige gamma 
van elektronische dienstverlening ten behoeve van het open-
bare en sociale cliënteel, een domein waarin zij al meer dan 
tien jaar het voortouw neemt op de markt. De waardering van 
het cliënteel voor deze benadering blijkt onder meer uit de 
800 gebruikers van de toepassing “PaPyRus”, het gedemateria-
liseerde documentenverkeer met dezelfde beveiligings- en 
juridische waarde als de papieren versie. “Dexia Immoline” biedt 
de lokale besturen en sociale instellingen oplossingen aan om 
hun uitgebreid vastgoedpatrimonium optimaal te beheren.

Specifiek voor de instellingen uit de welzijnssector (ziekenhuizen, 
rusthuizen, instellingen gehandicaptenzorg) werkte Dexia Bank 
financieringssystemen op maat uit in het kader van de alterna-
tieve financiering van het VIPA (Vlaams Infrastructuurfonds voor 
Persoonsgebonden Aangelegenheden). De eerste dossiers die 
door Vlaamse zorginstellingen in het kader van dit vernieuwde 
subsidiëringssysteem werden ingediend, zijn aan Dexia Bank 
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toegewezen. De bank is ook een belangrijke partner bij het 
opzetten van alternatieve financieringen via de rekening CRAC 
(Centre régional d’Aide aux communes) van gemeentelijke 
investeringen van supracommunaal belang in de ziekenhuis-
sector in Wallonië. De Erkende Kredietmaatschappijen (sector 
Sociale Woonkredieten), die sinds 2007 een waarborg van de 
Vlaamse Gemeenschap voor hun funding genieten, hebben 
Dexia Bank als exclusieve financier voor hun kredietverstrekking 
aangewezen. Met de universitaire instellingen uit het Franstalige 
landsgedeelte, die zich volop aan het herstructureren zijn 
in grotere samenwerkingsverbanden, werd een partnership 
afgesloten. Hierdoor kregen zij toegang tot originele en op de 
Belgische markt onuitgegeven financieringsformules voor hun 
omvangrijke financieringsprojecten.

Met twee opgemerkte brochures deed Dexia Bank in 2007 zijn 
reputatie van gedegen informatie-expert van de lokale sector, 
alle eer aan. De brochure “De financiële uitdagingen voor de 
nieuwe gemeentebesturen” informeerde de nieuwe mandata-
rissen, die na de gemeenteraadsverkiezingen aan de slag gingen, 
over de belangrijkste thema’s die in de nieuwe bestuursperiode 
een weerslag zullen hebben op de gemeentefinanciën. Met de 
“Nieuwe sociaaleconomische typologie van de gemeenten” 
actualiseerde de bank, na tien jaar, haar classificatie van de 
Belgische gemeenten in zo homogeen mogelijke klassen op het 
vlak van sociaaleconomische karakteristieken. Dankzij deze 
indeling in categorieën wordt de aandacht gevestigd op de vaak 
tegengestelde groeidynamiek van de gemeenten. Deze dyna-
miek kan echter concrete gevolgen hebben voor de uitdagingen 
waarmee de besturen zullen geconfronteerd worden en de 
beschikbaarheid van middelen om bepaalde beleidsopties te 
financieren. 

Met de uitbreiding van de jaarlijkse financiële analyse van de 
instellingen uit de sociale sector met een luik ”Rusthuizen” 
(MARA – Model for Automatic Resthome Analysis) , in samen-
werking met de twee Vlaamse koepelorganisaties, breidde 
Dexia Bank zijn expertise van deze gediversifieerde sector 
verder uit.

Corporate�sector�

Ook voor Corporate Banking liggen innovatie en diversificatie, 
in combinatie met een doorgedreven cliëntgerichte aanpak, aan 
de basis van de succesvolle ontwikkeling van de activiteiten in 
de diverse marktsegmenten. De ontwikkeling van nieuwe 
producten, zoals voorgesteld in de innoverende “Energy Line”, 
het streven naar diversificatie via schuldbeheeractiviteiten en 
de introductie van aangepaste webtoepassingen en voor elektro-
nisch bankieren voor corporatecliënten, zijn voorbeelden van 
deze initiatieven.

De vorig jaar ingevoerde commerciële benadering, met een 
coördinatie van de commerciële informatie en expertise in 
Strategic Account Plans, leverde in 2007 een belangrijke 
bijdrage aan de stijging met 110 % tot 4,6 miljard EUR van de 
productie van langetermijnfinancieringen door Dexia Bank en 
zijn dochterondernemingen aan de corporate sector.

Wat Structured & Project Finance betreft kon Dexia Bank 
profiteren van zijn ervaring en expertise op het vlak van grote 
nationale en internationale infrastructuurprojecten. In België 
verzorgde de bank, als enige Mandated Lead Arranger (MLA), 

een langetermijnschuldenpakket ten belope van 111 miljoen 
EUR voor rekening van C-Power, voor de financiering van de 
eerste fase van de constructie en werking van het windmolen-
park dat buiten de Belgische kust wordt opgetrokken. Deze 
verrichting werd door “Project Finance Magazine” bekroond 
met de onderscheiding “Deal of the Year 2007”. Voor Brussels 
Airport werd, samen met drie andere MLA’s, een bestaande 
schuldfaciliteit van 1,1 miljard EUR vervangen door nieuwe 
schuldfaciliteiten ten belope van 1,6 miljard EUR. Brussels Airport 
zal hiermee een aantal infrastructuurwerken financieren, onder 
meer de nieuwe cargoruimte “Brucargo West”. 

Belangrijke bijdragen werden eveneens geleverd in internationale 
financieringsprojecten in de sector van de haveninfrastructuur, 
zoals de Maher Container Terminals in de haven van New York 
en de Carrix Terminal aan de westkust van Noord-Amerika. 
Dexia Bank nam ook voor 286 miljoen EUR deel als co-MLA 
voor de verwerving door Benelux Port Holdings van twee ge-
specialiseerde behandelingsinstallaties voor bulk en algemene 
cargo. Dexia Bank consolideerde zijn positie op het vlak van 
scheepsfinancieringen (Shipping	Finance) met talrijke lange-
termijnfinancieringen voor verschillende Belgische en interna-
tionale scheepvaartmaatschappijen. De 450 miljoen USD Multi-
option kredietfaciliteit die de bank, als lead manager, toekende 
aan CSAV, de belangrijkste Latijns-Amerikaanse containerope-
rator, werd door Lloyds Shipping Economist genomineerd als 
“Most innovative shipping finance deal” van 2007.

Binnen Dexia Corporate Finance kan de bank bogen op een 
aantal succesvolle operaties in sleutelsectoren zoals energie-
voorziening en vastgoed en dit in België, Frankrijk en Denemarken. 
Zo trad de bank succesvol op als beursgangbegeleider van de 
Europese tranche van de privéplaatsing van de Franse duurzame 
energiemaatschappij “Velcan Energy”, waarbij 20 miljoen EUR 
bij diverse institutionele cliënten werd geplaatst. Als senior 
co-lead manager verzorgde ze de privéplaatsing van 153 mil-
joen EUR aandelen van de Deense duurzame energiemaatschappij 
“Greentech Energy System”. 

Op de Belgische markt trad Dexia Bank op als Joint Global 
Coordinator voor één van de grootste kapitaalverhogingen op 
de Belgische markt het afgelopen jaar: de SPO(a) van Befimmo, 
waarvan de opbrengst gebruikt werd om de acquisitie van 
Fedimmo (Belgische Staatsbevak) te financieren. De bank was 
ook financieel adviseur bij het openbaar bod van Dolmen tot 
aankoop van eigen aandelen, een primeur voor de Belgische 
kapitaalmarkt. Dexia Bank was bovendien betrokken als co-
manager bij de plaatsing van de Fortis-aandelen bij de grootste 
kapitaalsverhoging (13,4 miljard EUR) ooit op de Belgische markt, 
als joint lead manager en beursgangbegeleider van de kapitaal-
uitgifte van Quest for growth (19,8 miljoen EUR) en als co-
manager voor de retailtranche van de IPO(b) van Transics.

Dexia Private Equity leverde een succesvolle bijdrage aan de 
verkoop van Indaver nv, een hoogtechnologisch bedrijf ge-
specialiseerd in duurzaam en integraal afvalbeheer voor bedrijven 
en openbare besturen. Blikvanger was evenwel de eerste closing, 
op 135 miljoen EUR, van DG Infra+, het investeringsfonds van 
Dexia en GIMV voor infrastructuur- en PPS-projecten in de 
Benelux. Bij deze eerste closing tekenden verscheidene kern-

(a)	 SPO:	Secondary	Public	Offering
(b)	 IPO:	Initial	Public	Offering
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investeerders in, waaronder Ethias, Gemeentelijke Holding, 
la Société Régionale d’Investissement de Wallonie (SRWI) en 
Arcofin. De fondsenwerving werd in september 2007 gestart 
en zal wellicht finaal worden afgesloten in het voorjaar van 
2008.

De activiteiten van Dexia Real Estate werden beïnvloed door de 
vertraging in vooral de Brusselse kantorenmarkt, die echter goed 
opgevangen werd door een sterkere financieringsactiviteit in 
de residentiële markt alsmede door een succesvolle onder-
steuning van de vastgoedactiviteiten van het Belgische cliënteel 
in de Luxemburgse markt. De vooraanstaande positie van de 
bank op de markt van het overheidsvastgoed in België werd 
bevestigd door de oplevering van het gebouw ”Lex” aan de 
Europese Ministerraad en het gebouw “D4” bestemd voor het 
Europees Parlement. De deelneming aan de tender voor Scholen-
bouw Vlaanderen en de oprichting van Dexia Immorent NV, in 
samenwerking met Arco, Gemeentelijke Holding en GVA, bewijst 
de actieve zoektocht naar alternatieve vastgoedoplossingen 
voor de lokale overheden.

 FinAnCiëlE DiEnSTEn AAn PArTiCuliErEn 

In tegenstelling tot vorig jaar was de economische conjunctuur 
en het klimaat op de financiële markten minder vertrouwen-
wekkend in hoofde van gezinnen en ondernemers.

Het consumentenvertrouwen bood aanvankelijk goed weer-
stand, gunstig beïnvloed door de sterke creatie van arbeids-
plaatsen. De liquiditeitscrisis die midden in het jaar uitbrak en 
de daardoor veroorzaakte malaise op de beurzen tastten echter 
het vertrouwen aan. De spaarquote bleef stabiel ten opzichte 
van 2006 doch relatief laag, wat de consumptie ondersteunde 
ondanks de duurdere energie- en voedselprijzen. De bouwsector 
leverde eveneens wat dynamiek in als gevolg van de lange-
termijnrentestijging, vooral in de eerste jaarhelft, en de onder-
tussen fel opgelopen prijzen. Zowel de hypothecaire krediet-
markt als de markt van bedrijfskredieten behielden echter hun 
groeidynamiek.

Voor de Belgische belegger was 2007 het jaar van de ontnuchte-
ring. Tot mei deed niets vermoeden dat er aan de jarenlange 
hausse van de beursmarkten een einde zou komen. Nadien 
geraakten de beurzen in de ban van de liquiditeitscrisis, een 
gevolg van de Amerikaanse hypotheekcrisis, waardoor de BEL20 
in 2007, met een daling van 6 procent, zijn eerste verliesjaar in 
vijf jaar liet optekenen. De eerder genoemde hypotheek- en 
liquiditeitscrisis hadden ondertussen ook een halt toegeroepen 
aan de stijgende trend van de korte- en de langetermijnrente 
en een rentedaling ingeluid. 

De tanende rente- en beursmarkten verscherpten de zoektocht 
van de alerte belegger naar passende rendementen, wat de 
concurrentie onder de banken fel deed oplopen. De spaar-
rekeningen konden steeds minder spaarders overtuigen in het 
voordeel van de termijnrekeningen. De met aandelen verbonden 
beleggingsproducten (beleggingsfondsen en Tak 23-verzekerings-
beleggingen) van hun kant genoten nog enigszins van de gunst 
van de belegger in de eerste jaarhelft, tot de beursmalaise zich 
installeerde.

De totale beleggingen van de retail- en privatecliënten bij Dexia 
Bank beliepen eind 2007 98 miljard EUR, d.i. een toename met 
3,1% op één jaar. De privatebankingcliënten waren net als 
vorig jaar de belangrijkste groeikatalysator. Voor het tweede 
jaar op rij daalde de omloop van de spaarrekeningen, tot 
24 miljard eind 2007, wat 8 % lager is dan een jaar eerder. Het 
relatieve aandeel van de spaarrekening in de totale beleggingen 
van de particuliere cliënten daalt hierdoor tot één vierde. De 
basisrentevoet op de spaarrekening bleef in de loop van 2007 
onveranderd terwijl enkel in de maand januari – traditioneel de 
maand met acties op de spaarrekeningen – de aangroeipremie 
opgetrokken werd van 0,5 naar 2 %.

De tanende interesse voor het spaarboekje speelde in de eerste 
plaats in het voordeel van de termijnrekeningen waarvan de 
rentevergoeding, vooral voor de korte looptijden, opwaarts 
gericht was en de omloop quasi verdubbelde. De kasbonbeleg-
ging heeft niet echt kunnen profiteren van de beperkte en 
aarzelend verlopende renteverhogingen die tot midden 2007 
plaatsgrepen. De rentedalingen die in augustus en in november 
2007 werden doorgevoerd maakten dat de omloop op het 
einde van het jaar uiteindelijk 6 % lager lag dan eind december 
2006. Om de kasbon nog beter te laten aansluiten met de 
behoeften van bepaalde beleggers lanceerde Dexia Bank de 
DexiaBon, een schuldbewijs met een looptijd van vijf jaar en 
een jaarlijkse vaste of progressieve coupon maar met een 
mogelijkheid van vervroegde terugbetaling door de bank 
(vanaf de betaling van de tweede coupon). 

De beleggingsproducten waarvan de opbrengst geheel of 
gedeeltelijk afhankelijk is van de evolutie van de beurzen werden 
getroffen door de dalende koersen die, voornamelijk in de 
tweede jaarhelft, de markten overheersten. Zowel de nettoactiva 
van de beleggingsfondsen als de reserves van de Tak 23 verze-
keringsbeleggingen lagen eind 2007 8 % lager dan een jaar 
eerder. De 60 gestructureerde obligatieleningen die de bank 
via haar dochter Dexia Funding Netherlands aan het retail- en 
privatecliënteel aanbood, werden echter wel succesvol geplaatst. 
De grootste groei was echter weggelegd voor de Tak 21-
verzekeringsbeleggingen met gewaarborgd rendement, waar-
van de reserves met niet minder dan 36 % stegen in 2007.

Met een duurzame langetermijnrelatie voor ogen streeft Dexia 
Bank naar een zo hoog mogelijke cliëntentevredenheid bij de 
financiële dienstverlening aan particulieren en kleine onder-
nemingen. De bank wil voor haar cliënten immers een partner 
zijn, die meewerkt aan de realisatie van hun doelstellingen en 
hun deskundige informatie verstrekt opdat zij de juiste beslissing 
zouden kunnen nemen in de complexe en voortdurend verande-
rende wereld van beleggingen. De bank investeert dan ook fors 
in de structurele ondersteuning van de agenten en commerciële 
medewerkers bij het advies- en verkoopsgesprek.

Een belangrijk nieuw instrument biedt de beleggingsadviseur 
de mogelijkheid om, tijdens het gesprek met de cliënt, een 
doorgedreven doorlichting van zijn beleggingsportefeuille uit 
te voeren. Hierbij wordt rekening gehouden met zoveel moge-
lijk elementen die een invloed kunnen uitoefenen op de huidige 
en toekomstige financiële situatie van de cliënt, zoals het actuele 
patrimonium, de familiale toestand, het gekozen beleggers-
profiel en de toekomstige behoeften en projecten. Op basis van 
deze elementen wordt een typeportefeuille gesimuleerd die het 
best aan de toekomstige verwachtingen en noden van de cliënt 
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zou kunnen beantwoorden en worden voorstellen geformuleerd 
om, indien hij dit wenst, zijn portefeuille in deze richting te laten 
evolueren, dit alles binnen de krijtlijnen van de MiFID-onder-
richtingen.

De bank organiseerde in het najaar van 2007 niet minder dan 
360 uiteenzettingen in het kader van de “Dexia Investor Days”. 
Deze uiteenzettingen, georganiseerd door de verkoopsnetten 
in heel het land en met medewerking van specialisten van de 
zetel, hadden betrekking op een achttal thema’s die verband 
houden met beleggingen, pensioenvoorzieningen, nalatenschap-
pen en onderwerpen uit de sfeer van kleine en middelgrote 
ondernemingen (o.a. overdracht van een familiebedrijf). De 
overvloed aan gegevens die de cliënt op dit vlak dreigt te over-
spoelen werd in deze exposés herleid tot een essentiële en 
objectieve informatieverstrekking, aangevuld met de deskun-
dige visie van de specialisten van de bank. Deze initiatieven 
werden door alle partijen erg geapprecieerd. Ze bevorderden 
de cliëntentevredenheid en boden kansen tot proactieve cliënten-
benadering.

Wat specifiek de pensioenproblematiek betreft, heeft Dexia Bank 
extra inspanningen geleverd om de cliënten te sensibiliseren 
voor de tijdige opbouw van een pensioenkapitaal. De verkoops-
netten werden uitgerust met een simulator die de cliënt een 
idee geeft van de extra spaarinspanningen die nodig zullen zijn 
om de gewenste koopkracht te behouden. Dit kapitaal kan 
samengesteld worden via Dexia Horizon B, een flexibel beleg-
gingsfonds zonder kapitaalgarantie maar waarbij de kans 
op minwaarden vrijwel automatisch uitgebannen wordt door 
enerzijds de lange duurtijd en anderzijds de geleidelijke afbouw 
van de aandelenpositie ten voordele van de obligatiepositie 
naarmate de vervaldag dichterbij komt.

Ook op het vlak van de kredietverlening bleek 2007 succesvol. 
De uitstaande kredieten aan retail- en privatecliënten beliepen 
eind 2007 27,7 miljard EUR, d.i. een toename met 9,4 % op 
één jaar. De sterkste stijging (+31 %) werd net als bij de beleg-
gingen opgetekend in het segment Private. Deze gunstige 
evolutie wordt nog steeds gestuurd door de hypothecaire 
kredieten op een markt die weliswaar over zijn hoogtepunt 
heen is maar waar de concurrentie intens blijft. De omloop-
stijging van de hypothecaire kredieten lag in 2007 met 10 % 
iets lager dan een jaar eerder. De omlooptoename van de 
consumptiekredieten van hun kant werd gehalveerd tot 4 %. 
Een mooie vooruitgang werd opgetekend voor de kredieten 
aan de kleine en middelgrote ondernemingen waarvan het 
uitstaande bedrag in 2007 met 9 % toenam tegenover 6 % 
in 2006.

De succesvolle ontwikkeling van de professionele krediet-
verlening toont aan dat Dexia Bank goed op weg is om zijn 
ambities op het domein van Business Banking te realiseren. Het 
aantrekken van nieuwe cliënten, ervoor zorgen dat via cross-
selling Dexia Bank hun hoofdbankier wordt en hen ervan 
overtuigen om ook hun privébeleggingen aan de bank toe te 
vertrouwen, zijn de belangrijkste actiepunten. Vooral voor de 
benadering van de professionele cliënten, de zogenaamde 
middelgrote ondernemingen, krijgen het cvba- en kantorennet 
de steun van een 30-tal gespecialiseerde Business Bankers. 
Regionaal gespreid over het land zijn zij de directe partners van 
het professionele cliënteel en leveren extra kennis en expertise 
aan de medewerkers van de netten.

Dexia Business Banking spiegelt zich dus aan het succesverhaal 
van Dexia Private Banking (DPB). Sinds enkele jaren werkt DPB 
met meer dan 40 private bankers die het privatecliënteel recht-
streeks benaderen vanuit de regionale zetels of onrechtstreeks 
als ondersteuning van de verkoopsnetten. Deze win-winsamen-
werking tussen private bankers en de verkoopsnetten heeft ook 
in 2007 zijn vruchten afgeworpen. In een markt met cliënten 
die veranderen, producten die complexer worden en nieuwe 
concurrenten die optreden, slaagde DPB erin om in 2007 het 
cliëntenbestand met 8 % te laten toenemen. De beleggingen 
stegen met 10 % en de toegekende kredieten met 30 %, dit 
in marktomstandigheden die erg volatiel en minder gunstig 
waren. 

De beheersmandaten (discretionair en advies) groeiden fors met 
23 % in netto-actiefwaarde. Met nieuwe producten komt 
DPB tegemoet aan de wensen van nieuwe cliënten. Zo wordt 
met “Dexia Portfolio Advanced” een nieuw mandaat voor 
discretionair beheer ter beschikking gesteld dat een ruimere 
flexibiliteit levert om op gewijzigde marktomstandigheden in 
te spelen. De start van de Dexia Private Banking Academy, 
een nieuw opleidingsprogramma rond vermogensbeheer, 
leverde een impuls aan de voortdurende opwaardering van de 
vaardigheden en bekwaamheden van de privateverantwoorde-
lijken in de verkoopsnetten. Deskundig gevormde en kwalitatief 
hoogstaande medewerkers blijven immers het beste wapen om 
het hoofd te bieden aan de scherpe concurrentie tussen de 
marktspelers voor het binnenhalen en behouden van cliënten.

Cliëntgerichtheid en cliëntentevredenheid vormen ook de 
hoeksteen van het nieuwe aanbod van Dexia Bank betreffende 
zichtrekeningen. De cliënt geeft overduidelijk de voorkeur aan 
elektronische verrichtingen met bank- en kredietkaart of op het 
internet. Hierbij vraagt hij een duidelijk en transparant totaal-
pakket dat hem moet toelaten in binnen- en buitenland snel, 
eenvoudig en veilig betalingen te doen. Elke particuliere cliënt 
kan voortaan binnen een gamma van vijf zichtrekeningen 
opteren voor de rekening met bijbehorende kaarten en diensten 
die het best bij hem past. De nieuwe rekeningen hebben als 
naam de kleur van de kaart die aan de rekening verbonden 
is en weerspiegelen tevens de uitgebreidheid van het eraan 
gekoppelde dienstenpakket (gaande van Blue voor rekeningen 
met alle basisdiensten tot Platinum voor rekeningen met extra 
diensten voor binnen- en buitenlandse betalingsoperaties).

Nog op het vlak van betalingsverkeer installeerde Dexia Bank 
acht nieuwe geldautomaten op de luchthaven van Zaventem, 
met zijn 60 000 à 70 000 passanten per dag onmiskenbaar een 
“high traffic point” en als toegangspoort tot Brussel en België 
erg belangrijk voor imago-opbouw. Aan de cashless-toestellen 
in de agentschappen die voorzien zijn van het Dexia Ticket Shop 
logo, kunnen voortaan met de betaalkaart toegangstickets voor 
bepaalde pretparken en festivals gekocht worden. 

Het aantal abonnees van Dexia Direct Net liep in 2007 op met 
260 000, hetzij met 35 %, wat het totale aantal abonnees 
boven de 1 miljoen deed uitstijgen. Het enorme succes van 
internetbankieren werd ook het afgelopen jaar ondersteund 
door een verdere uitbreiding van de waaier van verrichtingen 
die online kunnen worden uitgevoerd, zoals het openen van 
een pensioenspaarrekening, het aanvragen van een kredietkaart, 
het raadplegen van de status van de kredieten en rekening-
afschriften beschikbaar stellen in elektronisch formaat.
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In het licht van het engagement van de groep Dexia op het 
gebied van duurzame ontwikkeling heeft Dexia Bank verder- 
gewerkt aan een gamma van milieuvriendelijke producten ten 
behoeve van zijn particuliere cliënten: het ecologische woon-
krediet, het ecologische wagenkrediet en de variabele kilometer-
verzekering. Met de eerder vermelde optie om via Dexia Direct 
Net niet langer rekeninguittreksels op papier maar in een 
elektronisch formaat op te vragen en het elektronisch onder-
tekenen van documenten in agentschappen – twee maatregelen 
die een aanzienlijke papierbesparing opleveren – wil de bank 
de rechtstreekse impact van de onderneming op het milieu 
beperken.

 THESAuriE & FinAnCiëlE MArKTEn

Met haar activiteiten op de financiële markten wil Dexia Bank 
in de eerste plaats kwalitatieve financiële producten aanreiken 
aan de cliënten van de verschillende commerciële netwerken. 
Thesaurie en financiële markten (TFM) staat bovendien in voor 
het dynamische beheer van de balans van de bank en voor de 
optimalisatie van het aan haar toegekende werkkapitaal. De 
focus van de TFM-activiteit ligt op de ontwikkeling en uitbouw 
van nieuwe activiteiten en het genereren van extra inkomsten 
voor de bank.

Deze kenmerken liggen ook aan de basis van de organisatie-
structuur van TFM. De financiële marktactiviteiten van de bank 
zijn gegroepeerd rond drie pijlers waardoor de expertise in 
bepaalde marktsegmenten wordt samengebracht. Het blijft een 
rode draad in de ambities van TFM om de cliëntgerichtheid van 
de activiteiten te verhogen en te stimuleren door de interactie 
met andere afdelingen binnen de entiteit. 

Een eerste activiteitslijn betreft de groep “Treasury”, die verant-
woordelijk is voor het financieel beheer van de balans van Dexia 
Bank en 4 afdelingen telt: Cash & Liquidity Management, 
ALM Short Term, ALM  LT en Long Term-funding. “Market 
Engineering en Trading (MET)” groepeert als tweede pijler alle 
expertise betreffende gestructureerde producten ten behoeve 
van zowel de retailcliënten, als de publieke sector, samen met 
Forex- en aandelenactiviteiten. De derde pijler “Fixed Income” 
omvat de operaties met betrekking tot Credit Spread Portfolio 
(CSP), Credit Structuring en Trading (CST), Effectisering, Struc-
tured Solutions, Sales en Modelling.

De meerjarenstrategie voor TFM, “TFM +”, sluit nauw aan bij 
deze nieuwe organisatiestructuur en moet toelaten de bijdrage 
van TFM aan de inkomsten van de groep Dexia te verhogen. 
Hierbij komt het erop aan de competenties van de bank in deze 
activiteiten, waaronder haar knowhow van sommige activa, 
haar “origination”-capaciteit via de commerciële netwerken, 
haar technologische en innovatieve kracht en haar balans-
beheer, maximaal te exploiteren. Tegelijkertijd wordt de 
IT-infrastructuur van alle marktenzalen van de groep Dexia zo 
optimaal mogelijk op elkaar afgestemd, waardoor een effi-
ciënte en geïntegreerde front to back-benadering van transac-
ties kan worden gerealiseerd.

Met de oprichting van Dexia Investment Company (DIC) beschikt 
de bank sinds 2006 over een competentiecentrum voor haar 
langetermijninvesteringen van ALM. In 2008 zal DIC verder 
uitgroeien tot het enige competentie- en investeringscentrum 

voor de langetermijninvesteringen in EUR van ALM voor de 
groep Dexia.

In 2007 werden de TFM-activiteiten van de London branch 
binnen Dexia Bank geïntegreerd, met als voornaamste taak de 
verdere uitbouw van de fundingactiviteit in GBP binnen Cash 
& Liquidity Management en ALM Short Term. In een tweede 
fase zullen ook Sales- en Equity-activiteiten vanuit Londen 
worden opgestart en ontwikkeld.

Op het vlak van effectisering heeft Dexia ook in 2007 verschil-
lende transacties gerealiseerd. Via een synthetische effectiserings-
transactie werd het risico op een ABS-portefeuille (Asset Backed 
Securities) ten belope van 3 miljard USD overgedragen. Een 
tweede transactie had betrekking op kredieten aan de publie-
ke sector. Een portefeuille van 1,7 miljard EUR werd overgedra-
gen aan Dexia Municipal Agency met als doel financiering op 
te halen via de uitgifte van covered bonds. Tot slot heeft ook 
DenizBank financieringsmiddelen opgehaald via de uitgifte van 
ABS notes met als onderliggende de toekomstige kasstromen 
vanuit het buitenland naar Turkije die via de rekeningen van 
DenizBank verlopen.

In het kader van haar behoeften aan langetermijnfunding 
verzorgde de bank in 2007 zelf of via haar dochter Dexia Funding 
Netherlands (DFN) de uitgifte van gestructureerde obligaties 
voor een bedrag van in totaal 3,4 miljard EUR. Op een totaal 
van 78 uitgiften, werden er 70 via DFN gelanceerd. Er werden 
60 uitgiften verkocht via het netwerk van de bank en geplaatst 
bij haar retail- en privatecliënteel. 

 OnDErSTEunEnDE ACTiViTEiTEn

Human�Resources�Management

Dexia heeft in 2007 opnieuw zijn plaats veroverd als aantrek-
kelijke werkgever in een arbeidsmarkt die zowel kwantitatief 
als kwalitatief steeds maar krapper wordt. Een arbeidsmarkt 
waar kandidaten niet langer op zoek zijn naar jobzekerheid 
maar wel werkzekerheid, dit in een omgeving waar het stimule-
rende en verrijkende karakter van het veranderen van functie 
erkend wordt.

Dankzij een degelijke rekruteringsstrategie en met interne 
mobiliteit hoog in het vaandel, is Dexia gewapend om het 
demografische deficit, waar de Belgische banksector de komende 
jaren op afstevent, zo goed mogelijk op te vangen.

In 2007 zette Dexia zijn actief rekruteringsbeleid van profes-
sionals via Jobdays verder en werd gestart met de Dexia 
Young Graduates Academy. Met dit concept tracht men pas 
afgestudeerde toppers aan te trekken om hen, via een opleidings-
programma van achttien maanden doorheen de bank, klaar te 
stomen om in 2009 een deel van de vertrekkende generatie op 
te volgen. Ruim 350 professionals werden in 2007 aangeworven 
en 70 jonge universitairen startten het opleidingsprogramma. 
Naast de actieve rekruteringscampagnes is Dexia Bank ook 
steeds explicieter aanwezig op universiteitsforums en vakbeurzen 
(Carreerlaunch, Talentum enz.). Voor heel gerichte profielen 
(IT, TFM) worden specifieke campagnes gelanceerd op wel-
bepaalde websites met getuigenissen van vakmensen uit deze 
sectoren.
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Dat Dexia sinds 2007 opnieuw op de kaart staat als topwerk-
gever werd onderstreept met het behalen van het label als “Top 
Employer CRF” en de “Randstad Award” voor beste werkgever 
in de Belgische financiële sector.

Naast het actieve rekruteringsbeleid kreeg ook interne mobiliteit 
in 2007 de nodige aandacht. Met gerichte campagnes werden 
medewerkers gesensibiliseerd over het nut van mobiliteit in 
het kader van competentieontwikkeling. Niet minder dan 
305 medewerkers besloten in 2007 om een functie in een 
andere afdeling op te nemen en 1 120 medewerkers veranderden 
binnen hun afdeling van functie om zo hun professionele horizon, 
technische kennis en competenties verder te ontwikkelen.

Dexia Bank kan rekenen op een transparante en constructieve 
samenwerking met de sociale partners binnen de verschillende 
overlegorganen.

Op het vlak van verloning vervulde Dexia Bank zijn voortrekkers-
rol in de Belgische banksector. Een nieuw verloningssysteem 
voor kaderleden, dat niet langer op barema’s maar op de 
prestaties van de medewerkers is gebaseerd, vormde een 
sleutelelement in de Columbus II-akkoorden. Deze akkoorden 
die op 29 juni 2007 ondertekend werden door de directie en 
de sociale partners, omvatten naast het hierboven vermelde 
nieuwe verloningssysteem voor de kaderleden, een convergentie-
premie voor de ex-Artesia-, ex-Bacob- en Dexia New-medewerkers, 
een geharmoniseerde betaaldatum voor kaderleden en bedien-
den en de verlenging van de CAO-tewerkstellingsgarantie.

Dexia Bank profileert zich eveneens als een innoverend bedrijf 
als het over de combinatie van werk en gezin gaat. Naast de 
klassieke maatregelen die genomen werden om de work-life 
balance te bevorderen (initiatieven inzake loonbeleid, tijdsbeheer 
en vrijetijdsbesteding) lanceerde Dexia op 24 mei 2007 het 
vrouwennetwerk WINGS dat staat voor Women Innovating 
NetworkinG Solidarity. De oprichting van WINGS maakt deel 
uit van het ontwikkelingsprogramma voor vrouwen in het kader 
van diversiteit dat Dexia voor het eerst opstartte in 2004 bij de 
publicatie van het Witboek over de positie van de vrouwen 
binnen de Groep en dat aanleiding was voor verschillende maat-
regelen die Dexia heeft genomen om vrouwen te helpen bij de 
uitbouw van hun carrière. WINGS wil vrouwen vleugels geven 
via een waardevol forum dat hen helpt om meer op de voorgrond 
te treden, opportuniteiten te creëren en een krachtige inspiratie- 
en innovatiebron te zijn.

Op 6 december 2007 werd dit netwerk opengetrokken naar de 
vrouwelijke kaderleden van de groep Dexia in België tijdens een 
intern kaderseminarie dat een bewustwordingsproces op gang 
moet brengen en hen ervan moet overtuigen dat doorstroming 
voor hen evenzeer mogelijk is. Eén op de twee vrouwelijke 
kaderleden nam deel aan dit seminarie dat werd voorbereid 
tijdens 39 workshops waaraan meer dan 500 vrouwelijke kader-
leden van de groep Dexia deelnamen. De acties die uit deze 
workshops weerhouden werden, werden voorgesteld tijdens 
het interne kaderseminarie en hebben o.a. betrekking op het 
stimuleren van telewerk en het ter beschikking stellen van een 
database met informatie over de mogelijkheden van kinder-
opvang, opvang bij ziekte, huishoudhulp. Ook de aanstelling 
van een diversiteitsmanager op groepsniveau en van mentors 
en coaches kwam uitgebreid aan bod.

Informatietechnologie

IT Development leverde in 2007 kwalitatief waardevolle systemen 
af waarvan de totale waarde afgerond 100 000 mandagen 
bedroeg. De hoogstaande kwaliteit werd gegarandeerd door 
de strikte releasematige aanpak, de nauwgezette opvolging van 
de projecten in een release en de gestructureerde testen door 
zowel de ontwikkelaars als de gebruikers.

De belangrijkste projecten hadden betrekking op toepassingen 
op het vlak van het algemeen wettelijke en reglementaire kader 
van de bank (Bazel II, SEPA, MiFID, dematerialisatie) en de 
product- en dienstenontwikkeling van de diverse metiers (o.a. 
pooling van kredieten voor structuren voor het eerste metier, 
uitbouw customer intelligence systemen, vernieuwde systemen 
voor bankverzekeringen en uitbreiding van de functionaliteiten 
in Dexia Direct Net voor het tweede metier, nieuw cash en 
liquidity management systeem voor Financiële Markten).

Ten behoeve van de activiteiten van de backoffices en support-
entiteiten werd een nieuw systeem gerealiseerd voor het beheer 
van effectenrekeningen, de vernieuwing van de financiële 
rapportering op basis van een “financial intelligence database”, 
de verdere integratie van de verschillende personeelsstatuten 
en de optimalisering van de HR-processen.

IT Development leverde bovendien een belangrijke bijdrage aan 
de centralisatie van de IT-infrastructuur in één internationaal 
datacenter in Luxemburg (Data Center Consolidation) en dit op 
diverse vlakken: zicht op de architectuur, mogelijke scenario’s, 
communicatie, methodiek en testing. Deze consolidatie van 
de datacenters onder de hoede van DTS (Dexia Technology 
Services) drukt vanzelfsprekend de IT-kosten, maar verbetert 
bovendien de beheersbaarheid van de IT-omgeving en de 
kwaliteit van de IT-service.

 MiFiD

Op 1 november 2007 werd de Europese MiFID-richtlijn (Market 
in Financial Instruments Directive) van kracht.

Deze richtlijn heeft verscheidene doelen, o.a.:

• de beleggers – vooral de niet-professionele beleggers – een 
betere bescherming bieden;

• zorgen voor een grotere concurrentie tussen de platformen 
voor de uitvoering van de orders;

• de vestiging van de banken in andere landen van de 
Europese Unie vergemakkelijken dankzij het Europese 
Paspoort.

De belangrijkste onderdelen van de richtlijn hebben betrekking 
op:

• verplichtingen i.v.m. de kennis van de beleggers, de trans-
parantie en de informatie die aan de beleggers moet worden 
verstrekt;

• verplichtingen i.v.m. de beste uitvoering, om de cliënt de 
beste waarde te garanderen; 

• nieuwe regels over het beheer van de orders van de cliënten;

• vereisten wat het beheer van belangenconflicten betreft.

 
ACTiViTEiTEnVErSlAG



G
EC

O
n

SO
li

D
EE

r
D

E 
JA

A
r

r
EK

En
in

G
B

EH
EE

r
SV

Er
Sl

A
G

V
En

n
O

O
T

SC
H

A
PP

El
iJ

K
E 

JA
A

r
r

EK
En

in
G

20 // Dexia Bank / Jaarverslag 2007 

 
ACTiViTEiTEnVErSlAG

Een van de meest zichtbare aspecten van de richtlijn ligt in de 
verplichting voor de bank om via een vragenlijst van elke cliënt-
belegger een profiel op te stellen, teneinde hem op elk moment 
het beste advies te kunnen geven.

De invoering van de richtlijn heeft van de bank grote inspan-
ningen gevergd op het gebied van de aanpassing van de 
informaticatoepassingen, de communicatie aan de cliënten 
en de opleiding van de medewerkers. Er werden meer dan 
1 250 000 brieven naar de cliënten van de bank verstuurd om 
hen te informeren over de praktische gevolgen van de invoering 
van de norm, en meer dan 2 500 medewerkers kregen een 
gespecialiseerde opleiding.

 SEPA

In het kader van de Lissabon-agenda, die ernaar streeft het 
concurrentievermogen binnen de EU te verhogen, is de intrede 
van SEPA (Single Euro Payments Area) een belangrijke stap 
voorwaarts.

SEPA is de unieke euro-betaalruimte waarbinnen de consument, 
de onderneming en elke andere economische actor betalingen 
in euro kunnen zenden en ontvangen, binnen de grenzen van 
een land of daarbuiten, met hetzelfde gemak, met dezelfde 
veiligheid en efficiëntie, en onder dezelfde voorwaarden, 
rechten en plichten als in het eigen land. Het is de logische 
volgende stap na de invoering van de euro met hetzelfde doel 
om de landsgrenzen voor betalingen in Europa weg te 
werken.

Vanaf 28 januari 2008 werd het mogelijk om in Europa te 
betalen met de nieuwe gestandaardiseerde Europese over-
schrijving. Dit betekende in feite de eigenlijke start van SEPA.

Binnen Dexia Bank werd dit project van zeer nabij opgevolgd 
door verschillende teams. 

Dexia Bank was Belgische koploper om haar wholesalecliënten 
te informeren via internet, roadshows, een SEPA-brochure en 
cliëntenbezoeken. Binnen België was Dexia Bank tevens de 
eerste bank om de testen met het UCV (Uitwisselingscentrum 
en Verrekening) succesvol af te ronden om SEPA compliant te 
zijn. Alle debetkaarten van cliënten bevatten nu de Maestro-
functionaliteit, zodat ook voor de kaarten aan de eerste voor-
waarde wordt voldaan om naar een SEPA-omgeving te kunnen 
overstappen.

In oktober was Dexia Bank een van de eerste banken binnen 
Europa om de toetreding tot SEPA te ondertekenen bij de Eu-
ropean Payments Council.
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ALGEMENE 
INFORMATIE

MAATSCHAPPELIJK KAPITAAL 
EN WINSTBESTEMMING

 MAATSCHAPPEliJK KAPiTAAl

Evolutie� van� het� kapitaal� tijdens� het� boekjaar�
2007

Het maatschappelijk kapitaal van de vennootschap bedraagt 
negenhonderdachtenvijftig miljoen zesenzestigduizend twee-
honderdvijfentwintig euro vierenvijftig cent (958 066 225,54 EUR) 
en wordt vertegenwoordigd door 359 412 616 aandelen op 
naam.

De vennootschap heeft tevens 300 000 nominatieve winst-
bewijzen zonder nominale waarde.

Er vonden geen wijzigingen plaats in het kapitaal van de 
vennootschap in het boekjaar 2007.

Winstbestemming

Het dividend dat Dexia Bank uitkeert aan zijn aandeelhouders 
wordt bepaald in functie van de toename van de winst en van 
de strategie van de groep Dexia.

Bijzonder�dividend

In februari 2007 heeft de vennootschap aan zijn aandeelhouders 
een uitzonderlijk dividend uitgekeerd ten belope van 270 mil-
joen EUR uit de reserves en overgedragen winst.

Jaardividend

Aan de jaarlijkse algemene vergadering die plaatsvindt op 
30 april 2008 zal de raad van bestuur voorstellen om:

• een dividend ten belope van 500 000 000,00 EUR uit te 
keren, waarvan 499 999 990,26 EUR ten gunste van Dexia 
NV, 8,35 EUR ten gunste van Dexia Lease Services NV en 
1,39 EUR ten gunste van Arcofin cvba;

• een preferent dividend ten belope van 9 451 210,80 EUR uit 
te keren aan de winstbewijshouders.

STATUTENWIJZIGING

De statuten van de vennootschap werden gewijzigd door 
de buitengewone algemene vergadering van Dexia Bank van 
18 juni 2007.

Aan de raad van bestuur werd enerzijds de bevoegdheid toe-
gekend om het kapitaal van de bank tot maximum 25 miljoen 
EUR (het zogenaamde “toegestane kapitaal”) te verhogen. 
Anderzijds werden een aantal statutaire bepalingen betref-
fende de praktische organisatie en werking van de bestuurs-
organen van de bank gewijzigd.

Zo werd in de statuten de mogelijkheid voorzien om de ver-
gaderingen van het directiecomité en de raad van bestuur te 
houden via telefoon- of videoconferentie en om de vergaderingen 
van de raad van bestuur op te roepen per post, per fax of per 
e-mail. In het artikel betreffende de procedure van de schrifte-
lijke eenparige besluitvorming van de algemene vergadering 
werd toegevoegd dat de obligatiehouders kennis kunnen nemen 
van de beslissingen van de aandeelhoudersvergadering op de 
zetel van de bank.

WIJZIGINGEN IN 
DE GROEPSSTRUCTUUR

De meest markante wijziging in de groepsstructuur van Dexia 
Bank in 2007 is ongetwijfeld de verkoop van haar belang van 
51 % in Fidexis aan Laser Cofinoga.

Fidexis is een vennootschap die gecreëerd werd in 1997 op 
initiatief van Dexia Bank België en Laser Cofinoga. Ze is actief 
op het vlak van consumentenkredieten die hoofdzakelijk worden 
gecommercialiseerd via een netwerk van distributeurs (Makro, 
Eldi ...) en samenwerkingsverbanden met onafhankelijke 
kredietmakelaars.

Gelet op de beperkte expansie- en ontwikkelingsmogelijkheden 
van Fidexis binnen de strategie van Dexia werd een overnemer 
gezocht. Er werd gekozen voor Laser Cofinoga, mede-aandeel-
houder van Fidexis sinds tien jaar.

Daarnaast heeft Dexia Bank, in het kader van de ontwikkeling 
van zijn activiteiten, nog een aantal andere investeringstrans-
acties gerealiseerd in de loop van het jaar. Zo heeft Dexia Bank 
participaties genomen in de volgende vennootschappen:
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• DG Infra+: een private equity fonds dat samen met de GIMV 
werd gecreëerd om te investeren in kleine en middelgrote 
infrastructuurwerken, in PPS-projecten (publiek-private 
samenwerking) en in primaire vastgoedprojecten (d.i. met 
een ontwikkelingsrisico). Deze projecten zijn vooral gesitueerd 
in de Benelux. Daarbij heeft Dexia Bank ook een participatie 
genomen in Inframan, de beheersvennootschap van het fonds 
DG Infra+.

• Dexia Immorent: een niet-beursgenoteerde vastgoed-
vennootschap die de lokale besturen en instellingen, alsook 
de organisaties actief in de sociale sector, een oplossing wil 
bieden om het beheer van hun vastgoed op lange termijn te 
optimaliseren.

• Dexia Public Facilities Financing US: een investeringsvennoot-
schap in een Amerikaans fonds dat actief is in het verwerven 
van onroerende goederen die verhuurd worden aan open-
bare instanties.

Het jaar 2007 betekende eveneens het ontstaan van Dexia 
Asset Finance Holding en van Dexia Secured Funding Belgium. 
Dit zijn respectievelijk een holding die alle filialen verenigt 
binnen de sector van de financiering van activa (leasing, auto-
lease en factoring) en een vennootschap met een activiteit in 
het financieren van schuldvorderingen.

Met het doel haar operationele structuur te vereenvoudigen, 
heeft Dexia Bank verscheidene operaties doorgevoerd die het 
organogram van de bank eenvoudiger maken. Zo heeft Dexia 
Bank de twee Luxemburgse vennootschappen, Parfipar en 
Bacob Finance Luxembourg, gefusioneerd. In dezelfde optiek 
is de beslissing genomen om een aantal vennootschappen 
in liquidatie te stellen, met name Dexia Financière en Securifund.

Dexia Bank heeft zijn participaties in Indaver en Europroject 
verkocht en is ook uit de intercommunales Igretec en 
l’Intercommunale des Eaux du Centre du Brabant Wallon (IECBW) 
gestapt.

Verschillende operaties inzake vastgoedparticipaties hebben 
plaatsgevonden, waaronder:

• de verkoop van de participatie in Immo Charlotte;

• de deelneming van 24,29 % in Esplanade 64 (bouw van 
woningen en kantoren op de Etterbeeksesteenweg);

• de verhoging van de deelneming in het RAC (Rijksadmini-
stratief Centrum).

GESCHILLEN

De belangrijkste tegen de bank en/of sommige van haar huidige 
en/of voormalige bedrijfsleiders ingestelde vorderingen betref-
fen deze in het dossier Lernout & Hauspie en in het dossier 
successierechten.

 DOSSiEr lErnOuT & HAuSPiE

Dexia is op diverse wijzen betrokken bij het faillissement van 
Lernout & Hauspie Speech Products (LHSP) en bij de gevolgen 

daarvan. Daar werd in het jaarverslag 2006 in detail op ingegaan. 
Sindsdien hebben zich volgende relevante feiten voorgedaan.

1.�Vordering�op�Lernout�&�Hauspie�Speech�Products

Dexia Bank heeft een vordering in USD ten laste van het faillis-
sement van LHSP voor een hoofdsom van 27 493 196,41 EUR 
(wisselkoers 1,4718 USD/EUR) – waarvan 173 101,09 EUR 
gereserveerde interesten – waarvoor een waardevermindering 
werd geboekt van 23 043 202,55 EUR. De vereffening van de 
activa van LHSP maakt het voorwerp uit van aparte procedures 
in België en in de Verenigde Staten.

Volgens de Belgische curatoren van LHSP zullen Dexia Bank en 
de andere niet-bevoorrechte schuldeisers wellicht geen dividend 
ontvangen uit het faillissement van LHSP in België.

2.�Vordering�op�Lernout�&�Hauspie� Investment�
Company

De uitstaande vordering van Dexia Bank op Lernout & Hauspie 
Investment Company ( LH IC) is  in 2007 gedaald tot 
48 362 014,99 EUR – waarvan 4 926 788,84 EUR gereserveerde 
interesten – als gevolg van de verkoop van een participatie van 
LHIC die ten gunste van Dexia Bank in pand was gegeven. Voor 
de resterende vordering werd een waardevermindering van 
46 868 797,65 EUR geboekt.

Als onderdeel van de waarborg voor zijn vordering, heeft Dexia 
Bank nog een pand op een effectenportefeuille van LHIC, waar-
van de waarde op circa 1 200 000 USD wordt geraamd.

3.�Vervolging�van�Dexia�Bank�in�België

Op 4 mei 2007 werd Dexia Bank samen met 20 andere partijen 
gedagvaard voor het hof van beroep van Gent. Volgens de 
dagvaarding wordt Dexia Bank vervolgd wegens vermeend 
mededaderschap aan valsheid in de jaarrekening van LHSP en 
andere verwante misdrijven, waaronder valsheid in geschrifte, 
emissiebedrog en koersmanipulatie. 

Het Openbaar Ministerie voert in hoofdzaak aan dat Artesia 
Banking Corporation (hieronder ABC) LHSP heeft geholpen bij 
en aangezet tot het creëren van fictieve inkomsten, door de 
toekenning van een krediet van 20 miljoen USD aan de heren 
Lernout, Hauspie en Willaert, terwijl ABC geweten zou hebben 
dat het management van LHSP deze middelen zou aanwenden 
voor valse omzeterkenning. Daarnaast eist het Openbaar 
Ministerie de verbeurdverklaring voor een bedrag van ongeveer 
29 000 000 EUR. 

Dexia Bank is van oordeel over ernstige argumenten te beschik-
ken om deze aantijgingen aan te vechten.

Er werden twee reeksen hoorzittingen gehouden in 2007.

De inleidende hoorzitting begon op 21 mei en eindigde op 
26 juni. Deze hoorzittingen hadden enkel betrekking op 
procedureaspecten. Het Gentse hof van beroep verwierp op 26 
juni in een tussenarrest een deel van de procedureargumenten 
van Dexia Bank, terwijl andere argumenten naar de grond van 
de zaak werden verwezen.
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AlGEMEnE 
inFOrMATiE

De hoorzittingen over de grond van de zaak begonnen op 
1 oktober. Tijdens deze hoorzittingen verdedigden het Openbaar 
Ministerie en de burgerlijke partijen hun zaak. Er kwamen geen 
belangrijke nieuwe elementen in verband met Dexia Bank naar 
voren. Dexia Bank onderstreept zijn onschuld in deze en betwist 
de beschuldigingen die aan zijn adres worden geuit.

De partijen die aanvoeren dat zij in het kader van de vervolgde 
misdrijven verlies hebben geleden, kunnen in het kader van 
de strafprocedure een vordering instellen tot de laatste dag van 
het proces. Op 31 december 2007 hadden circa 12 600 partijen 
een eis tot schadevergoeding ingediend. Op dit ogenblik 
onderzoekt Dexia Bank deze eisen. 

De belangrijkste eis tot schadevergoeding is die van de Belgische 
curatoren van LHSP. Zij vorderen 744 128 638,37 USD in hoofd-
som. Deze eis overlapt gedeeltelijk die van andere burgerlijke 
partijen.

In oktober 2007 heeft Dexia Bank zich op zijn beurt burgerlijke 
partij gesteld tegen de heren Lernout, Hauspie, Willaert en 
Bastiaens en tegen NV LHSP. Dexia Bank eist een schadevergoe-
ding voor een provisioneel bedrag van 2 EUR. De vordering van 
Dexia Bank heeft betrekking op het verlies dat het op zijn LHSP-
portefeuille heeft geleden (Dexia Bank bezit nog 437 000 LHSP-
aandelen) en op een bedrag van 27 493 196,41 EUR dat LHSP 
hem nog verschuldigd is in het kader van een consortiale 
kredietfaciliteit ad 430 000 000 USD van 5 mei 2000 (Zie para-
graaf 1 hiervoor).

4.�Burgerlijke�rechtszaken�tegen�Dexia�Bank�in�België

4.1. Vordering door de curatoren van lHSP
In juli 2005 stelden de Belgische curatoren van LHSP rechtsver-
volging in tegen eenentwintig partijen, waaronder Dexia Bank. 
Zij vorderen vergoeding van het nettopassief van het faillissement 
van LHSP. Volgens de voorlopige inschatting van de vordering 
door de curatoren, zou de vordering neerkomen op ongeveer 
439 miljoen EUR. Deze vordering, die grotendeels overlapt met 
de vorderingen die werden ingesteld in het kader van de straf-
procedure, zal wellicht geen enkele evolutie kennen zolang 
de strafprocedure niet is beëindigd, gelet op het principe 
“le criminel tient le civil en état”.

4.2. Vorderingen door individuele personen
Bepaalde burgerlijke vorderingen werden ingesteld door groe-
pen beleggers in het LHSP-aandeel tegen diverse partijen, waar-
onder Dexia Bank. De voornaamste vordering werd ingesteld 
door Deminor in naam van 4 941 beleggers. De eisers wensen 
vergoed te worden voor hun verliezen, waarvan de omvang nog 
niet werd bepaald. Deze vorderingen, die grotendeels overlappen 
met de vorderingen die werden ingesteld in het kader van de 
strafprocedure, zullen wellicht geen enkele evolutie kennen 
zolang de strafprocedure niet is beëindigd, gelet op het prin-
cipe ”le criminel tient le civil en état”.

5.�Burgerlijke�rechtszaken�tegen�Dexia�Bank�in�de�
Verenigde�Staten

5.1. De vordering van de litigation Trustee van lHSP
In 2005 stelde de Litigation Trustee voor de LHSP Litigation Trust 
een rechtsvordering in tegen Dexia Bank. De Litigation Trustee 
wil een schadevergoeding vorderen van Dexia Bank voor het 

verstrekken van kredieten, waarvan hij zegt dat ze hebben ge-
holpen bij en aangezet tot inbreuken door het management 
van LHSP op zijn plicht van goed beheer.

Hij wil ook de vorderingen van Dexia Bank in de faillissements-
procedure in de VS verwerpen en ondergeschikt maken. Deze 
vordering is in grote mate een kopie van de bovenvermelde 
vordering van de curatoren van LHSP en is nog steeds 
hangende.

5.2. Vorderingen door beleggers
Volgend op de bekendmaking van de inverdenkingstelling van 
Dexia Bank in België, werden in de Verenigde Staten diverse 
burgerlijke vorderingen ingesteld tegen Dexia NV en Dexia Bank, 
waarbij werd aangevoerd dat Dexia Bank aansprakelijk was voor 
de verliezen van aandeelhouders van LHSP.

Al deze vorderingen werden beëindigd middels een dading 
(de NASDAQ class action en de vorderingen van Stonington, 
Baker en TRA/Filler) of afgewezen met voorbehoud (de EAS-
DAQ class action).

De NASDAQ class action werd beëindigd middels een dading 
voor een bedrag van 60 000 000 USD. Deze dading werd door 
de rechtbank goedgekeurd. Dexia Bank heeft de bedragen die 
in het kader van de andere dadingen werden betaald, niet open-
baar gemaakt, omdat dit de belangen van Dexia Bank ernstig 
zou kunnen schaden. Deze dadingen zijn niet aan de goed-
keuring van de rechtbank onderworpen.

6.�L&H�Holding

Op 27 april 2004 dagvaardde de curator van L&H Holding de 
heren Lernout, Hauspie en Willaert, samen met Banque Artesia 
Nederland (BAN) en Dexia Bank, in betaling van 25 miljoen USD 
in hoofdsom.

Dit deeldossier betreft een krediet van 25 miljoen USD dat in 
juli 2000 door BAN aan de heer Bastiaens werd toegekend voor 
het verwerven door de heer Bastiaens van LHSP-aandelen in 
eigendom van L&H Holding. Het voormalige Artesia Banking 
Corporation (ABC) gaf een bankwaarborg uit ten gunste van 
BAN voor een bedrag van 10 miljoen USD. De verkoopprijs 
van 25 miljoen USD  werd gecrediteerd op drie individuele 
rekeningen die bij BAN geopend waren door de heren Lernout, 
Hauspie en Willaert. Ervan uitgaande dat dit geld verschuldigd 
was aan L&H Holding, vordert de curator van L&H de terug-
betaling van dit bedrag.

Dexia Bank betwist met klem de gegrondheid van deze 
verzoekschriften.

7.�Banque�Artesia�Nederland

In oktober 2006 verkocht Dexia Bank zijn dochteronderneming 
Banque Artesia Nederland (BAN). In het kader van deze 
transactie werd in essentie overeengekomen dat Dexia Bank de 
financiële gevolgen van de LHSP-zaak voor BAN zal dragen, zij 
het maximaal ten belope van de prijs die door de koper werd 
betaald. 

De meeste hangende rechtszaken houden verband met het 
krediet dat door BAN aan de heer Bastiaens werd verstrekt 
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(zie paragraaf 6 hiervoor). Zij omvatten de vordering die door 
de curator van L&H Holding zowel in het kader van het straf-
rechtelijk onderzoek met betrekking tot LHSP (in de vorm van 
een burgerlijke partijstelling) als voor de burgerlijke rechtbank 
werd ingesteld (zie paragraaf 6 hiervoor). 

Bovendien is BAN betrokken in een aantal rechtszaken in verband 
met Parvest-aandelen die door de heren Lernout, Hauspie en 
Willaert werden verworven met de opbrengst van de verkoop 
van de LHSP-aandelen aan de heer Bastiaens. De onderzoeks-
rechter in de Belgische strafzaak, L&H Holding en KBC Bank 
hebben allemaal vorderingen ingediend met betrekking tot deze 
aandelen en hebben er bewarend beslag op laten leggen in 
handen van BAN. 

Daarenboven heeft het Hof van beroep van Luxemburg op 
12 juli 2006 een vonnis uitgesproken op verzoek van Crédit 
Agricole Indosuez Luxembourg (CAIL), waarbij BNP Paribas 
Luxembourg werd opgedragen de Parvest-aandelen tegen 
30 juni 2007 aan CAIL te leveren of aan CAIL op 30 juni 2007 
de tegenwaarde van deze Parvest-aandelen te betalen als deze 
aandelen niet vóór 1 juli 2007 aan CAIL werden geleverd. 
Het Hof van beroep van Luxemburg veroordeelde BAN tot 
het vergoeden en het vrijwaren van BNP Paribas Luxembourg 
van welke schade dan ook die het ingevolge deze veroordeling 
zou lijden.

Daar geen opheffing van de verschillende beslagen op de 
Parvest-aandelen werd bekomen, betaalde BAN de tegenwaar-
de van de Parvest-aandelen aan BNP Paribas Luxembourg en 
betaalde Dexia Bank dit bedrag (30 039 336,54 USD) op 9 juli 
aan BAN terug.

BAN is tegen de uitspraak van het hof van beroep van Luxemburg 
in beroep gegaan bij het Luxemburgs Hof van Cassatie.

Tot slot betaalde Dexia Bank in oktober 2007 de bankwaarborg 
van 10 000 000 USD in hoofdsom die ten gunste van BAN 
werd uitgegeven (zie paragraaf 6 hiervoor). Dit leidde tot de 
betaling van 17 538 614,58 USD aan BAN op 30 oktober 2007.

8.�Voorzieningen�en�waardeverminderingen

Op 31 december 2007 beliep het risico van Dexia Bank in het 
kader van de uitstaande vorderingen m.b.t. de kredieten die 
werden verstrekt in de zaak Lernout & Hauspie, ongeveer 
75 793 661,71 EUR – waarvan 5 101 935,02 EUR gereserveerde 
interesten (zie paragrafen 1, 2 en 7 hiervoor). De waarde-
verminderingen voor het dossier Lernout & Hauspie bedroegen 
op dezelfde datum zowat 69 912 004,48 EUR. Dexia Bank gaat 
ervan uit dat het in staat zal zijn het verschil te recupereren, 
gezien de beschikbare zekerheden.

De noodzakelijke voorzieningen werden in de rekeningen 2007 
opgenomen tot dekking van de geschillen in de VS en derhalve 
van de betalingen in het kader van de dadingen in de NASDAQ 
class action en in de Baker, Stonington en TRA/Filler-zaken, 
alsook van de kosten en advocatenhonoraria voor alle L&H-
procedures vermeld in paragrafen 1 tot 6 hiervoor. 

Dexia betwist ten stelligste de geldigheid en de gegrondheid 
van al deze vorderingen. 

Zoals in het jaarverslag van 2006 vermeld, wordt het bedrag 
van de voorzieningen voor de geschillen in de VS en meer 
specifiek voor de betalingen aan Stonington, Baker en TRA/Filler, 
door Dexia niet bekendgemaakt, daar een publicatie hiervan 
zijn recht op verdediging ernstig zou kunnen schaden.

 SuCCESSiErECHTEn

Er lijkt een einde te komen aan het onderzoek dat de gerech-
telijke overheid op 28 september 1999 instelde tegen Dexia 
Bank aangaande mogelijke fraude met betrekking tot succes-
sierechten. Vier voormalige leidinggevenden werden einde maart 
2004 in verdenking gesteld. Deze inverdenkingstelling houdt 
echter niet in dat de betrokkenen schuldig zijn. Overigens 
behoudt de bank haar vertrouwen in deze personen.

De bank bevestigt dat zij dankzij de noodzakelijke interne 
controle- en informaticaprocedures voldoet aan de richtlijnen 
die ter zake door de CBFA werden uitgevaardigd. In 2007 waren 
er geen fundamentele wijzigingen in dit dossier.

Het dossier moet nog voor raadkamer worden gebracht.

AlGEMEnE 
inFOrMATiE
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GECONSOLIDEERDE BALANS

ACTiEF Toelichting 31/12/06 31/12/07

(in duizenden EUR)

	
I.	 kas en tegoeden bij centrale banken
II.	 leningen en voorschotten aan kredietinstellingen
III.	 leningen en voorschotten aan cliënten
IV.	 financiële activa geboekt tegen reële waarde via resultatenrekening
V.	 financiële investeringen
VI.	 Derivaten
VII.	 Waarderingsverschillen van afdekking van het renterisico van een portefeuille
VIII.	 investeringen in geassocieerde deelnemingen
IX.	 materiële vaste activa
X.	 immateriële activa en goodwill
XI.	 Belastingvorderingen
XII.	 overige activa
XIII.	 activa aangehouden voor verkoop

 
TOTAAl VAn HET ACTiEF

 
 7.2 9�8 245 4 9�2 969
 7.� 80 69� 485 79 269 848
 7.4 8� 545 044 80 205 945
 7.5 �5 484 989 �6 �95 �40
 7.6 54 288 49� 64 477 908
 9.� �5 �89 000 �4 94� 02�
  225 929 (�09 849)
 7.7 6�6 90� 628 �9�
 7.8 � ��8 279 � 297 492
 7.9 2�8 95� 2�7 0�2
 7.�0 & 9.2 24� 4�8 48� 02�
 7.�� & 9.� � 6�6 848 2 �49 498
 7.�2 44 590 29 ��2
 
  254 424 172 264 697 528

De toelichtingen van pagina 37 tot 134 maken integraal deel uit van deze balans.

VErPliCHTinGEn Toelichting 31/12/06 31/12/07

(in duizenden EUR)

	
I.	 schulden aan kredietinstellingen
II.	 leningen aan en deposito’s van cliënten
III.	 financiële verplichtingen gewaardeerd tegen reële waarde 
 via resultatenrekening
IV.	 Derivaten
V.		 Waarderingsverschillen van afdekking van het renterisico van een portefeuille
VI.	 schuldpapier
VII.		 achtergestelde schulden
VIII.	 technische voorzieningen van verzekeringsmaatschappijen
IX.	 voorzieningen en andere verplichtingen
X.	 Belastingverplichtingen
XI.	 overige verplichtingen
XII.	 verplichtingen vervat in groepen die worden afgestoten

 
TOTAAl VAn DE VErPliCHTinGEn

 
 8.� ��9 470 4�� ��� 09� 7�8
 8.2 66 5�6 �82 76 079 0�0
 
 8.� 5 ��� 07� 7 052 68�
 9.� �5 428 478 �4 �06 907
  0 0
 8.4 2� 990 958 26 820 484
 8.5 � ��9 242 � 087 464
 9.� �2 �4� 466 �4 929 260
 8.6 � 002 5�2 90� 6��
 8.7 & 9.2 �86 627 ��0 90�
 8.8 2 �25 29� 2 9�� 885
 8.9   0  0
 
  247 556 462 259 311 967
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EiGEn VErMOGEn Toelichting 31/12/06 31/12/07

(in duizenden EUR)

	
XIV.	 Geplaatst kapitaal
XV.	 Uitgiftepremies
XVI.	 ingekochte eigen aandelen
XVII.	 reserves en overgedragen resultaat
XVIII.	 nettoresultaat van het boekjaar

 
KErn EiGEn VErMOGEn

	
XIX.	 niet in resultatenrekening opgenomen winsten en verliezen

 
EiGEn VErMOGEn VAn DE GrOEP

	
XX.	 minderheidsbelangen
XXI.	 Discretionaire-winstdelingselement van verzekeringscontracten

 
TOTAAl EiGEn VErMOGEn
 
TOTAAl VErPliCHTinGEn En EiGEn VErMOGEn

 
 9.7 958 066 958 066
  209 2�2 209 2�2
  0 0
  � 202 5�2 � 2�6 �86
  � �57 �95 � 046 69�
 
  5 527 005 5 430 177
 
  886 946 (2�� 557)
 
  6 413 951 5 198 620
 
  27 729 7� 9�6
 9.� 426 0�0 ��5 025
 
  6 867 710 5 385 561
 
  254 424 172 264 697 528

De toelichtingen van pagina 37 tot 134 maken integraal deel uit van deze balans.
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GECONSOLIDEERDE RESULTATENREKENING

(in duizenden EUR) Toelichting 31/12/06 31/12/07

	
I.	 renteopbrengsten
II.	 rentekosten
III.	 Dividenden
IV.	 nettoresultaat uit geassocieerde deelnemingen 
V.	 nettoresultaat uit financiële instrumenten aangewezen 
 tegen reële waarde via resulatenrekening
VI.	 nettoresultaat uit beleggingen
VII.	 ontvangen provisies en honoraria
VIII.	 Betaalde provisies en honoraria
IX.	 Premies en technische opbrengsten uit verzekeringsactiviteiten
X.	 technische kosten uit verzekeringsactiviteiten
XI.	 overige netto-opbrengsten

 
OPBrEnGSTEn

	
XII.	 Personeelskosten
XIII.	 algemene en administratiekosten
XIV.	 vergoeding van het net
XV.	 afschrijvingen
XVI.	 Geactiveerde acquisitiekosten

 
KOSTEn
 
BruTOBEDriJFSrESulTAAT

	
XVII.	 Waardevermindering op leningen en voorzieningen voor kredietverbintenissen
XVIII.	 Waardevermindering op immateriële en materiële activa
XIX.	 Waardevermindering op goodwill

 
nETTOrESulTAAT VOOr BElASTinGEn

	
XX.	 Belastingen

 
COurAnT nETTOrESulTAAT

	
XXI.	 stopgezette operaties (na belastingen)

 
 nETTOrESulTAAT

	
	 aandeel van minderheidsbelangen
	 aandeel van de houders van eigen-vermogensinstrumenten 
 van de moedermaatschappij

 
 ��.� �7 929 848 54 8�2 258
 ��.� (�5 967 959) (52 624 2�7)
 ��.2 ��8 068 ��4 550
 ��.� �22 �46 ��0 �29
 
 ��.4 78 �24 (24 �8�)
 ��.5 652 �9�(a) 270 68�
 ��.6 486 042 554 590
 ��.6 (92 595) (�02 000)
 ��.7 & 9.� � 52� 08� 4 5�8 424
  (� 7�5 �9�) (4 826 ���)
 ��.8 (60 ��5) 6� �25
 
  3 052 240 2 887 406
 
 ��.9 (764 �79) (695 280)
 ��.�0 (5�7 �08) (564 856)
  (�52 575) (�66 889)
 ��.�� (�42 �7�) (�08 660)
  0 0
 
  (1 776 633) (1 735 685)
 
  1 275 607 1 151 721
 
 ��.�2 (�8 �9�) (60 065)
 ��.�� (� 269) (� �70)
 ��.�4 0 0
 
  1 235 947 1 090 286
 
 ��.�5 (74 898) (�7 8�5)
 
  1 161 049 1 052 451
 
  0 0
 
  1 161 049 1 052 451
 
  � 854 5 758
 
  � �57 �95 � 046 69�

(a)	waarvan	280	miljoen	EUR	afkomstig	uit	verkoop	van	Banque	Artesia	Nederland.

De toelichtingen van pagina 37 tot 134 maken integraal deel uit van deze balans.
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KErn EiGEn VErMOGEn 

(in duizenden EUR)

Geplaatst 
kapitaal

uitgifte- 
premies

Eigen 
aandelen

reserves en 
overgedragen 

resultaat

netto- 
resultaat van 
het boekjaar

Kern 
eigen 

vermogen

 
BEDrAG OP 31 DECEMBEr 2005

 
Wijzigingen tijdens het boekjaar
 - Uitgifte van geplaatst kapitaal
 - verwerven van eigen aandelen
 - handel in eigen aandelen
 -  verkoop en vernietiging van 

ingekochte eigen aandelen
 - overboeking naar reserves
 - Dividenden
 -  op aandelen gebaseerde 

betalingen: toegekend aan 
het personeel

 -  Wijzigingen in 
de consolidatiekring 

 - overige wijzigingen 
 - nettoresultaat van het boekjaar

 
BEDrAG OP 31 DECEMBEr 2006

 
 958 066 209 232 0 2 902 684 899 408 4 969 390
 

 0 0 0 0 0 0
 0 0 0 0 0 0
 0 0 0 0 0 0
 
 0 0 0 0 0 0
 0 0 0 899 408 (899 408) 0
 0 0 0 (600 000) 0 (600 000)
 
 
 0 0 0 0 0 0
 
 0 0 0 (7 ��2) 0 (7 ��2)
 0 0 0 7 752 0 7 752
 0 0 0 0 � �57 �95 � �57 �95
 
 958 066 209 232 0 3 202 512 1 157 195 5 527 005

niET in 
DE rESulTATEnrEKEninG 
OPGEnOMEn winSTEn 
En VErliEzEn

niet in de resultatenrekening opgenomen  
winsten en verliezen

Gecumuleerde  
omrekenings-

verschillen  
(GOV)

niet in de 
resultaten- 

rekening 
opgenomen 

winsten 
en verliezen – 

Groepsaandeel

Filialen 
bestemd 

voor 
verkoop

Financiële 
activa

Derivaten Geassocieerde 
deelnemingen

(in duizenden EUR)

 
BEDrAG OP 31 DECEMBEr 2005

 
Wijzigingen tijdens het boekjaar
 -   nettowijzigingen in reële 

waarde via eigen vermogen  
– voor verkoop beschikbare 
financiële activa

 -  nettowijzigingen in reële 
waarde via eigen vermogen – 
kasstroomafdekkingen

 -  omrekeningsverschillen
 -  Wijzigingen in 

de consolidatiekring
 -  terugname van waarde-

veranderingen in reële waarde 
ten gevolge van de verkoop 
van voor verkoop beschikbare 
financiële activa

 -  transfer
 
BEDrAG OP 31 DECEMBEr 2006

 
 0 1 320 092 1 152 9 101 2 977 1 333 322
 

 
 
 
 0 (2�5 5�0) 0 �� �25 0 (204 �85)
 
 
 0 0 � 90� 0 0 � 90�
 0 �2 �49 0 0 (5 544) 6 805
 
 0 (�6 898) 0 � 5 (�6 890)
 
 
 
 
 0 (2�5 807) 0 0 0 (2�5 807)
 0 0 0 0 0 0
 
 0 864 226 5 053 20 229 (2 562) 886 946

De toelichtingen van pagina 37 tot 134 maken integraal deel uit van deze balans. 

GECONSOLIDEERDE STAAT VAN 
DE WIJZIGINGEN IN EIGEN VERMOGEN
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MinDErHEiDSBElAnGEn 

(in duizenden EUR)

Kern 
eigen 

vermogen

niet in de 
resultaten- 

rekening 
opgenomen 

winsten 
en verliezen

Minderheids- 
belangen

Discretionaire-
winstdelings-

element 
van 

verzekerings-
contracten

 
BEDrAG OP 31 DECEMBEr 2005

 
Wijzigingen tijdens het boekjaar
 - kapitaalverhoging 
 - Dividenden
 - nettoresultaat van het boekjaar
 -  nettowijzigingen in reële waarde via 

eigen vermogen 
 - omrekeningsverschillen
 - Wijzigingen in de consolidatiekring
 - overige wijzigingen

 
BEDrAG OP 31 DECEMBEr 2006

 
kern eigen vermogen
 
 
minderheidsbelangen
Discretionaire-winstdelingselement 
van verzekeringscontracten

 
TOTAAl EiGEn VErMOGEn OP 31 DECEMBEr 2006

 
 24 844 903 25 747 433 407
 

 � 847 0 � 847 0
 (� �8�) 0 (� �8�) 0
 � 854 0 � 854 0
 
 0 (27�) (27�) (7 �77)
 0 0 0 0
 (2 04�) (24) (2 065) 0
 0 0 0 0
 
 27 123 606 27 729 426 030
 
    5 527 005
 
    886 946
    27 729
 
    426 0�0
 
    6 867 710

niet in resultatenrekening opgenomen winsten en verliezen toe te kennen aan de houders 
van eigen-vermogensinstrumenten van de moedermaatschappij

De toelichtingen van pagina 37 tot 134 maken integraal deel uit van deze balans.
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KErn EiGEn VErMOGEn 

(in duizenden EUR)

Geplaatst 
kapitaal

uitgifte- 
premies

Eigen 
aandelen

reserves en 
overgedragen 

resultaat

netto- 
resultaat van 
het boekjaar

Kern 
eigen 

vermogen

 
BEDrAG OP 31 DECEMBEr 2006

 
Wijzigingen tijdens het boekjaar
 - Uitgifte van geplaatst kapitaal
 -  verwerven van ingekochte eigen 

aandelen
 - handel in eigen aandelen
 -  verkoop en vernietiging van 

ingekochte eigen aandelen
 - overboeking naar de reserves
 - Dividenden
 -  op aandelen gebaseerde 

betalingen: toegekend aan het 
personeel

 -  Wijzigingen in de 
consolidatiekring

 - overige
 - nettoresultaat van het boekjaar

 
BEDrAG OP 31 DECEMBEr 2007

 
 958 066 209 232 0 3 202 512 1 157 195 5 527 005
 

 0 0 0 0 0 0
 
 0 0 0 0 0 0
 0 0 0 0 0 0
 
 0 0 0 0 0 0
 0 0 0 � �57 �95 (� �57 �95) 0
 0 0 0 (� �50 000) 0 (� �50 000)
 
 
 0 0 0 0 0 0
 
 0 0 0 6 479 0 6 479
 0 0 0 0 0 0
 0 0 0 0 � 046 69� � 046 69�
 
 958 066 209 232 0 3 216 186 1 046 693 5 430 177

De toelichtingen van pagina 37 tot 134 maken integraal deel uit van deze balans.
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BEDrAG OP 31 DECEMBEr 2006

 
Wijzigingen tijdens het boekjaar
 -  nettowijzigingen in reële 

waarde via eigen vermogen – 
voor verkoop beschikbare 
financiële activa

 -  nettowijzigingen in reële 
waarde via eigen vermogen 
– kasstroomafdekkingen

 -  nettowijzigingen in reële 
waarde ten gevolge van 
overboeking naar het resultaat 
– voor verkoop beschikbare 
financiële activa

 -  nettowijzigingen in reële 
waarde ten gevolge van 
overboeking naar het resultaat 
– kasstroomafdekkingen

 -  nettowinsten (-verliezen) 
in reële waarde overgeboekt 
naar activa/passiva uit 
kasstroomafdekkingen

 -  nettowijzigingen in de reële 
waarde van geassocieerde 
deelnemingen

 - omrekeningsverschillen
 -  Wijzigingen in 

de consolidatiekring
 -  terugname van waarde-

veranderingen in reële waarde 
ten gevolge van de verkoop 
van voor verkoop beschikbare 
financiële activa

 
BEDrAG OP 31 DECEMBEr 2007

 
 0 864 226 5 053 20 229 (2 562) 886 946
 
     
 
 
 
 0 (9�6 9��) 0 66� 0 (9�6 272)
 
 
 0 0 (25 088) 0 0 (25 088)
 
 
 
 
 0 8 652 0 0 0 8 652
 
 
 
 0 0 (2 08�) 0 0 (2 08�)
 
 
 
 0 0 0 0 0 0
 
 
 0 0 0 (4 78�) 0 (4 78�)
 0 (�4 75�) (25�) (�) (6 �52) (2� �59)
 
 0 (6 �98) � �42 0 0 (� 056)
 
 
 
 
 0 (�2� �90) 0 (�� �26) 0 (��4 5�6)
 
 0 (208 396) (19 227) 4 980 (8 914) (231 557)

niET in 
DE rESulTATEnrEKEninG 
OPGEnOMEn winSTEn 
En VErliEzEn

niet in de resultatenrekening opgenomen  
winsten en verliezen

Gecumuleerde  
omrekenings -

verschillen  
(GOV)

niet in de 
resultaten- 

rekening 
opgenomen 

winsten 
en verliezen – 

Groepsaandeel

Filialen 
bestemd 

voor 
verkoop

Financiële 
activa

Derivaten Geassocieerde 
deelnemingen

(in duizenden EUR)

De toelichtingen van pagina 37 tot 134 maken integraal deel uit van deze balans.
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MinDErHEiDSBElAnGEn 

(in duizenden EUR)

Kern 
eigen 

vermogen

niet in de 
resultaten- 

rekening 
opgenomen 

winsten 
en verliezen

Minderheids- 
belangen

Discretionaire-
winstdelings-

element 
van 

verzekerings-
contracten

 
BEDrAG OP 31 DECEMBEr 2006

 
Wijzigingen tijdens het boekjaar
 - kapitaalverhoging
 - toevoeging aan de reserves
 - Dividenden
 - nettoresultaat van het boekjaar
 -  nettowijzigingen in reële waarde via eigen vermogen
 - omrekeningsverschillen
 - Wijzigingen in de consolidatiekring
 - overige

 
BEDrAG OP 31 DECEMBEr 2007

 
kern eigen vermogen
 

minderheidsbelangen
Discretionaire-winstdelingselement van verzekeringscontracten

 
TOTAAl EiGEn VErMOGEn OP 31 DECEMBEr 2007

 
 27 123 606 27 729 426 030
 

 �0 056 0 �0 056 0
 (� 284) 0 (� 284) 0
 5 758 0 5 758 0
 0 (�2 6�7) (�2 6�7) (296 �02)
 0 0 0 0
 0 (�6) (�6) 0
 25 782 8 �26 �4 �08 (�4 70�)
 0 8 �82 8 �82 0
 
 67 435 4 481 71 916 115 025
 
    5 4�0 �77
 
    (2�� 557)
    7� 9�6
    ��5 025
 
    5 385 561

niet in resultatenrekening opgenomen winsten en verliezen toe te kennen aan de houders 
van eigen-vermogensinstrumenten van de moedermaatschappij

De toelichtingen van pagina 37 tot 134 maken integraal deel uit van deze balans.
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De toelichtingen van pagina 37 tot 134 maken integraal deel uit van deze balans.

GECONSOLIDEERD KASSTROOMOVERZICHT

 
KASSTrOOM uiT BEDriJFSVErriCHTinGEn

 
nettoresultaat na belasting
aanpassingen m.b.t.:
 - Waardevermindering, afschrijving en overige waardecorrecties
 - Waardevermindering op obligaties, aandelen, leningen en overige activa 
 - netto-opbrengsten uit investeringen
 - kosten wegens voorzieningen (voornamelijk voorzieningen verzekeringen)
 - niet-gerealiseerde winsten of verliezen
 - inkomsten uit geassocieerde deelnemingen
 - Dividenden uit geassocieerde deelnemingen
 - Uitgestelde belastingen
 - overige aanpassingen 
kosten uit bedrijfsactiva en -verplichtingen

 
nETTOKASSTrOOM uiT BEDriJFSVErriCHTinGEn
 
KASSTrOOM uiT inVESTErinGSVErriCHTinGEn

 
aankoop van vaste activa
verkoop van vaste activa
verwerving van niet-geconsolideerde aandelen
verkoop van niet-geconsolideerde aandelen
verwerven van filialen en bedrijfsonderdelen
verkoop van filialen en bedrijfsonderdelen

 
nETTOKASSTrOOM uiT inVESTErinGSVErriCHTinGEn
 
KASSTrOOM uiT FinAnCiErinGSVErriCHTinGEn

 
Uitgifte van nieuwe aandelen 
Uitgifte van achtergestelde en converteerbare schulden
terugbetaling van achtergestelde en converteerbare schulden
aankoop van eigen aandelen
verkoop van eigen aandelen
Betaalde dividenden

 
nETTOKASSTrOOM uiT FinAnCiErinGSVErriCHTinGEn
 
nETTOKASSTrOOM
 
GElDMiDDElEn En EquiVAlEnTEn BiJ HET BEGin VAn HET BOEKJAAr

 
kasstroom uit bedrijfsverrichtingen
kasstroom uit investeringsverrichtingen
kasstroom uit financieringsverrichtingen
impact ten gevolge van wijzigingen van wisselkoersen en consolidatiekring op geldmiddelen 
en equivalenten

 
GElDMiDDElEn En EquiVAlEnTEn OP HET EinDE VAn HET BOEKJAAr
 
BiJKOMEnDE inFOrMATiE

 
Betaalde inkomstenbelasting
ontvangen dividenden
ontvangen interesten
Betaalde interesten

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 

 
 � �6� 049 � 052 45�

 �54 �24 �27 625
 (64 9�9) �� 496
 (5�2 487) (��� 974)
 2 796 09� � �25 947
 207 (25 84�)
 (�22 �46) (��0 �29)
 78 2�9 7� 095
 (69 062) (42 464)
 0 0
 �� �8� ��0 �5 250 648
 
 16 584 428 19 348 654
 

 
 (�49 ��6) (27� 50�)
 ��� 784 2�6 �74
 (826 965) (2 265 0�4)
 98� 58� � 66� 980
 2�7 (� 884)
 �47 975 6� 666
 
 287 476 (596 381)
 

 
 � 84� �0 056
 667 525 24� 090
 (2�8 56�) (276 905)
 0  0
 0  0
 (88� 457) (87� 284)
 
 (450 650) (897 043)
 
 16 421 254 17 855 230
 
 43 128 870 59 546 293
 
 �6 584 428 �9 �48 654
 287 476 (596 �8�)
 (450 650) (897 04�)
 
 (� 8��) (� 092)
 
 59 546 293 77 398 431
 

 
 (�65 956) (76 089)
 �96 �07 �85 646
 �8 940 874 56 �69 �77
 (�7 926 778) (5� 469 298)
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VOORAFGAANDE MEDEDELINGEN 
BIJ DE JAARREKENING

 wiJziGinGEn in DE COnSOliDATiEKrinG

De voornaamste wijzigingen die plaatsvonden in 2007 hadden 
betrekking op de verkoop van de verzekeringsonderneming 
Belstar en van Vandewalle Verzekeringen. Daarnaast werd 
eveneens de participatie in Fidexis van de hand gedaan. 
De participaties Dexia Financière en Artesia Italia werden 
geliquideerd. In 2007 werden Dexia Secured Funding Belgium, 
Dublin OAK en Dexia Immorent opgericht. Een gedetailleerd 
overzicht van de veranderingen is opgenomen in de Toelichting 
bij de geconsolideerde jaarrekening van Dexia Bank. Belangrijke 
wijzigingen in 2006 waren de verkoop van Banque Artesia 
Nederland en van de participaties in Banksys en Bank Card 
Company.

 Eu GAAP

De geconsolideerde jaarrekening van Dexia Bank wordt op-
gesteld conform alle IFRS-normen zoals ze zijn goedgekeurd 
door de Europese Unie.

ANALYSE VAN DE BALANS

Het geconsolideerde balanstotaal op 31 december 2007 
bedroeg 264,7 miljard EUR. In vergelijking met 31 december 
2006 zijn de totale activa toegenomen (+4,0 %) als gevolg 
van groeiende commerciële activiteiten.

 VErPliCHTinGEn

De schulden aan en deposito’s van cliënten en schuldpapier 
(kasbons, certificaten en obligaties) kwamen einde 2007 uit op 
102,9 miljard EUR (+16,2 %). Hun aandeel in het balanstotaal 
bedroeg 38,9 %.

De schulden aan en deposito’s van cliënten kwamen einde 
2007 uit op 76,1 miljard EUR, een toename met +14,3 % die 
voor 5,8 miljard afkomstig is van de groei van de zichtrekeningen. 
Het schuldpapier bedroeg 26,8 miljard EUR (+22 %) vooral 
als gevolg van de nieuwe obligatieuitgiften voor 2 miljard EUR 
en van depositocertificaten ter waarde van 3,5 miljard EUR. De 
kasbons vertoonden een terugval met 0,7 miljard EUR.

 lEninGEn En VOOrSCHOTTEn 
AAn CliënTEn

De leningen en voorschotten aan cliënten verminderden 
met -4,0 % tot 80,2 miljard EUR op 31 december 2007. Er werd 
een groei van 6,3 miljard EUR gerealiseerd in leningen aan 
particulieren. Globaal was er een daling door de afname in de 
reverse-repocontracten.

 KrEDiETEn En EFFECTEn

In overeenstemming met IFRS worden de kredieten en de 
effecten samen toegelicht per portefeuillestrategie: voor handels-
doeleinden aangehouden, beschikbaar voor verkoop, aan-
gewezen als gewaardeerd tegen reële waarde via de resultaten-
rekening of aangehouden tot einde looptijd. Op 31 december 
2007 kwam het totale bedrag uit op 80,7 miljard EUR, waarvan 
79,6 miljard EUR in effecten (+15,5 %). Dit is toe te schrijven aan 
een stijging in de positie van de obligaties voor 10,2 miljard EUR, 
en aan een toename bij de aandelen, voornamelijk aangekocht 
door verzekeringsmaatschappijen.

 SCHulDEn AAn / lEninGEn En 
VOrDErinGEn AAn KrEDiETinSTEllinGEn

Bij de interbankenactiva (79 270 miljoen EUR) werd de daling 
van de termijndeposito’s deels gecompenseerd door de ge-
realiseerde stijging in de reverse-repo activiteit.

Bij de interbankenverplichtingen (113 092 miljoen EUR) werd 
de daling van de termijndeposito’s maar deels gecompenseerd 
door een toename in de repoactiviteit.

 TOTAAl EiGEn VErMOGEn

Het eigen vermogen van Dexia Bank-groep kwam op 
31 december 2007 uit op 5,2 miljard EUR tegen 6,4 miljard EUR 
op 31 december 2006, dit komt neer op een daling van -18,9 %.

Het totaal eigen vermogen bestaat uit het kern eigen vermogen 
(kapitaal, uitgiftepremies, reserves, nettoresultaat van het boek-
jaar) en meer- en minderwaarden die niet in de resultaten-
rekening worden opgenomen. Deze meer- en minderwaarden 
vertegenwoordigen de reële waarde van de voor verkoop 

EVOLUTIE VAN DE 
GECONSOLIDEERDE 
BALANS EN 
RESULTATEN-
REKENING
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beschikbare portefeuille, de reële waarde van de derivaten met 
betrekking tot kasstroomafdekkingen en de omrekenings-
verschillen. Op 31 december 2007 is dit voor een totaal bedrag 
van -232 miljoen EUR, dit komt neer op een aanzienlijke daling. 
Deze daling is hoofdzakelijk toe te schrijven aan de lagere beurs-
koersen voor obligaties.

Het kern eigen vermogen bedroeg 5,4 miljard EUR, dit is een 
daling met -1,8 % als gevolg van het lagere nettoresultaat van 
het boekjaar en het in 2007 uitgekeerde dividend over het 
nettoresultaat van 2006. De minderheidsbelangen zijn met 
44 miljoen EUR gestegen tot 72 miljoen EUR.

ANALYSE VAN DE GECONSOLIDEERDE 
RESULTATENREKENING

 nETTOrESulTAAT GrOEPSAAnDEEl

Het nettoresultaat groepsaandeel beliep 1 047 miljoen EUR 
in 2007, dit is 110 miljoen EUR (-9,5 %) minder in vergelijking 
met 2006. Tussen beide jaren vonden er enkele wijzigingen 
plaats in de consolidatiekring, deze zijn verantwoordelijk voor 
een verschil van -18,9 miljoen EUR in het nettoresultaat. De bij-
drage van de niet-operationele factoren was dit jaar 189,1 
miljoen EUR, in vergelijking met 323,6 miljoen EUR in 2006, 
een daling van 134,5 miljoen EUR. Zodoende steeg het onder-
liggende resultaat met 43 miljoen EUR, of 5,3 % globaal.

 OPBrEnGSTEn

De totale opbrengsten bedroegen 2 887 miljoen EUR in 2007, 
d.i. 165 miljoen EUR minder dan in 2006 (-5,4 %). Bij gelijk-
blijvende consolidatiekring kwam de daling uit op 115 mil-
joen EUR (-3,8 %) op één jaar tijd.

Deze daling is een combinatie van plus en min. De netto interest-
marge stijgt met 246 miljoen EUR. De post dividenden en de 
post resultaten van ondernemingen in vermogensmutatie dalen 
respectievelijk met 3 miljoen EUR en 12 miljoen EUR. Het 
”nettoresultaat uit financiële instrumenten tegen reële waarde” 
daalt met 102 miljoen EUR en het nettoresultaat op investerin-
gen daalt met 382 miljoen EUR. Verder stijgen de netto-
commissies met 59 miljoen EUR en daalt de technische marge 
van de verzekeringsactiviteiten met 94 miljoen EUR als gevolg van 
grotere reservering door verhoogde verkoopsvolumes.

 KOSTEn

De kosten bedroegen 1 736 miljoen EUR in 2007, d.i. -2,3 % 
(of 41 miljoen EUR) minder dan in 2006.

De evolutie van de kosten volgens soort ziet er als volgt uit:

• de personeelskosten – die ongeveer 40 % van de totale 
kostenbasis vertegenwoordigen – dalen met 69 miljoen EUR 
(of -9,4 %) tijdens het jaar;

• de vergoedingen aan het net stijgen met +4 % (of 14,3 mil-
joen EUR);

• de overige kosten namen toe met +9,2 % of 47,6 miljoen EUR;

• de afschrijvingen dalen met -23,6 % of 34,1 miljoen EUR.

 
PASSiVA
 
VErPliCHTinGEn

 
schulden aan kredietinstellingen
schulden aan en deposito’s van cliënten
negatieve waarde van derivaten
schuldpapier
achtergestelde en converteerbare schulden

 
TOTAAl EiGEn VErMOGEn

 
kern eigen vermogen
totaal eigen vermogen van de Dexia Bank-groep
aandeel van derden

ACTiVA
 
leningen en voorschotten aan kredietinstellingen
leningen en voorschotten aan cliënten
leningen en effecten
Positieve waarde van derivaten

 
 254 424 264 698 4,0 %
 
 247 556 259 312 4,7 %
 
 ��9 470 ��� 092 -5,� %
 66 5�6 76 079 �4,� %
 �5 428 �4 �07 -7,� %
 2� 99� 26 820 22,0 %
 � ��9 � 087 -�,6 %
 
 6 868 5 386 140,4 %
 
 5 527 5 4�0 -�,8 %
 6 4�4 5 �99 -�8,9 %
 28 72 �59,4 %
 
 254 424 264 698 4,0 %
 
 80 69� 79 270 -�,8 %
 8� 545 80 206 -4,0 %
 69 77� 80 67� �5,6 %
 �5 �89 �4 94� -�,6 %

GECOnSOliDEErDE BAlAnS 31/12/06 31/12/07 Evolutie

(in miljoenen EUR) in %(a)

(a)	 In	de	tabel	werden	de	percentages	berekend	op	basis	van	bedragen	in	eenheden.
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De exploitatiecoëfficiënt bedroeg 60,1% voor het volledige jaar 
2007, d.i. hoger dan in 2006 (58,3 %). De onderliggende 
exploitatiecoëfficiënt kwam uit op 62,9 % (een daling in 
vergelijking met 63,9 % in 2006). 

 BruTOBEDriJFSrESulTAAT

Het brutobedrijfsresultaat beliep 1 152 miljoen EUR in 2007, 
een daling met -9,7 %. Onderliggend bedroeg de groei +3,9 %.

 KOSTEn VAn riSiCO

De waardeverminderingen voor risico’s bedroegen 60 mil-
joen EUR in 2007, in vergelijking met 38 miljoen EUR in 2006.

 BElASTinGEn

De belastingen (zowel de lopende als de uitgestelde) beliepen 
38 miljoen EUR in 2007, een daling met 49,5 % in vergelijking 
met 2006. Dit bedrag bevat niet-operationele elementen 
(respectievelijk 61,8 miljoen EUR in 2007 en 54,7 miljoen EUR 
in 2006). Als we hiermee rekening houden daalden de onderlig-
gende belastingen van 128 miljoen EUR voor het volledige jaar 
2006 tot 100 miljoen EUR in 2007.

 FOCuS OP DE VOOrnAAMSTE niET-
OPErATiOnElE ElEMEnTEn

In 2007 beliep de bijdrage van de niet-operationele elementen 
aan het nettoresultaat groepsaandeel 189,1 miljoen EUR, tegen 
323,6 miljoen EUR het jaar daarvoor. Dit zijn de belangrijkste 
ontwikkelingen tijdens het voorbije jaar:

Aan�de�opbrengstenzijde

De niet-operationele elementen bedroegen 127 miljoen EUR 
in 2007, in vergelijking met 271 miljoen EUR in 2006. De 
voornaamste elementen waren onder andere de meerwaarden 
op de verkoop van aandelen.
 
Aan�de�kostenzijde

In 2007 was er een kost van +0,3 miljoen EUR in verband met 
de oprichting van Dexia Technology Services. 

De niet-operationele belastingen bedroegen +61,8 miljoen EUR 
in 2007 (in vergelijking met +54,7 miljoen EUR in 2006) met als 
voornaamste elementen de regeling van belastinggeschillen en 
liquidatieverliezen.

 FinAnCiëlE rATiO’S

De winstmarge (nettoresultaat groepsaandeel in vergelijking 
met de totale opbrengsten) bedroeg 36,4 % in 2007, d.i. een 
daling ten opzichte van 2006 (38 %).

De rentabiliteit op het eigen vermogen (rOE) beliep 22,5 % 
(in vergelijking met 26,5 % in 2006), d.i. een stuk lager dan in 
2006, door de impact van niet-operationele elementen.

De Tier 1-ratio bedroeg 8,1 % op het einde van het jaar 2007. 
De totale kapitaalratio (Capital Adequacy Ratio) bedroeg 
9,4 %. Deze ratio’s werden berekend op basis van de gecon-
solideerde IFRS-cijfers met toepassing van het wijzigingsbesluit 
gepubliceerd in het Belgisch Staatsblad van 5 augustus 2005 
en het CBFA-besluit van 17 oktober 2006. De Tier 1-ratio 
bedroeg 8,6 % (en de Capital Adequacy Ratio 10,2 %) op 
31 december 2006. Over de overeenkomstige periode stegen 
de risicogewogen activa met 8,9 %.

 
OPBrEnGSTEn

 
Waarvan nettocommissielonen

KOSTEn
 
BruTOBEDriJFSrESulTAAT

 
Waardevermindering voor risico’s
Waardevermindering op (im)materiële activa
Belastingen

nETTOrESulTAAT
 
aandeel van derden

 
nETTOrESulTAAT GrOEPSAAnDEEl

 
 3 052 2 887 -5,4 %
 
 �9� 45� �5,0 %
 
 (1 777) (1 736) -2,3 %
 
 1 276 1 152 -9,7 %
 
 (�8) (60) 56,5 %
 (�) (�) 8,0 %
 (75) (�8) -49,5 %
 
 1 161 1 052 -9,4 %
 
 (4) (6) 49,4 %
 
 1 157 1 047 -9,5 %

GECOnSOliDEErDE rESulTATEnrEKEninG 31/12/06 31/12/07 Evolutie

(in miljoenen EUR) in %(a)

(a)	 In	de	tabel	werden	de	percentages	berekend	op	basis	van	bedragen	in	eenheden.
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METHODOLOGIE

Sinds 1 januari 2005 stelt Dexia Bank in het kader van zijn 
reporting aan Dexia een consolidatiebundel op conform de 
IFRS-normen die door de Europese Unie werden goedgekeurd 
en voor de groep Dexia werden omgezet in onderstaande Dexia	
International	Financial	Reporting	Standards. Dexia Bank past 
deze normen integraal toe behalve voor specifieke gevallen 
die niet van toepassing zijn (bijvoorbeeld activiteit credit enhan-
cement specifiek voor FSA).

Krachtens het koninklijk besluit van 5 december 2004 moet 
Dexia Bank vanaf 31 december 2006 zijn geconsolideerde jaar-
rekening publiceren conform de IFRS-normen goedgekeurd 
door de Europese Unie.

Deze jaarrekening werd op 27 februari 2008 door de raad van 
bestuur goedgekeurd.

De voornaamste grondslagen voor de financiële verslaggeving 
die bij de opstelling van deze geconsolideerde jaarrekening zijn 
toegepast, worden hieronder toegelicht.

Daarbij worden de volgende afkortingen gebruikt:

• IFRIC: International Financial Reporting Interpretations 
Committee

• ARC: Accounting Regulatory Committee

• EFRAG: European Financial Reporting Advisory Group

• EU GAAP: International Financial Reporting Standards zoals 
goedgekeurd door de EU

• IFRS: International Financial Reporting Standards

• IASB: International Accounting Standards Board

GRONDSLAGEN VOOR FINANCIËLE 
VERSLAGGEVING

 BASiS VAn DE FinAnCiëlE VErSlAGGEVinG

Algemeen

De geconsolideerde jaarrekening van Dexia Bank is opgesteld 
in overeenstemming met de door de EU bekrachtigde IFRS-
standaarden.

De Europese Commissie schrapte een aantal paragrafen van 
IAS 39 om Europese ondernemingen in staat te stellen in hun 
geconsolideerde jaarrekening hun economische afdekkingen 
weer te geven die zij toepassen bij het beheren van hun 
renterisico.

Bijgevolg is de jaarrekening van Dexia Bank opgesteld in over-
eenstemming met alle IFRS-standaarden die werden goed-
gekeurd door de EU en die per 31 december 2007 door de EC 
waren gepubliceerd en bekrachtigd, met inbegrip van de voor-
waarden voor de toepassing van transacties tot afdekking van 
het renterisico van een portefeuille en de mogelijkheid om “core 
deposits” af te dekken. 

Dexia Bank past de nieuwe grondslagen voor financiële verslag-
geving sinds 1 januari 2005 toe voor de rapportering aan Dexia. 
Dexia Bank is een dochteronderneming van Dexia NV die vanaf 
boekjaar 2005 haar geconsolideerde jaarrekening openbaar 
maakt volgens de IFRS-normen. In 2004 en 2005 past Dexia 
Bank de IFRS-normen op dezelfde wijze toe als Dexia NV.

Dexia, inclusief Dexia Bank, heeft besloten om IAS 32&39 en 
IFRS 4 vanaf 1 januari 2005 toe te passen zonder aanpassing 
van de vergelijkende cijfers zoals toegelaten door IFRS 1.

Tenzij anders vermeld wordt, zijn de bedragen in de geconso-
lideerde jaarrekening uitgedrukt in duizenden EUR.

Boekhoudkundige�ramingen

Bij de opstelling van de geconsolideerde jaarrekening dient het 
management ramingen en veronderstellingen te hanteren die 
de gerapporteerde bedragen beïnvloeden. Hoewel het manage-
ment van oordeel is dat het bij het opstellen van die ramingen 
alle beschikbare informatie in overweging heeft genomen, 
zouden de werkelijke resultaten kunnen afwijken van die 
ramingen en zouden de verschillen aanzienlijk kunnen zijn voor 
de jaarrekening.

De inschattingen en ramingen worden vooral gemaakt in de 
volgende domeinen:

• raming van het recupereerbare bedrag van de activa die een 
waardevermindering hebben ondergaan;

• bepalen van de fair value van niet-genoteerde financiële 
instrumenten;

• bepalen van de nuttige levensduur en de restwaarde van de 
eigendommen, installaties en uitrusting, vastgoedbeleg-
gingen en immateriële vaste activa;

• meten van de passiva van verzekeringscontracten;

• actuariële hypotheses met betrekking tot de meting van de 
verplichtingen uit hoofde van personeelsvoordelen en fonds-
beleggingen;

• raming van de huidige verplichtingen van gebeurtenissen in 
het verleden bij de boeking van de voorzieningen.

 wiJziGinGEn in DE GrOnDSlAGEn VOOr 
FinAnCiëlE VErSlAGGEVinG SinDS DE 
VOriGE PuBliCATiE DiE EEn inVlOED KunnEn 
HEBBEn OP GrOEP DExiA BAnK.

Nieuwe�IFRS,�IFRIC-interpretaties�en�-amendementen

De IASB publiceerde twee amendementen op de bestaande 
normen, die beide van kracht worden op 1 januari 2009:

• IAS 23: Borrowing Costs, die vereist dat leningskosten moeten 
worden gekapitaliseerd. Er wordt verwacht dat deze wijziging 
van waarderingsgrondslag geen materiële impact zal hebben 
op de netto-inkomsten van Dexia Bank.

• IAS 1: Presentation of Financial Statements waarbij de impact 
voornamelijk voortvloeit uit de bijkomende rapportering van 
het economisch eigen vermogen van Dexia Bank.
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Het IFRIC heeft twee nieuwe interpretaties gepubliceerd:

• IFRIC 13: Customer Loyalty Programme, die van kracht wordt 
op 1 juli 2008, maar die geen impact zal hebben voor Dexia 
Bank.

• IFRIC 14 – IAS 19: The limit on a Defined Benefit Asset, 
Minimum Funding Requirements and their Interaction, die 
van kracht zal zijn vanaf 1 januari 2008.  Deze interpretatie 
zal geen significante impact hebben aangezien het bedrag 
van de fondsbeleggingen van de pensioenplannen beperkt is.

Teksten�van�de�IASB�en�het�IFRIC�die�door�de�Euro-
pese�Commissie�bekrachtigd�werden

De Europese Commissie keurde in 2007 een IASB-norm en 
twee IFRIC-interpretaties goed:

• IFRS 8: Operating Segments, van kracht vanaf 1 januari 2009, 
waardoor het mogelijk wordt om de segmentrapportering 
af te stemmen op het intern beheersverslag.

• IFRIC interpretatie 10: Interim Financial Reporting and 
Impairment, die wordt toegepast door Dexia Bank voor zijn 
rapportering aan Dexia.

• IFRIC interpretatie 11 IFRS 2: Group and Treasury Share 
Transactions, die vanaf 2008 van toepassing zal zijn op Dexia 
Bank.

Wijziging�in�de�voorstelling

Eerste toepassing van iFrS 7 en de wijziging van iAS 1: 
Voorstelling van de jaarrekening
Op 1 januari 2007 paste Dexia Bank voor het eerst de vereisten 
toe voor de toelichting inzake financiële instrumenten op grond 
van IFRS 7 en de wijziging van IAS 1: Voorsteling van de jaar-
rekening – Toelichting van het kapitaal. Deze normen hebben 
geen weerslag op de erkenning en de waardering van financiële 
instrumenten en hebben geen impact op het nettoresultaat 
noch op het eigen vermogen.

De nieuwe toelichtingen die vereist zijn krachtens IFRS 7 hebben 
voornamelijk te maken met de aard en de omvang van de risico’s. 
Toch heeft de toepassing van IFRS 7 gevolgen gehad op diverse 
rubrieken van de geconsolideerde jaarrekening.

De toepassing van IFRS 7 houdt de toevoeging en de wijziging 
van diverse bijlagen in. Bovendien werden enkele rubrieken van 
de geconsolideerde jaarrekening eveneens gewijzigd: 

• bij winst en verlies vervangt de rubriek “Netto-opbrengsten 
uit financiële instrumenten aangewezen als gewaardeerd 
tegen reële waarde via resultatenrekening” de vorige rubriek 
“Nettoresultaat uit handelsdoeleinden en afdekkingen”, 
hoewel er inhoudelijk niets veranderd is;

• bijgevolg worden de activa in de balans gewaardeerd tegen 
reële waarde via resultatenrekening, dat voordien “Leningen 
en effecten die voor handelsdoeleinden worden aange-
houden” en “Leningen en effecten aangewezen als gewaar-
deerd tegen reële waarde” omvatte, samengevoegd tot één 
rubriek, nl.: “ Financiële activa aangewezen als gewaardeerd 
tegen reële waarde via resultatenrekening”. Hetzelfde 
gebeurde voor de verplichtingen.

Herclassificatie van de afschrijving op vastgoedbeleg-
gingen naar “xi. Overige netto-opbrengsten”
De afschrijving op vastgoedbeleggingen wordt vanaf 1 januari 
2007 overgeboekt van het brutobedrijfsresultaat naar de 
overige netto-opbrengsten om de opbrengsten en de daaraan 
verbonden kosten voor deze activiteit op elkaar af te stemmen. 
De vorige periodes werden aangepast.

Herclassificatie van ”negative basis trade”
Dexia Bank herclassificeerde de ”negative basis trade” van 
”activa aangewezen als gewaardeerd aan reële waarde” naar 
“activa die voor handelsdoeleinden worden aangehouden” 
aangezien dit in zijn geconsolideerde jaarrekening een betere 
weerspiegeling is van de intentie om op korte termijn winst 
te nemen. Merk op dat de handelsportefeuilledefinitie in de 
Capital Adequacy Directive (richtlijn met betrekking tot de 
kapitaaltoereikendheid) en de Belgische regelgeving duidelijk 
stellen dat de posities om de arbitragewinsten te realiseren deel 
uitmaken van de prudentiële handelsportefeuille.

Dexia Bank paste voor de herclassificering de principes toe van 
IAS 8 ”de grondslagen van financiële verslaggeving, de schat-
tingswijzigingen en de fouten”. Deze herclassificering heeft 
geen gevolgen voor de resultatenrekening of de balans; toch 
heeft dit een weerslag van 3 miljard EUR op de bekendmakingen 
inzake de ”activa aangewezen als gewaardeerd aan reële 
waarde” en de ”activa die voor handelsdoeleinden worden 
aangehouden”.

Opsplitsing van de “Technische marge van de verzekerings-
activiteit” in opbrengsten en kosten
De vorige rubriek “Technische marge van de verzekerings-
activiteiten” werd opgesplitst in “IX. Premies en technische 
opbrengsten van de verzekeringsactiviteiten” en “X. Technische 
kosten van de verzekeringsactiviteiten”. De opbrengsten van de 
verzekeringsmaatschappijen bestaan uit verzekeringspremies 
en technische opbrengsten (nieuwe rubriek IX.) maar ook uit 
financiële netto-opbrengsten uit financiële beleggingen, die 
zijn opgenomen in rubrieken I. tot VIII. van de jaarrekening. Het 
aandeel van de polishouders in de totale opbrengsten wordt 
overgeheveld naar de voorzieningen (verplichtingen) via de 
rubriek “X. Technische kosten van de verzekeringsactiviteiten”. 
Als de verzekeringsmaatschappijen dividenden of gerealiseerde 
winsten op de verkoop van financiële beleggingen ontvangen, 
kunnen de technische kosten hoger liggen dan de “Premies 
en technische opbrengsten uit verzekeringsactiviteiten”, wat 
leidt tot een negatieve marge. Dexia Bank heeft besloten de 
“Technische marge” op te splitsen in inkomsten en kosten met 
het oog op een beter begrip van de verzekeringsactiviteit van 
de Groep.

Harmonisering van de classificatie van buitenbalans-
rubrieken
Dexia Bank harmoniseerde de classificatie van de buitenbalans-
rubrieken in 2007. De voornaamste herclassificaties tussen de 
publicatieregels vinden hun oorsprong in het feit dat persoon-
lijke zekerheden worden geboekt als ”waarborgen”, terwijl 
zakelijke zekerheden worden geboekt als ”verbintenissen”. 
De activa die ons worden toevertrouwd door derden of die 
wij van deze derden ontvangen, worden geboekt als “verbinte-
nissen”, aangezien Dexia Bank melding moet maken van de 
verbintenis om het actief terug te geven.
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 COnSOliDATiE

Dochterondernemingen

De geconsolideerde jaarrekening omvat de jaarrekening van de 
moedermaatschappij en de jaarrekeningen van haar dochter-
ondernemingen en voor een bijzonder doel opgerichte entiteiten 
(Special Purpose Entities, of SPE’s). Dochterondernemingen en 
SPE’s zijn entiteiten waarin Dexia Bank rechtstreeks of onrecht-
streeks zeggenschap uitoefent over het financieel en het 
operationeel beleid.

Dochterondernemingen worden geconsolideerd vanaf de 
datum waarop de feitelijke zeggenschap aan Dexia Bank wordt 
overgedragen en niet langer vanaf de datum waarop de 
controle van Dexia Bank stopt. Intragroep-transacties en -saldi, 
niet-gerealiseerde winsten en verliezen op transacties tussen 
ondernemingen van Dexia Bank werden geëlimineerd. 
Intragroepsverliezen kunnen een aanwijzing vormen voor een 
bijzondere waardevermindering die in de geconsolideerde 
jaarrekening moet worden geboekt. Waar nodig zijn de 
waarderingsregels van de dochterondernemingen gewijzigd 
teneinde consistentie met deze van Dexia Bank te verzekeren.

Het eigen vermogen en het nettoresultaat, die toegewezen 
kunnen worden aan minderheidsbelangen, worden afzonderlijk 
vermeld, respectievelijk in de balans en in de resultaten-
rekening.

Belangen�in�joint�ventures

Een joint venture is een contractuele afspraak waarbij twee 
of meer partijen een economische activiteit aangaan waarover 
zij gezamenlijk zeggenschap hebben. Joint ventures worden 
boekhoudkundig verwerkt volgens de methode van de pro-
portionele consolidatie. In de jaarrekening worden joint 
ventures geïntegreerd doordat hun aandeel in de activa, 
verplichtingen, opbrengsten en kosten rubriek per rubriek wordt 
gecombineerd.

De verwerkingswijze die wordt toegepast bij de consolidatie 
van dochterondernemingen wordt eveneens toegepast bij de 
consolidatie van intragroep-transacties. Waar nodig zijn de 
waarderingsregels van de belangen in joint ventures gewijzigd 
teneinde consistentie met deze van Dexia Bank te verzekeren.

Geassocieerde�deelnemingen

Investeringen in geassocieerde deelnemingen worden boek-
houdkundig verwerkt volgens de vermogensmutatiemethode. 
Geassocieerde deelnemingen zijn investeringen waarin Dexia 
Bank een invloed van betekenis heeft, maar waarover het geen 
zeggenschap uitoefent. Dit is gewoonlijk het geval wanneer 
Dexia Bank tussen 20 % en 50 % van de stemrechten bezit. De 
participatie in het nettoresultaat van het boekjaar wordt geboekt 
als opbrengsten uit geassocieerde deelnemingen en de inves-
tering wordt in de balans geboekt voor een bedrag dat het 
aandeel in de nettoactiva, inclusief netto goodwill, weerspiegelt.

Niet-gerealiseerde winsten uit transacties tussen Dexia Bank en 
zijn volgens de vermogensmutatiemethode verwerkte investe-
ringen worden geëlimineerd ten belope van Dexia Bank’s belang 

in de deelneming. Niet-gerealiseerde verliezen worden eveneens 
geëlimineerd, tenzij uit de transactie een bijzondere waarde-
vermindering van het overgedragen actief blijkt. De boekhoud-
kundige verwerking van verliezen van ondernemingen volgens 
de vermogensmutatiemethode wordt beëindigd wanneer de 
boekwaarde van de investering herleid is tot nul, tenzij Dexia 
Bank verplichtingen heeft aangegaan met betrekking tot de 
betreffende deelnemingen. Waar nodig zijn de waarderings-
regels van de geassocieerde deelnemingen gewijzigd teneinde 
consistentie met deze van Dexia Bank te verzekeren.

 SAlDErinG VAn FinAnCiëlE ACTiVA En 
FinAnCiëlE VErPliCHTinGEn

Financiële activa en financiële passiva worden verrekend (en 
bijgevolg wordt enkel het nettobedrag gerapporteerd) wanneer 
Dexia Bank een wettelijk afdwingbaar compensatierecht heeft 
en hetzij tot een nettovereffening wil komen, hetzij de actief-
waarde en de passiefwaarde tegelijkertijd te gelde wil maken.

 OMrEKEninG VAn VrEEMDE VAluTA En 
TrAnSACTiES in VrEEMDE VAluTA

De bedragen in de geconsolideerde jaarrekening zijn uitgedrukt 
in EUR, de functionele en presentatievaluta van Dexia Bank.

Omrekening�van�vreemde�valuta

Bij consolidatie worden de resultatenrekening en de kasstroom-
overzichten van buitenlandse entiteiten waarvan de functio-
nele valuta verschilt van de presentatievaluta van Dexia Bank, 
omgerekend in de presentatievaluta van Dexia Bank (EUR) tegen 
de gemiddelde wisselkoersen over het jaar of de periode, en 
worden hun activa en verplichtingen omgerekend tegen de 
respectieve wisselkoersen die golden aan het einde van het jaar 
of kwartaal.

Koersverschillen die ontstaan uit de omrekening van de netto-
investering in buitenlandse dochterondernemingen en ge-
associeerde deelnemingen en van ontleningen en andere valuta-
instrumenten die als afdekkingen van dergelijke investeringen 
zijn aangewezen, worden geboekt als een gecumuleerd om-
rekeningsverschil binnen het eigen vermogen. Wanneer een 
buitenlandse entiteit wordt afgestoten, worden dergelijke 
valutakoersverschillen in de resultatenrekening geboekt als deel 
van de winst of het verlies op de verkoop.

Goodwill en aanpassingen naar de reële waarde die voort-
vloeien uit de overname van een buitenlandse entiteit worden 
behandeld als activa en verplichtingen van de buitenlandse 
entiteit en worden omgerekend tegen de slotkoers.

Transacties�in�vreemde�munten

Voor individuele Dexia Bank-entiteiten worden transacties in 
vreemde munten boekhoudkundig verwerkt aan de hand van 
een benaderende wisselkoers die geldt op de transactiedatum. 
Aan het einde van het jaar uitstaande saldi in vreemde valuta 
worden omgerekend tegen de wisselkoersen die gelden aan 
het einde van het jaar voor monetaire rubrieken en niet-monetaire 
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rubrieken die tegen reële waarde worden geboekt. Voor niet-
monetaire rubrieken die tegen kostprijs worden geboekt, 
worden de in het verleden geldende koersen gebruikt. De 
hieruit voortvloeiende valutakoersverschillen van monetaire 
rubrieken worden in de geconsolideerde resultatenrekening 
geboekt; voor niet-monetaire rubrieken die tegen reële waarde 
worden geboekt, volgen de valutakoersverschillen dezelfde 
boekhoudkundige verwerkingswijze als voor aanpassingen naar 
de reële waarde.

 BOEKHOuDKunDiGE VErwErKinG 
OP BASiS VAn DE TrAnSACTiEDATuM En 
DE AFwiKKElinGSDATuM

Alle volgens standaardmarktconventies afgewikkelde aankoop- 
of verkoopverrichtingen van financiële instrumenten worden 
opgenomen of niet langer opgenomen op de afwikkelings-
datum, d.i. de datum van de levering aan of door Dexia Bank. 
Voor handelsdoeleinden aangehouden financiële instrumenten 
worden evenwel op de transactiedatum geboekt en afgeboekt.

Voor financiële activa en passiva die bij de eerste boeking 
worden gewaardeerd tegen reële waarde via resultatenrekening, 
erkent Dexia Bank vanaf de transactiedatum alle niet-ge-
realiseerde meer- of minderwaarden die voortvloeien uit de 
herwaardering. Die niet-gerealiseerde meer- en minderwaarden 
worden in de resultatenrekening geboekt, tenzij de transacties 
werden toegewezen aan kasstroomafdekkingsrelaties of verband 
houden met een voor verkoop beschikbaar actief.

 GErEAliSEErDE MEEr- En MinDErwAArDEn 
OP DE VErKOOP VAn FinAnCiëlE ACTiVA

Voor financiële activa die niet via de resultatenrekening worden 
geherwaardeerd, is de gerealiseerde meer-of minderwaarde 
bij vervreemding het verschil tussen de ontvangen opbrengst 
(na aftrek van transactiekosten) en de kostprijs of geamorti-
seerde kostprijs van de investering.

 wAArDEVErMinDErinGEn OP 
FinAnCiëlE ACTiVA

Dexia Bank boekt waardecorrecties op waardeverminderingen 
wanneer er objectief bewijs bestaat dat er op een financieel 
actief of een geheel van financiële waarden een waardevermin-
dering werd geboekt, conform IAS 39 § 58-70. De waarde-
verminderingen zijn de best mogelijke ramingen door het 
management van de verliezen op elke balansdatum.

Een rentedragend financieel actief heeft een bijzondere waarde-
vermindering ondergaan als zijn boekwaarde groter is dan zijn 
geschatte realiseerbare waarde.

Het bedrag van de bijzondere waardevermindering voor activa 
die tegen geamortiseerde kostprijs worden geboekt, wordt 
berekend als het verschil tussen de boekwaarde van het actief 
en de contante waarde van verwachte toekomstige kasstromen 
gedisconteerd tegen de oorspronkelijke effectieve rente van het 
financieel instrument of de huidige effectieve rentevoet die 

contractueel bepaald is voor niet-vastrentende instrumenten. 
De realiseerbare waarde van een instrument dat tegen reële 
waarde wordt gewaardeerd is de contante waarde van de 
verwachte toekomstige kasstromen die worden gedisconteerd 
tegen de actuele marktrente voor een soortgelijk financieel 
actief.

De buitenbalansrisico’s zoals kredietsubstituten (bijvoorbeeld 
waarborgen en stand-by kredietbrieven) en kredietverbintenis-
sen worden doorgaans omgezet in balansrubrieken wanneer 
ze het voorwerp zijn van een call. Toch kunnen er omstandig-
heden zijn zoals onzekerheid over de tegenpartij waardoor het 
buitenbalansrisico onderhevig is aan een waardecorrectie. Ver-
plichtingen in het kader van kredietverbintenissen worden in 
waarde verminderd als de kredietwaardigheid van de cliënt 
dermate verslechterd is dat de terugbetaling van de lening en 
bijhorende interesten twijfelachtig zijn.

Waardecorrecties voor bijzondere waardeverminderingsverliezen 
worden geboekt op activa opgenomen in de rubriek “Leningen 
en voorschotten aan kredietinstellingen” en “Leningen en voor-
schotten aan cliënten” en wel als volgt:

• Specifieke waardeverminderingen – Het bedrag van de 
waardevermindering voor specifiek geïdentificeerde activa 
is het verschil tussen de boekwaarde en de realiseerbare 
waarde, zijnde de contante waarde van de verwachte 
kasstromen, inclusief de realiseerbare waarde van waarborgen 
en zekerheden, die wordt gedisconteerd op basis van de 
effectieve rentevoet op het moment waarop de waarde-
vermindering zich voordoet. Activa met kleine saldi (inclusief 
leningen aan particulieren) met vergelijkbare risicokenmerken 
worden in die waardering doorgaans samengevoegd. Als 
een actief onderhevig is aan een waardecorrectie, wordt een 
specifiek waardeverlies geboekt en wordt het onderliggende 
actief niet langer opgenomen in de portefeuille waarop een 
collectieve waardevermindering wordt berekend.

• Collectieve waardeverminderingen – Waardevermin-
deringsverliezen omvatten opgetreden verliezen waarvoor 
er geen specifieke waardeverminderingen zijn, maar waarbij 
er objectief bewijs bestaat dat er verliezen zijn in segmenten 
van de portefeuille of andere met verstrekte leningen verband 
houdende verbintenissen op de balansdatum. Deze werden 
geraamd op basis van in het verleden vastgestelde patronen 
van verliezen in elk segment, de aan de kredietnemers 
toegekende kredietratings en het huidig economisch klimaat 
waarin de kredietnemers actief zijn. Daartoe ontwikkelt Dexia 
Bank kredietrisicomodellen op basis van een benadering 
die toepasselijke “default probability” (kans dat een tegen-
partij in gebreke blijft) en informatie over de “loss given 
default” (de omvang van het verlies als de tegenpartij in 
gebreke blijft) combineert en die onderworpen zijn aan een 
geregelde back-testing en die gebaseerd zijn op de gegevens 
en de risicomodellen van Bazel II.

• landenrisicocomponent – Opgenomen in specifieke en 
collectieve waardeverminderingen.

Wanneer het management oordeelt dat een actief oninbaar is, 
wordt het afgeschreven tegen de daarmee verband houdende 
waardevermindering. Later geïnde bedragen worden geboekt 
in de resultatenrekening onder de rubriek “Bijzondere waarde-
verminderingen op leningen en voorzieningen voor krediet-
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verbintenissen”. Als het bedrag van de waardevermindering 
daarna afneemt als gevolg van een gebeurtenis die zich voordoet 
na de afboeking van de aanvankelijke waardevermindering, 
wordt de terugname van de waardevermindering gecrediteerd 
bij de rubriek “Bijzondere waardeverminderingen op leningen 
en voorzieningen voor kredietverbintenissen”.

Voor verkoop beschikbare activa zijn alleen onderworpen aan 
de specifieke waardeverminderingen. Voor verkoop beschik-
bare beursgenoteerde eigenvermogensinstrumenten worden 
gewaardeerd tegen hun marktprijs waarbij een winst of een 
verlies direct in het eigen vermogen verwerkt wordt, tenzij in 
geval van een waardevermindering die via de resultatenrekening 
verwerkt wordt. Dexia Bank analyseert alle eigenvermogens-
instrumenten waarvan de beurskoers in de loop van een kwartaal 
met meer dan 25 % is gedaald of wanneer door het manage-
ment een risico wordt vastgesteld, en neemt de beslissing om 
over te gaan tot een waardevermindering en na te gaan of er 
overeenkomstig IAS 39 een objectief bewijs voor de waarde-
vermindering is. Een langdurige daling van de reële waarde tot 
onder de kostprijs vormt ook een objectieve aanwijzing voor 
een waardevermindering. Waardeverminderingen op aandelen 
kunnen niet in de resultatenrekening worden teruggeboekt 
wanneer de beurskoersen later herstellen.

Terugname van waardeverminderingen op schuldeffecten 
worden geval per geval behandeld, rekening houdend met de 
standaard.

Wanneer voor verkoop beschikbare effecten een waarde-
vermindering hebben ondergaan, worden de daarmee verband 
houdende gecumuleerde aanpassingen naar de reële waarde 
in de resultatenrekening opgenomen als “Nettoresultaat uit 
beleggingen”.

Waardeverminderingen op leningen die zijn opgenomen in de 
categorie “voor verkoop beschikbare leningen” worden gerap-
porteerd onder de rubriek “Bijzondere waardeverminderingen 
op leningen en voorzieningen voor kredietverbintenissen”.

We verwijzen eveneens naar de sectie “Kredietrisico” voor meer 
informatie over de manier waarop Dexia Bank het kredietrisico 
opvolgt.

 rEnTEOPBrEnGSTEn En -KOSTEn

Renteopbrengsten en -kosten worden voor alle rentedragende 
instrumenten in de resultatenrekening geboekt volgens het 
toerekeningsbeginsel met behulp van de effectieve rente-
methode gebaseerd op de werkelijke aankoopprijs (inclusief 
transactiekosten).

Transactiekosten zijn extra kosten die direct zijn toe te rekenen 
aan de verwerving van een financieel actief of verplichting, en 
die worden opgenomen bij de berekening van de effectieve 
rentevoet. Marginale kosten zijn kosten die niet zouden zijn 
gemaakt indien de entiteit het financieel instrument niet had 
verworven.

De gelopen rente wordt in de balans gerapporteerd op dezelfde 
rubriek als het daarmee verband houdende financieel actief of 
de daarmee verband houdende financiële verplichting.

Nadat een financieel rentedragend actief is afgeschreven tot 
zijn geschatte realiseerbare waarde, worden renteopbrengsten 
geboekt tegen de rentevoet op basis waarvan de toekomstige 
kasstromen zijn gedisconteerd voor het bepalen van de rea-
liseerbare waarde.

 HOnOrAriA En PrOViSiE-OPBrEnGSTEn 
En -KOSTEn

Provisies en honoraria worden geboekt in overeenstemming 
met IAS 18. Conform deze norm wordt het merendeel van de 
provisies die voortvloeien uit de activiteiten van Dexia Bank, 
geboekt volgens het toerekeningsbeginsel over de looptijd van 
de onderliggende transactie.

Belangrijke items, zoals commissies en honoraria die voort-
vloeien uit het onderhandelen of het deelnemen aan het onder-
handelen over een transactie voor een derde (bv. de negociatie 
voor het verwerven van leningen, aandelen of andere effecten 
of de aankoop of verkoop van bedrijven), worden geboekt op 
basis van het stadium van voltooiing van de onderliggende 
transactie of wanneer de onderliggende transactie is voltooid.

Voor vermogensbeheeractiviteiten bestaan de opbrengsten 
voornamelijk uit beheers- en administratievergoedingen voor 
beveks en beleggingsfondsen. Opbrengsten uit vermogens-
beheer worden geboekt als zijnde verdiend wanneer de dienst 
wordt verstrekt. Prestatievergoedingen worden geboekt wanneer 
ze definitief zijn verworven, m.a.w. wanneer alle onderliggende 
voorwaarden zijn vervuld.

Vergoedingen voor de beschikbaarstelling van kredieten worden 
als deel van de effectieve rentevoet geboekt als het krediet 
wordt toegekend, en worden als opbrengsten geboekt bij het 
aflopen als geen krediet wordt toegekend.

 VErzEKErinGS- En 
HErVErzEKErinGSACTiViTEiTEn

Verzekeringen

Dexia Bank is voornamelijk actief in bankproducten. Sommige 
verzekeringsproducten die verkocht worden door verzekerings-
maatschappijen worden beschouwd als financiële instrumenten 
aangezien zij niet voldoen aan de vereisten van verzekerings-
producten volgens IFRS 4.

Dexia Bank past IFRS 4 toe vanaf 1 januari 2005 om in over-
eenstemming te zijn met zijn invoeringsdatum voor IAS 32&39. 
IFRS 4 biedt ondernemingen de mogelijkheid verzekerings-
contracten te boeken onder de lokale GAAP als zij als dusdanig 
onder IFRS 4 kunnen bestempeld zijn. Daarom heeft Dexia Bank 
dan ook besloten om de lokale grondslagen van financiële 
verslaggeving toe te passen voor het waarderen van de technische 
voorzieningen van de contracten die onder IFRS 4 vallen en de 
beleggingsovereenkomsten met zogenoemde Discretionary 
Participation Features (discretionaire-winstdelingselement). Een 
contract dat aan de voorwaarden van een verzekeringscontract 
voldoet, blijft een verzekeringscontract tot alle rechten en plichten 
ophouden te bestaan of vervallen. Een verzekeringscontract is 
een contract waarbij de ene partij (verzekeraar) aanvaardt om 
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belangrijke verzekeringsrisico’s van een andere partij (polis-
houder) te compenseren indien een specifieke maar onzekere 
toekomstige gebeurtenis (verzekerde gebeurtenis) negatieve 
gevolgen heeft voor de polishouder.

Een contract kan aanvangen als een beleggingscontract en 
evolueren naar een verzekeringscontract als er mettertijd 
voldoende verzekeringscomponenten bijkomen.

De ontvangen en betaalde bedragen met betrekking tot ver-
zekeringsproducten (inclusief vorderingen niet-leven) worden 
respectievelijk geboekt onder premies en technische ontvangsten 
of technische kosten van verzekeringsactiviteiten, terwijl verliezen 
en de wijzigingen van de voorzieningen voor de activiteiten op 
het vlak van credit enhancement, die vergeleken kunnen worden 
met bancaire activiteiten, worden geboekt onder “Bijzondere 
waardevermindering op kredieten en voorziening voor krediet-
verbintenissen”.

Alle andere rubrieken die ontstaan uit verzekeringsactiviteiten 
worden volgens hun aard in de balans opgenomen, behalve 
de technische voorzieningen, die onder een afzonderlijke lijn 
worden vermeld.

De verzekeringsactiviteiten van Dexia Bank worden voorname-
lijk uitgeoefend door Dexia Insurance Services (DIS) voor levens- 
en niet-levensproducten.

Activiteiten van Dexia insurance Services: leven en niet-
leven.
De verzekeringsproducten van DIS worden geboekt volgens de 
Local GAAP. Deze groep bestaat vooral uit Belgische entiteiten, 
waarvoor de Belgische GAAP (KB van 17 november 1994) van 
toepassing is indien ze als dusdanig beschreven zijn krachtens 
IFRS 4. Voorzieningen voor catastrofes en egalisaties werden 
echter teruggeboekt.

De portefeuille levensverzekeringen omvat:

• verzekeringscontracten, inclusief herverzekeringscontracten 
en de aanvaarde herverzekeringsverdragen met uitzondering 
van de eigen zogenoemde “toegezegd-pensioenregeling”;

• financiële instrumenten die worden uitgegeven met een 
discretionaire winstdeelneming (DPF);

• unit-linked-contracten die stellen dat de polishouder op elk 
ogenblik gratis kan overstappen naar een beleggingsproduct 
met een gewaarborgde rente en een mogelijke winstdeel-
neming.

Classificatie 
De classificatie gebeurt polis per polis, terwijl ze voor de groeps-
verzekeringen gebeurt op het niveau van de werkgever.

De levensverzekeringsproducten worden op basis van de 
Belgische GAAP in onderstaande categorieën ondergebracht:

• Type 1: tak 21: gewaarborgde verzekeringsproducten met 
of zonder winstdeling;

• Type 2: tak 21: beleggingsproducten met winstdeelneming;

• Type 3: tak 21: beleggingsproducten zonder winstdeel-
neming;

• Type 4: tak 23: beleggingsproducten met risico – UL-pro-
ducten;

• Type 5: tak 23: beleggingsproducten zonder risico;

• Type 6: tak 23: beleggingsproducten die kunnen worden 
omgezet in een tak 21-beleggingsproduct met een risico 
(klasse 23);

• Type 7: tak 23: beleggingsproducten die kunnen worden 
omgezet in een tak 21-beleggingsproduct met winstdeel-
neming.

De portefeuille van niet-levensverzekeringen omvat enkel 
verzekeringscontracten met een aanzienlijk verzekeringsrisico.

Shadow accounting
Het is verzekeraars toegestaan, maar zij zijn daartoe niet 
verplicht, om hun grondslagen voor financiële verslaggeving 
zodanig te wijzigen dat de invloed van een opgenomen maar 
ongerealiseerde winst of ongerealiseerd verlies op deze waar-
deringen dezelfde is als die van een gerealiseerde winst of een 
gerealiseerd verlies. De hiermee verband houdende aanpassing 
van de verzekeringsverplichting (of geactiveerde acquisitiekosten 
of immateriële activa) dient in het eigen vermogen te worden 
opgenomen, enkel en alleen als de ongerealiseerde winsten of 
verliezen direct in het eigen vermogen worden verwerkt.

Dexia Bank heeft besloten om de zogenaamde “shadow 
accounting” toe te passen indien overeenkomstig de wettelijke 
en/of contractuele voorwaarden de realisatie van de winsten 
op de activa van de verzekeraar een directe invloed heeft op de 
waardering van sommige of alle verzekeringscontracten en inves-
teringscontracten met een discretionaire winstdeling (DPF).

“Shadow loss”-aanpassing
Om de noodzaak van een “shadow loss”-aanpassing te bepalen, 
bepaalt Dexia Bank of aanvullende verplichtingen vereist zijn, 
rekening houdend met de huidige marktconforme investerings-
opbrengsten in plaats van de verwachte opbrengsten op activa. 
Indien de vereiste verplichtingen hoger zijn dan de totale 
verplichtingen, zal dit tekort de niet verwezenlijkte winsten, 
opgenomen in het eigen vermogen, verminderen en de 
verplichtingen verhogen via een ”shadow premium deficiency 
adjustment”.

Bijgevolg wordt de toereikendheidstest van de verplichtingen 
(zie Liability Adequacy Test) toegepast na alle “shadow loss”-
aanpassingen indien deze voorkomen. Indien er onvoldoende 
niet-verwezenlijkte kapitaalwinsten aanwezig zijn in het eigen 
vermogen om deze “shadow loss”-aanpassing te kunnen dragen, 
wordt de aanvullende verhoging van de verplichtingen geboekt 
ten laste van de resultatenrekening.

Discretionaire winstdeling (DPF)
Discretionaire winstdeling is naast een recht op een gegaran-
deerd rendement, een recht op winstdeling:

• die een aanzienlijk aandeel kan zijn van de totale contractuele 
voordelen; 

• waarvan het bedrag of de timing contractueel aan het goed-
dunken van de emittent wordt overgelaten; en 

• die contractueel gebaseerd is op:
 -  de prestatie van een welbepaalde pool van contracten of 

van een specifiek type contract;
 -  de gerealiseerde en/of niet-gerealiseerde beleggingsreturns 

van een specifieke pool van activa die in het bezit zijn van 
de emittent; of
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  - de winst of het verlies van de onderneming, het fonds of 
een andere entiteit die het contract uitgeeft.

Alle niet-gerealiseerde overschotten of tekorten van de inves-
teringen ter ondersteuning van de verzekeringscontracten en 
de investeringscontracten met discretionaire winstdeling worden 
voor het gedeelte dat verband houdt met de verzekerings-
contracten en de investeringscontracten met discretionaire 
winstdeelneming verhoudingsgewijs opgenomen, in een aparte 
rubriek van het eigen vermogen. De proportionele berekening 
gebeurt op basis van de technische balansreserve en door een 
afzonderlijk beheer van de activa.

Verzekeringscontracten met een depositocomponent 
(splitsing)
Alle unit-linkedproducten die zowel een verzekeringscontract 
als een depositocomponent omvatten, worden gesplitst. Op 
het gedeelte met een verzekeringscomponent worden de regels 
voor verzekeringscontracten toegepast; op het gedeelte 
met een depositocomponent worden de regels van financiële 
instrumenten toegepast.

De unit-linkedproducten die kunnen worden omgezet in een 
gewaarborgd beleggingsproduct van tak 21 met winstdeel-
neming vallen onder de toepassing van IFRS 4 (belegging met 
DPF) en worden niet gesplitst.

in contracten besloten derivaten 
IAS 39 geldt voor de derivaten besloten in een verzekerings-
contract, behalve wanneer het derivaat zelf een verzekerings-
contract is. De vereisten voor verzekeringscontracten met DPF 
gelden ook voor financiële instrumenten met DPF-elementen.

Bij wijze van uitzondering op de vereiste van IAS 39, moet een 
verzekeraar de optie van de houder van een polis om een verze-
keringscontract voor een vast bedrag (of voor een bedrag dat 
op een vast bedrag en een rentevoet is gebaseerd) af te kopen, 
niet apart boeken en tegen de reële waarde waarderen, ook 
niet als de uitoefenprijs verschilt van het verwachte bedrag van 
de verzekeringsverplichting. De vereiste van IAS 39 is evenwel 
van toepassing op een putoptie of een cash-afkoopoptie die is 
opgenomen in een verzekeringscontract, indien de afkoopsom 
varieert op basis van de wijziging van een financiële variabele 
(zoals een aandelenkoers of bulkgoedprijs of -index), of op 
basis van een niet-financiële variabele die niet specifiek is voor 
een partij van het contract.

DPf in financiële instrumenten
Als de emittent een element geheel of gedeeltelijk opneemt als 
een aparte eigen-vermogenscomponent, mag de verplichting 
die voor het hele contract geboekt wordt niet lager liggen dan 
het bedrag dat zou voortvloeien uit de toepassing van IAS 39 
op het gewaarborgde element.

Op elke rapporteringsdatum kijkt Dexia Bank na of aan deze 
minimumvoorwaarde is voldaan en in geval van een tekort 
worden de overeenstemmende verplichtingen aangepast.

Toereikendheidstest van de verplichtingen (liability 
Adequacy Test)
Een verzekeraar past een toereikendheidstest toe op zijn verze-
keringsproducten en investeringsproducten met discretionaire 

winstdeling. Dexia Bank beoordeelt op elke verslagdatum of de 
geboekte verzekeringsverplichtingen toereikend zijn, waarbij 
gebruik wordt gemaakt van actuele schattingen van toekomstige 
kasstromen uit hoofde van zijn verzekeringscontracten.

Indien deze analyse (gebaseerd op de afzonderlijke verze-
keringsportefeuilles leven en niet-leven) aangeeft dat het 
verwachte bedrag van de verzekeringsverplichtingen (min de 
daaraan gekoppelde geactiveerde acquisitiekosten en imma-
teriële activa) niet volstaat in het licht van de geraamde toe-
komstige kasstromen, dan wordt het hele tekort als winst of 
verlies geboekt.

Voor levensverzekeringen maakt de LAT (toereikendheidstest 
van de verplichtingen) gebruik van de volgende parameters 
(gebaseerd op het KB van 14 november 2003 met betrekking 
tot de activiteit leven):

• premies: geïnde inventarispremies plus contractueel voor-
ziene inventarispremies;

• rente voor de actualisering van de kasstromen: opbrengsten 
van de activa ter ondersteuning van de verzekerings-
verplichtingen;

• sterftetabel: ervaringstabel van het land (Assuralia voor 
België);

• kosten: berekening gebaseerd op de laatst herziene tarief-
kosten en de geboekte kosten;

• tariefkosten houden rekening met de inventaristoeslagen, 
de commerciële toeslagen en met vaste bedragen; 

• reëel toegewezen kosten houden rekening met de beheers-
kosten, de kosten voor het verwerken van de schadegevallen 
en commissies. Deze kosten worden aangegeven per 
productengroep en worden geïndexeerd. Op basis van 
verjaring, overlijdens en afloop ligt de jaarlijkse delta tussen 
de kosten die zijn vermeld in het tarief en de reële toegewezen 
kosten. De bekomen delta’s worden dan geactualiseerd over-
eenkomstig de rentevoet van de toereikendheidstest van de 
verplichtingen (LAT-rate).

De LAT voor niet-levensverzekeringscontracten binnen IFRS 4 
gaat na of de premie en de voorzieningen voor schadegevallen 
wel degelijk volstaan om de geopende schadedossiers en de 
schadegevallen die zich zullen voordoen binnen de contractuele 
looptijd van de contracten af te handelen.

Alle producten worden onderworpen aan een LAT. De test 
bestaat uit twee delen. Tijdens het eerste deel van de test gaat 
Dexia Bank na of de aangelegde reserves voor de reeds ge-
opende schadedossiers volstaan, en in een tweede deel maakt 
Dexia Bank een raming van de vermoedelijke verliezen voor de 
verzekeringsportefeuilles en onderzoekt of de premiereserves 
voldoende zijn.

Met betrekking tot de reserves voor de al geopende schade-
gevallen, maakt Dexia Bank berekeningen op basis van ramingen 
voor de uitgaven voor de verwerking van de schadedossiers.

Voor de beoordeling van de verlieslast voor lopende risico’s van 
de verzekeringsportefeuille hanteert Dexia Bank een redenering 
die is gebaseerd op percentages (gemiddelde verlieslast over 
de voorbije vijf jaar en administratieve kosten van het laatste 
jaar).
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Herverzekering

De herverzekeringscontracten van Dexia Bank met derden die 
voldoende verzekeringsrisico’s bevatten om opgenomen te 
worden als een verzekeringscontract, blijven geboekt conform 
de Local Gaap normen.

Op een herverzekeringsactief is een bijzondere waarde-
vermindering erkend als:

• er objectieve bewijzen bestaan, ten gevolge van een gebeur-
tenis die zich voordeed na de aanvankelijke erkenning van 
het herverzekeringsactief, dat de overdrager waarschijnlijk 
niet alle hem contractueel verschuldigde bedragen zal 
ontvangen; en 

• de gebeurtenis een betrouwbare meetbare impact heeft op 
de bedragen die de overdrager wel nog zal ontvangen van 
de herverzekeraar.

Voor het meten van de solvabiliteit van de herverzekeraar 
verwijst Dexia Bank naar zijn kredietrating en naar de regels 
betreffende waardevermindering.

 VErGOEDinG VAn HET nET

Deze rubriek bevat de betaalde commissies aan tussenpersonen 
die een exclusief verkoopmandaat hebben afgesloten voor het 
aanbrengen van transacties met cliënten.

 DOOr BAnKEn En CliënTEn VErSCHulDiGDE 
lEninGEn En VOOrSCHOTTEn

Leningen die als “leningen en voorschotten” zijn ingedeeld, zijn 
deze die niet opgenomen worden als aangehouden voor 
handelsdoeleinden, bij eerste opname aangemerkt als gewaar-
deerd tegen reële waarde met verwerking van de waarde-
veranderingen in resultatenrekening en voor verkoop beschik-
bare financiële activa. Deze leningen worden geboekt tegen de 
geamortiseerde kostprijs, welke het bedrag is van de uitstaande 
hoofdsom en na aftrek van eventuele uitgestelde vergoedingen, 
materiële directe kosten gerelateerd aan leningen en eventuele 
niet-afgeschreven premies of kortingen.

 VOOr HAnDElSDOElEinDEn AAnGEHOuDEn 
FinAnCiëlE ACTiVA OF FinAnCiëlE 
VErPliCHTinGEn En FinAnCiëlE ACTiVA OF 
VErPliCHTinGEn GEBOEKT TEGEn 
rEëlE wAArDE ViA rESulTATEnrEKEninG

Leningen�en�effecten�die�voor�handelsdoeleinden�
worden�aangehouden

Voor handelsdoeleinden aangehouden leningen worden op-
genomen onder de rubriek “Voor handelsdoeleinden aan-
gehouden financiële activa” en worden tegen reële waarde 
geboekt, waarbij niet-gerealiseerde winsten en verliezen in de 
resultatenrekening worden opgenomen als “Nettoresultaat uit 
handelsdoeleinden en afdekkingen”. De renteopbrengsten 
worden erkend op basis van de effectieve rentemethode en 
worden opgenomen onder “Renteopbrengsten”.

Voor handelsdoeleinden aangehouden effecten zijn effecten 
die zijn verworven met als doel winst te boeken uit koersschomme-
lingen op korte termijn of uit handelsmarges, of effecten die 
zijn opgenomen in een portefeuille waarvoor een patroon van 
winstneming op korte termijn bestaat. Voor handelsdoeleinden 
aangehouden effecten worden bij de eerste opname geboekt 
tegen reële waarde en worden daarna tegen de reële waarde 
geherwaardeerd. Alle daarmee verband houdende gereali-
seerde en niet-gerealiseerde winsten en verliezen worden in 
“Nettoresultaat uit handelsdoeleinden en afdekkingen” opge-
nomen. De interest die werd ontvangen tijdens de periode dat 
men de activa voor handelsdoeleinden bezat, wordt geboekt 
als “Renteopbrengsten”. De ontvangen dividenden worden in 
de rubriek “Dividenden” opgenomen.

Alle aan- en verkoopverrichtingen van voor handelsdoeleinden 
aangehouden effecten die moeten worden geleverd binnen de 
voorgeschreven of de door marktconventies vastgelegde termijn 
(volgens standaardmarktconventies afgewikkelde aan- en ver-
koopverrichtingen) worden geboekt op de afwikkelingsdatum. 
Andere handelstransacties worden als derivaten behandeld tot 
ze worden afgewikkeld (zie ook paragraaf “Boekhoudkundige 
verwerking op basis van de transactiedatum en de afwikkelings-
datum”).

Voor�handelsdoeleinden�aangehouden�verplichtingen

Voor handelsdoeleinden aangehouden verplichtingen volgen 
dezelfde boekhoudprincipes als die welke gelden voor leningen 
en effecten die voor handelsdoeleinden worden aange-
houden.

Leningen�en�effecten�aangewezen�als�gewaardeerd�
tegen�reële�waarde�via�resultatenrekening

Leningen en effecten opgenomen tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen in de resultatenrekening 
volgen dezelfde boekhoudprincipes als die welke gelden voor 
leningen en effecten die voor handelsdoeleinden worden aan-
gehouden.

Onder de “Fair Value Option” kunnen een financieel actief, een 
financiële verplichting, of een groep van financiële instrumenten 
door de entiteit opgenomen worden als zijnde tegen reële 
waarde via resultatenrekening, op voorwaarde dat dit leidt 
tot meer relevante informatie of indien dit de betrouwbaarheid 
van de interpretatie ten goede komt. De “fair value option” 
vereenvoudigt de toepassing van IAS 39. Ze wordt gebruikt:

• wanneer dergelijke classificatie een inconsistentie in waarde-
ring of erkenning wegwerkt of aanzienlijk verkleint;

• wanneer een groep van financiële activa, financiële verplich-
tingen of beide wordt beheerd en de prestatie ervan wordt 
gewaardeerd op basis van de reële waarde en dat in over-
eenstemming met een gedocumenteerd risicobeheer of 
beleggingsstrategie;

• wanneer een instrument een niet specifiek in het contract 
besloten derivaat bevat.

Het gebruik van de “fair value option” is een keuze binnen de 
boekhoudprincipes die men moet maken voor het volledig 
financieel instrument, bij eerste opname ervan en wanneer 
bepaalde documentatievoorwaarden vervuld zijn.
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Teneinde volatiliteit in het eigen vermogen en de resultaten te 
vermijden, zal Dexia Bank de activa en verplichtingen van aan 
een beleggingsfonds gekoppelde contracten (tak 23) bijgevolg 
bestempelen als gewaardeerd tegen reële waarde via de resul-
tatenrekening.

Verplichtingen�aangewezen�als�gewaardeerd�tegen�
reële�waarde�via�resultatenrekening

Bovenstaande toelichting bij de “Fair Value Option” geldt ook 
voor de verplichtingen.

 VOOr VErKOOP BESCHiKBArE En TOT 
EinDE lOOPTiJD AAnGEHOuDEn lEninGEn 
En EFFECTEn

Het management bepaalt de gepaste classificatie van zijn beleg-
gingen op het moment van de eerste opname.

Genoteerde effecten met een vaste looptijd worden opgenomen 
als “tot einde looptijd aangehouden effecten” (HTM – held 
to maturity) wanneer het management zowel voornemens als 
in staat is om de activa tot het einde van de looptijd aan te 
houden.

Effecten, leningen en vorderingen die bedoeld zijn om voor 
onbepaalde duur te worden aangehouden, maar die kunnen 
worden verkocht naar aanleiding van een behoefte aan liquide 
middelen of naar aanleiding van wijzigingen in rentevoeten, 
wisselkoersen of aandelenkoersen, worden als “voor verkoop 
beschikbaar” (AFS – available for sale) opgenomen.

Effecten, leningen en vorderingen worden bij de eerste opname 
geboekt tegen de reële waarde (inclusief transactiekosten). De 
rente wordt op basis van de effectieve rentemethode geboekt 
binnen “Renteopbrengsten”.

Voor verkoop beschikbare financiële activa worden na de eerste 
opname geherwaardeerd tegen de reële waarde op basis van 
genoteerde biedkoersen of bedragen afgeleid uit kasstroom-
modellen. Niet-gerealiseerde winsten en verliezen die voort-
vloeien uit wijzigingen in de reële waarde van financiële activa 
die zijn opgenomen als “voor verkoop beschikbaar”, worden 
geboekt bij het eigen vermogen. Wanneer effecten worden 
vervreemd, worden de daarmee verband houdende gecumu-
leerde aanpassingen in reële waarde in de resultatenrekening 
opgenomen als “Nettoresultaat op investeringen”.

Tot einde looptijd aangehouden beleggingen worden geboekt 
tegen de geamortiseerde kostprijs volgens de effectieve rente-
methode, na aftrek van een eventuele waardecorrectie voor 
waardevermindering.

 DEriVATEn

Derivaten omvatten doorgaans deviezencontracten, valuta- en 
rentefutures, rentetermijncontracten, valuta- en renteswaps en 
(zowel geschreven als gekochte) valuta- en rente-opties. Alle 
derivaten worden bij de eerste opname in de balans geboekt 
tegen reële waarde en worden daarna tegen de reële waarde 
geherwaardeerd. De reële waarde wordt berekend op basis van 

genoteerde marktprijzen, gedisconteerde kasstroommodellen 
en waarderingsmodellen, al naargelang het geval.

Derivaten worden geboekt als activa wanneer de reële waarde 
positief is en als verplichtingen wanneer de reële waarde negatief 
is.

Het in deze rubriek van de balans geboekte bedrag omvat de 
betaalde/ontvangen premies na afschrijvingen, de herwaarde-
ring tegen reële waarde en de gelopen rente, waarbij de som 
van alle elementen de reële waarde van het derivaat vertegen-
woordigt.

Bepaalde in andere financiële instrumenten besloten derivaten 
worden als afzonderlijke derivaten behandeld wanneer:

• hun risico’s en economische kenmerken niet nauw verbonden 
zijn met die van het basiscontract en

• het hybride contract niet tegen de reële waarde wordt 
geboekt met verwerking van niet-gerealiseerde meer- en 
minderwaarden in de resultatenrekening.

 DEriVATEn AlS AFDEKKinGSinSTruMEnTEn

Op de datum waarop een derivaatcontract wordt afgesloten, 
kan Dexia Bank het derivaat aanwijzen als:

• een afdekking van het risico van verandering in de reële 
waarde van een opgenomen actief of verplichting of van een 
niet-opgenomen vaststaande toezegging (reële waarde-
afdekking) of als

• een afdekking van de mogelijke variabiliteit van kasstromen 
verbonden met een opgenomen actief, opgenomen verplich-
ting of een zeer waarschijnlijk verwachte transactie (kasstroom-
afdekking) of als

• een afdekking van een netto-investering in een buitenland-
se entiteit (afdekking van een netto-belegging).

Als een derivaat niet is aangewezen in een afdekkingsrelatie, 
wordt het geacht een voor handelsdoeleinden aangehouden 
derivaat te zijn.

“Hedge accounting” (boekhoudkundige verwerking van afdek-
kingstransacties) kan worden gebruikt voor derivaten die als 
dusdanig bestemd zijn, op voorwaarde dat bepaalde criteria 
zijn vervuld.

De criteria voor de boekhoudkundige verwerking van een 
derivaat als afdekkingsinstrument zijn onder andere:

• het afdekkingsinstrument, de afgedekte positie en de afdek-
kingsdoelstelling, -strategie en -relatie moeten formeel 
worden gedocumenteerd voordat “hedge accounting” wordt 
toegepast;

• de afdekking moet worden gedocumenteerd, waaruit moet 
blijken dat ze naar alle verwachting zeer effectief (binnen 
een bandbreedte van 80 % tot 125 %) zal zijn in het com-
penseren van veranderingen in de reële waarde of kasstromen 
die zijn toe te rekenen aan het afgedekte risico in de af-
gedekte rubriek gedurende de gehele verslagperiode; en 

• de afdekking is effectief bij aanvang en wordt voortdurend 
beoordeeld.
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De entiteiten van Dexia Bank maken gebruik van interne derivaat-
contracten (“internal hedging”), voornamelijk tot afdekking van 
hun renterisico. Deze interne contracten worden gecompenseerd 
met derden. Als de contracten niet met derden kunnen worden 
gecompenseerd, is niet aan de afdekkingscriteria voldaan. 
Interne derivaatcontracten tussen afzonderlijke afdelingen 
binnen dezelfde wettelijke entiteit en tussen afzonderlijke 
entiteiten binnen de geconsolideerde Groep kunnen enkel en 
alleen in aanmerking komen voor “hedge accounting” in de 
geconsolideerde jaarrekening als de interne contracten worden 
gecompenseerd door derivaatcontracten met een partij buiten 
de geconsolideerde Groep. In dit geval wordt het extern contract 
beschouwd als het afdekkingsinstrument.

Veranderingen in de reële waarde van derivaten die aangewezen 
zijn als, en in aanmerking komen als, reële-waardeafdekkingen 
en waarvan is aangetoond dat ze zeer effectief zijn met betrek-
king tot het afgedekte risico, worden in de resultatenrekening 
geboekt, samen met de overeenkomstige verandering in de 
reële waarde van de afgedekte activa of verplichtingen die aan 
dat specifieke afgedekte risico kunnen worden toegerekend.

Als de afdekking niet langer voldoet aan de criteria voor “hedge 
accounting” (reële-waardeafdekkingsmodel), wordt de aan-
passing van de boekwaarde van een gedekt rentedragend 
financieel instrument afgeschreven via de nettowinst of het 
nettoverlies over de periode tot de vervaldatum via een aan-
passing van de effectieve rentevoet.

Veranderingen in de reële waarde van derivaten die aangewezen 
zijn als, en in aanmerking komen als, kasstroomafdekkingen en 
waarvan is aangetoond dat ze zeer effectief zijn met betrekking 
tot het afgedekte risico, worden in de dekkingsreserve in het 
eigen vermogen opgenomen als “niet in de resultatenrekening 
opgenomen meer- en minderwaarden” (zie “Geconsolideerde 
staat van de wijzigingen in het eigen vermogen”). Het niet-
effectieve deel van de veranderingen in de reële waarde van de 
derivaten wordt in de resultatenrekening geboekt. Indien de 
verwachte toekomstige transactie leidt tot de opname van een 
niet-financieel actief of verplichting, worden de voorheen in het 
eigen vermogen geactiveerde winsten en verliezen overgedragen 
vanuit het eigen vermogen en opgenomen in de eerste waar-
dering van de kostprijs van het actief of de verplichting. In het 
andere geval worden de in het eigen vermogen uitgestelde 
bedragen overgedragen naar de resultatenrekening en op-
genomen als opbrengsten of lasten in de perioden waarin 
de afgedekte vaste toezegging of verwachte toekomstige 
transactie de resultatenrekening beïnvloedt.

Hoewel bepaalde transacties met betrekking tot derivaten effec-
tieve economische afdekking onder risicobeheerposities van 
Dexia Bank verschaffen, komen ze niet in aanmerking voor 
“hedge accounting” overeenkomstig de specifieke regels in IFRS 
en worden ze bijgevolg behandeld als voor handelsdoeleinden 
aangehouden derivaten, waarbij toename of afname van de 
reële waarde in de resultatenrekening worden opgenomen.

 AFDEKKinG VAn HET rEnTEriSiCO VAn 
EEn POrTEFEuillE

Dexia Bank heeft besloten om de door de EU bekrachtigde 
IAS 39 toe te passen omdat die de wijze waarop Dexia Bank 
zijn activiteiten beheert beter weerspiegelt.

Afdekkingsrelaties zijn bedoeld om het renterisico te beperken 
dat voortkomt uit de geselecteerde categorie van activa of 
verplichtingen die zijn aangewezen als de in aanmerking 
komende afgedekte posities.

De entiteit voert een globale analyse van het renterisico uit. 
Deze bestaat uit een beoordeling van de vaste-renterisicopositie, 
rekening houdend met alle risico’s die voortkomen uit al dan 
niet in de balans opgenomen rubrieken. Bij deze globale 
analyse kunnen bepaalde componenten van het risico worden 
uitgesloten, zoals financiële marktactiviteiten, op voorwaarde 
dat de risicopositie die uit de uitgesloten activiteiten voortvloeit 
voor elke individuele activiteit wordt gecontroleerd. De entiteit 
selecteert activa en/of verplichtingen die moeten worden op-
genomen in de afdekking van het renterisico van de porte-
feuille. De entiteit definieert bij aanvang de af te dekken risico-
positie, de duur van de tijdsband en de wijze waarop en de 
frequentie waarmee ze testen uitvoert. Bij het selecteren van 
in de portefeuille op te nemen activa en verplichtingen past de 
entiteit constant dezelfde methode toe. Activa en verplichtingen 
worden op een cumulatieve basis opgenomen in alle tijdsbanden 
van de portefeuille. Wanneer ze uit de portefeuille worden 
verwijderd, moeten ze bijgevolg worden verwijderd uit alle 
tijdsbanden waarin ze een invloed hadden.

De entiteit mag kiezen welke activa en/of verplichtingen ze 
in de portefeuille wenst onder te brengen, op voorwaarde dat 
deze in de globale analyse worden opgenomen. Direct opvraag-
bare deposito’s en spaarrekeningen kunnen in de portefeuille 
worden opgenomen met een geschatte verwachte vervaldatum 
en dit op basis van een gedragsstudie. De entiteit kan als 
afgedekte positie verschillende categorieën van activa of ver-
plichtingen nemen, zoals voor verkoop beschikbare activa of 
portefeuilles van leningen.

De afdekkingsinstrumenten zijn een portefeuille van derivaten. 
Een dergelijke portefeuille kan compenserende posities bevatten. 
De afdekkingsposten worden geboekt tegen hun reële waarde 
(inclusief opgelopen rentekosten of -opbrengsten), waarbij 
aanpassingen worden verwerkt in de resultatenrekening.

De beoordeling van de effectiviteit bestaat erin na te gaan of 
aan de afdekkingsdoelstelling, namelijk de beperking van het 
renterisico, is voldaan. Inefficiëntie kan alleen voortkomen uit 
een te grote afdekking als gevolg van het feit dat er zich binnen 
de categorieën van activa of verplichtingen niet-contractuele 
gebeurtenissen voordoen.

Een op het afgedekte renterisico gebaseerde herwaardering 
van elementen uitgevoerd tegen geamortiseerde kostprijs wordt 
in deze regel opgenomen. In geval van afdekking van voor 
verkoop beschikbare effecten, wordt de herwaardering opge-
nomen onder de rubriek “Leningen en effecten die voor verkoop 
beschikbaar zijn”.
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 DAY OnE PrOFiT Or lOSS

Het beste bewijs van de reële waarde van een derivaat bij de 
initiële boeking is de transactieprijs (d.i. de reële waarde van 
de gegeven of gekregen tegenprestatie) behalve als de reële 
waarde van dat instrument gestaafd wordt door vergelijking 
met andere waarneembare huidige markttransacties in het-
zelfde instrument (d.i. zonder wijziging of herverpakking) of 
bepaald wordt op basis van een waarderingstechniek waarvan 
de variabelen enkel gegevens van waarneembare markten om-
vatten. Het verschil tussen de transactieprijs en de reële waarde 
op basis van een waarderingstechniek wordt doorgaans een 
“day one profit or loss” genoemd.

Als de reële waarde wordt bepaald door middel van waarde-
ringsmodellen waarvoor alle inputs marktwaarneembaar zijn, 
boekt Dexia Bank de ”day one profits or losses” tegen de initiële 
boekwaarde in de resultatenrekening. Wanneer dergelijk bewijs 
niet bestaat, wordt de “day one profit or loss” uitgesteld en 
geboekt in de resultatenrekening, in die mate dat het voortvloeit 
uit een verandering in een factor (ook de tijd kan zo een factor 
zijn) waarmee marktspelers zouden rekening houden bij het 
bepalen van de prijs. Het niet-geboekt bedrag van de ”day one 
profit” wordt afgeschreven over de resterende looptijd van de 
transactie. Als daarna de inputs marktwaarneembaar worden, 
of wanneer het instrument niet langer wordt opgenomen, wordt 
het resterend bedrag van de uitgestelde “day one profit or loss” 
volledig opgenomen in de resultatenrekening.

 MATEriëlE VASTE ACTiVA

Materiële vaste activa omvatten eigendom, installaties, uitrusting 
en vastgoedbeleggingen.

Alle eigendommen, installaties en uitrusting worden opgenomen 
tegen historische kostprijs na aftrek van de gecumuleerde 
afschrijvingen en waardeverminderingen.

De afschrijvingen worden berekend met behulp van de lineaire 
afschrijvingsmethode om de kostprijs van dergelijke activa af te 
schrijven tot hun restwaarde over hun geschatte gebruiks-
duur.

Hierbij wordt uitgegaan van de volgende gebruiksduur:

• gebouwen (inclusief aanschaffingskosten en niet-aftrekbare 
belastingen): 20 tot 50 jaar;

• computerapparatuur: 3 tot 6 jaar;

• verbeteringen aan geleasde activa, materieel en meubilair: 
2 tot 12 jaar;

• voertuigen: 2 tot 5 jaar.

Een item van eigendom, installatie en uitrusting kan bestaan 
uit significante onderdelen met individueel een verschillende 
nuttige levensduur. In dergelijk geval wordt elk onderdeel apart 
afgeschreven over zijn geraamde nuttige levensduur. Voor de 
hoofdzetels, in gebruik genomen vanaf 2006, werden volgende 
onderdelen en overeenkomstige afschrijvingsregels vastgelegd:

• investeringen met betrekking tot de structuur van het 
gebouw: 50 jaar;

• investeringen met betrekking tot het dak en de gevel van 
het gebouw: 30 jaar;

• investeringen met betrekking tot de technische installaties 
in het gebouw: 10 tot 20 jaar;

• investeringen met betrekking tot de roerende goederen en 
inrichting van het gebouw: 10 tot 20 jaar.

De wisselkoersverliezen op verplichtingen aangegaan ter 
verwerving van een actief alsook de rente op specifieke of 
algemene kredieten ter financiering van de constructie van in 
aanmerking komende activa, worden onmiddellijk als kosten 
opgenomen.

Indien de boekwaarde van een actief groter is dan zijn ge-
schatte realiseerbare waarde, wordt het actief afgeschreven tot 
zijn realiseerbare waarde. Winsten en verliezen op de vervreem-
ding van materiële vaste activa worden bepaald op basis van 
hun boekwaarde en worden opgenomen onder “Nettoresultaat 
op investeringen”.

Uitgaven die de voordelen van vastgoed of vaste activa doen 
toenemen of uitbreiden, worden geactiveerd en daarna 
afgeschreven.

Vastgoedbeleggingen zijn eigendommen die worden aan-
gehouden met het oog op het realiseren van huuropbrengsten 
of een waardestijging. Voorts kan Dexia Bank deels zelf gebruik 
maken van bepaalde vastgoedbeleggingen. Indien de delen 
“voor eigen gebruik” afzonderlijk kunnen worden verkocht of 
afzonderlijk in lease kunnen worden gegeven volgens een 
financiële lease, worden die delen afzonderlijk geboekt. Als de 
delen “voor eigen gebruik” niet afzonderlijk kunnen worden 
verkocht, wordt de eigendom als een vastgoedbelegging 
beschouwd enkel en alleen als Dexia Bank een onbelangrijk deel 
voor eigen gebruik aanhoudt.

Vastgoedbeleggingen worden geboekt tegen kostprijs na aftrek 
van de gecumuleerde afschrijvingen en waardeverminderingen. 
Vastgoedbeleggingen worden lineair afgeschreven over hun 
gebruiksduur.

 iMMATEriëlE ACTiVA

Immateriële activa bestaan voornamelijk uit intern gegenereerde 
en verworven software. De kosten die verband houden met het 
onderhoud van computersoftware worden als kosten opge-
nomen op het moment dat ze worden gemaakt. Uitgaven die 
de voordelen van computersoftware doen toenemen of uitbreiden 
tot meer dan één jaar, worden gebruikt om de oorspronkelijke 
kostprijs van de software te verhogen. Kosten voor de ontwik-
keling van computerprogramma’s die als activa worden geboekt, 
worden lineair afgeschreven over hun gebruiksduur vanaf het 
moment waarop de software kan worden gebruikt. Deze afschrij-
vingsperiode bedraagt doorgaans drie tot vijf jaar.
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Indien de boekwaarde van een actief groter is dan zijn geschatte 
realiseerbare waarde, wordt het actief afgeschreven tot zijn 
realiseerbare waarde. Meer- en minderwaarden op de vervreem-
ding van immateriële activa worden bepaald op basis van hun 
boekwaarde en worden geboekt onder “Nettoresultaat op 
investeringen”. Uitgaven die zorgen voor een verbetering of een 
toename van de voordelen worden geactiveerd en vervolgens 
afgeschreven.

 GOODwill

Positieve�goodwill

De goodwill vertegenwoordigt het positieve verschil tussen de 
kostprijs van een overname en de reële waarde van het aandeel 
van Dexia Bank in de nettoactiva van de overgenomen dochter-
onderneming of geassocieerde deelneming op de datum van 
de overname. De goodwill die voortvloeit uit een overname die 
op of na 1 januari 2004 plaatsvindt, wordt als een immaterieel 
actief in de balans geboekt. Goodwill wordt toegerekend aan 
kasstroomgenererende eenheden om te onderzoeken of er 
sprake is van bijzondere waardevermindering. Kasstroomge-
nererende eenheden kunnen een juridische entiteit zijn of 
kunnen als dusdanig worden bestempeld op basis van criteria 
zoals geografisch gebied of bedrijfssegment.

Veranderingen in het percentage van de participatie in volledig 
geconsolideerde bedrijven worden beschouwd als transacties 
met aandeelhouders. Bijgevolg vinden geen aanpassingen naar 
de reële waarde of aanpassingen van de goodwill plaats wan-
neer procentuele toenames of afnames plaatsvinden zonder 
verandering van de consolidatiemethode. Het verschil tussen 
de aankoop of verkoop van een nettoactiefwaarde en de 
aankoop- of verkoopprijs wordt direct in het eigen vermogen 
geboekt.

Bijzondere�waardevermindering�op�goodwill

De boekwaarde van goodwill wordt op het einde van het jaar 
herzien wanneer omstandigheden of gebeurtenissen aangeven 
dat er mogelijk onzekerheid bestaat over de boekwaarde. Er 
wordt een bijzondere waardevermindering geboekt wanneer 
de realiseerbare waarde van de activiteiten de boekwaarde niet 
ondersteunt.

 OVEriGE ACTiVA

Overige activa bestaan voornamelijk uit verworven opbrengsten 
(niet aan rente gerelateerd), vooruitbetalingen en andere 
handelsvorderingen. Ze omvatten ook verzekeringsproducten 
(herverzekering, te ontvangen verzekeringspremies enz.), 
lopende projecten in opdracht van derden, voorraden en fonds-
beleggingen in verband met verplichtingen uit hoofde van per-
soneelsbeloningen. Deze overige activa worden geboekt tegen 
geamortiseerde kostprijs min, in voorkomend geval, een even-
tuele waardecorrectie voor waardevermindering of op basis 
van een geldende norm. Fondsbeleggingen worden geboekt 
in overeenstemming met de vereisten van IAS 19.

 lEASEOVErEEnKOMSTEn

Een�Dexia�Bank-vennootschap�is�de�leasingnemer

Financiële leasing is een leaseovereenkomst die nagenoeg alle 
risico’s en voordelen verbonden aan de eigendom van een actief 
overdraagt. Een operationele leasing is een leaseovereenkomst 
die geen financiële leasing is.

Dexia Bank sluit voornamelijk operationele leaseovereenkomsten 
af voor de huur van uitrusting of vastgoed. De in het kader van 
een leaseovereenkomst betaalde huurgelden worden lineair in 
de resultatenrekening geboekt over de duur van de lease.

Wanneer een operationele leasing wordt beëindigd vóór de 
leaseovereenkomst verstreken is, worden eventuele bedragen 
die bij wijze van boete aan de leasinggever moeten worden 
betaald, opgenomen als kosten in de periode waarin de opera-
tionele leasing wordt beëindigd.

Als de leaseovereenkomst nagenoeg alle risico’s en voordelen 
verbonden aan de eigendom van het actief overdraagt, wordt 
ze geboekt als een financiële leasing en wordt het daarmee 
verband houdende actief in de balans opgenomen. Bij het 
aangaan van de leaseovereenkomst wordt het actief geboekt 
tegen de contante waarde van de minimale leasebetalingen of 
tegen de reële waarde indien deze laatste waarde lager is, en 
wordt het actief afgeschreven over zijn geschatte gebruiksduur. 
De desbetreffende huurverplichtingen worden als schulden 
en rentebetalingen geboekt volgens de effectieve rente-
methode.

Een�Dexia�Bank-vennootschap�is�de�leasinggever

Wanneer aangehouden activa het voorwerp uitmaken van een 
financiële leasing, wordt de contante waarde van de lease-
betalingen geboekt als een vordering. Het verschil tussen de 
brutovordering en de contante waarde van de vordering wordt 
geboekt als niet-ontvangen financieringsopbrengsten. Op-
brengsten uit een leaseovereenkomst worden volgens de netto-
investeringsmethode (vóór belastingen) geboekt over de loop-
tijd van de leaseovereenkomst, wat een constant periodiek 
rendement weerspiegelt.

 VErKOOP- En 
TEruGKOOPOVErEEnKOMSTEn En 
EFFECTEnlEninGEn

Effecten die worden verkocht in het kader van een gekoppelde 
terugkoopovereenkomst (“repo’s”) blijven in de jaarrekening 
opgenomen als voor handelsdoeleinden aangehouden financiële 
activa, voor verkoop beschikbare financiële activa of tot het 
einde van de looptijd aangehouden financiële activa. De bij-
behorende verplichting wordt opgenomen in de rubriek “Schulden 
aan kredietinstellingen” of “Leningen en deposito’s van cliënten”, 
naargelang het geval. Het actief wordt in de toelichtingen 
opgenomen als zijnde in pand gegeven.
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Effecten die werden gekocht in het kader van verkoopovereen-
komsten (“reverse repo’s”) worden geboekt als:

• Een verplichting om effecten terug te leveren (buiten balans)

• “Leningen en voorschotten tussen banken” of “Leningen 
aan cliënten”, al naargelang het geval.

Het verschil tussen de verkoop- en terugkoopprijs wordt behan-
deld als renteopbrengsten of -kosten en wordt over de duur 
van de overeenkomsten opgebouwd volgens de effectieve 
rentemethode. Effecten uitgeleend aan tegenpartijen blijven in 
de jaarrekening opgenomen.

Ontleende effecten worden niet in de jaarrekening opge-
nomen.

Als ze worden verkocht aan derden, wordt de winst of het 
verlies opgenomen onder “Nettoresultaat uit handelsdoeleinden 
en afdekkingen” en wordt de verplichting om ze te leveren 
geboekt tegen reële waarde onder “Financiële verplichtingen 
– voor handelsdoeleinden aangehouden verplichtingen”.

 OnTlEninGEn

Ontleningen worden bij eerste opname geboekt tegen reële 
waarde, zijnde de opbrengst uit hun uitgifte, na aftrek van de 
transactiekosten. Daarna worden ontleningen geboekt tegen 
de geamortiseerde kostprijs en wordt een eventueel verschil 
tussen de netto-opbrengst en de aflossingswaarde opgenomen 
in de resultatenrekening over de periode van de leningen volgens 
de effectieve rentemethode.

Schulden worden in de jaarrekening opgenomen en dit op 
basis van de onderliggende contracten en niet zozeer hun rechts-
vorm.

 uiTGESTElDE BElASTinG OP DE winST

Er wordt een voorziening aangelegd voor het volledige bedrag 
van de uitgestelde belasting op de winst, volgens de “liability”-
methode, op tijdelijke verschillen die ontstaan tussen de fiscale 
boekwaarde van activa en verplichtingen en hun boekwaarde 
in de jaarrekening. 

De voornaamste tijdelijke verschillen ontstaan uit de afschrijving 
van materiële vaste activa, de herwaardering van bepaalde 
financiële activa en verplichtingen inclusief derivaten, voor-
zieningen voor pensioenen en andere vergoedingen na pensione-
ring, waardecorrecties voor waardeverminderingen op leningen 
en andere waardeverminderingen en voorzieningen voor over-
gedragen fiscale verliezen en, met betrekking tot overnames, 
uit het verschil tussen de reële waarde van de verworven netto-
activa en hun fiscale boekwaarde. De tarieven die bepaald of 
voldoende bepaald zijn op de balansdatum, worden gebruikt 
om de uitgestelde belasting op de winst te bepalen.

De uitgestelde belastingvorderingen worden opgenomen in 
zoverre het waarschijnlijk is dat er in de toekomst fiscale winst 
beschikbaar zal zijn waarmee de tijdelijke verschillen kunnen 
worden verrekend.

Er wordt een uitgestelde belastingverplichting opgenomen voor 
tijdelijke verschillen die voortvloeien uit investeringen in dochter-
ondernemingen, geassocieerde deelnemingen en joint ventures, 
behalve wanneer er invloed kan worden uitgeoefend op het 
tijdstip waarop het tijdelijk verschil wordt afgewikkeld en wan-
neer het waarschijnlijk is dat het verschil in de nabije toekomst 
niet zal worden afgewikkeld.

Uitgestelde belastingen in verband met de herwaardering tegen 
reële waarde van voor verkoop beschikbare investeringen en 
kasstroomafdekkingen die direct in het eigen vermogen worden 
verwerkt, worden eveneens direct in het eigen vermogen ver-
werkt en worden daarna samen met de uitgestelde winst of het 
uitgestelde verlies in de resultatenrekening opgenomen.

 PErSOnEElSBElOninGEn

Verplichtingen voortvloeiend uit personeelsbeloningen worden 
gewaardeerd tegen de actuele waarde van de geschatte toe-
komstige uitkeringen van deze voordelen, zoals ze worden 
toegewezen aan de vroegere en de huidige dienst, op basis van 
de marktrendementen op de balansdatum van bedrijfsobligaties 
van topkwaliteit, die resterende looptijden hebben die in de 
buurt liggen van de daarmee verbonden verplichtingen inzake 
voordelen en rekening houdend met andere economische en 
demografische veronderstellingen.

De waardering van deze verplichtingen met betrekking tot 
personeelsvoordelen wordt uitgevoerd door bevoegde interne 
en externe actuarissen. Alle veronderstellingen en resultaten 
inzake waarderingen worden gecontroleerd en gevalideerd door 
een externe actuaris voor Dexia Bank, dat verzekert dat alle 
berekeningen zijn geharmoniseerd en werden uitgevoerd 
conform IAS 19.

Pensioenregelingen

Dexia Bank heeft een aantal pensioenregelingen met een te 
bereiken doel (toegezegd-pensioenregeling) en met vaste 
bijdragen (toegezegde-bijdragenregeling) over heel de wereld, 
waarvan de activa doorgaans in afzonderlijke verzekeringsmaat-
schappijen of pensioenfondsen worden aangehouden. De 
pensioenregelingen worden doorgaans gefinancierd door 
bijdragen van werknemers en door de desbetreffende Dexia 
Bank-bedrijven.

Pensioenregeling met een te bereiken doel (toegezegd-
pensioenregeling)
Voor toegezegd-pensioenregelingen worden de pensioenkosten 
geraamd volgens de “projected units credit”-methode.

Volgens deze methode worden de kosten van het verstrekken 
van pensioenen als kosten geboekt in de resultatenrekening 
teneinde de normale kosten te spreiden over de diensttijd van 
werknemers. De netto opgebouwde niet-geboekte actuariële 
meer- en minderwaarden die de bandbreedte overschrijden 
(d.i. groter dan 10 % van de contante waarde van de bruto-
verplichting uit hoofde van toegezegd-pensioenregelingen of 
10 % van de reële waarde van de fondsbeleggingen) worden 
in de resultatenrekening opgenomen over de gemiddelde 
resterende diensttermijn van de deelnemers van het plan. De 
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dienstkosten uit het verleden, die voortvloeien uit de introductie 
van of wijzigingen aan een pensioenplan, worden geboekt als 
een lineaire uitgave over de gemiddelde periode tot de voordelen 
verworven zijn.

De toegezegde verplichting wordt na aftrek van de fondsbeleg-
gingen opgenomen als een verplichting, tenzij de activa over-
eenstemmen met niet in aanmerking komende verzekerings-
contracten van een entiteit van de Groep, in welk geval de 
activa bruto in de desbetreffende rubrieken van de activa 
worden geboekt.

Vaste bijdragen-pensioenregeling
De bijdragen van Dexia Bank aan deze vaste bijdragen-pensioen-
regelingen worden als kosten in de resultatenrekening geboekt 
in het jaar waarop ze betrekking hebben. De verplichting van 
Dexia Bank is beperkt tot de bijdragen die Dexia Bank bereid is 
namens de werknemer in het fonds te storten.

Andere�verplichtingen�na�pensionering

Sommige Dexia Bank-bedrijven verschaffen vergoedingen voor 
medische kosten aan hun gepensioneerde werknemers. Het 
recht op die vergoedingen is doorgaans afhankelijk van het 
voortduren van het dienstverband van de werknemer tot de 
pensioengerechtigde leeftijd en de voltooiing van een mini-
male duur van het dienstverband. De verwachte kosten van 
deze vergoedingen lopen op over de duur van het dienstverband, 
waarbij gebruik wordt gemaakt van dezelfde methode als deze 
voor toegezegd-pensioenregelingen.

Andere�langetermijnpersoneelsbeloningen

Enkele ondernemingen van Dexia Bank geven premies wanneer 
werknemers een bepaald aantal dienstjaren hebben. De 
vermoedelijke kosten van deze voordelen worden eveneens 
berekend conform de “projected unit credit”-methode. In dit 
geval worden de actuariële waardevermeerderingen en 
-verminderingen en dienstkosten uit het verleden evenwel 
meteen geboekt.

Ontslagvergoedingen

Een voorziening voor een ontslagvergoeding wordt alleen aan-
gelegd wanneer Dexia Bank zich ertoe verbonden heeft de 
tewerkstelling te beëindigen vóór de normale pensionerings-
datum of personeelsbeloningen biedt kaderend in een aanbod 
met het oog op vrijwillige afvloeiing. Dexia Bank moet over een 
gedetailleerd formeel plan beschikken en geen realistische 
mogelijkheid om zich terug te trekken.

Op�aandelen�gebaseerde�betalingen

Aan de bestuurders en aan sommige werknemers worden aan-
delenopties toegekend. De kosten van de opties worden als 
kosten opgenomen op basis van de ontvangen diensten 
en gecompenseerd via een overeenstemmende boeking in 
opbrengst omdat de finale kost geboekt wordt op niveau van 
de financiële staten van Dexia. De reële waarde van de opties 
wordt berekend op basis van waarderingstechnieken (model 

van Black-Scholes aangepast om rekening te houden met het 
vertrek van werknemers) en marktgegevens.

Dexia biedt ook een korting aan voor de kapitaalverhogingen 
die voor zijn personeel zijn gereserveerd. Deze korting wordt 
als kost geboekt aangezien deze aandelen gedurende een 
bepaalde periode geblokkeerd blijven.

Aanspraken�van�werknemers

De aanspraken die werknemers hebben op jaarlijkse vakantie 
en vakantie wegens langdurig dienstverband worden geboekt 
wanneer ze aan werknemers toekomen. Er wordt een voor-
ziening aangelegd voor de geschatte verplichting uit hoofde 
van de jaarlijkse vakantie en de vakantie wegens langdurig 
dienstverband in het kader van de diensten die de werknemers 
hebben geleverd tot op de balansdatum.

 VOOrziEninGEn VOOr riSiCO’S En KOSTEn

Overeenkomstig IAS 37 is een voorziening een verplichting van 
een onzekere omvang of met een onzeker tijdstip. Voorzieningen 
worden geboekt op basis van hun gedisconteerde waarde 
wanneer:

• Dexia Bank een bestaande in rechte afdwingbare of feite-
lijke verplichting heeft als gevolg van gebeurtenissen in het 
verleden;

• het waarschijnlijk is dat een uitstroom van middelen die 
economische voordelen inhouden vereist zal zijn om de 
verplichting na te komen en

• het bedrag van de verplichting op betrouwbare wijze kan 
worden geschat. 

Op voorzieningen voor kredietverbintenissen, zijn de boven-
staande veronderstellingen van toepassing volgens de methode 
die conform IAS 39 wordt toegepast voor waardeverminderin-
gen van financiële activa tegen afgeschreven kostprijs.

 AAnDElEnKAPiTAAl En EiGEn AAnDElEn

Kosten�voor�de�uitgifte�van�aandelen

Externe marginale kosten die direct toerekenbaar zijn aan de 
uitgifte van nieuwe aandelen, uitgezonderd aandelen die in het 
kader van een bedrijfscombinatie zijn uitgegeven, worden in 
mindering gebracht op het eigen vermogen na aftrek van enige 
daarmee verband houdende winstbelasting.

Dividenden�op�gewone�aandelen

Dividenden op gewone aandelen worden in het eigen vermogen 
opgenomen in de periode waarin ze worden aangegeven 
(dit wil zeggen wanneer de dividenden zijn goedgekeurd en 
de entiteit er niet langer vrij over kan beslissen). Dividenden 
voor het jaar die na de balansdatum worden aangegeven, 
worden vermeld in de toelichting als gebeurtenissen na de 
balansdatum.
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Verzekeringen�met�een�discretionair�winstdelings-
element

De niet-gerealiseerde winsten en verliezen die betrekking heb-
ben op activa die zijn opgenomen als beschikbaar voor verkoop 
en als afdekking dienende verzekeringscontracten die een 
discretionaire winstdelingselement bevatten, worden door de 
Groep als volgt opgenomen:

• als een verplichting ten belope van het aan de contract-
houders gegarandeerde rendement;

• als een afzonderlijke component van het eigen vermogen 
ten belope van dat element.

 FiDuCiAirE ACTiViTEiTEn

Activa en opbrengsten die hierop ontstaan, evenals de daarmee 
verband houdende verbintenissen om dergelijke activa terug te 
leveren aan cliënten, worden niet in deze jaarrekening opge-
nomen indien Dexia Bank optreedt in een fiduciaire hoedanig-
heid, zoals een gevolmachtigde, trustee of agent.

 rEëlE wAArDE VAn 
FinAnCiëlE inSTruMEnTEn

De reële waarde is het bedrag waarvoor een actief kan worden 
verhandeld, of een verplichting kan worden afgewikkeld, tussen 
terzake goed geïnformeerde, tot een transactie bereid zijnde 
onafhankelijke partijen. De reële waarde wordt bepaald op 
basis van marktprijzen indien er een actieve markt (zoals een 
erkende effectenbeurs) bestaat, aangezien de reële waarde van 
een financieel instrument het best blijkt uit de marktprijzen. 
Voor een aanmerkelijk aantal van de door Dexia Bank aan-
gehouden of uitgegeven financiële activa en verplichtingen 
zijn er echter geen marktprijzen beschikbaar. Voor financiële 
instrumenten waarvoor geen marktprijzen beschikbaar zijn, 
wordt de reële waarde geschat aan de hand van de contante 
waarde of van andere schattings- en waarderingstechnieken 
die steunen op de markttransacties op balansdata.

De waarden die worden verkregen uit de toepassing van deze 
technieken, worden aanzienlijk beïnvloed door de onderliggende 
veronderstellingen met betrekking tot zowel de bedragen als 
het tijdstip van toekomstige kasstromen en de disconterings-
voeten.

Financiële instrumenten die opgenomen worden als aange-
houden voor handelsdoeleinden, activa of verplichtingen die 
worden geboekt tegen hun reële waarde via resultatenrekening, 
voor verkoop beschikbaar, derivaten en andere transacties aan-
gehouden voor handelsdoeleinden worden geboekt tegen hun 
reële waarde op basis van de eventueel beschikbare marktprijzen. 
Indien geen genoteerde marktprijzen beschikbaar zijn, wordt 
de reële waarde geschat op basis van waarderingsmodellen of 
gedisconteerde kasstromen. De reële waarde is gelijk aan de 
boekwaarde voor deze items.

Als er geen genoteerde prijzen beschikbaar zijn voor financiële 
instrumenten aangehouden voor handelsdoeleinden en voor 
verkoop beschikbare financiële activa, trachten de waarderings-
modellen zo precies mogelijk de marktomstandigheden op 
berekeningsdatum, alsook de wijzigingen in de kredietkwaliteit 
van de financiële instrumenten te weerspiegelen. Voor niet-
genoteerde en onbelangrijke posities werden enkele ver-
eenvoudigde hypothesen toegepast:

• Er kan worden verondersteld dat de boekwaarde van financiële 
instrumenten die binnen twaalf maanden vervallen, hun 
reële waarde benadert.

• Van de reële waarde van de niet-vastrentende financiële 
instrumenten wordt aangenomen dat ze in de buurt ligt van 
hun boekwaarde.

Naast voornoemde veronderstellingen zouden de volgende 
opmerkingen kunnen worden gemaakt met betrekking tot de 
reële waarde van kredieten en schuldvorderingen:

• De reële waarde van kredieten en hypotheken met een 
vaste rentevoet wordt geschat door marktrentevoeten 
op het moment van toekenning te vergelijken met actuele 
marktrentevoeten die op soortgelijke kredieten worden 
aangeboden.

• Caps, floors en opties tot vervroegde terugbetaling worden 
mee in aanmerking genomen voor het bepalen van de reële 
waarde van kredieten en schuldvorderingen.

• Voor de meeste kredieten en schuldvorderingen blijft de 
kredietwaardigheid (credit spread) stabiel over de looptijd. 
De ervaring wijst echter uit dat in een aantal portefeuilles de 
kredietwaardigheid tijdens de looptijd wijzigt. Voor deze 
portefeuilles hielden wij ook rekening met de meest recente 
kredietwaardigheid om de reële waarde te berekenen.

 GElDMiDDElEn En EquiVAlEnTEn

Binnen de context van het kasstroomoverzicht omvatten geld-
middelen en daarmee gelijkgeschakelde middelen met een 
resterende looptijd van minder dan drie maanden die zijn op-
genomen in geldmiddelen en tegoeden bij centrale banken, 
kredieten en voorschotten tussen banken, kredieten en voor-
schotten aan cliënten, voor handelsdoeleinden aangehouden 
financiële activa, voor verkoop beschikbare financiële activa en 
financiële activa van de volledige reële-waardeportefeuille.

 TrAnSACTiES MET VErBOnDEn PArTiJEn

Er is sprake van verbonden partijen als één partij zeggenschap 
kan uitoefenen over een andere partij of invloed van betekenis 
kan uitoefenen op het financieel en operationeel beleid van de 
andere partij.  De hoofdmoedermaatschappij van de Groep is 
Dexia, een nv naar Belgisch recht. Relaties met volgens de 
methode van de vermogensmutatie verwerkte bedrijven worden 
gerapporteerd, alsook relaties met de bestuurders.



G
EC

O
n

SO
li

D
EE

r
D

E 
JA

A
r

r
EK

En
in

G
B

EH
EE

r
SV

Er
Sl

A
G

V
En

n
O

O
T

SC
H

A
PP

El
iJ

K
E 

JA
A

r
r

EK
En

in
G

56 // Dexia Bank / Jaarverslag 2007 

RISICOBEHEER

 KrEDiETriSiCO

Het kredietrisico kan worden gedefinieerd als het potentiële 
verlies dat de bank kan lijden als gevolg van de achteruitgang 
van de solvabiliteit van één of meerdere tegenpartijen. Dergelijk 
verlies manifesteert zich zowel in de vorm van het niet-nakomen 
van de verplichtingen door een kredietnemer of een garantie-
gever als door de achteruitgang van de kwaliteit van een tegen-
partij.

Maatregelen van publieke of monetaire instanties of gebeurte-
nissen in een bepaald land kunnen tot een verhoogd kredietrisico 
leiden; in dat geval spreekt men ook van landenrisico.

De omvang van het potentiële verlies kan worden beperkt door 
de verlening van garanties of andere maatregelen die bedoeld 
zijn om het risico te verminderen.

Bazel�II

Om het kredietrisico te identificeren, te meten, te bewaken en 
te beheersen, gebruikt Dexia Bank een aantal statistisch onder-
bouwde indicatoren in combinatie met een ruime interne know-
how. Dexia Bank heeft immers gekozen voor de meest geavan-
ceerde Bazel II-methode, de zogenaamde Internal Rating Based 
Advanced Method (IRBA), zoals deze officieel mag worden 
gehanteerd voor de berekening van haar eisen inzake eigen 
vermogen krachtens een beslissing van de Commissie voor het 
Bank-, Financie- en Assurantiewezen van 18 december 2007.

De implementatie van de diverse parameters in het dagelijkse 
kredietbeheer vormt een essentieel onderdeel van de Bazel II-
aanpak van het kredietrisico.

Probability�of�Default

Dexia Bank hanteert een intern ratingsysteem voor de opvolging 
van de kwaliteit van de kredietportefeuille. Dankzij dit systeem 
kan de waarschijnlijkheid van wanbetaling voor de volledige 
kredietportefeuille worden gevolgd. In dit kader wordt de 
kredietportefeuille opgesplitst in een aantal risicoklassen die 
variëren van ”uitstekend” tot “status wanbetaling”.

Loss�Given�Default

De Loss Given Default geeft een indicatie van de omvang van 
het verlies dat de bank verwacht indien een tegenpartij in 
gebreke blijft. Hiertoe worden gedetailleerde gegevens over 
geleden verliezen op kredieten reeds geruime tijd opgeslagen 
in een centrale databank. De exploitatie van deze databank laat 
ons toe om, in geval van wanbetaling, het verlies per krediet te 
bepalen.

Exposure�at�Default

Deze indicator geeft een inschatting van de omvang van de 
kredietomloop op het ogenblik dat de kredietnemer zich in een 
situatie van “wanbetaling” zou bevinden.

Deze parameters laten de bank toe om de risicopositie van de 
kredieten op individuele basis of op portefeuilleniveau te volgen. 
Bovendien worden zij eveneens gehanteerd om de krediet-
portefeuilles te sturen naar een optimaal risico-rendements-
profiel en actief te beheren volgens het RAROC-concept. RAROC 
staat voor Risk Adjusted Return on Capital en is een risico-
gecorrigeerde methode om de rentabiliteit van een individueel 
krediet of een portefeuille te meten en te monitoren.

Beheer�van�het�kredietrisico�voor�het�volgende�
decennium�

De integratie van de analysemethodes en -processen in het 
kader van de Internal Rating Based Advanced (IRBA) -benadering 
van Bazel II is een belangrijke fase in de verdere professionali-
sering en optimalisatie van het risicobeheer van Dexia Bank.

Dit is echter slechts een fase in het gehele proces. Pijler 1 van 
Bazel II heeft immers een aantal beperkingen: berekening op 
forfaitaire basis van bepaalde risicoparameters, vereenvoudigde 
benadering van een aantal portefeuilles en het niet in aanmerking 
nemen van sommige risicotypes zoals concentratie. De Economic 
Capital methode, die de kern vormt van het Internal Capital 
Adequacy Process (ICAAP) van Pijler 2, wil nog verder gaan in 
de reële risicobeheersing.

De komende maanden en jaren zal Dexia Bank dan ook bijzon-
dere aandacht besteden aan de verdere integratie van deze 
methodologie in het beheer en de sturing van zijn activiteit, 
onder meer door de veralgemening van het gebruik van de 
RAROC bij beslissingen inzake risico.

 MArKTriSiCO

De definitie van het algemeen beleid inzake risico en de bepaling 
van limieten zijn de hoekstenen van de activiteiten van de 
financiële markten en risicobeheer. Om de controle te optima-
liseren, werd een duidelijke functiescheiding tussen de depar-
tementen Risk en Frontoffice doorgevoerd.

De beheersnormen binnen Dexia Bank maken deel uit van een 
transparant kader dat beantwoordt aan de voorschriften voor 
een deugdelijk beheer van de bankactiviteiten, de bestaande 
reglementering en de strategische en tactische planning van de 
bank zoals voorgeschreven door het algemene beleid van de 
groep Dexia.

Dexia Bank organiseert een Weekly Operational Committee dat 
volgende opdrachten heeft:

• opvolging van de risico’s en de resultaten binnen Treasury 
and Financial Markets (TFM);

• informatie over de evaluatieparameters;

• opvolging van de ontwikkeling van nieuwe financiële 
producten.

Dit comité is samengesteld uit vertegenwoordigers van alle 
afdelingen die betrekking hebben op TFM, namelijk: Frontoffice, 
Operations, Credit & Market Risk Management, Financial 
Reporting en Legal.
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Het wordt omkaderd door een marktcomité op het niveau van 
Dexia NV: het Market Risk & Guidelines Committee (MRGC).

Marktenzaalrisico

Kader en risicocontrole
De afdeling Market Risk Management die de evaluatie, het 
beheersen en de opvolging van de risico’s verzekert, heeft een 
coherent beheerskader opgesteld dat alle activiteiten van de 
financiële markten omvat. Dit beheerskader volgt de richtlijnen 
die door de Groep worden vastgelegd en op alle samenstellende 
entiteiten van toepassing zijn. Meer in het bijzonder is elke 
beslissing die door het MRGC op het niveau van de Groep wordt 
genomen, de facto van toepassing op Dexia Bank.

Met de komst van nieuwe financiële instrumenten en de snel 
veranderende omgeving moet de afdeling Market Risk Manage-
ment voortdurend anticiperen op markttendensen en deze 
dan vertalen naar het juiste risicoprofiel. Elk voorstel voor een 
nieuw product (TFM of ALM) moet daarom een strikte globale 
procedure volgen. Deze procedure laat een diepgaande gedachte-
wisseling toe tussen de betrokken afdelingen voor het voor-
gestelde product.

Een globaal kader voor limieten en een aangepast operationeel 
kader worden vervolgens opgesteld volgens de politiek van 
Dexia Bank en de Groep. Deze procedure garandeert een 
optimale behandeling van het nieuwe TFM- en ALM-product 
door de afdelingen Risk Management, Backoffice en Frontof-
fice. Een sleutelelement van dit risicokader is de VaR-limiet 
(Value at Risk) die wordt vastgelegd per metier en per activiteiten-
desk. De VaR-limieten worden aangevuld met limieten die 
betrekking hebben op de nominale volumes, limieten met 
betrekking tot de rente-, wisselkoers- en margegevoeligheid, 
limieten op de gevoeligheid van opties (delta, gamma, vega, 
theta, rho), alsook met de stresstesting.

Het kader voor de stresstesting wordt uitgestippeld op het niveau 
van de Groep en bestaat uit een twintigtal scenario’s die betrek-
king hebben op ofwel geïsoleerde risicofactoren (interestvoet, 
wisselkoers, prijs van aandelen, volatiliteit, credit spreads), ofwel 
op gecombineerde risicofactoren (historische scenario’s). De 
stresstestings worden aan het einde van elke maand berekend 
en de resultaten worden verwerkt in analyses die trimestrieel 
aan het MRGC worden voorgelegd.

Methodologie inzake marktrisico’s
De marktrisicomethodologie van Dexia Bank is gebaseerd 
op de kwantitatieve en kwalitatieve normen van de Europese 
richtlijn kapitaaltoereikendheid (Capital Adequacy Directive) en 
op de regels van het Bazelcomité.

De VaR-meting is het voornaamste instrument voor risicobeheer 
en de dagelijkse opvolging van de posities op de financiële 
markten. Het betreft de statistische meting van de maximale 
potentiële verliezen, gekoppeld aan een bepaalde vertrouwens-
interval (99%); deze verliezen kunnen resulteren uit een wijziging 
van de beursnotering en andere parameters van de markt over 
een bepaalde tijdspanne (10 dagen).

Voor de opvolging van de rente- en wisselrisico’s wordt een 
parametrische VaR toegepast. De volatiliteits- en correlatie-
parameters worden geraamd op basis van historische markt-
gegevens. De onderliggende tijdssequentie is gebaseerd op 
vaststellingen (met identieke wegingen) van 481 dagen.

Voor de specifieke portefeuilles die een belangrijk optioneel 
risico inhouden, de aandelenrisico’s en het spreadrisico wordt 
een historische VaR toegepast.

ALM

Principes
De strategische beslissingen betreffende het renterisicobeheer 
die betrekking hebben op alle rubrieken van de balans, worden 
genomen tijdens de maandelijkse vergaderingen van het ALCO 
van de Groep. De rol van het ALCO is toezicht houden op het 
beheer van de renterisico’s, de aandelenrisico’s en de liquidi-
teitspositie van de bank. Dit gebeurt binnen een permanent 
normatief kader dat gebaseerd is op de NPV (Net Present Value) 
gevoeligheidslimieten en de vooruitzichten van maximale 
liquiditeitsverschillen.

Om de opvolging van het ALM-proces te optimaliseren, komt 
het tactische ALCO in principe wekelijks samen en dit in aan-
wezigheid van twee leden van het directiecomité. De praktische 
uitvoering van de beslissingen van ALCO Group, de risico’s en 
de resultaten die uit de ALM-posities voortvloeien, vormen het 
onderwerp van de analyses en beslissingen van dit comité.

renterisicobeheer
Het renterisico kan worden omschreven als de gevoeligheid van 
de bank voor een ongunstige evolutie van de rente. De afdeling 
Market Risk Management ziet erop toe dat het renterisico in 
overeenstemming is met het globale risicoprofiel van de bank. 
Renteschommelingen kunnen nadelige gevolgen hebben voor 
zowel de opbrengsten van de bank als haar economische waarde. 
Dit geeft aanleiding tot twee afzonderlijke maar complemen-
taire invalshoeken om het renterisico van de bank te evalueren: 
de invalshoek van de economische waarde en de invalshoek van 
de opbrengsten.

Gevoeligheidslimieten (invalshoek van de economische 
waarde)
De schommelingen van de rentevoeten kunnen de economische 
waarde van de activa, de passiva en de buitenbalansrubrieken 
van de bank beïnvloeden. Het ALCO van de Groep heeft aan 
Dexia Bank een geconsolideerde gevoeligheidslimiet toegekend 
die het renterisico indekt zoals bepaald door de ALM-perimeter.

risico van boekhoudkundige inkomsten (invalshoek van 
de opbrengsten)
De bank volgt heel actief het opbrengstenrisico volgens zowel 
de Belgische als internationale boekhoudnormen. Deze risico-
meting bestaat in het schatten van de potentiële winst of het 
potentiële verlies van de inkomsten voor het lopende boek-
jaar en de volgende boekjaren als gevolg van verschillende 
bewegingen van de rentecurve. Dit risico wordt elke maand 
opgevolgd in het ALCO. De Groep stelt een limiet vast teneinde 
dit inkomstenrisico op te volgen.
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Beheer van aandelenrisico
De bank heeft een portefeuille samengesteld om haar markt-
risico’s beter te spreiden. De beleggingen gebeuren vooral in 
Europese ondernemingen (financiële, vastgoed-, openbaarnut- en 
energiesector). Net als het renterisico, wordt het aandelenrisico 
eveneens vanuit twee invalshoeken geëvalueerd: het risico 
betreffende de economische waarde en het risico met betrek-
king tot de boekhoudkundige inkomsten. Ook hier worden de 
standaarden voor risicometingen gebruikt: VaR, EaR en stress-
scenario’s.

Financierings- en liquiditeitsbeheer
Het beheer van het liquiditeitsrisico wordt op het niveau van de 
groep Dexia gecoördineerd en vastgelegd door het ALCO van 
de Groep en dit op basis van de informatie die door elke entiteit 
van de Groep wordt verstrekt.

Bovendien valideert het ALCO voor de Groep de technieken en 
metingen, legt het de na te leven limieten en ratio’s vast en 
controleert het de globale liquiditeitspositie van de Groep en 
zijn verschillende entiteiten.

 OPErATiOnEEl riSiCO

Het beleid rond het beheer van de operationele risico’s, zoals 
toegepast binnen Dexia Bank, wordt gevalideerd door het Risk 
Policy Committee op het niveau van de groep Dexia. Dit beleid 
preciseert de principes die gehanteerd worden op het vlak van 
de methodologie en het organisatiemodel en vermeldt de rollen 
en verantwoordelijkheden van alle tussenkomende partijen. De 
centrale Operational Risk Managementafdelingen van Dexia 
en van de hoofdentiteiten waken in het bijzonder over de 
coherente toepassing van het beleid in alle entiteiten en brengen 
regelmatig verslag uit aan de directie.

Deze gecoördineerde aanpak moet ervoor zorgen dat enerzijds 
voldaan wordt aan de reglementaire en kapitaalvereisten van 
Bazel II en dat anderzijds de operationele risico’s op het terrein 
ook effectief worden beheerd en beheerst. De verantwoorde-
lijkheid inzake het beheer van de operationele risico’s op het 
terrein berust inderdaad in de eerste plaats bij de afdelings-
verantwoordelijken; zij hebben daartoe operational risk corres-
pondents aangeduid die zorgen voor het dagelijks beheer van 
de operationele risico’s in zijn verschillende aspecten. De ana-
lyse van de operationele risico’s en het preventiebeleid worden 
ondersteund door de uitvoering van de Risk & Control Self 
Assesments, de registratie van de incidenten in de event database 
en de planning en opvolging van de preventieve actieplannen.

Voor wat betreft de berekening van het reglementair kapitaal 
volgens Bazel II heeft de groep Dexia gekozen voor de Standardi-
zed Approach.

Inzake information security werd naast de ontwikkeling van een 
algemene policy vooral aandacht besteed aan Information 
Risk Assessment, Data Classificatie en Identity & Access 
Management.

Speciale aandacht werd in 2007 besteed aan de risicoanalyse 
en de uitwerking van preventieve maatregelen met betrekking 
tot de verhuizing van de rekencentra van Dexia Bank van 
Brussel naar Luxemburg. 

In 2007 werden ook de Business Continuity (BC) plannen van 
alle kritieke functies aangekondigd en onaangekondigd getest. 
Er vond ook een eerste (aangekondigde) test plaats waarbij de 
BC-plannen van alle kritieke functies in de Dexia Tower tege-
lijkertijd werden geactiveerd.

Inzake crisis management, waartoe ook de aanpak van niet-
operationele crisissen behoort, werden een strategie en een 
methodologie uitgewerkt die gebaseerd zijn op de impact van 
de crisis, veeleer dan op oorzaak of scenario. Alle potentiële 
betrokkenen bij het strategische niveau kregen een eerste 
vorming omtrent hun rol in geval van crisis. In 2008 worden 
simulatietesten, gebaseerd op deze aanpak, uitgevoerd.

 BAzEl ii

Voor het Bazel II-project is 2007 een zeer intens jaar geweest. 
Na het indienen van het toepassingsdossier en de impactstudie 
eind 2006, heeft het dossier zijn gewone weg gevolgd en alle 
termijnen werden nageleefd, in ruil voor de zeer grote betrok-
kenheid van alle teams van Risk Management. Het dossier werd 
eind maart 2007 als volledig beschouwd en daarna overgemaakt 
aan alle bevoegde instanties die belast zijn met het toezicht 
op de dochterondernemingen van de Groep overeenkomstig 
artikel 129 van de richtlijn 2006/48/EC van het Europees 
Parlement en de Raad. Deze lange weg werd op 18 decem-
ber 2007 afgerond met de goedkeuring door de Commissie 
voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen, als toezicht-
houdende overheid op een geconsolideerde basis van de groep 
Dexia, van het gebruik van de methode die gebaseerd is op de 
interne ratings – vooruitlopende benadering (AIRBA - Advanced 
Internal Ratings Based Approach) voor de berekening van de 
eisen inzake eigen vermogen als kredietrisico in het kader van  
Pijler 1 van Bazel II. Vanaf 1 januari 2008 zal de groep Dexia 
deze methode dus gebruiken voor de berekening van de eisen 
op het vlak van eigen vermogen voor het kredietrisico en de 
bekendmaking van zijn solvabiliteitsratio’s.

De groep Dexia heeft binnen de gestelde termijnen de twee 
voorgeschreven “double run” reportings kunnen voorleggen 
op de afsluitingsdata 31 maart en 30 september 2007. Deze 
twee oefeningen brachten aanzienlijke verbeteringen in de 
kwaliteit van de gegevens, de correctie en de vloeiende verwer-
king ervan, hoewel de inspanningen terzake moeten worden 
voortgezet. Ze bevestigden ook het belang van de AIRBA-
aanpak, waardoor de behoeften van de groep Dexia inzake 
eigen vermogen in het kader van Pijler 1 aanzienlijk werden 
verminderd vanwege zijn zeer behoudend risicoprofiel en zijn 
belangrijke activiteit in de segmenten retail en lokale overheid, 
die gezien hun risicokenmerken het meeste van de hervorming 
profiteren.
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In methodologisch opzicht werden belangrijke werkzaamheden 
uitgevoerd die verband houden met het homologatieproces, 
de voltooiing van de ratingsystemen, de verfijning van de me-
thodes en de vele geformuleerde aanbevelingen, zowel extern 
als intern. Ook de processen in verband met de goedkeuring 
en quality control werden aanzienlijk versterkt. 

Inzake operationeel risico, waarvoor de groep Dexia tot nog toe 
gekozen heeft voor de gestandaardiseerde aanpak, werd het 
informatiedossier in juni 2007 aan de regelgevende instantie 
bezorgd en zal het in 2008 worden onderzocht. De reporting 
van de incidenten is op kruissnelheid en het proces inzake Risk 
and Control Self-Assessment (RCSA) heeft betrekking op de 
hele bank, dochterondernemingen en buitenlandse vestigingen 
inbegrepen.

Het Bazel II-project heeft in de Groep het risicobeheer gevoelig 
verbeterd, met inbegrip van het hoofdelement ervan, namelijk 
de geconsolideerde beheersing van de gegevens. Het heeft op 
dit vlak, bij een hoog niveau van eisen, gezorgd voor de vol-
tooiing van de integratie van de opeenvolgende fusies die de 
groep Dexia hebben tot stand gebracht. Los van de ontwik-
keling van de modellen en processen vinden de voor Bazel II 
ingevoerde tools tal van verlengingen voor beheers- en reporting-
doeleinden. De projectfase maakt zodoende geleidelijk plaats 
voor een duurzaam beheer en haar sturing- en beheersinstanties 
werden dienovereenkomstig aangepast.

Wat Pijler I betreft, zal, behalve het gevolg dat gegeven wordt 
aan de voorwaarden van de eind 2007 ontvangen goedkeuring 
en de voltooiing van enkele ratingsystemen die het voorwerp 
van een roll-out zijn, in 2008 vooral aandacht worden besteed 
aan de overlegging van de reglementaire reportings binnen de 
korte termijnen in verband met de externe communicatie en de 
reglementaire voorschriften, een belangrijke technische en opera-
tionele uitdaging waarmee alle grote bankgroepen worden 
geconfronteerd.

Pijler II, die het voorwerp is geweest van recente reglementaire 
bepalingen, krijgt in 2008 de volle aandacht. Dexia zal dit jaar 
de regelgever het dossier bezorgen waarin de kwalitatieve 
aspecten van zijn aanpak worden beschreven. Het kwantita-
tieve aspect komt in 2009 aan bod. Het ICAAP (Internal Capital 
Adequacy Process) zal verder grondig worden onderzocht, 
waarbij de Groep bijzondere aandacht zal hebben voor de 
veralgemening van zijn integratie in het beheer en de sturing 
van zijn activiteit, het gebruik van de RAROC bij de beslissing 
inzake risico, de financiële en strategische plannen en het beheer 
van het kapitaal.

Dexia is ten slotte sterk betrokken bij de lopende werkzaam-
heden, zowel op het Belgische als het Europese niveau, die 
bedoeld zijn om het hoofd te bieden aan de problemen die de 
sector ondervindt bij de implementering van Bazel II, en meer 
algemeen, om de prudentiële controle van de transnationale 
groepen te verbeteren.
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A. liJST VAn DE VOllEDiG in DE COnSOliDATiE OPGEnOMEn DOCHTErOnDErnEMinGEn

naam zetel Gehouden deel 
van het 
kapitaal (%)(a)

Activiteits- 
code

Adinfo NV 

Artesia International Finance NV 

Artesia Mortgage Capital Corporation 

Artesia Mortgage CMBS Inc. 
 

Artesia Properties Inc. 
 

Artesimmo I NV 

Assurance Asset  Management Cy AAMC NV 

Atrium 1 NV 

Atrium 2 NV 

Audit en Ingénierie Sociale Consulting SA  

Brussels Business Center NV 

CEB Fin - DKB Fin SA 

CEVI NV 

CIGER SA 
 

Copharma Industries Unltd 
 

Cordius Advisory NV 

Corona NV 

DELP Invest SCRL 
 

Dexia Asset Finance Holding NV 

Dexia Auto Lease NV 

Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel

Castorweg 22-24 
Curaçao – Nederlandse Antillen

1180 NW Maple Street # 202 
Issaquah, WA 98027 – USA

1013 Centre Road 
Wilmington, New Castle,  
19801 Delaware – USA

1209 Orange Street 
Wilmington, New Castle,  
19801 Delaware – USA

Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel

Sudermanstraat 5 
B-2000 Antwerpen

Koloniënstraat 40 
B-1000 Brussel

Koloniënstraat 40 
B-1000 Brussel

99bis Avenue du Général Leclerc 
F-75014 Paris

Livingstonelaan 6 
B-1000 Brussel

Rue des Clarisses 38 
B-4000 Liège 

Bisdomplein 3 
B-9000 Gent

Rue de Néverlée 12 
Parc Industriel de Rhisnes 
B-5020 Namur

International Financial Services Centre 
6 George’s Dock 
IRL-Dublin 1

Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel

Metrologielaan 2 
B-1130 Brussel

Namur Office Park 
2, Avenue des Dessus de Lives 
B-5101 Loyers

Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel

Rogierplein 11 
B-1210 Brussel

51	 34	

100	 49	

100	 21	

100	 21	
	

100	 21	
	

100	 31	

100	 28	

0	 47	

0	 47	

100	 30	

100	 31	

100	 9	

100	 34	

100	 34	
	

26,67	 28	
	

100	 14	

100	 28	

100	 21	
	

100	 10	

100	 5	

(a)	 Rechtstreeks	aangehouden	percentage	door	rechtstreekse	aandeelhouders.

ii. liJST VAn DE DOCHTErOnDErnEMinGEn, DE OnDErnEMinGEn wAArOP VErMOGEnSMuTATiE 
iS TOEGEPAST, En DE GEASSOCiEErDE OnDErnEMinGEn

In deze lijst zijn de niet-geconsolideerde ondernemingen noch de cvba-agentschappen van Dexia Bank opgenomen. De volledige lijst is beschik-
baar en kan bekomen worden op aanvraag.
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naam zetel Gehouden deel 
van het 
kapitaal (%)(a)

Activiteits- 
code

Dexia Capital Ireland Ltd 

Dexia Commercial Finance NV 
(ex Dexia Factors)

Dexia Epargne Pension SA 

Dexia Financial Products Inc. 
 

Dexia Funding Netherlands NV 
 

Dexia Ingénierie Sociale SA 
(ex Dexia Prévoyance France SA) 

Dexia Insurance Belgium NV 

Dexia Insurance Belgium Invest NV 

Dexia Insurance & Pensions Services SA 

Dexia Investment Company NV 

Dexia Investments Ireland SA 

Dexia Kredietmaatschappij NV 

Dexia Lease Belgium NV 

Dexia Lease Services NV 

Dexia Life & Pensions SA 

Dexia Overseas Ltd 

Dexia Public Facilities Financing US NV 

Dexia Re SA 

Dexia Secured Funding Belgium NV 

Dexia Securities Belgium NV 

Dexia Woonkredieten NV 

Deximmo NV 

DIS Finance SA (ex DVV Finance) 

Dublin Oak Ltd 
 

6 George’s Dock 
IRL-IFSC Dublin 1

Rogierplein 11 
B-1210 Brussel

76, rue de la Victoire 
F-75009 Paris

1209 Orange Street 
Wilmington, New Castle 
19801 Delaware – USA

Atrium 7th floor 
Strawinskylaan 3105 
NL-1077 ZX Amsterdam

13, rue Croquechâtaigne 
BP 30064 
F-45380 La Chapelle St Mesmin

Livingstonelaan 6 
B-1000 Brussel

Jozef II-straat 96 
B-1000 Brussel

2, rue Nicolas Bové 
L-1253 Luxembourg

Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel

6 George’s Dock 
IRL-IFSC Dublin 1

Rue des Clarisses 38 
B-4000 Liège

Rogierplein 11 
B-1210 Brussel

Rogierplein 11 
B-1210 Brussel

2, rue Nicolas Bové  
L-1253 Luxembourg

2, Jennifer’s Drive  
Grand Cayman – British West Indies

Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel

2, rue Nicolas Bové  
L-1253 Luxembourg

Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel

Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel

Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel

Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel

2, rue Nicolas Bové 
L-1253 Luxembourg

Custom house Plaza Block 6 
International Financial Services Centre 
IRL-Dublin 1

100	 49	

100	 15	

75	 25	

100	 21	
	

100	 49	
	

67	 30	
	

99,63	 28	

100	 21	

100	 25	

100	 35	

100	 49	

100	 6	

100	 5	

100	 5	

100	 25	

100	 49	

100	 10	

100	 28	

10	 49	

100	 11	

100	 6	

100	 31	

100	 28	

0	 49	
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Echo Dublin Unlimited 
 

Eurco Finance Unlimited 
 

Eurco Ireland Ltd 
 

Eurcolux SA 

Eurco Re Ltd 
 

Eurco Rück AG 

Eurco SA 

Fiduciaire Dexia NV 

Fynergie NV 

IBRO Holdings Unltd 

Immorente NV 

Livingstone Building NV 

Logins NV 

MBS NV 

Parfipar SA 

Realex NV 

SCI St-Mesmin Immobilier 

Sogeval NV 

VDL - Interass NV 

WGH SA 

International Financial Services Centre 
6 George’s Dock 
IRL-Dublin 1

International Financial Services Centre 
6 George’s Dock 
IRL-Dublin 1

International Financial Services Centre 
6 George’s Dock 
IRL-Dublin 1

2, rue Nicolas Bové  
L-1253 Luxembourg

International Financial Services Centre 
6 George’s Dock 
IRL-Dublin 1

Beethovenstrasse 49 
CH-8002 Zürich

2, rue Nicolas Bové  
L-1253 Luxembourg

Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel

Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel

6 George’s Dock 
IRL-IFSC Dublin 1

Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel

Sudermanstraat 5 
B-2000 Antwerpen

Generaal De Wittelaan 17 
B-2800 Mechelen

Pontbeek 63 
B-1731 Asse

180, rue des Aubépines 
L-1445 Luxembourg

Wetstraat 99-101 
B-1000 Brussel

19/21, rue de Patay 
F-45000 Orléans

Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel

Brusselsesteenweg 346C 
B-9090 Melle

Avenue de l’Expansion 7 
B-4432 Ans (Alleur)

24,94	 28	
	

100	 28	
	

100	 28	
	

100	 28	

100	 28	
	

99,98	 28	

100	 28	

100	 23	

100	 32	

100	 10	

100	 31	

100	 28	

100	 34	

0	 21	

100	 21	

100	 28	

100	 32	

100	 14	

100	 30	

	
100	 34

naam zetel Gehouden deel 
van het 
kapitaal (%)(a)

Activiteits- 
code
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B. liJST VAn DE GEMEEnSCHAPPEliJKE DOCHTErOnDErnEMinGEn wAArOP EEn EVEnrEDiGE COnSOliDATiE iS TOEGEPAST

naam zetel Gehouden deel 
van het 
kapitaal (%)

Activiteits- 
code

Arlinvest NV 

Finimmo NV 

Foncière Erasme NV 

Himba NV 

Leskoo NV 

Lex 2000 NV 

Omega 8-10 NV 

Sepia CVBA 

Vennootschap Leopoldruimte NV 

Hamiltonpark 24-26 
B-8000 Brugge

Pacificatiestraat 39 
B-2000 Antwerpen

Hermann-Debrouxlaan 42 
B-1160 Brussel

Hamiltonpark 24-26 
B-8000 Brugge

Gemeenschappenlaan 100 
B-1200 St-Lambrechts-Woluwe

Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel

Jean Dubrucqlaan 175/1 
B-1080 Brussel

Livingstonelaan 6 
B-1000 Brussel

Godecharlestraat 15-17 
B-1050 Brussel

49	 19	

50	 16	

33,33	 31	

48,94	 31	

50	 31	

50	 31	

50	 31	

50	 28	

	
50	 31

C. liJST VAn DE OnDErnEMinGEn wAArOP DE VErMOGEnSMuTATiEMETHODE wOrDT TOEGEPAST

naam zetel Gehouden deel 
van het 
kapitaal (%)

Activiteits- 
code

Auxipar NV 

Aviabel NV 

Banking Funding Company NV 

BCC Corporate SA 

Bogey NV 

Brand & Licence Company SA 

Crédit du Nord SA 

Dexia Asset Management Luxembourg SA 

Dexia Immorent NV 

DG Infra+ NV 

Esplanade NV 

Immo Projets SA 

Inframan NV 

Livingstonelaan 6 
B-1000 Brussel

Louizalaan 54 
B-1050 Brussel

Haachtsesteenweg 1442 
B-1130 Brussel

Koning Albert II-laan 9 
B-1210 Brussel

Chaussée d’Alsemberg 1021 
B-1420 Braine-l’Alleud

Haachtsesteenweg 1442 
B-1130 Brussel

59, Boulevard Hausmann 
F-75008 Paris

136, route d’Arlon 
L-1150 Luxembourg

Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel

Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel

Godecharlestraat 15-17 
B-1050 Brussel

Rue Sainte-Marie 5 
B-4000 Liège

Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel

39,69	 10	

20	 25	

22,26	 48	

22,24	 48	

49	 31	

20	 48	

10	 1	

49	 19	

40	 31	

18,25	 10	

25	 31	

20,33	 31	

50	 47	
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naam zetel Gehouden deel 
van het 
kapitaal (%)

Activiteits- 
code

Isabel NV 

Justinvest Antwerpen NV 

Ondernemerstalent NV 
 

Promotion Leopold NV 

Rabot Invest NV 

RAC Investment Corp. NV 

SLF Finances SA 

SLF Immo SA 

SLF Participations SA 

Keizerinlaan 13-15 
B-1000 Brussel

Heistraat 129 
B-2610 Antwerpen

P/A Universiteit Hasselt 
Agoralaan gebouw B 
B-3590 Diepenbeek

Godecharlestraat 15-17 
B-1050 Brussel

Heistraat 129 
B-2610 Antwerpen

Van Eycklei 1 
B-2018 Antwerpen

Rue Sainte-Marie 5 
B-4000 Liège

Rue Sainte-Marie 5 
B-4000 Liège

Rue Sainte-Marie 5 
B-4000 Liège

24	 39	

33,33	 32	

44,29	 10	
	

38	 31	

25	 46	

25	 31	

27,99	 43	

20,49	 31	

20,57	 10	

Activiteitscode

1.	 Banken	en	kredietinstellingen

2.	 Privé-spaarkassen

3.	 Openbare	kredietinstellingen

4.	 Agentschappen

5.	 Leasingmaatschappij

6.	 Hypothecaire	kredieten

7.	 Financiering	van	ondernemingen	d.m.v.	participaties

8.	 Distributie	van	verbruikskredieten

9.	 Distributie	van	diverse	krediettypes

10.	 Nemen	van	en	beheer	van	participaties

11.	 Beursvennootschappen

12.	 Beveks,	sicavs

13.	 Gemeenschappelijke	beleggingsfondsen

14.	 Beheermaatschappij	van	beveks,	sicavs

15.	 Factoring

16.	 Financieringmaatschappij	van	infrastructuur	en	onroerend	goed

17.	 Overige	nevenactiviteiten	i.v.m.	de	verdeling	van	specifieke	
financiële	producten	

18.	 Administratie	m.b.t.	financiële	markten

19.	 Portefeuillebeheer,	beleggingsadvies

20.	 Financiële	engineering,	consultancy,	studie	en	financieel	advies

21.	 Andere	activiteiten	binnen	de	financiële	sector

22.	 Borgstellingsvennootschappen

23.	 Fiducieverrichtingen

24.	 Wisselkantoor

25.	 Verzekeringen	Leven

26.	 Verzekeringen	Niet-Leven

27.	 Herverzekeringen

28.	 Verzekeringsmaatschappijen	–	multibranche

29.	 Agenten	en	makelaars	in	financiële	producten

30.	 Agenten	en	makelaars	in	verzekeringsproducten

31.	 Onroerendgoedverrichtingen	voor	eigen	rekening

32.	 Onroerendgoedverrichtingen	voor	rekening	van	derden

33.	 Gezondheid	en	sociale	activiteiten

34.	 Informatica

35.	 Met	bancaire	activiteiten	aanverwante	activiteiten

36.	 Overige	aanverwante	activiteiten

37.	 Sanering,	wegen	en	afvalbeheer

38.	 Recreatie

39.	 Telecommunicatie

40.	 Transport

41.	 Andere	toeleveringsactiviteiten

42.	 Energie

43.	 Economische	ontwikkeling

44.	 Water

45.	 Uitgifte	van	boeken	en	multimedia

46.	 Studie-,	onderzoek-	en	ontwikkelingsactiviteiten

47.	 Overige	dienstverlening

48.	 Productie,	beheer	en	distributie	van	geïnformatiseerde	
betaalmiddelen

49.	 Financieringsmaatschappij

50.	 Merchant	bank
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iii. SEGMEnTrAPPOrTErinG

 
 
 
 
 
 
 
 
(in duizenden EUR)

Financiële 
dienstverlening 

aan de 
publieke 

sector, 
financiering 

van projecten 
en credit 

enhancement

Financiële 
dienst- 

verlening  
aan 

particulieren

Financieel 
beheer, 

verzekeringen 
en investor 

services(a)

Thesaurie  
en financiële 

markten

niet 
toegewezen – 

Centrale  
activa

Groep 
Dexia Bank

 
BEDrAG OP 31 DECEMBEr 2006

 
opbrengsten
 Waarvan nettoresultaat uit 
 geassocieerde ondernemingen

 
nETTOrESulTAAT
VOOr BElASTinGEn

 
ACTiVA
subtotaal van de activa(b)

 waarvan investeringen in 
 geassocieerde deelnemingen

VErPliCHTinGEn
subtotaal van de verplichtingen(c)

AnDErE SEGMEnTinFOrMATiE
Geactiveerde kosten
afschrijvingen
Bijzondere waardeverminderingen(d)

andere niet-kaskosten(e)

 

 
 69� 80� � 8�� 5�9 250 585 204 285 94 028 � 052 240
 
 � �0 48� 2 450 0 89 4�4 �22 �46
 

 416 687 551 993 109 318 138 339 19 610 1 235 947
 

 �5 7�4 �27 26 792 9�6 �4 7�0 800 �46 04� 96� 4 272 422 227 554 228
 
 95 70� 24� 827 2� 24� 0 256 ��0 6�6 90�

 �� �0� 895 42 2�9 05� �4 222 686 �48 062 2�5 4 5�5 �70 220 �4� 2�9

 (�40 99�) 0 0 0 42 067 (98 924)
 0 0 0 0 (�42 �7�) (�42 �7�)
 (�2 984) (20 88�) �� 9�6 �5 425 (� 7�5) �� 74�
 (6 ��6) (28 908) 0 (� 5��) � 767 (�2 990)

(a)	 	Vanaf	1	januari	2007	bestaat	het	segment	Verzekeringen,	actief	in	de	verkoop	van	verzekeringsproducten	via	de	andere	segmenten,	niet	langer	en	is	het	verdeeld	over	de	desbetreffende	
betrokken	segmenten.	Ten	gevolge	van	deze	presentatie,	worden	de	verzekeringsactiviteiten	voor	100	%	toegeschreven	aan	”Financiële	dienstverlening	aan	de	publieke	sector,	financiering	
van	projecten	en	credit	enhancement”	en	”Financiële	dienstverlening	aan	particulieren”.	Een	vergelijking	tussen	december	2006	en	december	2007	is	daarom	niet	relevant.

(b)	 	Bevat	Kas	en	tegoeden	bij	centrale	banken,	leningen	en	voorschotten	aan	kredietinstellingen,	leningen	en	effecten	die	voor	handelsdoeleinden	worden	aangehouden,	 leningen	en	
effecten	die	voor	verkoop	beschikbaar	zijn,	investeringen	in	geassocieerde	deelnemingen	en	andere	activa	specifiek	voor	verzekeringsmaatschappijen.

(c)	 Bevat	Schulden	aan	kredietinstellingen,	leningen	aan	en	deposito’s	van	cliënten,	schuldpapier,	technische	voorzieningen	van	verzekeringsmaatschappijen.
(d)	 	Bevat	Waardeverminderingen	op	materiële	en	immateriële	activa,	waardeverminderingen	op	aandelen,	waardeverminderingen	op	leningen	en	toegezegde	kredietlijnen	en	waardevermindering	

op	goodwill.
(e)	 	Bevat	de	kosten	voor	op	aandelen	gebaseerde	betalingen,	nettodotatie	aan	voorzieningen	voor	herstructurering,	nettodotatie	voor	voorzieningen	in	het	kader	van	IAS	19,	verliezen	

voortvloeiend	uit	het	omwisselen	van	activa.

De cijfers per 31 december 2006 werden herzien.
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(a)	 	Vanaf	1	januari	2007	bestaat	het	segment	Verzekeringen,	actief	in	de	verkoop	van	verzekeringsproducten	via	de	andere	segmenten,	niet	langer	en	is	het	verdeeld	over	de	desbetreffende	
betrokken	segmenten.	Ten	gevolge	van	deze	presentatie,	worden	de	verzekeringsactiviteiten	voor	100	%	toegeschreven	aan	”Financiële	dienstverlening	aan	de	openbare	sector/projecten	
en	kredietverbetering”	en	”Financiële	dienstverlening	aan	particulieren”.	Een	vergelijking	tussen	december	2006	en	december	2007	is	daarom	niet	relevant.

(b)	 	Bevat	Kas	en	tegoeden	bij	centrale	banken,	leningen	en	voorschotten	aan	kredietinstellingen,	leningen	en	effecten	die	voor	handelsdoeleinden	worden	aangehouden,	 leningen	en	
effecten	die	voor	verkoop	beschikbaar	zijn,	investeringen	in	geassocieerde	deelnemingen	en	andere	activa	specifiek	voor	verzekeringsmaatschappijen.

(c)	 Bevat	Schulden	aan	kredietinstellingen,	leningen	aan	en	deposito’s	van	cliënten,	schuldpapier,	technische	voorzieningen	van	verzekeringsmaatschappijen.
(d)	 	Bevat	Waardeverminderingen	op	materiële	en	immateriële	activa,	waardeverminderingen	op	aandelen,	waardeverminderingen	op	leningen	en	toegezegde	kredietlijnen	en	waardevermindering	

op	goodwill.
(e)	 	Bevat	de	kosten	voor	op	aandelen	gebaseerde	betalingen,	nettodotatie	aan	voorzieningen	voor	herstructurering,	nettodotatie	voor	voorzieningen	in	het	kader	van	IAS	19,	verliezen	

voortvloeiend	uit	het	omwisselen	van	activa.

Relaties tussen bedrijfslijnen, en met name tussen commerciële bedrijfslijnen, financiële markten en productie- en dienstencentra zijn onderworpen 
aan retrocessies en/of analytische overdrachten, beheerst door ”service level agreements” op basis van normale commerciële voorwaarden en 
marktvoorwaarden. De resultaten van elke bedrijfslijn omvatten eveneens:

• de winst uit commerciële omzetting, inclusief de beheerskosten van die omzetting en het eigen vermogen van de Groep dat aan die activiteit 
wordt toegerekend op basis van het op middellange en lange termijn uitstaande bedrag;

• rente op economisch kapitaal: economisch kapitaal wordt aan de bedrijfslijnen toegerekend voor interne doeleinden, en de prestaties van 
elke bedrijfslijn worden gemeten op basis van het rendement op economisch kapitaal;

• kosten van financiering.

Materiële en immateriële activa worden toegerekend aan ”Niet-toegewezen – Centrale Activa”, tenzij ze rechtstreeks door een commerciële of 
financiële bedrijfslijn worden beheerd.

Gezien de verrichtingen van de groep uitsluitend plaatsvinden in de eurozone, wordt er geen geografische segmentinformatie verstrekt.

 
BEDrAG OP 31 DECEMBEr 2007

 
opbrengsten
 Waarvan nettoresultaat uit 
 geassocieerde ondernemingen

 
nETTOrESulTAAT
VOOr BElASTinGEn

 
ACTiVA
subtotaal van de activa(b)

 waarvan investeringen 
 in geassocieerde deelnemingen

VErPliCHTinGEn
subtotaal van de verplichtingen(c)

AnDErE SEGMEnTinFOrMATiE
Geactiveerde kosten
afschrijvingen
Bijzondere waardeverminderingen(d)

andere niet-kaskosten(e)

 

 
 500 520 � 696 457 0 455 �22 2�5 �07 2 887 406
 
 � ��7 �� 608 0 0 75 �84 ��0 �29
 

 254 203 374 840 0 318 116 143 127 1 090 286
 

 �7 �77 67� 48 854 026 0 �46 75� �8� 9�4 567 2�� 9�9 645
 
 �06 48� 278 470 0 0 24� 440 628 �9�

 �2 594 9�2 62 6�4 054 0 �5� 752 2�0 � 959 ��6 2�0 920 5��

 (�2� 000) 0 0 0 (�07 000) (2�0 000)
 0 0 0 0 (�08 660) (�08 660)
 (�0 548) (25 0��) 0 (�2 586) (�5 48�) (6� 648)
 � 800 7 040 0 0 (�� 822) (22 982)

 
 
 
 
 
 
 
 
(in duizenden EUR)

Financiële 
dienstverlening 

aan de 
publieke 

sector, 
financiering 

van projecten 
en credit 

enhancement

Financiële 
dienst- 

verlening  
aan 

particulieren

Financieel 
beheer en 

investor 
services(a)

Thesaurie  
en financiële 

markten

niet 
toegewezen – 

Centrale  
activa

Groep 
Dexia Bank
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iV. BElAnGriJKE BESTAnDDElEn DiE DEEl uiTMAKEn VAn HET nETTOrESulTAAT

Zie beheersverslag.

V. GEBEurTEniSSEn nA BAlAnSDATuM

nihil

Vi. GErECHTEliJKE PrOCEDurES

Zie beheersverslag.

Vii. TOEliCHTinGEn BiJ HET ACTiEF VAn DE GECOnSOliDEErDE BAlAnS

7.1. GElDMiDDElEn En EquiVAlEnTEn
In het kasstroomoverzicht omvatten de geldmiddelen en equivalenten de volgende saldi met een resterende looptijd van minder dan 90 dagen:

1.� Uitsplitsing�volgens�aard

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
Geldmiddelen en tegoeden bij centrale banken
leningen en voorschotten aan kredietinstellingen
voor verkoop beschikbare financiële activa
voor handelsdoeleinden aangehouden financiële activa
financiële activa geboekt tegen reële waarde
vaste activa aangehouden voor verkoop 

 
TOTAAl

 
 9�6 05� 4 905 �95
 56 926 548 70 667 940
 � 606 265 � 770 �92
 77 429 �9 904
 0 �5 000
 0 0
 
 59 546 293 77 398 431

(a)	 Verplicht	aan	te	houden	reserves:	verplichte	reservedeposito’s	die	kredietinstellingen	dienen	aan	te	houden	bij	de	Europese	Centrale	Bank	of	andere	centrale	banken.

2.� Waarvan�aan�beperkingen�onderworpen�geldmiddelen

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
verplicht aan te houden reserves(a)

kaswaarborgen
andere

 
TOTAAl

 
 548 925 4 5�6 240
 0 0
 0 0
 
 548 925 4 536 240

7.2. KAS En TEGOEDEn BiJ CEnTrAlE BAnKEn

Uitsplitsing�volgens�aard

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
contanten
tegoeden bij centrale banken, uitgezonderd verplichte reservedeposito’s
verplichte reservedeposito’s

 
TOTAAl

 
Waarvan opgenomen in geldmiddelen en equivalenten

 
 �87 �26 �68 955
 0 0
 55� ��9 4 544 0�4
 
 938 245 4 912 969
 
 9�6 05� 4 905 �95
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7.3. lEninGEn En VOOrSCHOTTEn AAn KrEDiETinSTEllinGEn

1.� Uitsplitsing�volgens�aard

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
nostro rekeningen
verkoopovereenkomst
leningen en andere voorschotten
leningen die een bijzondere waardevermindering hebben ondergaan
minus
 leningen die een bijzondere specifieke waardevermindering hebben ondergaan
 algemene waardeverminderingen

 
TOTAAl

 
waarvan opgenomen in geldmiddelen en equivalenten
waarvan opgenomen in financiële leasing

2.� Uitsplitsing�van�de�kwaliteit
 Zie toelichting 7.�4.

3.� Uitsplitsing�volgens�looptijd�en�rentevoet
 Zie toelichting �2.4., �2.5. en �2.6.

4.� Uitsplitsing�van�de�reële�waarde
 Zie toelichting �2.�.

 
 � 977 786 2 �64 272
 57 555 2�� 68 257 �98
 2� �60 488 8 848 �78
 0 0

 0 0
 0 0
 
 80 693 485 79 269 848
 
 56 926 548 70 667 940
 0 �44

7.4. lEninGEn En VOOrSCHOTTEn AAn CliënTEn

1.� Uitsplitsing�volgens�tegenpartij

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
Publieke sector
overige
leningen die een bijzondere waardevermindering hebben ondergaan
minus
 leningen die een bijzondere specifieke waardevermindering hebben ondergaan
 algemene waardeverminderingen

 
TOTAAl

 
waarvan opgenomen in financiële leasing

2.� Uitsplitsing�van�de�kwaliteit
 Zie toelichting 7.�4.

3.� Uitsplitsing�volgens�looptijd�en�rentevoet
 Zie toelichting �2.4., �2.5. en �2.6.

4.� Uitsplitsing�van�de�reële�waarde
 Zie toelichting �2.�.

 
 �8 7�8 744 �8 0�8 �2�
 64 7�� 272 62 ��8 606
 68� �74 640 48�

 (485 847) (450 655)
 (�04 499) (�20 8�0)
 
 83 545 044 80 205 945
 
 2 �24 5�2 2 ��� 20�
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7.5. FinAnCiëlE ACTiVA GEBOEKT TEGEn rEëlE wAArDE ViA rESulTATEnrEKEninG

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
voor handelsdoeleinden aangehouden financiële activa
financiële activa geboekt tegen reële waarde

 
TOTAAl

 
 8 442 022 9 285 78�
 7 042 967 6 909 �59
 
 15 484 989 16 195 140

VOOr HAnDElSDOElEinDEn AAnGEHOuDEn FinAnCiëlE ACTiVA

1.� Uitsplitsing�volgens�tegenpartij

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
Publieke sector
Banken
overige

 
TOTAAl

 
waarvan opgenomen in geldmiddelen en equivalenten
waarvan opgenomen in financiële leasing

 
 9�6 465 455 29�
 9� 6�9 66 689
 7 4�� 9�8 8 76� 80�
 
 8 442 022 9 285 781
 
 77 429 �9 904
 0 0

2.� Uitsplitsing�volgens�aard

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
leningen
obligaties uitgegeven door publiekrechtelijke lichamen
andere obligaties en vastrentende instrumenten
aandelen en niet-vastrentende instrumenten

 
TOTAAl

 
 0 0
 9�8 9�4  46� 57�
 7 �95 68� 8 69� 2�4
 �27 405  ��2 976
 
 8 442 022 9 285 781

3.� Schatkistcertificaten�en�ander�bij�centrale�banken�herfinancierbaar�waardepapier

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
schatkistcertificaten en ander bij centrale banken herfinancierbaar waardepapier

 
 ��2 408  �9 0�4

4.� Effecten�verpand�in�het�kader�van�terugkoopovereenkomsten�met�andere�banken

Marktwaarde

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
opgenomen in obligaties uitgegeven door publiekrechtelijke lichamen
opgenomen in andere obligaties en vastrentende instrumenten

5.� Uitsplitsing�volgens�looptijd�en�rentevoet
 Zie toelichting �2.4, �2.5 en �2.6.

6.� Uitsplitsing�van�de�reële�waarde
 Zie toelichting �2.�.

 
 0 0
 � �85 0
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FinAnCiëlE ACTiVA GEBOEKT TEGEn rEëlE wAArDE

1.� Uitsplitsing�volgens�tegenpartij

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
Publieke sector
Banken
overige

 
TOTAAl

 
waarvan opgenomen in geldmiddelen en equivalenten
waarvan opgenomen in financiële leasing

 
 49 8�9 47 4�8
 �8� 0�2 2 070 767
 6 8�2 ��6 4 79� �54
 
 7 042 967 6 909 359
 
 0 �5 000
 0 0

2.� Uitsplitsing�volgens�aard

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
leningen
obligaties uitgegeven door publiekrechtelijke lichamen
andere obligaties en vastrentende instrumenten
aandelen en niet-vastrentende instrumenten
aan beleggingsfondsen gekoppelde verzekeringen

 
TOTAAl

3.� Schatkistcertificaten�en�ander�bij�centrale�banken�herfinancierbaar�waardepapier
 nihil

4.� Effecten�verpand�in�het�kader�van�terugkoopovereenkomsten�met�andere�banken
 nihil

5.� Uitsplitsing�volgens�looptijd�en�rentevoet
 Zie toelichting �2.4., �2.5. en �2.6.

6.� Uitsplitsing�van�de�reële�waarde
 Zie toelichting �2.�.

 
 �80 �58 69� 496
 8 609 6 �00
 579 �90 �49 597
 2� �26 20 �97
 6 05� 884 6 0�9 769
 
 7 042 967 6 909 359

De Fair Value Option (FVO) voor financiële activa wordt vooral gebruikt in de volgende situaties:

• wanneer verplichtingen een discretionaire-winstdelingselement bevatten en uit hoofde waarvan vergoedingen worden betaald op basis van het 
gerealiseerde en/of niet-gerealiseerde beleggingsrendement van een specifieke pool van activa van de verzekeraar.

• de FVO wordt gebruikt als een alternatieve methode om de volatiliteit van winst of verlies te verminderen, wanneer a priori het risico bestaat dat de 
boekhoudkundige vereisten inzake dekking niet vervuld zullen zijn.

Om de reële waarde te bepalen van niet-genoteerde financiële instrumenten aangewezen tegen reële waarde, worden de waarderingsmodellen gebruikt 
en de procedures gevolgd zoals bepaald door Group Risk Management. De waarderingstechniek is een ”discounted cash flow model” waarbij de netto 
actuele waarde bepaald wordt door een rentevoet die gebaseerd is op de beschikbare marktrentevoeten die gelden voor gelijkaardige effecten en voor 
emittenten met een gelijkaardige kredietrating.
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7.6. FinAnCiëlE inVESTErinGEn

1.� Uitsplitsing�volgens�tegenpartij

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
Publieke sector
Banken
overige
Waardevermindering financiële activa

 
TOTAAl FinAnCiëlE inVESTErinGEn VOOr BiJzOnDErE wAArDEVErMinDErinGEn

 
minus
 specifieke en collectieve waardevermindering op financiële investeringen waarop 
 een bijzondere waardevermindering werd toegepast

 
TOTAAl

 
waarvan opgenomen in geldmiddelen en equivalenten

2.� Uitsplitsing�van�de�kwaliteit
 Zie toelichting 7.�4. 

3.� Uitsplitsing�volgens�looptijd�en�rentevoet
 Zie toelichting �2.4., �2.5. en �2.6.

 
 �5 678 849 �8 �04 4��
 20 784 442 22 720 542
 �7 65� 4�2 2� �74 949
 269 940 �65 �86
 
 54 384 643 64 565 290
 

 
 (96 �52) (87 �82)
 
 54 288 491 64 477 908
 
 � 606 265 � 770 �92

4.� Uitsplitsing�volgens�aard�(totaal�financiële�investeringen�voor�bijzondere�waardeverminderingen)

AFS HTM Totaal
(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 31/12/07

 
leningen
obligaties uitgegeven 
door publiekrechtelijke lichamen
andere obligaties en 
vastrentende instrumenten
aandelen en 
niet-vastrentende instrumenten

 
TOTAAl

 
 422 588 ��7 984 0 0 422 588 ��7 984
 
 �6 �54 04� �8 06� �7� 4� 85� 24 ��7 �6 �95 896 �8 087 290
 
 �� 999 094 42 0�7 252 206 247 �06 �9� �4 205 �4� 42 �2� 445
 
 � 560 8�8 4 0�6 57� 0 0 � 560 8�8 4 0�6 57�
 
 54 136 543 64 434 980 248 100 130 310 54 384 643 64 565 290

5.� Converteerbare�obligaties�opgenomen�in�de�portefeuille�beschikbaar�voor�verkoop
 nihil 

6.� Overdrachten�tussen�portefeuilles�(IFRS�7.12)
 nihil

7.� Uitsplitsing�van�de�reële�waarde
 Zie toelichting �2.�.
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7.7. inVESTErinGEn in GEASSOCiEErDE DEElnEMinGEn

1.� Boekwaarde

(in duizenden EUR) 2006 2007

 
BOEKwAArDE OP 1 JAnuAri

 
aanschaffingen
vervreemdingen
Wijziging in consolidatiekring (in)
Wijziging in consolidatiekring (uit )
aandeel in resultaat vóór belastingen
aandeel in belastingen
Uitgekeerd dividend
Wijziging van goodwill (zie hieronder)
aandeel in verlies en winst niet opgenomen in de resultatenrekening
omrekeningsaanpassingen
Bijzondere waardevermindering: geboekt
Bijzondere waardevermindering: terugneming
Bijzondere waardevermindering: afboeking
overige

 
BOEKwAArDE OP 31 DECEMBEr

 
 571 043 616 901
 
 2 09� 9 720
 (�0 4�7) (22 077)
 �20 ��
 (� ��7) 0
 �60 �02 �40 998
 (�7 756) (�0 669)
 (78 227) (7� 086)
 0 0
 �� �26 (�5 909)
 (46) (�52)
 0 0
 0 0
 0 0
 20 654
 
 616 901 628 391

3.�Lijst�van�de�belangrijkste�geassocieerde�deelnemingen�op�31�december�2007

Geassocieerde deelnemingen 31/12/06 31/12/07 Verwijzing 
naar website 
(bij notering)

 
 
(in duizenden EUR)

Boekwaarde reële waarde 
van de 

deelneming

Boekwaarde reële waarde 
van de 

deelneming

 
crédit du nord
Dexia asset management luxembourg sa
slf finance sa
Dexia asset management Belgium sa
Dexia asset management france sa

 
TOTAAl

 
 24� 976 �66 500 254 075 4�0 000 www.groupe-credit-du-nord.com

 ��2 026 ��2 026 ��� 567 ��� 567 niet genoteerd
 64 207 64 207 64 ��7 64 ��7 niet genoteerd
 4� 7�5 4� 7�5 49 657 49 657 niet genoteerd
 50 087 50 087 49 2�6 49 2�6 niet genoteerd
 
 530 031 654 555 548 652 704 577

D.�Stopzetting�van�de�erkenning�van�aandeel�in�de�verliezen�(negatief�eigen�vermogen)
 nihil

2.� Positieve�goodwill�opgenomen�in�de�boekwaarde

(in duizenden EUR) 2006 2007

 
AAnSCHAFFinGSwAArDE OP 1 JAnuAri

 
Wijzigingen tijdens het boekjaar

 
AAnSCHAFFinGSwAArDE OP 31 DECEMBEr (A)
 
GECuMulEErDE AFSCHriJVinGEn En GECuMulEErDE wAArDEVErMinDErinGEn OP 1 JAnuAri

 
Wijzigingen tijdens het boekjaar

 
GECuMulEErDE AFSCHriJVinGEn En GECuMulEErDE wAArDEVErMinDErinGEn OP 31 DECEMBEr (B)
 
nETTOBOEKwAArDE OP 31 DECEMBEr (A)+(B)

 
 122 551 122 551
 
 0 0
 
 122 551 122 551
 
 (26 019) (26 019)
 
 0 0
 
 (26 019) (26 019)
 
 96 532 96 532
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7.8. MATEriëlE VASTE ACTiVA

1.� Nettoboekwaarde

Terreinen en gebouwen Kantoormeubilair en andere uitrusting Vastgoed- 
beleggingen

Totaal

 
 
(in duizenden EUR)

Eigen  
gebruik 

eigenaar

Eigen gebruik
financiële 

leasing

Eigen  
gebruik 

eigenaar

Eigen gebruik
financiële 

leasing

Operationele 
leasing

 
AAnSCHAFFinGSwAArDE
PEr 1 JAnuAri 2006

 
aanschaffingen
latere uitgaven
aanpassing na verwerving
vervreemdingen
Wijziging in consolidatiekring 
(in)
Wijziging in consolidatiekring 
(uit)
overdrachten
omrekeningsaanpassingen
overige

 
AAnSCHAFFinGSwAArDE
PEr 31 DECEMBEr 2006 (A)
 
GECuMulEErDE AFSCHriJ-
VinGEn En BiJzOnDErE
wAArDEVErMinDErinGEn
PEr 1 JAnuAri 2006

 
aanpassing na verwerving
Geboekt
terugneming
afgeboekt
Wijziging in consolidatiekring 
(in)
Wijziging in consolidatiekring 
(uit)
overdrachten
omrekeningsaanpassingen
overige

 
GECuMulEErDE AFSCHriJ-
VinGEn En BiJzOnDErE
wAArDEVErMinDErinGEn
PEr 31 DECEMBEr 2006 (B)
 
nETTOBOEKwAArDE PEr
31 DECEMBEr 2006 (A)+(B)

 

 1 150 293 436 862 089 817 8 317 940 091 2 962 043
 
 44 0�4 � 507 27 859 �8 4�8 2� 088 98 924
 0 0 0 0 0 0 0
 0 0 0 0 0 0 0
 (�00 649) 0 (8 20�) (�47) (�25) (9 002) (��8 �24)
 
 0 0 0 0 0 0 0
 
 (4� 9�7) 0 (�� ���) 0 0 0 (5� 250)
 (2 26�) (88) (2 996) 0 0 (65 7�2) (7� 079)
 0 (47) (95) 0 0 0 (�42)
 0 0 0 0 0 0 0
 

 1 049 498 3 808 867 323 688 8 610 888 445 2 818 372
 

 (208 203) (209) (728 405) (709) (7 418) (554 238) (1 499 182)
 
 0 0 0 0 0 0 0
 (27 7�5) (��7) (�6 ���) (55) (562) (�7 �29) (�0� 7��)
 0 0 0 0 0 0 0
 5 98� � 8 290 ��5 ��8 9 00� 2� 526
 
 0 0 0 0 0 0 0
 
 �4 680 0 8 750 0 0 0 2� 4�0
 (577) 55 � 05� (�0) 0 5� 244 5� 765
 0 �9 60 0 0 0 79
 0 0 0 0 0 0 0
 

 (215 834) (251) (744 385) (639) (7 862) (531 122) (1 500 093)
 

 833 664 3 557 122 938 49 748 357 323 1 318 279
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Terreinen en gebouwen Kantoormeubilair en andere uitrusting Vastgoed- 
beleggingen

Totaal

 
 
(in duizenden EUR)

Eigen  
gebruik 

eigenaar

Eigen gebruik
financiële 

leasing

Eigen  
gebruik 

eigenaar

Eigen gebruik
financiële 

leasing

Operationele 
leasing

 
AAnSCHAFFinGSwAArDE
PEr 1 JAnuAri 2007

 
aanschaffingen
latere uitgaven
aanpassing na verwerving
vervreemdingen
Wijziging in consolidatiekring 
(in)
Wijziging in consolidatiekring 
(uit )
overdrachten
omrekeningsaanpassingen
overige

 
AAnSCHAFFinGSwAArDE
PEr 31 DECEMBEr 2007 (A)
 
GECuMulEErDE AFSCHriJ-
VinGEn En BiJzOnDErE
wAArDEVErMinDErinGEn
PEr 1 JAnuAri 2007

 
aanpassing na verwerving
Geboekt
terugneming
afgeboekt
Wijziging in consolidatiekring 
(in)
Wijziging in consolidatiekring 
(uit )
overdrachten
omrekeningsaanpassingen
overige

 
GECuMulEErDE AFSCHriJ-
VinGEn En BiJzOnDErE
wAArDEVErMinDErinGEn
PEr 31 DECEMBEr 2007 (B)
 
nETTOBOEKwAArDE PEr
31 DECEMBEr 2007 (A)+(B)

 

 1 049 498 3 808 867 323 688 8 610 888 445 2 818 372
 
 �5� �66 208 24 682 77 �7� 9 �88 �87 694
 �4 �54 0 0 0 0 �6 846 �� 000
 0 0 0 0 0 0 0
 (�69 ��8) 0 (2�� �55) (�2) (�6) (5 02�) (407 542)
 
 �0 865 0 � ��5 0 0 0 �4 �80
 
 (98) 0 (4 429) 0 0 0 (4 527)
 59 96� (669) (�� 822) (5�) 0 (44 �24) � 09�
 0 (72) (�27) 0 0 0 (�99)
 (66�) 0 �6 0 0 66� �6
 

 1 137 747 3 275 643 603 700 8 967 865 795 2 660 087
 

 (215 834) (251) (744 385) (639) (7 862) (531 122) (1 500 093)
 
 0 0 0 0 0 0 0
 (46 709) (4�) (2� 588) (59) (508) (�7 ���) (88 0�8)
 0 0 0 0 0 0 0
 475 0 2�� �04 �2 �6 � 45� 2�5 260
 
 (292) 0 0 0 0 0 (292)
 
 55 0 � �24 0 0 0 � �79
 (�4 767) 0 �� 770 �� 0 28 046 7 082
 0 2� 80 0 0 0 �0�
 292 0 (�6) 0 0 (292) (�6)
 

 (296 780) (269) (537 511) (653) (8 354) (519 028) (1 362 595)
 

 840 967 3 006 106 092 47 613 346 767 1 297 492

2.� Reële�waarde

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
reële waarde van de vastgoedbeleggingen
reële waarde bekomen via een onafhankelijke waardering
reële waarde niet bekomen via een onafhankelijke waardering 

 
 �89 �9� �88 7�0
 � 4�8 2 �4�
 �87 755 �86 �67
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3.� Kosten

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
Geactiveerde kosten voor de constructie van materiële vaste activa

 
 �� �76 �5 �24

4.� Contractuele�verplichtingen�met�betrekking�tot�vastgoedbeleggingen�op�het�einde�van�de�periode

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
Bestemd om vastgoedbeleggingen te kopen, te bouwen of te ontwikkelen
Bedrag van verbintenissen in verband met de verwerving van materiële vaste activa

 
 0 500
 0 � 850

7.9. iMMATEriëlE ACTiVA En GOODwill

 
 
(in duizenden EUR)

Positieve 
goodwill

intern 
ontwikkelde  

software

Andere 
immateriële  

activa(a)

Totaal

 
AAnSCHAFFinGSwAArDE PEr 1 JAnuAri 2006

 
aanschaffingen
vervreemdingen
Wijziging in consolidatiekring (in)
Wijziging in consolidatiekring (uit)
overdrachten
omrekeningsaanpassingen
aanpassing na verwerving
overige

 
AAnSCHAFFinGSwAArDE PEr 31 DECEMBEr 2006 (A)
 
GECuMulEErDE AFSCHriJVinGEn En BiJzOnDErE wAArDE-
VErMinDErinGEn PEr 1 JAnuAri 2006

 
Geboekt
Wijziging in consolidatiekring (in)
Wijziging in consolidatiekring (uit)
terugneming
vervreemding / afboeking
overdrachten
omrekeningsaanpassingen
aanpassing na verwerving
overige

 
GECuMulEErDE AFSCHriJVinGEn En BiJzOnDErE wAArDE-
VErMinDErinGEn PEr 31 DECEMBEr 2006 (B)
 
nETTOBOEKwAArDE PEr 31 DECEMBEr 2006 (A)+(B)

 
 129 886 314 754 177 929 622 569
 
 0 40 �26 �� 055 5� �8�
 0 (4 0��) (52) (4 085)
 0 0 0 0
 0 0 (�9 57�) (�9 57�)
 0 0 (�7�) (�7�)
 0 0 (�7) (�7)
 0 0 0 0
 0 0 0 0
 
 129 886 350 847 170 971 651 704
 

 (25 920) (244 120) (126 405) (396 445)
 
 0 (�4 90�) (�6 44�) (5� �44)
 0 0 0 0
 0 0 �4 �2� �4 �2�
 0 0 0 0
 0 505 �5 540
 0 0 �68 �68
 0 0 9 9
 0 0 0 0
 0 0 0 0
 

 (25 920) (278 516) (128 315) (432 751)
 
 103 966 72 331 42 656 218 953

(a)	 Andere	immateriële	activa	omvatten	ook	aangekochte	software.
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(a)	 Andere	immateriële	activa	omvatten	ook	aangekochte	software.

 
 
(in duizenden EUR)

Positieve 
goodwill

intern 
ontwikkelde  

software

Andere 
immateriële 

activa(a)

Totaal

 
AAnSCHAFFinGSwAArDE PEr 1 JAnuAri 2007

 
aanschaffingen
vervreemdingen
Wijziging in consolidatiekring (in)
Wijziging in consolidatiekring (uit)
overdrachten
omrekeningsaanpassingen
aanpassing na verwerving
overige

 
AAnSCHAFFinGSwAArDE PEr 31 DECEMBEr 2007 (A)
 
GECuMulEErDE AFSCHriJVinGEn En BiJzOnDErE wAArDE-
VErMinDErinGEn PEr 1 JAnuAri 2007 

 
Geboekt
Wijziging in consolidatiekring (in)
Wijziging in consolidatiekring (uit)
terugneming
vervreemding / afboeking
overdrachten
omrekeningsaanpassingen
aanpassing na verwerving
overige

 
GECuMulEErDE AFSCHriJVinGEn En BiJzOnDErE wAArDE-
VErMinDErinGEn PEr 31 DECEMBEr 2007 (B)
 
nETTOBOEKwAArDE PEr 31 DECEMBEr 2007 (A)+(B)

 
 129 886 350 847 170 971 651 704
 
 0 4� 542 �� �60 52 902
 0 (55�) (42 �87) (42 9�8)
 � 688 0 0 � 688
 0 0 (6 990) (6 990)
 0 0 (�8 8�6) (�8 8�6)
 0 0 (82) (82)
 0 0 0 0
 � 0 (�) (2)
 
 131 575 391 838 114 033 637 446
 

 (25 920) (278 516) (128 315) (432 751)
 
 0 (28 8�9) (9 �07) (�7 946)
 0 0 0 0
 0 0 � 500 � 500
 0 0 0 0
 0 �09 �� 6�4 �� 72�
 0 0 �2 986 �2 986
 0 0 74 74
 0 0 0 0
 0 0 0 0
 

 (25 920) (307 246) (87 248) (420 414)
 
 105 655 84 592 26 785 217 032

7.10. BElASTinGVOrDErinGEn

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
Belastingen: lopend boekjaar / voorafbetaald
Bedrijfsbelastingen

 
BElASTinGEn lOPEnD BOEKJAAr

 
Uitgestelde belastingvorderingen (zie toelichting 9.2.)

 
TOTAAl

 
 47 89� �5 609
 24 �2� 22 294
 
 72 014 57 903
 
 �7� 404 42� ��8
 
 243 418 481 021
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7.11. OVEriGE ACTiVA

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
overige activa
overige activa specifiek voor verzekeringsactiviteiten

 
TOTAAl

 
 � 400 46� � 967 4�6
 2�6 �85 �82 082
 
 1 616 848 2 149 498

1.� Overige�activa
 
uiTSPliTSinG VOlGEnS AArD

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
verworven opbrengsten
over te dragen kosten
overige vorderingen(a)

fondsbeleggingen(b)

Bouwprojecten
voorraden
overige activa

 
TOTAAl

 
 6� �77 ��� 4�9
 �7 758 �2 587
 9�8 677 � 594 944
 9 56� 8 �06
 � ��9 572
 2 942 2 �96
 �44 809 2�7 �72
 
 1 400 463 1 967 416

(a)	 Hoofdzakelijk	geldelijke	waarborgen	bij	derivaten.
(b)	 Zie	toelichting	8.6.4.I.

2.� Overige�activa�specifiek�voor�verzekeringsactiviteiten

uiTSPliTSinG VOlGEnS AArD (AAnSCHAFFinGSwAArDE En AAnDEEl VAn DE HErVErzEKErAArS)

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
aandeel van herverzekeraars in de technische reserves
vorderingen die voortvloeien uit directe verzekeringstransacties
nog uit te geven premies
Geactiveerde acquisitiekosten
overige verzekeringsactiva
verzekeringsactiva die een bijzondere waardevermindering hebben ondergaan
minus
 specifieke bijzondere waardevermindering
 algemene waardeverminderingsverliezen op verzekeringsactiva

 
TOTAAl

 
 88 64� 80 �46
 5� 560 49 264
 � 2�9 66�
 6 0
 72 72� 5� 597
 � 22� � 064
 0 0
 (989) (850)
 0 0
 
 216 385 182 082

7.12. VOOr VErKOOP AAnGEHOuDEn VASTE ACTiVA 

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
voor verkoop aangehouden activa van dochterondernemingen
voor verkoop aangehouden materiële en immateriële activa
Beëindigde bedrijfsactiviteiten
overige activa

 
TOTAAl

 
 0 0
 4� 75� 28 09�
 0 0
 8�9 � 02�
 
 44 590 29 112
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7.13. lEASinG

1.� Dexia�als�leasinggever

FinAnCiëlE lEASinG

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
Bruto-investering in de financiële leasing
 niet langer dan � jaar
 langer dan � jaar en niet langer dan 5 jaar
 langer dan 5 jaar

 
SuBTOTAAl (A)
 
OnVErDiEnDE FinAnCiErinGSOPBrEnGSTEn FinAnCiëlE lEASinG (B)
 
nETTO-inVESTErinG in DE FinAnCiëlE lEASinG (A)-(B)

 

 498 200 674 268
 905 792 97� 780
 � 24� 548 � �99 08�
 
 2 647 540 2 847 129
 
 524 802 527 542
 
 2 122 738 2 319 587

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
De netto-investering in de financiële leasing kan als volgt worden uitgesplitst:
 niet langer dan � jaar
 langer dan � jaar en niet langer dan 5 jaar
 langer dan 5 jaar

 
TOTAAl

 

 440 548 609 ��0
 769 566 82� 267
 9�2 624 887 0�0
 
 2 122 738 2 319 587

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
Bedrag van voorwaardelijke leasebetalingen die tijdens de periode in verlies en 
winst werden opgenomen
Bedrag van oninbare financiële leasingvorderingen opgenomen in de waardecorrecties voor 
verliezen op verstrekte leningen op einde periode
ongegarandeerde restwaarde (door leasingnemer)
Geschatte reële waarde van financiële leasing
Gecumuleerde waardecorrecties voor oninbare minimale leasingbetalingen

 
 
 80 ��
 
 9 4�6 � 955
 0 0
 � 9�5 8�7 2 ��� 4�8
 2 869 227

OPErATiOnElE lEASinG

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
toekomstige netto minimale leasebetalingen op grond van niet-opzegbare operationele leasings 
worden als volgt uitgesplitst:
 niet langer dan � jaar
 langer dan � jaar en niet langer dan 5 jaar
 langer dan 5 jaar

 
TOTAAl

 
Bedrag van voorwaardelijke leasebetalingen die tijdens de periode in verlies en winst werden 
opgenomen

 
 

 �� 5�4 20 066
 �� 877 48 �27
 �7 7�� 4� 252
 
 63 122 111 445
 
 
 0 0
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2.� Dexia�als�leasingnemer

FinAnCiëlE lEASinG 

betrokken bedragen zijn immaterieel – zie bijlage 7.8.

OPErATiOnElE lEASinG

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
toekomstige netto minimale leasebetalingen op grond van niet-opzegbare operationele leases, 
zijn als volgt uitgesplitst:
 niet langer dan � jaar
 langer dan � jaar en niet langer dan 5 jaar
 langer dan 5 jaar

 
TOTAAl

 
Bedrag van toekomstige minimale leasebetalingen te ontvangen op grond van niet-opzegbare 
sublease-overeenkomsten op balansdatum
 
lease- en subleasebetalingen opgenomen als kost tijdens de periode:
 minimale leasebetalingen
 voorwaardelijke leasebetalingen
 subleasebetalingen

 
TOTAAl 

 
 

 25 5�6 24 524
 69 706 7� 425
 �7 ��� �6 �0�
 
 112 335 112 250
 
 
 5 6�� � 878
 

 4� 0�8 �� 487
 ��6 75
 ��7 0
 
 41 451 31 562

7.14. KwAliTEiT VAn FinAnCiëlE ACTiVA

Uitsplitsing�van�normale�kredieten�en�beleggingen

Brutobedrag (A)

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
normale leningen en voorschotten aan kredietinstellingen
normale leningen en voorschotten aan cliënten
normale beleggingen die tot einde looptijd worden aangehouden
normale voor verkoop beschikbare financiële activa
normale financiële activa van verzekeringsondernemingen
normale andere rekeningen en vorderingen
normale overige activa
algemene waardeverminderingen voor leningen die geen bijzondere waardevermindering 
hebben ondergaan

 
TOTAAl

 
 80 69� 485 79 269 848
 8� 452 0�6 80 ��6 927
 248 �00 ��0 ��0
 5� 866 60� 64 069 594
 2�6 �5� �8� 868
 9�8 5�5 � 59� 676
 �44 �92 2�7 ���
 
 (�04 499) (�20 8�0)
 
 219 654 563 225 478 524
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Uitsplitsing�van�kredieten�en�beleggingen�waarop�een�bijzondere�waardevermindering�werd�toegepast

Brutobedrag (B) Specifieke bijzondere 
waardevermindering 
individuele basis (C)

nettobedrag 
(B)+(C)

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 31/12/07

 
leningen en voorschotten 
aan kredietinstellingen
leningen en voorschotten 
aan cliënten
Beleggingen die tot einde looptijd 
worden aangehouden
voor verkoop beschikbare 
financiële activa
financiële activa van 
verzekeringsondernemingen
andere rekeningen en vorderingen
overige activa 

 
TOTAAl

 
 
 0 0 0 0 0 0
 
 68� �74 640 48� (485 847) (450 655) �97 527 �89 828
 
 0 0 0 0 0 0
 
 269 940 �65 �86 (96 �52) (87 �82) �7� 788 278 004
 
 � 22� � 064 (989) (850) 2�4 2�4
 � 027 2 �45 (865) (� 078) �62 � 267
 0 0 0 0 0 0
 
 955 564 1 009 278 (583 853) (539 965) 371 711 469 313

Normale�+�items�die�bijzondere�waardevermindering�hebben�ondergaan

Brutobedrag 
(A)+(B)

Specifieke bijzondere 
waardevermindering (C)

nettobedrag 
(A)+(B)+(C)

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 31/12/07

 
leningen en voorschotten 
aan kredietinstellingen
leningen en voorschotten 
aan cliënten
Beleggingen die tot einde looptijd 
worden aangehouden
voor verkoop beschikbare 
financiële activa
financiële activa van 
verzekeringsondernemingen
andere rekeningen en vorderingen
overige activa
algemene waardeverminderingen 
voor leningen die geen 
bijzondere waardevermindering 
hebben ondergaan

 
TOTAAl

 
 
 80 69� 485 79 269 848 0 0 80 69� 485 79 269 848
 
 84 ��5 �90 80 777 4�0 (485 847) (450 655) 8� 649 54� 80 �26 755
 
 248 �00 ��0 ��0 0 0 248 �00 ��0 ��0
 
 54 ��6 54� 64 4�4 980 (96 �52) (87 �82) 54 040 �9� 64 �47 598
 
 2�7 �74 �82 9�2 (989) (850) 2�6 �85 �82 082
 9�9 542 � 596 02� (865) (� 078) 9�8 677 � 594 94�
 �44 �92 2�7 ��� 0 0 �44 �92 2�7 ���
 
 
 
 (�04 499) (�20 8�0) 0 0 (�04 499) (�20 8�0)
 
 220 610 127 226 487 802 (583 853) (539 965) 220 026 274 225 947 837

De cijfers per 31 december 2006 werden herzien.
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Viii. TOEliCHTinGEn BiJ HET PASSiEF VAn DE GECOnSOliDEErDE BAlAnS 

8.1. SCHulDEn AAn KrEDiETinSTEllinGEn

1.� Uitsplitsing�volgens�aard

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
Direct opeisbaar
op termijn
terugkoopactiviteit
centrale banken
andere schulden

 
TOTAAl

2.� Uitsplitsing�volgens�looptijd�en�rentevoet�
� Zie toelichting �2.4., �2.5. en �2.6.

3.� Uitsplitsing�van�de�reële�waarde
 Zie toelichting �2.�.

 
 �8 442 68� �4 455 �57
 6� 9�4 898 75 762 860
 �8 662 629 22 277 4��
 0 �4� 927
 4�0 225 452 �8�
 
 119 470 433 113 091 738

8.2. lEninGEn AAn En DEPOSiTO’S VAn CliënTEn

1.� Uitsplitsing�volgens�aard

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
Direct opvraagbare deposito’s
spaardeposito’s
termijndeposito’s
andere deposito’s van cliënten

 
TOTAAl DEPOSiTO’S VAn CliënTEn

 
terugkoopactiviteit
andere leningen

 
TOTAAl lEninGEn AAn CliënTEn
 
TOTAAl 

De cijfers per 31 december 2006 werden herzien.

2.� Uitsplitsing�volgens�looptijd�en�rentevoet
 Zie toelichting �2.4., �2.5. en �2.6. 

3.� Uitsplitsing�van�de�reële�waarde
 Zie toelichting �2.�.

 
 �9 7�2 �48 27 4�� 98�
 24 082 4�2 22 �9� 827
 �7 5�0 ��4 22 50� 977
 2 885 870 2 685 974
 
 64 190 744 74 795 761
 
 2 257 599 � �8� 252
 88 0�9  �02 0�7
 
 2 345 638 1 283 269
 
 66 536 382 76 079 030
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8.3. FinAnCiëlE VErPliCHTinGEn GEBOEKT TEGEn rEëlE wAArDE ViA rESulTATEnrEKEninG

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
financiële verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden
financiële verplichtingen gewaardeerd tegen marktwaarde

 
TOTAAl

 
 552 ��7 � 96� ���
 4 780 7�4 5 09� �50
 
 5 333 071 7 052 683

FinAnCiëlE VErPliCHTinGEn AAnGEHOuDEn VOOr HAnDElSDOElEinDEn

1.� Uitsplitsing�volgens�aard

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
obligaties uitgegeven door openbare besturen
andere obligaties
terugkoopovereenkomsten
aandelen

 
TOTAAl

2.� Uitsplitsing�volgens�looptijd�en�rentevoet
 Zie toelichting �2.4, �2.5 en �2.6. 

3.� Uitsplitsing�van�de�reële�waarde
 Zie toelichting �2.�.

 
 507 558 � 902 820
 6 57� 4 859
 0 0
 �8 206 5� 654
 
 552 337 1 961 333

De ”Fair Value Option” (FVO) van financiële verplichtingen wordt vooral gebruikt in volgende situaties:

• bij de verzekeringsactiviteit, wanneer verplichtingen een discretionaire-winstdelingselement bevatten uit hoofde waarvan vergoedingen worden betaald 
op basis van het gerealiseerde en/of niet-gerealiseerde beleggingsrendement van een specifieke pool van activa van de verzekeraar (aan beleggingsinstellingen 
gekoppelde producten, de ”Unit-linked contracts”). Teneinde de volatiliteit in het eigen vermogen en de resultaten te vermijden, zal Dexia Bank de activa 
en de verplichtingen van aan een beleggingsfonds gekoppelde contracten (tak 23) bestempelen als gewaardeerd tegen reële waarde via resultaten- 
rekening.

• bij uitgifte van schuldpapier met besloten derivaten.

Om de reële waarde te bepalen van niet-genoteerde financiële instrumenten aangewezen tegen reële waarde, worden de gebruikte waarderingsmodellen 
en de gevolgde procedures bepaald door Group Risk Management. De waarderingstechniek is een ”discounted cash flow model” waarbij de netto actuele 
waarde bepaald wordt door een rentevoet die gebaseerd is op beschikbare marktrentevoeten die gelden voor gelijkaardige effecten en waarbij onze eigen 
kredietrating wordt in rekening gebracht.

FinAnCiëlE VErPliCHTinGEn AAnGEDuiD TEGEn MArKTwAArDE

1.� Uitsplitsing�volgens�aard

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
verplichtingen tegen reële waarde
aan beleggingsinstellingen gekoppelde producten

 
TOTAAl
�
2.� Uitsplitsing�volgens�looptijd�en�rentevoet
 Zie toelichting �2.4., �2.5. en �2.6.
�
3.� Uitsplitsing�van�de�reële�waarde
 Zie toelichting �2.�.

 
 0 792 �4�
 4 780 7�4 4 299 007
 
 4 780 734 5 091 350
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8.4. SCHulDPAPiEr

1.� Uitsplitsing�volgens�aard

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
Depositobewijzen
spaarcertificaten van cliënten
converteerbare schulden
andere verwaterende instrumenten
niet-converteerbare obligaties

 
TOTAAl

2.� Uitsplitsing�volgens�looptijd�en�rentevoet
 zie toelichting �2.4., �2.5. en �2.6.

3.� Uitsplitsing�van�de�reële�waarde
 zie toelichting �2.�.

 
 6 9�0 760 �0 44� 8�4
 5 868 55� 5 �72 89�
 0 0
 0 0
 9 �9� 645 �� 20� 779
 
 21 990 958 26 820 484

8.5. ACHTErGESTElDE SCHulDEn

1.� Uitsplitsing�volgens�aard

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
achtergestelde, niet-converteerbare schulden
 eeuwigdurende achtergestelde schulden 
 overige

 
TOTAAl

Lijst beschikbaar op aanvraag

 

 � 097 895 94� �96
 � 5�9 7�6 � 642 22�
 
 2 637 631 2 585 617

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
hybride kapitaalinstrumenten en terugbetaalbare preferente aandelen

 
 50� 6�� 50� 847

Dexia Bank België heeft een hybride achtergestelde schuld van 500 miljoen EUR ten gevolge van een perpetuele achtergestelde uitgifte door Dexia Funding 
Luxemburg aan een jaarlijkse interestvoet van 4,92 % voor 10 jaar, en na 2 november 2016 aan Euribor 3 maand + 181 basispunten.

2.� Achtergestelde,�converteerbare�schulden�in�Dexia-aandelen
 nihil

3.� Uitsplitsing�volgens�looptijd�en�rentevoet
 Zie toelichting �2.4., �2.5. en �2.6.
�
4.� Uitsplitsing�van�de�reële�waarde
 Zie toelichting �2.�. 
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8.6. VOOrziEninGEn En AnDErE VErPliCHTinGEn

1.� Uitsplitsing�volgens�aard

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
claims uit gerechtelijke procedures(a)

herstructurering 
langlopende toegezegd-pensioenregelingen
andere verplichtingen na pensionering
andere langetermijnpersoneelsbeloningen
voorzieningen voor niet in de balans opgenomen kredietverplichtingen
verlieslatende contracten
overige voorzieningen (niet-verzekering)

 
TOTAAl(b)

 
 2�5 254 ��0 666
 �42 �64 ��6 2��
 428 256 45� 775
 46 665 45 �60
 24 695 22 097
 20 8�8 � 527
 6 �25 25 892
 98 5�5 �08 26�
 
 1 002 512 901 613

2.� Uitsplitsing�van�bewegingen

 
 
 
 
 
(in duizenden EUR)

Claims uit 
gerechtelijke 

procedures

Her- 
structurering

Pensioenen  
en andere 

personeels- 
beloningen

Voorziening 
voor niet 

in de balans 
opgenomen 

krediet- 
verplichtingen

verlieslatende 
contracten

Overige 
voorzieningen

 
OP 1 JAnuAri 2006

 
Wisselkoersverschillen
Dotatie aan de voorzieningen
teruggenomen niet-gebruikte 
bedragen
aangewend tijdens het jaar
Wijzigingen in de consolidatiekring 
(uit)
overdrachten
andere bewegingen

 
OP 31 DECEMBEr 2006

 
 109 506 168 888 448 216 10 948 0 77 326
 
 (���) 0 0 (� 6�8) 0 0
 �8� �0� �8 �76 ��0 86� 5 246 6 �25 �5 27�
 
 (5 872) (�9 760) (�� 844) (2 �77) 0 (5 4�6)
 (42 62�) (27 5�4) (55 982) (4�) 0 (2 97�)
 
 (7 0�9) (204) (�� 827) 8 482 0 0
 (� 890) (�7 402) 20 766 0 0 (5 697)
 0 0 (576) 0 0 0
 
 235 254 142 164 499 616 20 838 6 125 98 515

(a)	 Claims	uit	gerechtelijke	procedures	omvatten	voorzieningen	voor	werknemers,	belastingen,	administratieve	en	andere	claims.
(b)	 Details	over	de	claims	met	de	grootste	risico’s	in	het	Beheersverslag	onder	het	hoofdstuk	Geschillen.

De cijfers per 31 december 2006 werden herzien.

 
 
 
 
 
(in duizenden EUR)

Claims uit 
gerechtelijke 

procedures

Her- 
structurering

Pensioenen  
en andere 

personeels- 
beloningen

Voorziening 
voor niet 

in de balans 
opgenomen 

krediet- 
verplichtingen

verlieslatende 
contracten

Overige 
voorzieningen

 
OP 1 JAnuAri 2007

 
Wisselkoersverschillen
Dotatie aan de voorzieningen
teruggenomen niet-gebruikte 
bedragen
aangewend tijdens het jaar
Wijzigingen in de consolidatiekring 
(uit)
overdrachten
andere bewegingen

 
OP 31 DECEMBEr 2007

 
 235 254 142 164 499 616 20 838 6 125 98 515
 
 (� �98) 0 �2 (� 45�) 0 0
 �5 �00 5 042 96 8�8 42� 25 89� �5 709
 
 (�6 056) (2 749) (�9 68�) (6 �67) (92) (�� 49�)
 (�07 649) (28 22�) (5� 452) (�� 9�6) (6 0�2) (9 ��6)
 
 (90) (4�) (2 77�) 0 0 0
 5 �05 0 (� 5�0) 0 0 (5 ��2)
 0 �8 (�8) 0 0 0
 
 130 666 116 233 519 032 1 527 25 892 108 263
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3.� Uitsplitsing�volgens�looptijd
 zie toelichting �2.6.
�
4.� Voorzieningen�voor�pensioenen�en�overige�voordelen�op�lange�termijn

A. VAriATiE VAn DE COnTAnTE wAArDE VAn DE BruTOVErPliCHTinG

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
�. contante waarde van de pensioenverplichtingen bij opening
2. kosten van verstreken diensttijd
�. rentekosten
4. Werknemersbijdragen
5. rechtzettingen
6. actuariële (winsten) / verliezen
7. Betaalde uitkeringen
8. Betaalde kosten
9. Betaalde belastingen
�0. Betaalde premies
��. acquisities/desinvesteringen
�2. inperkingen van de regeling
��. afwikkeling van de regeling
�4. Wisselkoersverschillen

 
BruTOVErPliCHTinGEn  BiJ JAArAFSluiTinG

 
 � 9�2 9�� � 644 800
 88 49� 64 794
 7� 564 7� 62�
 2 88� 2 466
 (�2 94�) 6 2�8
 (�49 ��7) (248 �50)
 (9� �60) (76 786)
 (�5) (2�)
 0 0
 (2 �47) (2 402)
 (�06 282) 897
 0 (� 624)
 (9 008) (4 094)
 �08 (� 88�)
 
 1 727 267 1 453 658

B. VAriATiE VAn DE FOnDSBElEGGinGEn

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
�. reële waarde van de fondsbeleggingen aan het begin van het jaar
2. verwacht rendement van de fondsbeleggingen
�. actuariële winst/(verlies) op fondsbeleggingen
4. Werkgeversbijdragen
5. Werknemersbijdragen 
6. Betaalde uitkeringen
7. Betaalde kosten
8. Betaalde belastingen
9. Betaalde premies
�0. afwikkeling van de pensioenregeling
��. acquisities/desinvesteringen
�2. Wisselkoersverschillen

 
rEëlE wAArDE VAn DE FOnDSBElEGGinGEn AAn HET EinDE VAn HET JAAr 

 
 � 274 046 � �04 60�
 50 799 50 ���
 (�4 229) (24 4�2)
 50 885 42 946
 2 88� 2 466
 (9� �60) (76 786)
 (�5) (2�)
 0 0
 (2 �47) (2 402)
 (5 ��9) (� 596)
 (�05 265) 0
 ��� (� 898)
 
 1 160 767 1 091 013

C. BEDrAGEn GEBOEKT in DE BAlAnS

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
�. contante waarde van brutoverplichtingen uit gefinancierde pensioenregelingen
2. reële waarde van de fondsbeleggingen
�. tekort (overschot) van gefinancierde pensioenregelingen
4. contante waarde van brutoverplichtingen uit niet-gefinancierde pensioenregelingen
5. netto actuariële winsten (verliezen) niet in de balans opgenomen
6. Pensioenkosten van verstreken diensttijd niet in de balans opgenomen 
7. effect van limiet paragraaf 58b

 
nETTOVErPliCHTinGEn (ACTiVA)
 
BEDrAGEn in DE BAlAnS

 
�. verplichtingen
2. activa

 
nETTOVErPliCHTinGEn (ACTiVA)

 
 � 284 �8� � 062 9��
 � �60 698 � 09� 0��
 �2� 685 (28 082)
 442 6�4 �90 727
 (80 4�6) �4� 7�5
 4 �72 0
 0 4 �46
 
 490 055 510 726
 

 
 499 6�6 5�9 0�2
 (9 56�) (8 �06)
 
 490 055 510 726
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D. BESTAnDDElEn VAn PEnSiOEnKOSTEn

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
BEDrAGEn GEBOEKT in DE rESulTATEnrEKEninG

 
�. aan dienstjaar toegekende pensioenkosten
2. rentekosten
�. verwacht rendement op fondsbeleggingen
4. verwacht rendement op restitutierechten
5. afschrijving kosten van verstreken diensttijd incl. §58a
6. afschrijving netto actuariële (winst) verlies incl. §58a
7. effect van limiet paragraaf 58b
8. Geboekte actuariële (winst)/verlies door inperking
9. Geboekte actuariële (winst)/verlies bij acquisities/desinvesteringen

 
TOTAlE PEnSiOEnKOSTEn GEBOEKT in rESulTATEnrEKEninG
 
rEëEl rEnDEMEnT OP FOnDSBElEGGinGEn

 
reëel rendement op fondsbeleggingen
reëel rendement op restitutierechten

 

 
 88 49� 64 794
 7� 564 7� 62�
 (50 799) (50 ���)
 0 0
 (8 769) 2 066
 4 0�� (� 09�)
 0 4 �46
 0 (� 75�)
 (� 58�) (850)
 
 102 937 85 022
 

 
 �6 570 25 70�
 0 0

E. BAlAnSrECOnCiliATiE 

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
�. Balansverplichting (activa)
2. kosten geboekt in resultatenrekening tijdens het boekjaar
�. Bedragen geboekt in eigen vermogen (sorie) tijdens het boekjaar
4. Werkgeversbijdragen tijdens het boekjaar
5. Uitkeringen rechtstreeks betaald door onderneming tijdens het boekjaar
6. krediet voor terugbetalingen
7. acquisities/desinvesteringen
8. correcties voor wisselkoersverschillen - (winst)/verlies 

 
BAlAnSVErPliCHTinG (ACTiVA) JAArEinDE (1)+(2)+(3)-(4)-(5)+(6)+(7)+(8)

 
 445 778 467 72�
 �02 9�7 85 022
 0 0
 �7 794 �0 875
 �� 09� �2 07�
 0 0
 (7 704) 897
 (7�) �2
 
 490 055 510 726

F. FOnDSBElEGGinGEn

Categorie van fondsbeleggingen Percentage 
van fondsbeleggingen

31/12/06 31/12/07

 
�. eigenvermogensinstrumenten
2. schuldbewijzen
�. vastgoed
4. overige(a)

 
 �5,65 % 25,6� %
 8�,77 % 7�,98 %
 0,00 % 0,00 %
 0,58 % 4�,00 %

(a)	 Omvat	in	aanmerking	komende	verzekeringscontracten.

G. HiSTOriEK VAn ErVArinGEn BETrEFFEnDE winSTEn En VErliEzEn 

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
�. verschil tussen de huidige en de verwachte opbrengst van fondsbeleggingen
 a. Bedrag
 b. Percentage van fondsbeleggingen
2. totaal winsten (-) en verliezen uit verplichtingen verbonden aan de regimes(a)

 a. Bedrag
 b. Percentage van actuariële waarde van de verplichtingen verbonden aan de regimes

 

 (�4 229) (22 042)
 -�,2� % -2,00 %

 (�49 ��7) (80 000)
 -8,64 % -�6,00 %

(a)	 Voornamelijk	te	wijten	aan	wijzigingen	in	de	veronderstellingen.
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H. HYPOTHESES VOOr BErEKEninG PEnSiOEnlASTEn

31/12/06 
 

Verdis- 
conterings- 
percentage

inflatie Verwacht 
rendement 
van fonds- 

beleggingen

Verwacht 
rendement 

op obligaties

Verwacht 
rendement 

op aandelen

Salaris- 
stijgingen

 
europa
verenigd koninkrijk

 
 �,6� % - 4,50 % 2,50 % 2,90 % - 7,50 % 2,90 % - 4,50 % 5,90 % - 7,90 % 2,50 % - 5,50 %
 5,00 % 2,75 % 6,02 % 5,00 % 8,00 % 4,25 %

Toelichting bij de hypotheses:
Het verdisconteringspercentage is in principe gelijk aan het verwacht rendement op de obligaties uit de fondsbeleggingen.
Voor het rendement op de aandelen wordt rekening gehouden met een risicopremie.
Het verwachte rendement van de fondsbeleggingen is gebaseerd op het verwachte rendement van de portefeuille samengesteld uit obligaties en 
aandelen. 

31/12/07 
 

Verdis- 
conterings- 
percentage

inflatie Verwacht 
rendement 
van fonds- 

beleggingen

Verwacht 
rendement 

op obligaties

Verwacht 
rendement 

op aandelen

Salaris- 
stijgingen

 
europa
verenigd koninkrijk

 
 4,42 % - 5,50 % 2,50 % �,80 % - 5,80 % �,50 % - 5,50 % 6,50 % - 8,50 % 2,50 % - 5,50 %
 5,80 % �,�0 % 7,69 % 5,80 % 8,80 % 4,80 %

i. rECOnCiliATiE MET DE JAArrEKEninG

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
langetermijnverbintenissen
 Uitstaande verbintenissen i.v.m. langlopende toegezegd-pensioenregeling
 Uitstaande verbintenissen i.v.m. andere verplichtingen na pensionering
 Uitstaande verbintenissen i.v.m. andere langetermijnpersoneelsbeloningen

 
TOTAlE uiTSTAAnDE VErBinTEniSSEn GEBOEKT in DE JAArrEKEninG(a)

 
TOTAlE VErBinTEniSSEn BErEKEnD DOOr ACTuAriSSEn
 
TOTAlE VErBinTEniSSEn in VErBAnD MET TE VErwAArlOzEn PEnSiOEnrEGElinGEn

 
Uitstaande activa vermeld in de rekeningen(b)

 
TOTAlE ACTiVA GEAnAlYSEErD DOOr ACTuAriSSEn
 
TOTAlE ACTiVA in VErBAnD MET TE VErwAArlOzEn PEnSiOEnrEGElinGEn

 

 428 256 45� 775
 46 665  45 �60
 24 695  22 097
 
 499 616  519 032
 
 499 616  519 032
 
 0   0
 
 9 56�  8 �06
 
 9 561  8 306
 
 0   0

(a)	 Zie	toelichting	8.6.1.
(b)	 Zie	toelichting	7.11.1.

J COnCEnTrATiEriSiCO
 
Enkele van Dexia’s fondsbeleggingen zijn verzekeringscontracten aangegaan met Ethias.
De reële waarden van de fondsbeleggingen bedragen 1 027 miljoen EUR en 1 024 miljoen EUR respectievelijk voor 31 december 2006 en 31 december 2007.

Vanaf 1 januari 2007, biedt Dexia de werknemers van een aantal ondernemingen van de Groep een toegezegde-bijdragenregeling aan. Ingevolge de 
Belgische wetgeving is Dexia verplicht een minimumrendement te garanderen op de betaalde bijdragen. Tengevolge daarvan zou het nieuwe plan moeten 
beschouwd worden als een toegezegd-pensioenregeling. De brutoverplichtingen bedragen 4 miljoen EUR per 31 december 2007.

5.�Toegezegde-bijdragen�pensioenregeling.

De bijdragen aan wettelijke pensioenstelsels zijn niet begrepen in deze bedragen.
Het bedrag dat in 2006 en 2007 als kosten voor de pensioenregelingen met vaste bijdragen werd geboekt, beloopt respectievelijk 1 miljoen en 5,3 miljoen EUR.
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 67 468 �4 872
 70 768 ��� 475
 �7 946 2� 6�0
 0 0
 
 156 182 169 957

8.7. BElASTinGVErPliCHTinGEn

Uitsplitsing�volgens�aard

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
verschuldigde inkomstenbelasting
Bedrijfsbelastingen

 
KOrTlOPEnDE BElASTinGVErPliCHTinGEn

 
Uitgestelde belastingverplichtingen (zie toelichting 9.2)

 
TOTAAl 

 
 4� 998 �6 ��9
 6� 697 56 960
 
 107 695 93 299
 
 78 9�2 �7 604
 
 186 627 130 903

8.8. OVEriGE VErPliCHTinGEn

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
overige verplichtingen (uitgezonderd verzekeringsactiviteiten)
specifieke verplichtigen voor verzekeringsactiviteiten

 
TOTAAl

 
 2 �69 ��� 2 74� 928
  �56 �82 �69 957
 
 2 325 293 2 911 885

1.� Overige�verplichtingen

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
Gelopen kosten
Uitgestelde opbrengsten
subsidies
overige schulden
overige toegekende ontvangen bedragen
salarissen en sociale lasten (te betalen)
Uit te keren dividend aan aandeelhouders
Bouwprojecten
overige verplichtingen

 
TOTAAl

 
 �6 460 �0 297
 2� �05 �7 540
 0 0
 � 747 8�8 2 ��� 468
 467 26�
 �95 �66 �74 949
 � �
 0 0
 �66 094 �85 4�2
 
 2 169 111 2 741 928

2.� Verplichtingen�specifiek�voor�verzekeringsactiviteiten

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
schulden voor deposito’s van cessionarissen
schulden voortvloeiend uit directe verzekeringstransacties
schulden voortvloeiend uit herverzekeringstransacties
andere verzekeringsverplichtingen

 
TOTAAl

8.9. VErPliCHTinGEn VErVAT in GrOEPEn DiE wOrDEn AFGESTOTEn
 
 nihil
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ix. AnDErE TOEliCHTinGEn BiJ DE GECOnSOliDEErDE BAlAnS

9.1. DEriVATEn

1.� Analyse�volgens�aard

31/12/06 31/12/07

(in duizenden EUR) Actief Verplichtingen Actief Verplichtingen

 
Derivaten aangehouden voor handelsdoeleinden
Derivaten aangewezen als reële-waardeafdekking
Derivaten aangewezen als kasstroomafdekking
Derivaten aangewezen als afdekking van het renterisico 
van een portefeuille
Derivaten aangewezen als afdekking van een netto-investering 
in een buitenlandse entiteit

 
TOTAAl

 
 �4 4�0 240 �� 726 98� �� 522 5�7 �2 5�� 079
 294 400 59� 057 897 5�� 926 247
 7� 547 46 �88 �27 89� �22 477
 
 �90 8�� � 062 252 �95 060 745 �04
 
 0 0 0 0
 
 15 189 000 15 428 478 14 943 021 14 306 907

 
Wisselkoersderivaten
interestderivaten
aandelenderivaten
kredietderivaten
Grondstofderivaten

 
TOTAAl

2.� Detail�van�de�derivaten�aangehouden�voor�handelsdoeleinden

31/12/06 31/12/07

notioneel bedrag Actief Verplich- 
tingen

notioneel bedrag Actief Verplich- 
tingen 

(in duizenden EUR)
Te 

ontvangen
Te 

leveren
Te 

ontvangen
Te 

leveren

 
 �� 80� 287 �� 9�4 999 420 452 �54 45� 44 874 297 45 208 907 409 785 �52 662
 840 420 044 846 ��2 8�4 �2 797 57� �2 �46 09� 809 470 �0� 808 064 �0� �� 246 702 �0 5�� �26
 �� 049 �7� �� 092 402 � �5� 728 � �7� 49� �0 474 ��0 �0 2�7 486 � �08 7�4 � 47� 6�2
 �5 647 59� �8 720 049 58 489 54 944 �0 44� 925 20 6�� 69� 544 0�4 �64 2�2
 0  0  0  0 �5 585 �5 650 �� �22 �� 267
 
 900 920 097 910 080 284 14 430 240 13 726 981 895 278 440 884 160 039 13 522 537 12 513 079

 
Wisselkoersderivaten
interestderivaten
aandelenderivaten
kredietderivaten
Grondstofderivaten

 
TOTAAl

 
 � 92� �72 � 9�9 9�6 49 7�0 6� �2� 2 276 8�7 2 2�6 622 �57 745 �42 42�
 6 65� 260 6 746 807 227 780 2�4 ��0 �� 975 894 �2 070 849 607 4�� 6�9 �84
 0 � 589 �40 �6 9�0 295 624 � �2� �54 2 �7� 286 ��2 �75 �44 440
 0 0 0 0 0 0 0 0
 0 0 0 0 0 0 0 0
 
 8 576 432 10 256 083 294 400 593 057 15 376 085 16 678 757 897 531 926 247

3.� Detail�van�de�derivaten�aangewezen�als�reële-waardeafdekking

31/12/06 31/12/07

notioneel bedrag Actief Verplich- 
tingen

notioneel bedrag Actief Verplich- 
tingen 

(in duizenden EUR)
Te 

ontvangen
Te 

leveren
Te 

ontvangen
Te 

leveren

 
Wisselkoersderivaten
interestderivaten
aandelenderivaten
kredietderivaten
Grondstofderivaten

 
TOTAAl

 
 0 0 0 0 5� 000 4� 68� 9 �29 �2 �40
 89 �6� 072 89 �22 46� 7� 547 46 �88 60 825 �09 60 825 �09 ��8 764 90 ��7
 0 0 0 0 0 0 0 0
 0 0 0 0 0 0 0 0
 0 0 0 0 0 0 0 0
 
 89 161 072 89 122 461 73 547 46 188 60 878 109 60 868 790 127 893 122 477

4.� Detail�van�de�derivaten�aangewezen�als�kasstroomafdekking

31/12/06 31/12/07

notioneel bedrag Actief Verplich- 
tingen

notioneel bedrag Actief Verplich- 
tingen 

(in duizenden EUR)
Te 

ontvangen
Te 

leveren
Te 

ontvangen
Te 

leveren
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Wisselkoersderivaten
interestderivaten

 
TOTAAl

 
 0 0 0 0 0 0 0 0
 �6 646 8�2 �6 646 8�2 �90 8�� � 062 252 5� 999 062 5� 999 062 �95 060 745 �04
 
 36 646 832 36 646 832 390 813 1 062 252 51 999 062 51 999 062 395 060 745 104

5.� Detail�van�de�derivaten�aangewezen�als�afdekking�van�het�renterisico�van�een�portefeuille

31/12/06 31/12/07

notioneel bedrag Actief Verplich- 
tingen

notioneel bedrag Actief Verplich- 
tingen 

(in duizenden EUR)
Te 

ontvangen
Te 

leveren
Te 

ontvangen
Te 

leveren

6.� Derivaten�aangewezen�als�afdekking�van�een�netto-investering�in�een�buitenlandse�entiteit�
 nihil

9.2. uiTGESTElDE BElASTinGEn

1.� Analyse

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
netto uitgestelde belastingvorderingen (-verplichtingen)
waarvan:
 Uitgestelde belastingverplichtingen
 Uitgestelde belastingvorderingen
 afschrijving van netto uitgestelde belastingvorderingen

2.� Bewegingen�van�het�jaar

(in duizenden EUR) 2006 2007

 
OP 1 JAnuAri

 
Bewegingen van het jaar
 resultatenrekening kost/opbrengst
 rubrieken rechtstreeks toegerekend aan het eigen vermogen
 effect van veranderingen in belastingtarief – resultatenrekening
 effect van veranderingen in belastingtarief – eigen vermogen
 Wijzigingen in de consolidatiekring
 Wisselkoersverschillen
 overige bewegingen 

 
OP 31 DECEMBEr

 
 (279 217) 92 472
 

 69 0�4 42 ���
 �0� 828 250 889
 85 ���
 �98 0
 66� (�69)
 (8�) (�44)
 (�6) 0
 
 92 472 385 514

 
 92 472 �85 5�4

 (78 9�2) (�7 604)
 �98 7�4 46� 626
 (27 ��0) (�8 508)

uiTGESTElDE BElASTinGlATEnTiES KOMEnDE VAn BAlAnSACTiVA

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
kas, leningen en voorzieningen op leningen
effecten
Derivaten
investeringen in geassocieerde deelnemingen
materiële en immateriële activa
overige activa en verplichtingen specifiek voor verzekeringsactiviteiten
overdraagbare fiscale verliezen
overdraagbaar belastingkrediet
overige

 
TOTAAl

 
 �5 �65 67 409
 (�46 564) 222 8�2
 �87 �72 74 809
 0 0
 (�72 0�2) (�62 �57)
 � 094 � 270
 0 0
 0 0
 (�9 94�) (8 877)
 
 (114 886) 195 086
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uiTGESTElDE BElASTinGlATEnTiES KOMEnDE VAn BAlAnSVErPliCHTinGEn

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
effecten
Derivaten
ontleningen, deposito’s en uitgifte van obligaties
voorzieningen
Pensioenen
overige activa en verplichtingen specifiek voor verzekeringsactiviteiten
overdraagbare fiscale verliezen
overdraagbare fiscale tegoeden
Wettelijke fiscaal vrijgestelde voorzieningen 
entiteiten met een specifiek belastingregime
Belangen van derden, reserves van geassocieerden, eigen aandelen
overige

 
TOTAAl

 
 0 0
 � �5 907
 (68 �78) (79 �48)
 96 028 6� 644
 78 575 8� 7�4
 2� �40 4 84�
 �2 595 �� 7�5
 4 4
 0 0
 0 0
 0 0
 74 52� ��2 2�7
 
 234 688 228 936

3.� Vervaldatum�van�niet-erkende�uitgestelde�belastingvorderingen

Aard
(in duizenden EUR)

Minder 
dan 1 jaar 

1 tot 
5 jaar

langer 
dan 5 jaar 

Onbepaald Totaal

 
tijdelijk verschil
overgedragen fiscale verliezen

 
TOTAAl

 
 0 0 0 0 0
 0 0 0 (�8 �2�) (�8 �2�)
 
 0 0 0 (38 123) (38 123)

 
Bruto ontvangen premies
afgestane premies 
aan herverzekeraars
Wijziging in brutovoorziening 
voor niet-verdiende premie (UPr)
Deel herverzekeraars in de  
wijziging van voorziening voor  
niet-verdiende premie (UPr)

 
nETTOPrEMiES 
nA HErVErzEKErinG

9.3. VErzEKErinGSCOnTrACTEn

1.� Levensverzekeringscontracten

inKOMSTEn En lASTEn
Premie-inkomen

31/12/06 31/12/07

Verzekerings- 
contracten

Beleggingscontracten 
met DPF(a)

Verzekerings- 
contracten

Beleggingscontracten 
met DPF(a)

(in duizenden EUR) individueel Groep individueel Groep individueel Groep individueel Groep

 
 �92 �6� 2�9 220 2 ��2 ��2 49 568 474 580 �2� 525 � 049 54� 88 257
 
 (� 47�) (40 459) (45) (8�0) (� 670) (62 �46) (�70) (854)
 
 0 55 942 0 0 0 (47) 0 0
 
 
 (�9) (�5 250) 0 0 (�7) 0 0 0
 

 388 873 239 453 2 312 267 48 758 470 893 261 332 3 049 173 87 403

(a)	 Discretionaire-winstdelingselement.
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Betaalde schade bruto
schadereserves op � januari 
schadereserves op �� december 
overgedragen schadereserves
Deel herverzekeraars

 
nETTOSCHADElAST

 
 (228 40�) (��5 555) (�7� 846) (5 5��) (�25 2�6) (��2 862) (454 548) (96 955)
 �2 �74 9 825 � 2�5 4�4 �2 �24 �� 908 7 752 460
 (�2 �24) (�� 908) (7 752) (460) (�8 446) (4 796) (�4 5��) (62�)
 (5 76�) (85) 0 0 29 (8 506) 22 0
 � 704 �5 557 0 0 (��6 9��) 20 090 ��5 6�2 0
 
 (210 412) (104 166) (378 383) (5 537) (268 260) (112 166) (345 675) (97 118)

Schadegevallen

2006 2007

Verzekerings- 
contracten

Beleggingscontracten 
met DPF(a)

Verzekerings- 
contracten

Beleggingscontracten 
met DPF(a)

(in duizenden EUR) individueel Groep individueel Groep individueel Groep individueel Groep

 
reserves leven op � januari
reserves leven op �� december
overgedragen reserves leven
Deel herverzerkeraars in 
de reserves leven op � januari
Deel herverzerkeraars in 
de reserves leven op �� december
Deel herverzekeraars in 
overgedragen reserves leven

 
nETTOwiJziGinGEn in DE
rESErVES lEVEn

 
 2 295 862 7�0 �7� 5 466 050 �85 870 2 �67 �6� 74� 962 8 005 782 228 486
 (2 �67 �6�) (74� 962) (8 005 782) (228 486) (� 965 �57) (9�8 709) (9 450 260) (�06 562)
 (262 ���) (�8 55�) 477 685 (246 6�5) (�2 �25) 27 244 0 0
 
 (�� 260) (�8 8�9) (� 0�5) 0 (�0 �9�) (5 �9�) (746) 0
 
 �0 �9� 5 �94 746 0 �2 05� 6 527 0 0
 
 (�29) �� 860 (�82) 0 �69 (87�) 0 0
 

 (334 610) (51 707) (2 062 498) (89 251) (1 628 088) (147 240) (1 445 224) (78 076)

 
reserves winstdeelneming 
per � januari 
reserves winstdeelneming 
per �� december
Betaalde winstdeelneming
overgedragen reserves 
winstdeelneming
Deel herverzekeraars in de reserves 
winstdeelneming op � januari 
Deel herverzekeraars in de reserves 
winstdeelneming op �� december
Deel herverzekeraars in 
de betaalde winstdeelneming
Deel herverzekeraar in 
de overgedragen reserve 
winstdeelneming

 
nETTOwiJziGinGEn in DE
rESErVES winSTDEElnEMinG

 
 
 2 668 6 295 2� 4�0 � 697 4 772 8 �92 48 057 ��4
 
 (4 772) (8 �92) (48 057) (��4) (8 999) (�2 65�) (90 6�4) (� 872)
 0 0 0 0 0 0 0 0
 
 � 422 ��� (5) (� 527) (228) 2�� 0 0
 
 (5��) (82) 0 0 0 (20�) 0 0
 
 0 20� 0 0 0 284 0 0
 
 0 0 0 0 0 0 0 0
 
 
 0 0 0 0 0 0 0 0
 

 (1 193) (1 665) (26 632) (144) (4 455) (3 965) (42 557) (1 558)

wijzigingen in technische reserves
Wijzigingen in reserves levensverzekeringen

2006 2007

Verzekerings- 
contracten

Beleggingscontracten 
met DPF(a)

Verzekerings- 
contracten

Beleggingscontracten 
met DPF(a)

(in duizenden EUR) individueel Groep individueel Groep individueel Groep individueel Groep

Wijzigingen in reserves winstdeelneming

2006 2007

Verzekerings- 
contracten

Beleggingscontracten 
met DPF(a)

Verzekerings- 
contracten

Beleggingscontracten 
met DPF(a)

(in duizenden EUR) individueel Groep individueel Groep individueel Groep individueel Groep

(a)	 Discretionaire-winstdelingselement.
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Verliezen uit de toepassing van de toereikendheidstest van de verplichtingen (lAT)
nihil

 
reserves leven local GaaP
reserves in toepassing van 
de resultaten lat 
(liability adequacy test) 
reserves in toepassing van 
de correcties ten gevolge 
van shadow accounting 
reserves ingevolge resultaat 
van ias �9

 
TOTAAl lEVEn BruTOrESErVES

 
schadereserves
Bruto niet-verdiende 
premiereserves
overige technische reserves 

 
TOTAAl BruTOrESErVES

 
 2 �67 �6� 74� 962 8 005 782 228 486 � 7�8 005 749 580 9 �6� 5�7 240 020
 
 
 0 0 0 0 0 0 0 0
 
 
 2 720 5 787 2� 776 2 078 (� �75) 2 254 (29 946) (� 822)
 
 0 0 0 0 0 0 0 0
 
 2 370 083 749 749 8 027 558 230 564 3 734 830 751 834 9 331 591 238 198
 
 �2 �24 �� 908 7 752 460 �7 2�7 � 882 �4 062 269
 
 0 0 0 0 0 47 0 0
 4 772 8 �92 48 057 ��4 8 9�8 �2 49� 90 46� � 8��
 
 2 387 179 772 049 8 083 367 231 338 3 760 985 768 256 9 456 114 240 280

ACTiVA En VErPliCHTinGEn
Brutoreserves

31/12/06 31/12/07

Verzekerings- 
contracten

Beleggingscontracten 
met DPF(a)

Verzekerings- 
contracten

Beleggingscontracten 
met DPF(a)

(in duizenden EUR) individueel Groep individueel Groep individueel Groep individueel Groep

 
Deel herverzekeraars  
in de reserves leven
Deel herverzekeraars  
in de schadereserves
Deel herverzekeraars in de  
overige technische reserves

 
TOTAAl DEEl HErVErzEKErAArS 

 
 
 �0 �9� 5 �9� 746 0 9 6�2 2 740 0 0
 
 2 ��7 � 424 0 0 � 785 204 0 0
 
 79 202 0 0 62 284 0 0
 
 12 587 7 019 746 0 11 479 3 228 0 0

Deel herverzekeraars

31/12/06 31/12/07

Verzekerings- 
contracten

Beleggingscontracten 
met DPF(a)

Verzekerings- 
contracten

Beleggingscontracten 
met DPF(a)

(in duizenden EUR) individueel Groep individueel Groep individueel Groep individueel Groep

(a)	 Discretionaire-winstdelingselement.

 
netto discretionaire-
winstdelingselement opgenomen 
in het eigen vermogen

Er zijn slechts twee producten die in aanmerking komen als verzekeringscontracten en beleggingscontracten met DPF, met besloten derivaten die zijn 
aangewezen als afzonderlijk gewaardeerd tegen reële waarde via resultatenrekening, maar de bedragen zijn onbelangrijk.

Discretionaire-winstdelingselement opgenomen in het eigen vermogen

31/12/06 31/12/07

Contracten met DPF Contracten met DPF

(in duizenden EUR) individueel Groep Totaal individueel Groep Totaal

 
 
 
 �70 499 55 5�� 426 0�0 �0� 656 �� �69 ��5 025
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 (�87 664) (�98 4�9)
 592 57� 568 �88
 (568 �88) (597 8�8)
 (49 25�) 0
 �� 56� 6 �50
 
 (201 171) (221 519)

 
 �60 744 �76 88�
 (24 607) (27 775)
 
 336 137 349 106
 
 (� 587) (4 054)
 (200) �40
 
 (3 787) (3 914)
 
 332 350 345 192

 
rESErVES lEVEn OP 1 JAnuAri

 
additionele reserves aangelegd 
gedurende de periode 
additionele reserves in toepassing 
van shadow accounting
additionele reserves in toepassing 
van de resultaten lat 
(liability adequacy test) 
Betaalde schadegevallen
resultaten leven en dood
toewijzing van technische interest
overige wijzigingen
Wijzigingen in de consolidatiekring

 
rESErVES lEVEn OP 31 DECEMBEr

reconciliatie van wijzigingen in reserves leven

2006 2007

 
(in duizenden EUR)

Contracten 
Brutobedrag

Herverzeke- 
ringsbedrag

netto- 
bedrag

Contracten 
Brutobedrag

Herverzeke- 
ringsbedrag

netto- 
bedrag

 
 8 925 639 31 094 8 894 545 11 377 955 16 531 11 361 424
 
 
 2 84� 9�2 �8 6�8 2 82� ��4 � 566 079 2� 602 � 544 477
 
 (�5 508) 0 (�5 508) (62 286) 0 (62 286)
 
 
 0 0 0 0 0 0
 (56� 6�0) (98 �50) (46� 480) (692 075) (�5 790) (676 285)
 (67 002) � �5� (68 �5�) (79 426) (2 269) (77 �57)
 ��5 �54 � 747 ��� 607 4�4 �8� 2 520 4�� 66�
 (60 8�0) 6� 87� (�22 70�) 82 540 (� 75�) 86 29�
 0 0 0 (550 5�6) (6 469) (544 047)
 
 11 377 955 16 531 11 361 424 14 056 454 12 372 14 044 082

2.� Verzekeringscontracten�Niet-Leven

inKOMSTEn En lASTEn
Premie-inkomen

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
Uitgegeven premies bruto
Premies overgedragen aan herverzekeraars

 
nETTOPrEMiES nA HErVErzEKErAArS (A)

 
Wijziging in brutovoorziening voor niet-verdiende premie (UPr)
aandeel van herverzekeraar in voorziening voor niet-verdiende premie (UPr)

 
wiJziGinG in nETTOVOOrziEninG VOOr niET-VErDiEnDE PrEMiE (uPr) (B)
 
TOTAAl nETTOPrEMiE-inKOMEn (A)+(B)

Schadegevallen

(in duizenden EUR) 2006 2007

 
Betaalde schadegevallen bruto
schadereserve op � januari 
schadereserve op �� december
transfer schadereserves
Deel herverzekeraars

 
nETTO SCHADElAST
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 �6 956 �8 �4�
 (�8 �4�) (�8 692)
 (87) 0
 (668) (74�)
 74� 849
 0 0
 
 (1 401) (241)

wijzigingen in overige reserves niet-leven

(in duizenden EUR) 2006 2007

 
overige reserves niet-leven op � januari
overige reserves niet-leven op �� december
overgedragen overige reserves niet-leven
Deel herverzekeraars in overige reserves niet-leven op � januari
overige herverzekeraars in overige reserves niet-leven op �� december
Deel herverzekeraars in overgedragen overige reserves niet-leven

 
nETTOwiJziGinGEn in VErzEKErinGSSCHulDEn

 
 5�2 069 529 68�
 27 064 29 222
 0 0
 29 255 �8 9��
 
 568 388 597 838
 
 �8 �4� �8 69�
 82 724 86 777
 
 669 455 703 308

 
 65 6�� 62 6��
 0 0
 0 0
 
 65 633 62 631
 
 74� 849
 � 9�7 2 057
 
 68 291 65 537

Verliezen uit de toepassing van toereikendheidstest van de verplichtingen (lAT)
nihil

ACTiVA En VErPliCHTinGEn
Brutoreserves

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
schadereserves
reserves voor interne schaderegelingskosten (Ulae)
reserves voor premietekorten (niet-leven lat)
reserves voor voorgevallen maar niet gerapporteerde schadegevallen (iBnr)

 
TOTAAl BruTOSCHADE

 
overige technische reserves
voorziening voor niet-verdiende premie (UPr)

 
TOTAAl BruTOrESErVES

Deel herverzekeraars

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
Deel herverzekeraars in schadereserves
Deel herverzekeraars in reserves Ulae
Deel herverzekeraars in iBnr

 
DEEl HErVErzEKErAArS in TOTAAl SCHADErESErVES

 
Deel herverzekeraars in overige technische reserves
Deel herverzekeraars in UPr

 
TOTAAl DEEl HErVErzEKErAArS 

 
SCHADErESErVES OP 1 JAnuAri 

 
Betaalde premies vorige jaren
Wijziging schadegevallen 
vorige jaren
verplichtingen voor schadegevallen 
van dit jaar

 
SCHADErESErVES OP 31 DECEMBEr

reconciliatie van wijzigingen in schadereserves

2006 2007

 
(in duizenden EUR)

Brutobedrag Herverzeke- 
ringsbedrag

nettobedrag Brutobedrag Herverzeke- 
ringsbedrag

nettobedrag

 
 592 571 82 542 510 029 568 388 65 632 502 756
 
 (�02 �4�) (�9 295) (8� 048) (87 �28) (2 07�) (85 055)
 
 (8� 048) ��8 (8� �86) (�8 479) (� 597) (�4 882)
 
 �59 208 2 047 �57 �6� �55 057 2 668 �52 �89
 
 568 388 65 632 502 756 597 838 62 630 535 208
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evolutie schadegevallen
Afloopdriehoek totale kosten (brutocijfers)

Vereffeningsjaar lopende jaar

(in duizenden EUR) Voorgaande 2003 2004 2005 2006 2007

 
2003
2004
2005
2006
2007

 
 381 299 203 175 0 0 0 0
 284 952 114 220 226 614 0 0 0
 243 781 71 887 117 739 240 024 0 0
 207 954 57 731 68 463 129 240 237 067 0
 171 013 50 490 56 355 74 701 132 559 267 166

(a)	 We	verwijzen	naar	de	belangrijkste	aandeelhouders	van	Dexia	(2005-2006)	:	Arcofin,	Gemeentelijke	Holding,	Deposito-	en	Consignatiekas.
(b)	 Leningen	aan	managers	op	sleutelposities	worden	tegen	marktconforme	voorwaarden	toegekend.
(c)	 Toegezegde	niet-gebruikte	kredietlijnen.

Er werden geen provisies aangelegd voor kredieten toegekend aan verbonden partijen.

9.4. transacties met VerBonden partijen

1.	 Transacties	met	verbonden	partijen

managers 
op sleutelposities

moedermaatschappij entiteiten met 
gezamenlijke zeggenschap 
of invloed van betekenis 
op een andere entititeit(a)

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 31/12/07

 
Leningen(b)

Renteopbrengsten
Uitstaande deposito’s
Rentekosten
Overige inkomsten - honoraria
Door de Groep verstrekte garanties 
en toegekende  verbintenissen(c)

Door de Groep bekomen garanties 
en toegekende verbintenissen

 
 5 548 6 693 202 007 319 683 648 703 913 701
 3 222 32 875 13 022 20 004 28 447
 3 929 3 684 278 446 15 529 7 791 6 880
 (110) (76) (8 894) (5 198) (221) (1 533)
 (2) 0 4 041 4 644 145 148
 
 0 0 42 033 40 449 56 239 107 839
 
 2 251 0 0 0 620 455 606 499

dochter- 
ondernemingen

geassocieerde 
deelnemingen

joint ventures 
waarin de entiteit 
een deelnemer is

andere verbonden 
partijen

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 31/12/07

 
 0 0 150 363 204 739 13 398 12 201 35 722 110 57 091 196
 0 0 1 912 6 968 395 385 761 745 1 942 090
 125 149 262 270 470 904 41 862 23 000 11 136 338 12 280 078
 (2) (2) (7 593) (10 418) (782) (1 298) (611 829) (716 757)
 0 0 103 610 149 478 1 409 40 (3 135) 765
 
 13 233 25 771 65 294 2 748 425 3 745 620 11 265 956
 
 0 0 0 11 325 0 14 854 25 559 617 49 567 746

 
Leningen(b)

Renteopbrengsten
Uitstaande deposito’s
Rentekosten
Overige inkomsten - honoraria
Door de Groep verstrekte garanties 
en toegekende  verbintenissen(c)

Door de Groep bekomen garanties 
en toegekende verbintenissen
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2.� Compensaties�managers�op�sleutelposities

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
kortetermijnpersoneelsbeloningen
vergoedingen na uitdiensttreding
andere langetermijnpersoneelsbeloningen
ontslagvergoedingen
op aandelen gebaseerde betalingen

Kortetermijnpersoneelsbeloningen bevatten salarissen, bonussen en andere beloningen.
Vergoedingen na uitdiensttreding: vergoeding van de huidige dienstperiode berekend in overeenstemming met IAS 19.
Op aandelen gebaseerde betalingen bevatten de kostprijs van aandelenopties en de aan de managers toegestane korting bij kapitaalverhoging.

 
 2 054 2 52�
 0 0
 0 0
 0 0
 9� 656

3.� Vergoedingen�van�het�college�van�de�commissarissen
 
Deze informatie wordt meegedeeld op pagina �� van het beheersverslag.

9.5. EFFECTiSErinG

Dexia Bank België heeft 4 effectiseringsinstrumenten : Atrium-1, Atrium-2, MBS en Dexia Secured Funding Belgium.

De totale activa van deze transacties bedroegen per 31 december 2006 en 31 december 2007 respectievelijk 295 miljoen EUR en 1 926 miljoen EUR.

Atrium-1 is een effectiseringstransactie van leningen voor sociale woningbouw overeenkomstig een langlopende kredietfaciliteit tussen Dexia Bank België 
en Domus Flandria NV (de leningnemer) en gewaarborgd door het Vlaamse Gewest. De waarborg door het Vlaamse Gewest werd overgedragen aan de 
SPV. De transactie vertegenwoordigde oorspronkelijk een waarde van 188 miljoen EUR. Op 30 april 1996 werden twee klassen van vastrentende 
schuldbewijzen uitgegeven, beide met dezelfde Moody’s-rating als de Vlaamse regering (aanvankelijk Aa2, nu Aaa). Per 31 december 2007 staat er nog 
109,3 miljoen EUR uit onder categorie A2, terwijl categorie A1 terugbetaald is.

Atrium-2 is een effectiseringstransactie van leningen voor sociale woningbouw overeenkomstig een langlopende kredietfaciliteit tussen Dexia Bank België 
en Domus Flandria NV (de leningnemer) en gewaarborgd door het Vlaamse Gewest. De waarborg door het Vlaamse Gewest werd overgedragen aan de 
SPV. De transactie vertegenwoordigde oorspronkelijk een waarde van 129,3 miljoen EUR. Op 19 juni 1997 werden twee klassen van vastrentende 
schuldbewijzen uitgegeven, beide met dezelfde Moody’s-rating als de Vlaamse regering (aanvankelijk Aa2, nu Aaa). Per 31 december 2007 staat er nog 
80 miljoen EUR uit onder categorie A2.

MBS heeft 6 compartimenten waarvan er momenteel nog één actief is.
MBS-4 is een effectiseringstransactie van Belgische hypothecaire woonkredieten. De transactie, waarvan het uitstaande bedrag oorspronkelijk 
272,7 miljoen EUR beliep, werd gestart op 25 november 1998. Er werden 4 variabel rentende tranches van schuldbewijzen uitgegeven, namelijk 3 klassen 
van hogere rangorde (’senior’) met de naam Klasse A1 tot en met A3 en de rating Aaa/AAA van Moody’s en Fitch, en 1 klasse van lagere rangorde (’junior’) 
met de naam Klasse B en de rating A3/A van Moody’s en Fitch. Per 31 december 2007 staat er nog 41,2 miljoen EUR uit. Er staat 36,9 miljoen EUR uit 
onder Klasse A3 (nog steeds met rating Aaa/AAA van Moody’s en Fitch) en 4,3 miljoen EUR onder Klasse B (momenteel met de rating Aa1/AA van Moody’s 
en Fitch). 

Dexia Secured Funding Belgium (DSFB) is een Belgisch effectiseringsvehikel dat momenteel drie compartimenten telt, waarvan er één actief is.
DSFB-1 is een effectiseringstransactie van kredieten die werden toegekend aan openbare instellingen in België of voor 100 % gewaarborgd worden door 
dergelijke openbare instellingen. Deze transactie ten belope van 1,7 miljard EUR werd gelanceerd op 28 juni 2007. Er werd een tranche uitgegeven van 
floating rate notes, met een rating van AA/Aa1/AA+ van resp. S&P, Moody’s en Fitch. Dexia Bank Belgium stond borg voor de betaling van de hoofdsom 
en interest op de notes. Op 31 december 2007 was er een uitstaand bedrag van 1,68 miljard EUR.
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9.6. OVErnAMES En OVErDrACHTEn

1.� Voornaamste�acquisities

Jaar 2006
Er vonden geen significante acquisities plaats in 2006.

Jaar 2007
Er vonden geen significante acquisities plaats in 2007.

2.� Voornaamste�verkooptransacties

Jaar 2006
Op 28 december 2006 verkocht de Groep 100 % van het aandelenkapitaal van Banque Artesia Nederland.

Jaar 2007
Belstar Verzekeringen SA werd verkocht op 15 mei 2007.
Fidexis werd verkocht op 21 december 2007.

De activa en passiva geven het volgende beeld :

2006 2007

 
 
(in duizenden EUR)

Banque 
Artesia 

nederland

Belstar 
Assurances 

Fidexis

 
Geldmiddelen en equivalenten
leningen en voorschotten aan kredietinstellingen
leningen en voorschotten aan cliënten
financiële activa geboekt tegen reële waarde via resultatenrekening
financiële investeringen
Derivaten
overige activa
schulden aan kredietinstellingen
leningen aan en deposito’s van cliënten
financiële verplichtingen gewaardeerd tegen marktwaarde
Derivaten
schuldpapier
technische voorzieningen van verzekeringsactiviteiten
overige passiva

 
nETTOACTiVA(a)

 
opbrengsten uit verkoop (in cash)
min: geldmiddelen en equivalenten in de verkochte dochter

 
nETTO CASH inSTrOOM OP VErKOOP

 
 �5� 42� 4 547 �4 526
 �00 05� 2� 609 �86
 � 422 �76 65 �60 �80 6�0
 0 55 798 0
 68� 490 559 �89 0
 5� 406 9 262 6�7
 �4 97� 9 �82 9 750
 (� 0�2 794) (�4 666) (�82 0��)
 (� 2�6 5�0) (�� �72) 0
 0 (55 5��) 0
 (55 �6�) 0 (40)
 0 0 (2� 586)
 0 (557 906) 0
 (��9 077) (�9 479) 0
 
 221 779 25 991 2 290
 
 484 700 70 096 5 �00
 (�5� 42�) (4 547) (�4 526)
 
 131 277 65 549 (9 426)

(a)	 Banque	Artesia	Nederland:	inclusief	17	miljoen	EUR	niet	in	resultatenrekening	opgenomen	winsten	en	verliezen.
	 Belstar	inclusief	9	miljoen	EUR	niet	in	resultatenrekening	opgenomen	winsten	en	verliezen	en	discretionaire-winstdelingselement	van	verzekeringscontracten.
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9.7. EiGEn VErMOGEn 

(in duizenden EUR) 2006 2007

 
Per aandelencategorie
 aantal toegestane niet-uitgegeven aandelen
 aantal uitgegeven aandelen en volstort
 aantal uitgegeven aandelen en  niet volstort

 
nOMinAlE wAArDE PEr AAnDEEl

 
Uitstaand op � januari
aantal uitgegeven aandelen
aantal vernietigde aandelen
Uitstaand op �� december

rechten, preferentie en beperkingen, inclusief beperkingen op de uitkering van dividenden 
en terugbetaling van kapitaal
aantal ingekochte eigen aandelen 
aantal aandelen gereserveerd voor uitgifte onder aandelenopties en contracten 
voor de verkoop van aandelen

 

 0 0
 �59 4�2 6�6 �59 4�2 6�6
 0 0
  
 Geen nominale Geen nominale
 waarde waarde
 
 �59 4�2 6�6 �59 4�2 6�6
 0 0
 0 0
 �59 4�2 6�6 �59 4�2 6�6

 
 0 0
 0 0
 
 0 0

9.8. OP AAnDElEn GEBASEErDE BETAlinGEn

Aandelenoptieplannen�vereffend�in�Dexia-aandelen

 31/12/06 
Aantal opties 

31/12/07
Aantal opties 

 
Uitstaand aan het begin van de periode
toegekend tijdens de periode
opgegeven tijdens de periode
Uitgeoefend tijdens de periode(a)

vervallen tijdens de periode
Uitstaand aan het einde van de periode
Uitoefenbaar op het einde van de periode

 
 2� 02� 29� 22 487 602
 � 40� 048 � ��� 650
 0 (2 040)
 (� 92� 95�) (� �08 445)
 (�2 786) (660)
 22 487 602 22 490 �07
 5 598 072 7 56� 765

(a)	 De	gewogen	gemiddelde	uitoefenprijs	voor	2006	en	2007	bedroeg	respectievelijk	14,04	en	13,64	EUR	per	aandeel.

 
5,95 - 8,�0
�0,97 - ��,�7
��,88 - ��,66
��,8� - �4,58
�5,�7 - �5,88
�7,2� - �7,86
�8,0� - �8,20
�8,62 - 2�,25
2�,25

31/12/06 31/12/07

Marge van de uitoefenprijs (Eur)
 
 

Aantal 
uitstaande 

opties

Gewogen 
gemiddelde 

uitoefenprijs 
(Eur)

Gewogen 
gemiddelde 
resterende 

looptijd (jaar)

Aantal 
uitstaande 

opties

Gewogen 
gemiddelde 

uitoefenprijs 
(Eur)

Gewogen 
gemiddelde 
resterende 

looptijd (jaar)

 
 0 0 0 0 0 0
 4 525 296 0 5,7� � 524 275 ��,�7 5,57
 5 967 926 ��,88 6,56 5 �5� 805 ��,92 5,68
 � 57� 482 �4,�2 �,87 628 9�� �4,56 2,�6
 � �42 497 �5,�7 �,77 � 0�2 052 �5,�7 0,80
 2 �27 68� �7,86 4,45 � 704 672 �7,86 �,45
 � 75� 672 0 8,26 � 75� 672 0 7,2�
 � 40� 048 0 9,�9 � 40� 048 0 8,��
 0 0 0 � ��� 650 0 9,48
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 24 844
 
 � 847
 (� �8�)
 � 854
 0
 (2 04�)
 
 27 123
 
 27 123
 
 �0 056
 (� 284)
 5 758
 0
 25 782
 
 67 435

 
toekenningsdatum
aantal toegekende instrumenten
Uitoefenprijs
aandelenprijs op de toekenningsdatum
looptijd (jaar)
voorwaarden voor onvoorwaardelijke toezegging
vereffening
reële waarde per toegekend instrument op toekenningsdatum
Waarderingsmodel

Aandelenoptieplannen vereffend in Dexia-aandelen Plan 2006 
medewerkers 

Dexia

Plan 2006 
zelfstandigen-

net

Plan 2007 
medewerkers 

Dexia

 
 �0/06/06 �7/��/06 29/06/07
 � 20� �00 �97 748 � ��� 650
 �8,62 2�,25 2�,25
 �8,85 2�,27 2�,�5
 �0 jaar 5 jaar �0 jaar
 zie noot (a) nihil zie noot (a)
 Dexia-aandelen Dexia-aandelen Dexia-aandelen
 2,�� 2,67 �,65
 zie noot (b) zie noot (b) zie noot (b)

(a)	 De	toekenningsvoorwaarden	zijn	de	volgende	:	40	%	onmiddellijk	toegekend,	20	%	jaarlijks	toegekend	over	de	volgende	3	jaar.
(b)	 M.b.t.	het	aandelenoptieplan	voor	de	medewerkers	van	Dexia,	gebruikte	Dexia	de	reële	waarde	verkregen	van	een	niet-verbonden	derde	partij.

De cijfers per 31 december 2006 werden herzien.

9.9. in EiGEn VErMOGEn GEPrESEnTEErDE MinDErHEiDSBElAnGEn

(in duizenden EUR)

 
PEr 1 JAnuAri 2006

 
kapitaalverhoging
Dividenden
nettowinst over de periode
omrekeningsverschillen
Wijziging van de consolidatiekring

 
PEr 31 DECEMBEr 2006
 
PEr 1 JAnuAri 2007

 
kapitaalverhoging
Dividenden
nettowinst over de periode
omrekeningsverschillen
Wijziging van de consolidatiekring(a)

 
PEr 31 DECEMBEr 2007

(a)	 De	wijziging	van	de	consolidatiekring	in	2007	omvat	de	deelname	van	DCL	in	Dexia	Épargne	Pension.
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I.	 kas en tegoeden bij 
 centrale banken
II.	 leningen en voorschotten 
 aan kredietinstellingen
III.	 leningen en voorschotten 
 aan cliënten
IV.	 financiële activa geboekt 
 tegen reële waarde 
 via resultatenrekening
V.	 financiële investeringen
VI.	 Derivaten
VII.	 Waarderingsverschillen van 
 afdekking van het renterisico 
 van een portefeuille
VIII.	 investeringen in 
 geassocieerde deelnemingen
IX.	 materiële vaste activa
X.	 immateriële activa 
 en goodwill
XI.	 Belastingvorderingen
XII.	 overige activa
XIII.	 activa aangehouden 
 voor verkoop

 
TOTAAl VAn HET ACTiEF

	
I.	 schulden aan krediet- 
 instellingen
II.	 leningen aan en deposito’s 
 van cliënten
III.	 financiële verplichtingen 
 gewaardeerd 
 tegen marktwaarde
IV.	 Derivaten
V.		 Waarderingsverschillen van 
 afdekking van het renterisico 
 van een portefeuille
VI.	 schuldpapier
VII.		 achtergestelde schulden
VIII.	 technische voorzieningen 
 van verzekerings- 
 maatschappijen
IX.	 voorzieningen en 
 andere verplichtingen
X.	 Belastingverplichtingen
XI.	 overige verplichtingen
XII.	 verplichtingen vervat 
 in  groepen die worden 
 afgestoten 

 
TOTAAl VAn DE VErPliCHTinGEn

9.10. BiJDrAGE PEr ACTiViTEiT

31/12/06 31/12/07

 
 
(in duizenden EUR)

Banken 
en andere 

activiteiten

Verzekeringen 
(a)

Totaal Banken 
en andere 

activiteiten

Verzekeringen 
(a)

Totaal

 
 
 9�8 22� 24 9�8 245 4 9�2 956 �� 4 9�2 969
 
 80 55� �64 �42 �2� 80 69� 485 79 ��5 087 ��4 76� 79 269 848
 
 8� 242 6�4 �02 4�0 8� 545 044 79 95� 448 252 497 80 205 945
 
 
 9 409 �04 6 075 885 �5 484 989 �0 �55 �7� 6 0�9 769 �6 �95 �40
 42 449 97� �� 8�8 520 54 288 49� 48 750 6�2 �5 727 276 64 477 908
 �5 �82 670 6 ��0 �5 �89 000 �4 9�2 5�2 �0 509 �4 94� 02�
 
 
 225 929 0 225 929 (�09 849) 0 (�09 849)
 
 609 565 7 ��6 6�6 90� 598 �02 �0 289 628 �9�
 � 295 040 2� 2�9 � ��8 279 � 2�5 640 6� 852 � 297 492
 
 85 458 ��� 495 2�8 95� 90 06� �26 97� 2�7 0�2
 2�4 844 8 574 24� 4�8 �98 457 82 564 48� 02�
 � �29 594 287 254 � 6�6 848 � 882 5�� 266 965 2 �49 498
 
 44 590 0 44 590 29 ��2 0 29 ��2
 
 235 598 964 18 825 208 254 424 172 241 964 062 22 733 466 264 697 528
 
 
 ��9 �44 4�� �26 022 ��9 470 4�� ��� 086 ��7 5 60� ��� 09� 7�8
 
 66 �25 �62 4�� 220 66 5�6 �82 75 790 2�4 288 8�6 76 079 0�0
 
 
 552 ��7 4 780 7�4 5 ��� 07� 2 727 �99 4 �25 484 7 052 68�
 �5 428 264 2�4 �5 428 478 �4 �05 67� � 2�4 �4 �06 907
 
 
 0 0 0 0 0 0
 2� 990 958 0 2� 990 958 26 820 484 0 26 820 484
 2 9�� 958 225 284 � ��9 242 2 869 2�0 2�8 254 � 087 464
 
 
 0 �2 �4� 466 �2 �4� 466 0 �4 929 260 �4 929 260
 
 779 725 222 787 � 002 5�2 659 92� 24� 690 90� 6��
 ��4 78� 7� 846 �86 627 86 �92 44 7�� ��0 90�
 � 972 686 �52 607 2 �25 29� 2 599 797 ��2 088 2 9�� 885
 
 
 0 0 0 0 0 0
 
 229 222 282 18 334 180 247 556 462 238 944 829 20 367 138 259 311 967

(a)	 	De	rubriek	”Verzekeringen”	omvat	hoofdzakelijk	de	groep	Dexia	Insurance	Services.
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rentemarge
Dividenden
nettoresultaat uit 
geassocieerde deelnemingen
nettoresultaat uit 
financiële instrumenten aangewezen 
tegen reële waarde 
via resultatenrekening
nettoresultaat uit beleggingen
ontvangen provisies en honoraria
Premies en technische opbrengsten 
uit verzekeringsactiviteiten
technische kosten 
uit verzekeringsactiviteiten
overige netto-opbrengsten

 
OPBrEnGSTEn

 
Personeelskosten
algemene en administratiekosten
vergoedingen van het net
afschrijvingen
Geactiveerde acquisitiekosten

 
KOSTEn 
 
BruTOBEDriJFSrESulTAAT

 
Waardevermindering op leningen 
en voorzieningen voor krediet-
verbintenissen
Waardecorrrecties op immateriële 
en materiële activa
Waardevermindering op goodwill

 
nETTOrESulTAAT
VOOr BElASTinGEn

 
Belastingen

 
COurAnT nETTOrESulTAAT

 
stopgezette operaties 
(na belastingen)

 
nETTOrESulTAAT

 
aandeel van het minderheidsbelang
aandeel van de aandeelhouders 
van de moedermaatschappij

 
 � 58� 705 �78 �84 � 96� 889 � 7�8 929 469 092 2 208 02�
 50 90� 67 �65 ��8 068 50 245 64 �05 ��4 550
 
 �2� 894 452 �22 �46 �07 8�6 2 49� ��0 �29
 
 
 
 85 928 (7 604) 78 �24 (26 �76) � 99� (24 �8�)
 5�� 42� ��8 970 652 �9� ��5 987 �54 696 270 68�
 �6� 884 �� 56� �9� 447 4�� 092 4� 498 452 590
 
 0 � 52� 08� � 52� 08� 0 4 5�8 424 4 5�8 424
 
 0 (� 7�5 �9�) (� 7�5 �9�) 0 (4 826 ���) (4 826 ���)
 (65 6�0) 5 495 (60 ��5) 6� 05� 72 6� �25
 
 2 672 127 380 113 3 052 240 2 460 966 426 440 2 887 406
 
 (667 �9�) (97 �86) (764 �79) (59� 2�8) (�02 042) (695 280)
 (452 455) (64 85�) (5�7 �08) (494 808) (70 048) (564 856)
 (299 �04) (5� 27�) (�52 575) (�07 50�) (59 �86) (�66 889)
 (��4 062) (8 �09) (�42 �7�) (�00 869) (7 79�) (�08 660)
 0 0 0 0 0 0
 
 (1 553 014) (223 619) (1 776 633) (1 496 418) (239 267) (1 735 685)
 
 1 119 113 156 494 1 275 607 964 548 187 173 1 151 721
 
 
 
 (�7 795) (596) (�8 �9�) (60 0�0) (�5) (60 065)
 
 (� 269) 0 (� 269) (� �70) 0 (� �70)
 0 0 0 0 0 0
 

 1 080 049 155 898 1 235 947 903 148 187 138 1 090 286
 
 (50 794) (24 �04) (74 898) (4� �90) � �55 (�7 8�5)
 
 1 029 255 131 794 1 161 049 861 958 190 493 1 052 451
 
 
 0 0 0 0 0 0
 
 1 029 255 131 794 1 161 049 861 958 190 493 1 052 451
 
 � 220 6�4 � 854 2 �8� � 577 5 758
 
 � 026 0�5 ��� �60 � �57 �95 859 777 �86 9�6 � 046 69�

31/12/06 31/12/07

 
 
(in duizenden EUR)

Banken 
en andere 

activiteiten

Verzekeringen 
(a)

Totaal Banken 
en andere 

activiteiten

Verzekeringen 
(a)

Totaal

(a)	 De	rubriek	”Verzekeringen”	omvat	hoofdzakelijk	de	groep	Dexia	Insurance	Services.

De bijdrage aan de financiële staten is opgemaakt conform IFRS na eliminatie van saldi en transacties, opbrengsten en kosten binnen de Groep en komt 
daarom niet overeen met de gepubliceerde jaarrekening van Dexia Insurance Belgium opgemaakt conform de Belgische boekhoudprincipes. 
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9.11. wiSSElKOErSEn

31/12/06 31/12/07

 Slotkoers Gemiddelde 
koers

Slotkoers Gemiddelde 
koers

 
australische Dollar
canadese Dollar
Zwitserse frank
tsjechische kroon
Deense kroon
euro
Brits Pond
hongkongse Dollar
hongaarse forint
israëlische sjekel
Japanse yen
mexicaanse Peso
noorse kroon
nieuw-Zeelandse Dollar
Zweedse kroon
singaporese Dollar
nieuwe turkse lire 
amerikaanse Dollar

 
aUD   �,6699 �,6695 �,6749 �,6�59
caD   �,5��7 �,4�00 �,44�9 �,4676
chf   �,608� �,576� �,6552 �,6462
cZk   27,5492 28,26�9 26,5940 27,70�6
Dkk   7,4546 7,4588 7,4575 7,45�8
eUr   �,0000 �,0000 �,0000 �,0000
GBP   0,6726 0,6820 0,7��6 0,6874
hkD   �0,24�8 9,8277 ��,4774 �0,7598
hUf   25�,4469 264,��24 252,66�9 25�,�0�7
ils   5,5520 5,6087 5,66�5 5,6��8
JPy   �56,8456 �46,858� �64,9005 �62,0907
mXn   �4,26�� ��,7988 �6,0587 �5,0657
nok   8,2��5 8,0450 7,964� 8,0���
nZD   �,8704 �,9448 �,8995 �,8628
sek   9,0298 9,2459 9,42�9 9,26�6
sGD   2,0�95 �,9987 2,��86 2,0697
try   �,85�5 �,8069 �,7060 �,77�9
UsD   �,��72 �,2649 �,47�8 �,�794

x. TOEliCHTinGEn BiJ DE GECOnSOliDEErDE BuiTEnBAlAnSPOSTEn

10.1. HAnDEl VOlGEnS STAnDAArDMArKTCOnVEnTiES

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
te verstrekken leningen en aankopen van activa
te ontvangen fondsen en verkopen van activa

 
 6 280 �9� 8 8�6 590
 �6 480 692 �� 24� 840

10.2. wAArBOrGEn

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
Gegeven waarborgen aan banken
Gegeven waarborgen aan cliënten
ontvangen waarborgen van banken
ontvangen waarborgen van cliënten

  
 �� 672 �08 608
 � 557 077 � 578 �64
 �9 ��8 �� 005
 �9 547 4�0 22 �40 8�0

10.3. KrEDiETliJnEn

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
niet-gebruikte kredietlijnen verstrekt aan kredietinstellingen 
niet-gebruikte kredietlijnen verstrekt aan cliënten 
niet-gebruikte kredietlijnen bekomen van kredietinstellingen 
niet-gebruikte kredietlijnen bekomen van cliënten

 
 �89 49� 5 �57 �68
 26 408 490 28 28� 2�7
 4 476 477 � 545 4�5
 0 0

Zie Toelichting I. Boekhoudprincipes en waarderingsregels van de geconsolideerde jaarrekeningen.
De cijfers per 31 december 2006 werden herzien.
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10.4. AnDErE VErBinTEniSSEn

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
verzekeringsactiviteit – Gegeven verbintenissen 
verzekeringsactiviteit – ontvangen verbintenissen 
Bankactiviteit – Gegeven verbintenissen
Bankactiviteit – ontvangen verbintenissen

 
 0 5 985
 �7 997 26 802
 2�0 899 745 264 75� �25
 225 6�6 626 254 899 �00

Zie Toelichting I. Boekhoudprincipes en waarderingsregels van de geconsolideerde jaarrekeningen.
De cijfers per 31 december 2006 werden herzien.

xi. TOEliCHTinGEn BiJ DE GECOnSOliDEErDE rESulTATEnrEKEninG

11.1. rEnTEOPBrEnGSTEn - rEnTEKOSTEn

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
rEnTEOPBrEnGSTEn

 
rEnTEOPBrEnGSTEn OP ACTiVA niET GEwAArDEErD TEGEn rEëlE wAArDE
kas en tegoeden bij centrale banken
leningen en voorschotten aan kredietinstellingen
leningen en voorschotten aan clënten
voor verkoop beschikbare financiële activa
tot einde looptijd aangehouden beleggingen
rente op activa waarop een  waardevermindering is geboekt
overige
 
rEnTEOPBrEnGSTEn OP ACTiVA GEwAArDEErD TEGEn rEëlE wAArDE
voor handelsdoeleinden aangehouden financiële activa
financiële activa geboekt tegen reële waarde
tradingderivaten
Derivaten als afdekkingsinstrumenten

 
rEnTEKOSTEn

 
rEnTEKOSTEn OP VErPliCHTinGEn niET GEwAArDEErD TEGEn rEëlE wAArDE
schulden aan kredietinstellingen
leningen aan en deposito's van cliënten
schuldpapier
achtergestelde schulden
rente op preferente aandelen en hybride kapitaalinstrumenten
overige
 
rEnTEKOSTEn OP VErPliCHTinGEn GEwAArDEErD TEGEn rEëlE wAArDE
financiële verplichtingen aangehouden voor tradingdoeleinden
financiële verplichtingen gewaardeerd tegen marktwaarde
tradingderivaten
Derivaten als afdekkingsinstrumenten

 
nETTOrEnTEOPBrEnGSTEn

 
 37 929 848 54 832 258
 
 7 582 107 10 324 538
 48 892 88 267
 2 242 00� � 599 456
 � 2�6 888 � 9�� 928
 2 009 7�4 2 664 908
 �5 980 �0 74�
 22 449 25 �67
 6 �6� 4 069
 
 30 347 741 44 507 720
 �6� 4�5 497 66�
 �58 772 �4 8��
 27 �78 254 �8 8�0 664
 2 849 280 5 �44 582
 
 (35 967 959) (52 624 237)
 
 (5 670 951) (8 703 198)
 (� 655 297) (5 �7� �6�)
 (� ��2 765) (2 2�2 277)
 (750 909) (945 �8�)
 (��5 845) (�4� 840)
 (4 045) (24 599)
 (�2 090) (6 ��8)
 
 (30 297 008) (43 921 039)
 (5 054) (�8 808)
 0 (� 2��)
 (27 �46 659) (�8 665 6�6)
 (� �45 295) (5 2�� �82)
 
 1 961 889 2 208 021

11.2. DiViDEnDEn

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
voor verkoop beschikbare financiële activa
voor handelsdoeleinden aangehouden financiële activa
financiële activa geboekt tegen reële waarde

 
TOTAAl

 
 ��0 �9� ��� �0�
 � 04� 2 074
 4 6�6 � �75
 
 118 068 114 550

De cijfers per 31 december 2006 werden herzien.
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11.3. nETTOrESulTAAT uiT GEASSOCiEErDE DEElnEMinGEn

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
resultaat van geassocieerde deelnemingen, vóór belastingen
aandeel van belastingen
Waardevermindering op goodwill

 
TOTAAl

 
 �60 �02 �40 998
 (�7 756) (�0 669)
 0 0
 
 122 346 110 329

11.4. nETTOrESulTAAT uiT FinAnCiëlE inSTruMEnTEn AAnGEwEzEn TEGEn rEëlE wAArDE ViA rESulTATEnrEKEninG

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
nettoresultaat uit handelsdoeleinden
nettoresultaat uit afdekkingen
nettoresultaat uit financiële instrumenten gewaardeerd tegen reële waarde via resultatenrekening en 
resultaat uit de gerelateerde derivatenproducten(a)

Wijziging in eigen risico’s
Wisselkoersactiviteit en -verschillen

 
TOTAAl

 
(a) waaronder derivaten aangehouden voor handelsdoeleinden opgenomen 
in een fair value option strategie

 
 ��9 �49 (��� 97�)
 � 094 �8 960
 
 (2 66�) 25 792
 0 0
 (4� 456) 45 0�6
 
 78 324 (24 183)
 
 
 (�6 7�8) 22 782

rESulTAAT uiT AFDEKKinGEn (iFrS 7.24)

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
reële waardeafdekkingen
 verandering in reële waarde van het afgedekt bestanddeel toe te schrijven aan het afgedekt risico
 veranderingen in reële waarde van afdekkingsderivaten
kasstroomafdekking
 verandering in reële waarde van afdekkingsderivaten - ineffectief gedeelte
stopzetting van kasstroomafdekking (kasstromen zullen naar verwachting niet meer plaatsvinden)
afdekking van een netto-investering in een buitenlandse entiteit
 verandering in reële waarde van afdekkingsderivaten - ineffectief gedeelte
afdekking van het renterisico van een portefeuille
 verandering in reële waarde van het afgedekt bestanddeel
 veranderingen in reële waarde van afdekkingsderivaten

 
TOTAAl

 
 � ��0 9 777
 (�57 277) (22� �64)
 �58 607 2�� �4�
 0 (�0)
 0 (�0)
 (��5) (� 747)
 0 0
 0 0
 � 899 �0 940
 (705 805) (520 5��)
 707 704 5�� 47�
 
 3 094 18 960

In vergelijking met 2006 werd de voorstelling van deze tabel gewijzigd.
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11.5. nETTOrESulTAAT uiT inVESTErinGEn

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
Winsten op leningen en voorschotten
Winsten op voor verkoop beschikbare financiële activa
Winsten op beleggingen die tot einde looptijd worden aangehouden
Winsten op materiële vaste activa 
Winsten op immateriële activa
Winsten op verkoop van activa aangehouden voor verkoop
Winsten op verplichtingen 
overige winsten

 
TOTAlE winST

 
verliezen op leningen en voorschotten
verliezen op voor verkoop beschikbare financiële activa
verliezen op beleggingen die tot einde looptijd worden aangehouden
verliezen op materiële vaste activa
verliezen op immateriële activa
verliezen op verkoop van activa aangehouden voor verkoop
verliezen op verplichtingen
overige verliezen

 
TOTAAl VErliES
 
nETTOwAArDEVErMinDErinG
 
TOTAAl 

 
 4� �20 � 975
 654 920 46� 859
 0 �
 8 627 4 420
 �5 �00
 28 980 �2 6�9
 0 250
 574 2 464
 
 734 436 483 710
 
 (5 6�8) (2 ���)
 (�26 744) (�98 �26)
 (�) 0
 (�49) (7 046)
 (�) (2 025)
 (706) (686)
 0 (80�)
 (28) 0
 
 (133 447) (210 817)
 
 51 404 (2 210)
 
 652 393 270 683

Waardevermindering�op�effecten

Specifiek risico Totaal

(in duizenden EUR) Voorzieningen Terugnemingen

 
OP 31 DECEMBEr 2006

 
effecten die tot einde looptijd worden aangehouden
effecten die voor verkoop beschikbaar zijn

 
TOTAAl
 
OP 31 DECEMBEr 2007

 
effecten die tot einde looptijd worden aangehouden
effecten die voor verkoop beschikbaar zijn

 
TOTAAl

 

 
 0 0 0
 (906) 52 ��0 5� 404
 
 (906) 52 310 51 404
 

 
 0 0 0
 (2� 6��) �9 42� (2 2�0)
 
 (21 633) 19 423 (2 210)
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11.6. HOnOrAriA En OnTVAnGEn En BETAAlDE PrOViSiES

31/12/06 31/12/07

(in duizenden EUR) Ontvangen Betaald netto Ontvangen Betaald netto

 
Beheer van beleggingsfondsen
administratie van beleggingsfondsen
verzekeringsactiviteiten
kredietactiviteit
aankoop en verkoop van effecten
aankoop en verkoop 
van beleggingsfondsen
Betalingsdiensten
Provisies aan 
niet-exclusieve makelaars
financiële technieken
Diensten met betrekking 
tot effecten, uitgezonderd bewaring
Bewaring
Uitgiftes en plaatsingen van effecten
effectiseringsvergoedingen
Private banking
verrekening en afwikkeling
Uitlening van effecten
overige

 
TOTAAl

 
 �2� �9� (2 884) �20 509 �7� 70� (� 969) �7� 7�4
 52 229 (4 402) 47 827 �7 444 (226) �7 2�8
 �� 6�� (95�) �2 680 �4 7�9 (� 045) �� 674
 26 4�0 (�0 068) �6 �62 24 057 (�0 ���) �� 726
 2� 72� (5 580) �6 �4� 2� 4�5 (�� 966) �� 469
 
 40 466 (�0 �4�) �0 �25 �8 �8� (9 �59) 29 222
 �0� 5�7 (2� 200) 80 ��7 9� 548 (2� 548) 72 000
 
 22 �95 (7 868) �4 527 24 770 (8 �97) �6 57�
 0 0 0 0 0 0
 
 �2 05� (4 47�) 7 580 �� 585 (4 �87) 7 �98
 22 226 (7 84�) �4 �85 25 708 (9 5�4) �6 �94
 � 595 (54�) � 054 � 0�0 (229) 78�
 0 (225) (225) � 06� (� 7�4) (65�)
 4 604 (� 526) � 078 6 466 (2 �57) 4 �09
 � 488 (�0 774) (9 286) 2 872 (�� 289) (�0 4�7)
 � �5� (� 5��) (�82) 2 5�0 (2 ��5) 2�5
 40 945 (2 �90) �8 555 7� 299 (� 754) 69 545
 
 486 042 (92 595) 393 447 554 590 (102 000) 452 590

11.7. TECHniSCHE MArGE VAn DE VErzEKErinGSACTiViTEiT

Premies�en�technische�opbrengsten�uit�verzekeringsactiviteiten

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
Premies en ontvangen bijdragen
schadelast - deel herverzekeraars
Wijzigingen in technische reserves - aandeel van de herverzekeraars
overige technische opbrengsten

 
OPBrEnGSTEn

 
 � �54 208 4 ��2 786
  �� 0�2 28 752
 (�6 99�) (� 752)
  �52 852 �78 6�8
 
 3 521 081 4 518 424

Technische�kosten�uit�verzekeringsactiviteiten

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
ontvangen premies overgedragen aan herverzekeraars
Premies en betaalde bijdragen
schadelast
aanpassingen van de technische reserves
overige technische kosten

 
KOSTEn

 
 (69 �9�) (94 8�5)
 (��2 575) (��� 705)
 (908 979) (� 008 020)
 (2 557 452) (� 4�9 �40)
 (66 794) (�72 25�)
 
 (3 735 193) (4 826 133)

In vergelijking met 2006 werd een opsplitsing gemaakt van de lijnen ”Bewaring” en ”Uitlening van effecten”.
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11.8. OVEriGE nETTO-OPBrEnGSTEn

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
overige opbrengsten
overige kosten

 
TOTAAl

 
 �8� �82 299 294
 (24� 497) (2�6 �69)
 
 (60 115) 63 125

De cijfers per 31 december 2006 werden herzien.

11.9. PErSOnEElSKOSTEn

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
lonen en salarissen
sociale zekerheid en verzekeringskosten 
Pensioenkosten – toegezegde-pensioenregelingen
Pensioenkosten – toegezegde-bijdrageregelingen(a)

andere verplichtingen na pensionering
op aandelen gebaseerde betalingen
andere langetermijnpersoneelsbeloningen
herstructureringskosten
overige

 
TOTAAl

 
 (5�7 578) (505 92�)
 (�54 247) (�49 490)
 (70 655) (54 6�5)
 (977) (5 ��0)
 (5 0�8) 76
 0 0
 �84 � �98
 (�0�) 2� 4�4
 (�5 985) (4 6�2)
 
 (764 379) (695 280)

(Gemiddeld VTE) 
per 31/12/06

België Frankrijk luxemburg zwitserland ierland nederland VS Totaal 
Dexia Bank

(a)	 Zie	toelichting	8.6.5.

 
management
Werknemers
overige

 
TOTAAl

 
 292 � 29� 268 � 269
 9 �86 � 9 �89 8 745 � 8 748
 22 � 2� �5 � �6
 
 9 700 5 9 705 9 028 5 9 033

(Gemiddeld VTE) 31/12/06 31/12/07

Volledig 
geconsolideerd

Proportioneel 
geconsolideerd

Totaal Volledig 
geconsolideerd

Proportioneel 
geconsolideerd

Totaal

 
management
Werknemers
overige

 
TOTAAl

 
 264 �0 9 0 � 2 7 29�
 9 0�7 67 44 � �2 �80 48 9 �89
 5 �� 7 0 0 0 0 2�
 
 9 306 88 60 1 13 182 55 9 705

(Gemiddeld VTE) 
per 31/12/07

België Frankrijk luxemburg zwitserland ierland nederland VS Totaal 
Dexia Bank

 
management
Werknemers
overige

 
TOTAAl

 
 247 8 6 0 � 0 7 269
 8 494 �06 6� � �4 0 70 8 748
 5 �� 0 0 0 0 0 �6
 
 8 746 125 69 1 15 0 77 9 033
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11.10. AlGEMEnE En ADMiniSTrATiEVE KOSTEn

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
nutsvoorzieningen
operationele leasing (excl. technologie- en systeemkosten)
honoraria
marketing, reclame en public relations
technologie- en systeemkosten
softwarekosten en onderzoeks- en ontwikkelingskosten
herstellings- en onderhoudskosten
herstructureringskosten andere dan personeel
verzekeringen (behalve deze met betrekking op pensioenen)
Waardentransport
Bedrijfsbelastingen
andere algemene en administratieve kosten

 
TOTAAl

 
 (49 066) (48 0�0)
 (�8 574) (�0 08�)
 (42 �8�) (28 249)
 (50 097) (45 �00)
 (96 6�5) (�86 726)
 (�4 592) (24 954)
 (2 852) (979)
 2 797 � 8�0
 (5 2�4) (8 �55)
 (�7 509) (4� 2�9)
 (44 ��4) (52 477)
 (��8 8��) (98 ��6)
 
 (517 308) (564 856)

11.11. AFSCHriJVinGEn

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
afschrijvingen materiële vaste activa
afschrijvingen op andere materiële activa
afschrijvingen op immateriële activa

 
TOTAAl

 
 (57 5�4) (47 068)
 (�5 994) (2� 646)
 (48 86�) (�7 946)
 
 (142 371) (108 660)

 
leningen
kredietvermeerdering 
(algemene voorziening)

 
TOTAAl

 
 (�0 649) 5 755 (24 894) (2� 974) 7 62� (�6 �5�)
 
 0 0 0 0 0 0
 
 (30 649) 5 755 (24 894) (23 974) 7 621 (16 353)

11.12. wAArDEVErMinDErinG OP lEninGEn En VOOrziEninGEn VOOr KrEDiETVErBinTEniSSEn

Collectieve�waardeverminderingen

31/12/06 31/12/07

(in duizenden EUR) Dotatie Terugname Totaal Dotatie Terugname Totaal

Specifieke�waardeverminderingen

31/12/06

(in duizenden EUR) Dotatie Terugname Verliezen recuperaties Totaal

 
leningen en voorschotten aan cliënten
activa uit de verzekeringsactiviteit(a)

overige vorderingen(a)

verplichtingen
 
TOTAAl

 
 (78 927) 74 655 (4 �29) 2� 08� �2 682
 (57) 4 0 0 (5�)
 (�84) 62 0 0 (�22)
 (�� 577) 7 77� 0 0 (25 804)
 
 (112 945) 82 494 (4 129) 21 083 (13 497)

De cijfers per 31 december 2006 werden herzien.

(a)	 Wordt	gepubliceerd	op	de	lijn	XII.	van	het	Actief.

In vergelijking met 2006 werd een opsplitsing gemaakt van de lijn ”Overige vorderingen” in ”Activa uit de verzekeringsactiviteit” en ”Overige vorderingen”.
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Specifieke�waardeverminderingen

31/12/07

(in duizenden EUR) Dotatie Terugname Verliezen recuperaties Totaal

 
leningen en voorschotten aan cliënten
activa uit de verzekeringsactiviteit(a)

overige vorderingen(a)

verplichtingen
 
TOTAAl

 
 (�06 4�2) 70 097 (5 077) � 966 (�9 426)
 (�0) 2 0 0 (8)
 (��7) 2�6 (2�) 0 (�24)
 (25 970) 2� 8�6 0 0 (4 �54)
 
 (132 729) 92 151 (5 100) 1 966 (43 712)

11.13. wAArDEVErMinDErinGEn OP MATEriëlE VASTE ACTiVA  En iMMATEriëlE ACTiVA

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
Waardevermindering op vastgoedbeleggingen
Waardevermindering op terreinen en gebouwen
Waardevermindering op andere materiële activa
Waardevermindering op voor verkoop aangehouden vaste activa 
Waardevermindering op bouwprojecten
Waardevermindering op immateriële activa

 
TOTAAl

 
 0 0
 0 0
 0 0
 (� 269) (� �70)
 0 0
 0 0
 
 (1 269) (1 370)

Waardeverminderingen worden aangelegd als aan alle criteria is voldaan. Een nazicht van de markt- en verkoopsvoorwaarden wordt op geregelde tijdstippen 
en minstens eenmaal per jaar uitgevoerd. Wanneer de verwachte verliezen bij verkoop lager liggen dan de bestaande waardevermindering wordt er 
overgegaan tot een terugname van de bijzondere waardevermindering.

11.14. wAArDEVErMinDErinG OP GOODwill
 
nihil

(a)	 Wordt	gepubliceerd	op	de	lijn	XII.	van	het	Actief.

In vergelijking met 2006 werd een opsplitsing gemaakt van de lijn ”Overige vorderingen” in ”Activa uit de verzekeringsactiviteit” en ”Overige vorderingen”.
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11.15. BElASTinGlASTEn

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
inkomstenbelastingen lopend boekjaar
Uitgestelde belastinglatenties lopend boekjaar

 
BElASTinGEn OP HET rESulTAAT VAn HET lOPEnD BOEKJAAr (A)

 
inkomstenbelastingen vorige boekjaren
Uitgestelde belastinglatenties vorig boekjaar
voorzieningen voor fiscale geschillen

 
OVEriGE BElASTinGEn (B)
 
TOTAAl (A)+(B)

 
 (�4� 4��) (98 �64)
 66 84� �� �75
 
 (74 570) (64 989)
 
 (�8 65�) 2� �98
 2 2�9 9 089
 �6 �04 (� ���)
 
 (328) 27 154
 
 (74 898) (37 835)

De cijfers per 31 december 2006 werden herzien.

Effectieve�vennootschapsbelastingen

De standaard belastingvoet van toepassing in België voor 2006 en 2007 bedraagt 33,99 %.
Het effectief belastingtarief van DBB bedraagt respectievelijk 6,70 % en 6,63 % voor 2006 en 2007.
Het verschil tussen de twee tarieven kan als volgt geanalyseerd worden:

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
nETTOrESulTAAT VOOr BElASTinGEn

 
Winsten en verliezen van vennootschappen geboekt volgens de vermogensmutatiemethode

 
BElASTBArE BASiS

 
statutair belastingtarief

 
BElASTinGEn OP BASiS VAn STATuTAir TAriEF

 
effect van belastingtarief in andere wetgeving
Belastingeffect van niet-belastbare opbrengsten(a)

Belastingeffect van niet-aftrekbare kosten
Belastingeffect door gebruik van voorheen niet-erkende fiscale verliezen
Belastingeffect op belastbare opbrengsten die voorheen niet in resultaat werden erkend
Belastingeffect door herwaardering van niet-erkende actieve belastinglatenties
Belastingeffect van veranderingen in belastingtarief
inkomsten belast aan verminderd tarief
Bijzondere waardevermindering op goodwill
andere toename (afname) van statutaire belastingen

 
BElASTinGEn OP HET rESulTAAT VAn HET BOEKJAAr

 
Belastbare basis

 
EFFECTiEF BElASTinGTAriEF

 
 1 235 947 1 090 286
 
 �22 �46 ��0 �29
 
 1 113 601 979 957
 
 ��,99 % ��,99 %
 
 378 513 333 087
 
 (50 842) (�9 0�8)
 (25� 77�) (242 947)
 26 299 72 �25
 42� (2 6��)
 92 0
 �� 649 �2 426
 64 (�28)
 (� 884) (2)
 0 0
 (�9 97�) (67 94�)
 
 74 570 64 989
 
 � ��� 60� 979 957
 
 6,70 % 6,63 %

(a)	 Voornamelijk	niet-belastbare	meerwaarde	op	overdracht	van	aandelen.

De cijfers per 31 december 2006 werden herzien.
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kas en tegoeden bij centrale banken 
leningen en voorschotten 
aan kredietinstellingen
leningen en voorschotten 
aan cliënten
voor handelsdoeleinden 
aangehouden  financiële activa
financiële activa geboekt 
tegen reële waarde
voor verkoop beschikbare 
financiële activa
tot einde looptijd aangehouden 
beleggingen
Derivaten
Waarderingsverschillen 
van afdekking van het renterisico 
van een portefeuille
investeringen in 
geassocieerde deelnemingen
overige activa
activa aangehouden voor verkoop

 
TOTAAl

 
 9�8 245 9�8 245 0 4 9�2 969 4 9�2 969 0
 
 80 69� 485 80 6�6 �90 (57 295) 79 269 848 79 260 2�� (9 6�5)
 
 8� 545 044 8� 42� 470 (�2� 574) 80 205 945 79 544 ��4 (66� 8��)
 
 8 442 022 8 442 022 0 9 285 78� 9 285 78� 0
 
 7 042 967 7 042 967 0 6 909 �59 6 909 �59 0
 
 54 040 �9� 54 040 �9� 0 64 �47 598 64 �47 598 0
 
 248 �00 250 47� 2 �7� ��0 ��0 �29 269 (� 04�)
 �5 �89 000 �5 �89 000 0 �4 94� 02� �4 94� 02� 0
 
 
 225 929 225 929 0 (�09 849) (�09 849) 0
 
 6�6 90� 74� 425 �24 524 628 �9� 784 ��6 �55 925
 � �97 498 � �95 �06 (2 �92) 4 �45 04� 4 �45 04� 0
 44 590 72 785 28 �95 29 ��2 56 605 27 49�
 
 254 424 172 254 396 201 (27 971) 264 697 528 264 208 439 (489 089)

xii. TOEliCHTinGEn MET BETrEKKinG TOT HET riSiCOBEHEEr

Zoals vereist door IFRS 7§34 zijn de toelichtingen gebaseerd op interne informatie aan de managers op sleutelposities.
De toelichtingen werden herzien in overeenstemming met de wijziging in voorstelling, zoals uitgelegd in toelichting 1.2.3.

12.1. rEëlE wAArDE

1.� Uitsplitsing�van�de�reële�waarde

uiTSPliTSinG VAn DE rEëlE wAArDE VAn ACTiVA

31/12/06 31/12/07

 
 
(in duizenden EUR)

Boekhoud- 
kundige 
waarde

reële 
waarde

Verschil Boekhoud- 
kundige 
waarde

reële 
waarde

Verschil

De cijfers per 31 december 2006 werden herzien.

Een op het gedekte renterisico gebaseerde herwaardering van elementen, uitgevoerd tegen de afgeschreven kostprijs, wordt geboekt in “Waarderingsverschillen 
van afdekking van het renterisico van een portefeuille”. 
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schulden aan kredietinstellingen
leningen aan en deposito's van 
cliënten
financiële verplichtingen 
aangehouden 
voor handelsdoeleinden  
financiële verplichtingen 
gewaardeerd tegen reële waarde
Derivaten
Waarderingsverschillen 
van afdekking van het renterisico 
van een portefeuille
schuldpapier
achtergestelde schulden
overige verplichtingen
verplichtingen vervat in groepen 
die worden afgestoten 

 
TOTAAl

 
 ��9 470 4�� ��9 470 444 �� ��� 09� 7�8 ��� 08� 654 (�0 084)
 
 66 5�6 �82 66 542 80� 6 42� 76 079 0�0 76 275 250 �96 220
 
 
 552 ��7 552 ��7 0 � 96� ��� � 96� ��� 0
 
 4 780 7�4 4 780 7�4 0 5 09� �50 5 09� �50 0
 �5 428 478 �5 428 478 0 �4 �06 907 �4 �06 907 0
 
 
 0 0 0 0 0 0
 2� 990 958 22 00� �97 �0 4�9 26 820 484 26 76� 622 (56 862)
 � ��9 242 � �5� 4�� �4 �9� � 087 464 � 0�9 678 (47 786)
 �5 657 898 �5 656 709 (� �89) �8 87� 66� �8 87� 66� 0
 
 0 0 0 0 0 0
 
 247 556 462 247 586 335 29 873 259 311 967 259 393 455 81 488

uiTSPliTSinG VAn DE rEëlE wAArDE VAn VErPliCHTinGEn

31/12/06 31/12/07

 
 
(in duizenden EUR)

Boekhoud- 
kundige 
waarde

reële 
waarde

Verschil Boekhoud- 
kundige 
waarde

reële 
waarde

Verschil

De cijfers per 31 december 2006 werden herzien.

In overeenstemming met onze waarderingsregels komt de reële waarde van bepaalde rubrieken overeen met de boekhoudkundige waarde. Zie ”Reële 
waarde van financiële instrumenten” van de waarderingsregels.

De eigen credit spread op verplichtingen wordt verondersteld ongewijzigd te zijn voor de bepaling van de reële waarde behalve voor ”Financiële verplichtingen 
aangehouden voor handelsdoeleinden” en ”Financiële verplichtingen gewaardeerd tegen reële waarde”.

Een op het gedekte renterisico gebaseerde herwaardering van schuldpapier en van direct opvraagbare deposito's, wordt geboekt in ”Waarderingsverschillen 
van afdekking van het renterisico van een portefeuille”.
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leningen en voorschotten 
aan kredietinstellingen
leningen en voorschotten 
aan cliënten
voor handelsdoeleinden 
aangehouden financiële activa
financiële activa geboekt 
tegen reële waarde
voor verkoop beschikbaar 
financiële activa 
tot einde looptijd aangehouden 
beleggingen
Derivaten
Waarderingsverschillen 
van afdekking van het renterisico 
van een portefeuille

 
TOTAAl

 
 
 0 80 6�6 �90 0 80 6�6 �90 0 79 260 2�� 0 79 260 2��
 
 0 8� 42� 470 0 8� 42� 470 0 79 544 ��4 0 79 544 ��4
 
 8 442 022 0 0 8 442 022 9 285 78� 0 0 9 285 78�
 
 6 66� 795 �79 �72 0 7 042 967 6 205 709 70� 650 0 6 909 �59
 
 5� 497 ��8 54� 89� � �60 54 040 �9� 64 ��� 555 2�� 002 � 040 64 �47 597
 
 2�9 5�0 �0 94� 0 250 47� �29 269 0 0 �29 269
 6 596 �4 664 208 5�8 �96 �5 �89 000 7 498 �4 440 �96 495 �27 �4 94� 02�
 
 
 0 225 929 0 225 929 0 (�09 848) 0 (�09 848)
 
 68 849 281 179 879 803 519 356 249 248 440 79 761 812 174 051 327 496 367 254 309 506

2.� Analyse�van�de�reële�waarde�van�financiële�instrumenten

ACTiVA 

31/12/06 31/12/07

 
 
 
 
 
 
(in duizenden EUR)

Genoteerde 
marktprijs

Model 
(met waar- 
neembare 

markt- 
prijzen en 

rentes)

Model 
(zonder 

waar- 
neembare 

markt- 
prijzen en 
rentes)(a)

Totaal Genoteerde 
marktprijs

Model 
(met waar- 
neembare 

markt- 
prijzen en 

rentes)

Model 
(zonder 

waar- 
neembare 

markt- 
prijzen en 
rentes)(a)

Totaal

 
schulden aan kredietinstellingen
leningen aan en deposito’s 
van cliënten
financiële verplichtingen 
aangehouden 
voor handelsdoeleinden  
financiële verplichtingen 
gewaardeerd tegen reële waarde
Derivaten
Waarderingsverschillen 
van afdekking van het renterisico 
van een portefeuille
schuldpapier
achtergestelde schulden

 
TOTAAl

 
 0 ��9 470 445 0 ��9 470 445 0 ��� 08� 65� 0 ��� 08� 65�
 
 0 66 542 80� 0 66 542 80� 0 76 275 250 0 76 275 250
 
 
 550 294 2 044 0 552 ��8 � 96� ��� 0 0 � 96� ���
 
 4 780 7�4 0 0 4 780 7�4 4 �25 484 765 866 0 5 09� �50
 4�4 �4 6�9 95� 808 ��2 �5 428 477 475 �� 6�0 780 675 652 �4 �06 907
 
 
 0 0 0 0 0 0 0 0
 0 22 00� �97 0 22 00� �97 0 26 76� 622 0 26 76� 622
 0 � �5� 4�� 0 � �5� 4�� 0 � 0�9 678 0 � 0�9 678
 
 5 331 442 225 790 073 808 112 231 929 627 6 287 292 233 556 849 675 652 240 519 793

VErPliCHTinGEn 

31/12/06 31/12/07

 
 
 
 
 
 
(in duizenden EUR)

Genoteerde 
marktprijs

Model 
(met waar- 
neembare 

markt- 
prijzen en 

rentes)

Model 
(zonder 

waar- 
neembare 

markt- 
prijzen en 
rentes)(a)

Totaal Genoteerde 
marktprijs

Model 
(met waar- 
neembare 

markt- 
prijzen en 

rentes)

Model 
(zonder 

waar- 
neembare 

markt- 
prijzen en 
rentes)(a)

Totaal

(a)	 De	gevoeligheid	van	activa	en	verplichtingen	waarvan	de	marktwaarde	wordt	berekend	op	basis	van	een	model	zonder	waarneembare	marktprijzen	en	rentevoeten,	is	zeer	beperkt,	
aangezien	de	meeste	producten	afgedekt	worden	op	back-to-back	basis.

De cijfers per 31 december 2006 werden herzien.

De cijfers per 31 december 2006 werden herzien.
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3.� Bekendmaking�van�het�verschil�tussen�de�transactieprijzen�en�de�gemodelleerde�waarden�(uitgestelde�winst�of�verlies�op�
dag�één)

Er werden geen significante bedragen geboekt als uitgestelde winst of verlies op dag één (DOP) per 31 december 2006, en ook niet per 31 december 2007.

Aangezien Dexia Bank eenvoudige producten verkoopt zoals renteswaps (IRS,) of complexe producten (zoals gestructureerde transacties) die perfect 
ingedekt zijn in de markt, wordt de DOP onmiddellijk erkend. Slechts enkele transacties voor niet-significante bedragen hebben niet-observeerbare 
parameters. Vandaar dat de uitgestelde DOP immaterieel is. De onmiddellijk erkende DOP bedroeg 19 miljoen EUR per 31 december 2007.

(a)	 Supranationale	entiteiten	zoals	Europese	Centrale	Bank	inbegrepen.

12.2. KrEDiETriSiCO’S – uiTSTAAnDE BEDrAGEn

1.� Analyse�van�de�totale�kredietrisicopositie�van�Dexia�Bank

Informatie met betrekking tot de kredietrisicopositie wordt vrijgegeven op dezelfde wijze als ze wordt gerapporteerd aan het management. Het gaat om:

• de nettoboekwaarde voor activa andere dan derivaten (boekhoudkundige waarde na afhouding van specifieke provisies).
• ”Mark-to-market” plus add-on voor derivaten (de add-on is een verhogingsfactor voor de berekening van de potentiële toekomstige risicopositie. Deze 

laatste is geen boekhoudkundige waarde maar wordt toegevoegd aan de netto positive marktwaarde in het kader van de reglementaire rapportering).
• het volledige bedrag van de buitenbalansverbintenissen, zijnde: het niet opgenomen gedeelte van de liquiditeitsfaciliteiten of, het maximale bedrag dat 

Dexia Bank gehouden kan zijn te betalen in het kader van aan derden verleende waarborgen.

De kredietrisico’s worden uitgesplitst per geografische regio en per tegenpartij en houden rekening met de ontvangen waarborgen. Dit betekent dat wanneer 
het kredietrisico wordt gewaarborgd door een derde partij van wie het gewogen risico lager ligt dan dat van de oorspronkelijke kredietnemer, het risico 
wordt overgedragen op de geografische regio en de activiteitssector van de borgverlener (behalve in 2006, zoals verder uitgelegd).

De cijfers die vorig jaar op 31 december 2006 werden gepubliceerd, werden herzien: integratie Dexia Insurance Services. 

Vergelijkende informatie tegenover de voorgaande periode:

In het kader van Bazel II alsook in het kader van IFRS 7 heeft Dexia Bank voor 2007 zijn definitie van het concept ”kredietrisico” herzien. Een eerste verschil 
met 2007 is dat de blootstelling van activa aan kredietrisico in 2006 werd berekend vóór de aftrek van specifieke provisies. Bovendien wordt de opsplitsing 
van de kredietrisico's per soort tegenpartij beïnvloed door de wijze waarop rond het gewaarborgde risico wordt gerapporteerd. In 2006 werd dit systematisch 
gerapporteerd als een rechtstreeks risico op de borgsteller. In 2007 is dit enkel het geval indien de daaruit voortvloeiende weging lager is. In het andere 
geval blijft de oorspronkelijke tegenpartij behouden als risicotegenpartij. Door ingebruikname van een nieuw centraal informatiesysteem, is het technisch 
niet mogelijk de informatie van 2006 op dezelfde manier te reconstrueren.

uiTSTAAnDE BEDrAGEn PEr GEOGrAFiSCHE rEGiO

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
België
frankrijk
Duitsland
italië
luxemburg
andere landen van de eU
rest van europa
turkije
verenigde staten en canada
centraal- en Zuid-amerika
Zuidoost-azië
Japan
andere(a)

 
TOTAAl

 
 9� 890 074 98 9�7 �95
 9 9�� 70� 58 �45 892
 9 9�8 �76 4 67� 4�5
 �0 688 528 �� �5� �79
 � �77 6�7 6 0�� 0�7
 �0 566 009 42 580 �67
 927 �77 2 072 08�
 202 990 562 088
 �� 048 027 �4 70� 679
 2�6 680 ��5 ��0
 7�0 906 2 5�0 2�5
 � �75 66� 749 �95
 � �65 6�4 5 584 285
 
 172 061 582 248 033 940
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uiTSTAAnDE BEDrAGEn PEr CATEGOriE VAn TEGEnPArTiJ

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
staten
lokale overheden
Bedrijven
monolineverzekeraars
aBs/mBs
Projectfinanciering
Particulieren, zelfstandigen en kmo’s
financiële instellingen
andere

 
TOTAAl

 
 �7 266 �70 2� �26 684
 44 548 424 48 �46 922
 �� 420 �79 2� �98 05�
 767 000 4 ��8 295
 �7 24� �52 2� 655 �20
 �0 6�0 �2� 550
 29 908 684 29 405 �82
 44 �24 5�� 99 8�� 740
 4 754 4�0 28 �94
 
 172 061 582 248 033 940

2.��Kredietrisico�voor�iedere�categorie�van�financiële�instrumenten

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
schuldpapier
leningen en voorschotten
andere financiële instrumenten
Buiten balans

 
TOTAAl

 
 58 688 645 69 97� 228
 87 �94 025 �25 �64 599
 5�5 606 �2 2�� �84
 25 64� �06 40 462 7��
 
 172 061 582 248 033 942

Waarborgen aangehouden door Dexia Bank bestaan uit financiële waarborgen en materiële waarborgen.

Het gros van de financiële dekking bestaat uit cash en termijndeposito's, in mindere mate uit investment grade obligaties (uitgiftes van de overheid of van 
banken met een AAA-AA rating) en deelbewijzen van fondsen en aandelen die noteren op erkende markten.

De materiële dekking bestaat voornamelijk uit hypotheken op residentieel of klein commercieel vastgoed en onderpanden op verschillende andere activa 
(schuldvorderingen, goodwill op business).

Enkel dekkingen die aanvaard worden onder de Bazel II-reglementering en die rechtstreeks in handen zijn van Dexia Bank worden in deze tabel 
vermeld.

Dekkingen die niet aanvaard worden onder de Bazel II-reglementering, zijn niet opgenomen in deze tabel. Vandaar dat de in aanmerking genomen 
dekkingen vooral leningen, voorschotten en buitenbalansverbintenissen zijn.
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3.��Kredietkwaliteit�van�de�financiële�activa�die�geen�waardevermindering�hebben�ondergaan

31/12/07

 
 
 
(in duizenden EUR)

AAA tot AA- A+ tot BBB- non 
investment 

grade of 
geen rating

Totaal

 
schuldpapier
leningen en voorschotten
andere financiële instrumenten
Buiten balans

 
TOTAAl

 
 52 494 672 �6 274 492 � �90 059 69 959 22�
 85 67� �9� 27 4�4 585 �� 847 �62 �24 9�� �40
 8 7�8 ��7 � ��6 �69 �76 54� �2 2�� 029
 24 058 062 �2 5�� �47 � 8�7 562 40 406 77�
 
 170 962 044 59 316 593 17 251 526 247 530 163

De kredietkwaliteit van de financiële activa wordt beoordeeld aan de hand van interne ratings, of met externe ratings indien er geen interne beschikbaar zijn.

Voor de rapportering van de kredietkwaliteit aan het management maakt men geen onderscheid tussen achterstallig financieel actief en financieel actief 
zonder waardevermindering.

De Groep implementeerde in 2007 een wereldwijd risico-informatiesysteem dat het mogelijk maakt een gedetailleerde opsplitsing te maken naar 
kredietkwaliteit van financiële activa waarop geen bijzondere waardevermindering werd toegepast.

De rangschikking van de rating werd samen met de Bazel II-rangschikking herbekeken. Dezelfde opsplitsing is voor 2006 dan ook niet beschikbaar, maar 
volgens de analyse van het risicobeheer over de globale positie van Dexia Bank, kan gezegd worden dat de inhoud en de ratings van de portefeuille niet 
wezenlijk anders waren in 2006 dan in 2007.

4.� Boekwaarde�van�financiële�activa�die�anders�vervallen�zouden�zijn�of�een�waardevermindering�zouden�hebben�ondergaan,�
maar�waarvoor�heronderhandeling�over�de�voorwaarden�heeft�plaatsgevonden

Onder dit punt vallen geen belangrijke operaties omdat Dexia Bank voornamelijk in de publieke sector actief is.
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31/12/07

Financiële activa die op de vervaldatum 
zijn maar geen waardevermindering 

hebben ondergaan

Boekwaarde van financiële 
activa waarvan individueel 

is vastgesteld dat ze 
een waardevermindering 

hebben ondergaan

Aangehouden waarborgen 
voor vervallen activa of activa 

waarop een bijzondere 
waardevermindering werd 

toegepast(in duizenden EUR)
< 90 dagen > 90 dagen 

< 180 dagen
> 180 dagen

 
schuldpapier
leningen 
en voorschotten

 
TOTAAl

 
 0 0 0  �� 020  0
 
 25� 606 �0 849 �8 706  640 48�  26� �26
 
 253 606 30 849 18 706  671 503  261 126

Waarborgen aangehouden door Dexia Bank bestaan voornamelijk uit hypotheken op residentieel of klein commercieel vastgoed en onderpanden op verschillende 
andere activa (schuldvorderingen, goodwill op business).

Waardeverminderingen op financiële activa worden toegepast in overeenstemming met de waarderingsregels beschreven onder ”waardeverminderingen op 
financiële activa”.

6.� Waarborgen�en�andere�kredietverbeteringen�verkregen�door�inbezitneming�van�de�aangehouden�waarborg

AArD VAn DE ACTiVA VErKrEGEn TiJDEnS DE PEriODE DOOr inBEziTnEMinG VAn DE wAArBOrG

Boekwaarde

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
cash
aandelen
schuldinstrumenten
leningen en voorschotten
materiële vaste activa
overige

 
TOTAAl

 
 2�6 479
 755 0
 2 276 �6
 750 624
 �2 �27 9 05�
 7 4�5 7 975
 
 23 559 18 145

De gebruikte methodologie bij Dexia Bank is gebaseerd op het Gerechtelijk wetboek (onroerend beslag) en op de wet ”Financiële zekerheden” (roerend 
beslag).

5.� Financiële�activa�die�vervallen�zijn�of�een�bijzondere�waardevermindering�hebben�ondergaan

31/12/06

Financiële activa die op de vervaldatum 
zijn maar geen waardevermindering 

hebben ondergaan

Boekwaarde van financiële 
activa waarvan individueel 

is vastgesteld dat ze 
een waardevermindering 

hebben ondergaan

Aangehouden waarborgen 
voor vervallen activa of activa 

waarop een bijzondere 
waardevermindering werd 

toegepast(in duizenden EUR)
< 90 dagen > 90 dagen 

< 180 dagen
> 180 dagen

 
schuldpapier
leningen 
en voorschotten

 
TOTAAl

 
 0 0 0  2 8�0  0
 
 56 ��0 ��7 �8� �2 800  68� �74  247 64�
 
 56 330 117 183 12 800  686 204  247 641
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7.� Voorzieningen�voor�kredietverliezen

(in duizenden EUR)

Per 
1 jan. 
2006

Afboe-
kingen

Dotaties Terug-
names

Overige 
aan-

passingen

Per 
31 dec. 

2006

recuperaties 
onmiddellijk 

geboekt 
in resultaten-

rekening

Kosten 
onmiddellijk 

geboekt 
in resultaten-

rekening

 
specifieke waarde-
verminderingen voor financiële 
activa die individueel 
geëvalueerd worden
 leningen en voorschotten 
 aan cliënten
 leningen en effecten 
 die voor verkoop 
 beschikbaar zijn
 activa van verzekerings- 
 maatschappijen
 Diverse vorderingen
Waardeverminderingen voor 
reeds gelopen, maar nog niet 
gerapporteerde verliezen op 
financiële activa en specifieke 
waardeverminderingen op 
financiële activa die collectief 
geëvalueerd worden.

 
TOTAAl

 
 
 
 
 (7�� 797) 4� 999 (8� 529) �24 7�4 42 760 (58� 85�) 2� 08� (4 �29)
 
 (568 8��) �9 �66 (78 448) 74 59� 47 67� (485 847) 2� 08� (4 �29)
 
 
 (�4� 575) 4 782 (2 00�) 49 907 (5 26�) (96 �52) 0 0
 
 (758) 4� (695) �52 269 (989) 0 0
 (6��) 8 (�8�) 62 8� (865) 0 0
 
 
 
 
 
 
 (92 428) 0 (�� 82�) 6 705 �� 047 (�04 499)
 
 (806 225) 43 999 (113 352) 131 419 55 807 (688 352) 21 083 (4 129)

(in duizenden EUR)

Per 
1 jan. 
2007

Afboe-
kingen

Dotaties Terug-
names

Overige 
aan-

passingen

Per 
31 dec. 

2007

recuperaties 
onmiddellijk 

geboekt 
in resultaten-

rekening

Kosten 
onmiddellijk 

geboekt 
in resultaten-

rekening

 
specifieke waarde-
verminderingen voor financiële 
activa die individueel 
geëvalueerd worden
 leningen en voorschotten 
 aan cliënten
 leningen en effecten 
 die voor verkoop 
 beschikbaar zijn
 activa van verzekerings- 
 maatschappijen
 Diverse vorderingen
Waardeverminderingen voor 
reeds gelopen, maar nog niet 
gerapporteerde verliezen op 
financiële activa en specifieke 
waardeverminderingen op 
financiële activa die collectief 
geëvalueerd worden.

 
TOTAAl

 
 
 
 
 (58� 85�) 68 9�9 (�22 �76) 88 878 8 467 (5�9 965) � 966 (5 077)
 
 (485 847) 46 959 (�06 ��9) 69 006 25 �46 (450 655) � 966 (5 077)
 
 
 (96 �52) 2� 606 (�5 908) �9 6�2 (�6 560) (87 �82) 0 0
 
 (989) 69 (�2) 4 78 (850) 0 0
 (865) 285 (��7) 2�6 (�97) (� 078) 0 0
 
 
 
 
 
 
 (�04 499) 0 (2� 974) 7 62� 42 (�20 8�0)  
 
 (688 352) 68 919 (146 350) 96 499 8 509 (660 775) 1 966 (5 077)
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 �80 �58  0  0

8.� Kredietrisico�voor�leningen�gewaardeerd�tegen�reële�waarde�via�resultatenrekening

Per 31 december 2006 Maximale 
blootstelling 

aan 
kredietrisico

Bedrag van de verandering in de reële waarde 
van de lening dat toe te rekenen is aan veranderingen 

in het kredietrisico van het financiële actief

(in duizenden EUR) wijziging tijdens de periode Gecumuleerd bedrag

 

Op kwartaalbasis raamt Dexia Bank de reële waarde van de activa door toekomstige betalingen te berekenen die beschikbaar worden door de activa en 
door de betalingen te verdisconteren tegen een actuele waarde met een discontorente die de onzekerheid van deze betalingen weergeeft.

De wijziging van de credit spread is niet significant en het kredietrisico is niet ingedekt.

9.� Kredietrisico�voor�financiële�verplichtingen�gewaardeerd�tegen�reële�waarde�via�resultatenrekening

Per 31 december 2006 
 
(in duizenden EUR)

Boekwaarde Verschil tussen de boekwaarde van de 
financiële verplichting en het bedrag dat contractueel 

moet betaald worden op vervaldatum(a)

  
  4 780 7�4    0

(a)	 Dit	bedrag	omvat	premie/korting	en	de	wijziging	in	marktwaarde.

Geen wijziging in de reële waarde van de financiële passiva kan worden toegewezen aan de wijzigingen van het kredietrisico van de passiefwaarde.

 
 7�8 �0�  0  0

Per 31 december 2007 Maximale 
blootstelling 

aan 
kredietrisico

Bedrag van de verandering in de reële waarde 
van de lening dat toe te rekenen is aan veranderingen 

in het kredietrisico van het financiële actief

(in duizenden EUR) wijziging tijdens de periode Gecumuleerd bedrag

 

Per 31 december 2007 
 
(in duizenden EUR)

Boekwaarde Verschil tussen de boekwaarde van de 
financiële verplichting en het bedrag dat contractueel 

moet betaald worden op vervaldatum(a)

  
  5 09� �49    (4 800)
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12.3. inFOrMATiE OVEr zEKErHEDEn

1.� Zekerheden�die�mogen�verkocht�worden�of�tot�zekerheid�mogen�verstrekt�worden

AArD VAn DE TOT zEKErHEiD VErKrEGEn ACTiVA

zekerheid verkregen op 31 december 2006 zekerheid verkregen op 31 december 2007

 
 
 
(in duizenden EUR)

reële 
waarde 
van de 

zekerheden

reële waarde van 
dergelijke zekerheden die 

verkocht zijn of tot zekerheid 
zijn verstrekt aan derden

reële 
waarde 
van de 

zekerheden

reële waarde van 
dergelijke zekerheden die 

verkocht zijn of tot zekerheid 
zijn verstrekt aan derden

 
aandelen
schuldpapier
leningen en voorschotten
niet-financiële activa

 
TOTAAl

 
 0  0 0  0
 47 792 �65  47 76� �79 67 525 542  67 525 542
 0  0 0  0
 0  0 0  0
 
 47 792 165  47 763 379 67 525 542  67 525 542

Een onderpand wordt verkregen in het kader van de activiteiten m.b.t. repurchase agreements en obligatieleningen.
Contracten die de voorwaarden voor een herinpandgeving bepalen worden uitgewerkt door de juridische afdeling.
Herinpandgeving is een courante marktpraktijk.

2.� Verstrekte�zekerheden

Boekwaarde van in pand gegeven 
financiële activa per 31 December 2006

Boekwaarde van in pand gegeven 
financiële activa per 31 December 2007

 
(in duizenden EUR)

Voor 
verplichtingen

Voor voorwaardelijke 
verplichtingen

Voor 
verplichtingen

Voor voorwaardelijke 
verplichtingen

 
verstrekte zekerheden

 
 66 777 8��  0 6� 4�9 ��7  0

De activa worden vooral in pand gegeven voor het indekken van repurchase agreements.
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kas en tegoeden 
bij centrale banken 
leningen en 
voorschotten 
aan kredietinstellingen
leningen en 
voorschotten aan 
cliënten
voor handelsdoeleinden 
aangehouden 
financiële activa
financiële activa 
geboekt 
tegen reële waarde
voor verkoop 
beschikbare 
financiële activa
tot einde looptijd 
aangehouden 
beleggingen
Derivaten
Waarderingsverschillen 
van afdekking van 
het renterisico van een 
portefeuille
investeringen 
in geassocieerde 
deelnemingen
materiële vaste activa
immateriële activa 
en goodwill
Belastingvorderingen
overige activa
activa aangehouden 
voor verkoop

 
TOTAAl

 
 
 9�6 05� 0 0 0 0 0 2 �94 0 0 9�8 245
 
 
 �� 2�2 2�6 46 940 077 2� ��� 56� �8 79� �0 847 �02 844 � 077 �45 0 0 80 69� 485
 
 
 �8 6�8 �77 �4 066 205 �0 086 4�2 �8 280 7�8 20 05� 006 2 695 990 ��4 749 (67) (590 �46) 8� 545 044
 
 
 �99 9�4 6 26� �99 6�0 006 29� 924 787 �44 97 6�0 84 �40 �09 886 0 8 442 02�
 
 
 � 6�� 204 767 9� 768 �9 78� 579 974 6 095 278 � 989 25 796 0 7 042 966
 
 
 5�2 062 �6 927 85� 2 ��7 4�6 5 �8� 604 24 95� 2�6 2 029 065 7�� ��0 � 479 997 (96 �52) 54 040 �9�
 
 
  0 52 092 60 7�0 �26 980 0 0 8 ��8 0 0 248 �00
       2 846 799 �2 �42 20� 0 �5 �89 000
 
 
 
        225 929 0 225 929
 
 
      6�6 90�    6�6 90�
      � ��8 279    � ��8 279
 
      2�8 95�    2�8 95�
      270 748   (27 ��0) 24� 4�8
 �0� �55 �5� 492 �� 575 4 548 8 809 � �05 547 �5 9 56� (� 854) � 6�6 848
 
      46 822 0 0 (2 2�2) 44 590
 
 31 623 388 84 605 885 34 531 450 23 946 348 46 392 996 14 798 037 5 050 679 14 193 303 (717 914) 254 424 172

12.4. rEnTEHErziEninGSriSiCO: uiTSPliTSinG VOlGEnS rESTErEnDE lOOPTiJD TOT DE VOlGEnDE rEnTEVOETBEPAlinG

Zichtrekeningen en spaarrekeningen zijn opgenomen in de kolom ”Op zicht en direct opeisbaar” aangezien we hierin de resterende looptijd weergeven 
tot aan de volgende fixing van de rente, en dat op wettelijke betaaldatum en niet via hypotheses over het waargenomen gedrag van cliënten. Deze oefening 
wordt wel uitgevoerd in de rentegevoeligheidsanalyse (zie toelichting 12.5).

1.� Actief

31/12/06

 
 
 
 
(in duizenden EUR)

Op zicht 
en direct 

opeis- 
baar

Minder 
dan 

3 maand

3 maand 
tot 

1 jaar

1 tot 
5 jaar

Meer 
dan 

5 jaar

Onbe- 
paald

Gelopen 
rente

Aan- 
passing 

naar 
reële 

waarde

waarde- 
vermin- 

dering

Totaal

De cijfers per 31 december 2006 werden herzien.
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schulden aan 
kredietinstellingen
leningen aan en 
deposito’s van cliënten
financiële verplichtingen 
aangehouden 
voor handelsdoeleinden
financiële verplichtingen 
gewaardeerd 
tegen marktwaarde
Derivaten
schuldpapier
achtergestelde schulden
technische voorzieningen 
van verzekerings-
maatschappijen
voorzieningen en andere 
verplichtingen
Belastingverplichtingen
overige verplichtingen 

 
TOTAAl

 
 
 57 260 695 46 70� 904 �4 94� 7�� �0� 276 2� 996 ��� 4�8 72� �5 ��9 470 4��
 
 54 28� 504 8 �48 826 2 496 298 750 �00 22� 08� 52 087 654 068 (267 582) 66 5�6 �82
 
 
 0 �55 �26 49 448 75 �50 2� 0�� 29 429 �8 8�5 2 9�6 552 ��7
 
 
 55 5�� 0 0 0 0 4 725 20� 0 0 4 780 7�4
       � 66� 5�9 �� 766 9�9 �5 428 478
 � 624 77� 6 287 54� 5 88� 7�6 6 66� �69 � 26� 690 0 270 660 (59�) 2� 990 958
 � 967 �77 442 �67 �26 � 5�� 650 997 �5� �42 890 52 9�6 67 700 � ��9 242
 
 
      �2 �4� 466   �2 �4� 466
 
      � 002 5�2   � 002 5�2
      �86 627   �86 627
 � 590 ��7 204 786 9 �96 �� 875 20 5�� 484 805 � 56� 0 2 �25 29�
 
  114 814 809 62 077 825 23 549 897 9 131 420 2 545 684 18 767 128 5 100 282 11 569 417 247 556 462

2.� Verplichtingen�

31/12/06

 
 
(in duizenden EUR)

Op zicht 
en direct 

opeisbaar

Minder 
dan 

3 maand

3 maand 
tot 

1 jaar

1 tot 
5 jaar

Meer 
dan 

5 jaar

Onbe- 
paald

Gelopen 
rente

Aanpassing 
naar reële 

waarde

Totaal

De cijfers per 31 december 2006 werden herzien.

 
sensitivity gap van de balans

 
 (8� �9� 42�) 22 528 060 �0 98� 55� �4 8�4 928 4� 847 ��2 (� 969 09�)

3.� Nettopositie

31/12/06

 
 
(in duizenden EUR)

Op zicht 
en direct 

opeisbaar

Minder dan 
3 maand

3 maand 
tot 1 jaar

1 tot 5 jaar Meer 
dan 5 jaar

Onbepaald

De sensitivity gap opgenomen in de balans is afgedekt door derivaten.
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kas en tegoeden 
bij centrale banken 
leningen en 
voorschotten 
aan kredietinstellingen
leningen en 
voorschotten aan 
cliënten
voor handelsdoeleinden 
aangehouden 
financiële activa
financiële activa 
gewaardeerd tegen 
reële waarde
voor verkoop 
beschikbare 
financiële activa
tot einde looptijd 
aangehouden 
beleggingen
Derivaten
Waarderingsverschillen 
van afdekking van 
het renterisico van een 
portefeuille
investeringen 
in geassocieerde 
deelnemingen
materiële vaste activa
immateriële activa 
en goodwill
Belastingvorderingen
overige activa
activa aangehouden 
voor verkoop

 
TOTAAl

 
 
 4 905 �95 0 0 0 0 0 7 774 0 0 4 9�2 969
 
 
 �0 568 55� 6� ��0 475 6 865 906 �5 �7� �20 �02 �6 �50 �7� 489 0 0 79 269 848
 
 
 �0 44� ��7 �� 798 205 �4 786 �77 �9 ��5 64� 2� 545 795 486 �29 4�7 894 (�5 968) (57� 465) 80 205 945
 
 
 �99 44� 7 �55 9�� 605 2�7 400 �8� 997 055 ��5 95� 86 498 (494 497) 0 9 285 78�
 
 
 9 574 455 �0� �7 594 �8� 646 � 84� 008 4 �74 494 � 209 4 5�� 0 6 909 �59
 
 
 � 0�� ��9 2� ��8 766 � 678 �49 7 �87 469 28 ��6 690 2 798 ��� 890 549 (566 29�) (87 �82) 64 �47 598
 
 
 � 5�5 2� 005 �6 7�5 82 �54 0 0 6 70� 0 0 ��0 ��0
       � 77� �06 �� �7� 9�5 0 �4 94� 02�
 
 
 
        (�09 849) 0 (�09 849)
 
 
      628 �9�    628 �9�
      � 297 492    � 297 492
 
      2�7 0�2    2�7 0�2
      5�9 529   (�8 508) 48� 02�
 � �2� 867 �09 722 42 786 � 87� 4 �7� 658 499 �2 8 �06 (� 9�6) 2 �49 498
 
      �2 257 0 0 (� �45) 29 ��2
 
 28 462 441 102 171 385 26 032 964 27 386 337 54 627 021 11 164 437 3 577 232 11 978 147 (702 436) 264 697 528

1.� Actief

31/12/07

 
 
 
 
(in duizenden EUR)

Op zicht 
en direct 

opeis- 
baar

Minder 
dan 

3 maand

3 maand 
tot 

1 jaar

1 tot 
5 jaar

Meer 
dan 

5 jaar

Onbe- 
paald

Gelopen 
rente

Aan- 
passing 

naar 
reële 

waarde

waarde- 
vermin- 

dering

Totaal
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schulden aan 
kredietinstellingen
leningen aan en 
deposito’s van cliënten
financiële verplichtingen 
aangehouden 
voor handelsdoeleinden
financiële verplichtingen 
gawaardeerd 
tegen marktwaarde
Derivaten
schuldpapier
achtergestelde schulden
technische voorzieningen 
van verzekerings-
maatschappijen
voorzieningen en andere 
verplichtingen
Belastingverplichtingen
overige verplichtingen 

 
TOTAAl

 
 
 7� 507 545 �5 �95 4�2 5 54� �80 92 928 20 949 �44 240 �86 �00 984 ��� 09� 7�8
 
 59 79� 075 �� 708 �75 2 798 5�0 97� 5�0 ��� 60� 47 �74 7�2 �87 (28� 644) 76 079 0�0
 
 
 50 �97 65� 995 677 472 904 5 522 5� 407 �6 806 (684) � 96� ���
 
 
 6 528 2�8 525 68 528 42� 780 50 990 4 �24 �90 4 769 (� 960) 5 09� �50
       2 80� 70� �� 505 204 �4 �06 907
 � 526 04� �0 484 748 5 086 87� 7 276 952 2 206 644 0 2�9 042 �86 26 820 484
 7 226 65� 0�4 ��8 �79 987 450 � �52 00� 42 4�7 69 777 59 �80 � 087 464
 
 
      �4 929 260   �4 929 260
 
      90� 6��   90� 6��
      ��0 90�   ��0 90�
 2 280 4�9 277 6�� 54 257 2 258 2 757 292 282 2 259 0 2 9�� 885
 
 135 118 904 59 133 378 14 665 622 10 225 802 3 772 466 20 865 686 4 252 843 11 277 266 259 311 967

2.� Verplichtingen�

31/12/07

 
 
(in duizenden EUR)

Op zicht 
en direct 

opeisbaar

Minder 
dan 

3 maand

3 maand 
tot 

1 jaar

1 tot 
5 jaar

Meer 
dan 

5 jaar

Onbe- 
paald

Gelopen 
rente

Aanpassing 
naar reële 

waarde

Totaal

 
sensitivity gap van de balans

 
 (�06 656 46�) 4� 0�8 007 �� �67 �42 �7 �60 5�5 50 854 555 (9 70� 249)

3.� Nettopositie

31/12/07

 
 
(in duizenden EUR)

Op zicht 
en direct 

opeisbaar

Minder dan 
3 maand

3 maand 
tot 1 jaar

1 tot 5 jaar Meer 
dan 5 jaar

Onbepaald

De sensitivity gap opgenomen in de balans is afgedekt door derivaten.
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12.5. MArKTriSiCO En AlM

De graadmeters voor het marktrisico worden als volgt voorgesteld:

• Activiteiten in Thesaurie en op de financiële markten
- Value at Risk (met inbegrip van gedelegeerd ALM)
- Spreadgevoeligheid voor de portefeuille creditspreads (CSP) en de ”Public Finance” obligatieportefeuille

• ALM-renterisico
- ALM-gevoeligheid voor activiteiten met een resterende looptijd van meer dan 2 jaar
- ALM-gevoeligheid DIS-leven

• ALM-aandelen – Gevoeligheid van de beursgenoteerde aandelen

Activiteiten�van�Thesaurie�en�Financiële�Markten

De activiteiten Thesaurie en Financiële Markten (TFM) van Dexia Bank zijn voornamelijk opgevat als een ondersteunende functie voor de Groep. 
TFM neemt posities in trading- en niet-tradingactiviteiten die voortvloeien uit kortetermijnbalans- en uit kapitaalmanagementactiviteiten.

TFM beheert ook de activiteitslijn Credit Spread Portfolio (CSP). Als speler die regelmatig actief is op de financiële markten, ontwikkelt CSP expertise in 
Credit Spreads, kredietinstrumenten en technieken die door de belangrijkste entiteiten van de Groep kunnen worden gebruikt om de balans en de globale 
of specifieke kredietrisico's te beheren.

Dexia Bank berekent een VaR betreffende het interestrisico en het wisselrisico die vooral gebaseerd is op de parametrische methode (99 % 10 dagen), 
een VaR op aandelen die gebaseerd is op een historische methode, en sinds het vierde kwartaal van 2006 – enkel voor tradingdesks – een historische VaR 
voor de kredietspreads.

Het gedetailleerde gebruik van de VaR bij Dexia Bank wordt in onderstaande tabel weergegeven. In 2007 bereikte TFM's gemiddelde Value at Risk 
24,3 miljoen EUR  (tegen 19,9 miljoen EUR in 2006).

Value at risk 2006 2007
 
 
 
(in miljoenen EUR)

ir(a)&Fx(b) 
(Trading 

and Banking)

EqT(c)  
Trading

Credit Spread 
Trading 

(enkel vierde 
kwartaal)(d)

ir(a)&Fx(b) 
(Trading 

and Banking)

EqT(c)  
Trading

Credit Spread 
Trading

 
individueel 

Globaal 
 

 
 Gemiddeld �2,8 Gemiddeld 4,0 Gemiddeld �,� Gemiddeld 9,2 Gemiddeld 6,0 Gemiddeld 9,� 
maximum  22,2 maximum 8,� maximum 4,7 maximum �5,9 maximum �6,0 maximum 22,4
 Gemiddeld �9,9 Gemiddeld 24,� 
 maximum �5,2 maximum 4�,4 
 limiet 85 limiet 94,2

(a)	 IR:	interestrisico.
(b)	 FX:	wisselrisico.
(c)	 EQT:	aandelenrisico.
(d)	 De	berekening	van	de	spread	VaR	is	pas	gestart	in	het	laatste	kwartaal	2006.
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CrEDiT SPrEAD POrTOliO En ”PuBliC FinAnCE” OBliGATiEPOrTEFEuillE (AllEEn BAnKinG BOOK)

Binnen TFM beheert Dexia Bank een beleggingsportefeuille van hoogstaande kwaliteit (en een daarmee verband houdend beleggingsprogramma) die 
uitsluitend focust op kredietspreads. Het volume en de gevoeligheid ervan worden gelimiteerd via de globale risicobereidheidsoefening. De CSP portefeuille 
(banking book) bedroeg 30,2 miljard EUR op 31 december 2007 en vertoonde een gemiddelde rating van AA-. De belangrijkste activacategorieën zijn 
banken, gedekte obligaties, MBS & ABS.

De ”Public Finance” obligatieportefeuille (banking book) is het gedeelte van de activiteit ”Financiële dienstverlening aan de publieke sector en financiering 
van projecten” dat gebeurt via obligaties (in tegenstelling tot klassieke leningen).

De belangrijkste activacategorieën zijn de lokale overheden en organismen die verband houden met de overheidssector. Deze portefeuille bedroeg 
8,8 miljard EUR op 31 december 2007 en de gemiddelde rating was AA-.

• Rentegevoeligheid 
Aangezien de portefeuille mikt op kredietspreads is het renterisico ervan ingedekt. De gevoeligheid voor rentewijzigingen is dan ook vrij beperkt.

• Gevoeligheid voor kredietspreads 
De volgende tabel geeft de geschatte daling van de reële waarde ten gevolge van een spreadstijging met één basispunt (in miljoenen EUR).

 
��/�2/07

 
 (�2,9)  (7,0)

CSP banking 
book

”Public Finance” obligatie-
portefeuille banking book

AlM-renterisico

BlOOTSTEllinG AAn HET AlM-rEnTEriSiCO OP lAnGE TErMiJn – AlM-GEVOEliGHEiD(a)

De langetermijn-ALM valt onder de directe beslissings- en controlebevoegdheid van het ALCO Group (ALM Committee), dat maandelijks bijeenkomt.

De gevoeligheid meet de verandering in de netto economische waarde van de balans indien de rente over de hele curve met 1 % stijgt. De ALM-gevoeligheid 
op lange termijn van Dexia Bank bedraagt op 31 december 2007 -38 miljoen EUR, tegenover -210 miljoen EUR op 31 december 2006.

 
��/�2/06
��/�2/07

 
   (2�0)
   (�8)

(in miljoenen EUR)

Voor de berekening van de gevoeligheid wordt de resterende looptijd van de portefeuille tot de volgende datum voor de bepaling van de interest gedefinieerd 
op basis van inschattingen van het geobserveerde gedrag van de cliënten en niet op basis van de wettelijke terugbetalingsdatum (zie nota 12.4).

(a)	 Posities	van	verzekeringsmaatschappijen	en	pensioenfondsen	zijn	uitgesloten.	

AlM-GEVOEliGHEiD VAn DiS-lEVEn

In het kader van de invoering van Solvency II worden de ALM-modellen en -parameters van de groep Dexia Insurance Services aangepast en gevalideerd. 
De resultaten m.b.t. de gevoeligheid van het ALM, waarvan de activiteit leven de meeste verbintenissen en activa vertegenwoordigt, kunnen dus schommelen 
naargelang van de implementatie van dit project. Op basis van de huidige modellen en parameters ligt de gevoeligheid van de activiteit ALM leven van de 
groep DIS voor een stijging van 100 bp van de rentecurve lager dan respectievelijk 15 miljoen op 31december 2006 en 10 miljoen op 31 december 2007.

Wij verwachten geen belangrijke wijziging van deze gevoeligheid in het kader van de overgang naar Solvency II.
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 98� 55 5,6 % (9) (�7)
 906 62 6,9 % (�7) (��)
 9�8 69 7,4 % (8) (�2)
 949 66 7,0 % (2) (7)
 898 66 7,� % 0 (��)
 906 58 6,4 % (�) (�8)
 � 004 78 7,7 % (��) (65)
 8�� 69 8,5 % (�7) (48)

AlM aandelen – Gevoeligheid beursgenoteerde aandelen

De Value at Risk (VaR) vertegenwoordigt de potentiële wijziging in marktwaarde, terwijl de Earnings at Risk (EaR) de impact op het boekhoudresultaat 
vertegenwoordigt als de VaR werkelijkheid wordt. 
De door Dexia Bank berekende VaR meet het potentiële verlies met een waarschijnlijkheid van 99 % en voor een periode van 10 dagen.

De EaR is lager dan de VaR, omdat de meeste beursgenoteerde aandelen een positieve AFS-reserve hebben.  Er worden waardeverminderingstesten 
uitgevoerd wanneer de marktwaarde daalt onder 75 % van de initiële aankoopprijs en/of wanneer er een langdurige daling van de reële waarde is.
De kolom ”-25 %” vertegenwoordigt de waardevermindering die in het boekhoudkundig resultaat zou kunnen worden opgetekend indien de waarde 
met 25 % daalt.

BAnKEn (AlM-POrTEFEuillE) 

(in miljoenen EUR) Marktwaarde Var % Var Ear -25 %

 
�� maart 2006
�0 juni 2006
�0 september 2006
�� december 2006
�� maart 2007
�0 juni 2007
�0 september 2007
�� december 2007

 
�� maart 2006
�0 juni 2006
�0 september 2006
�� december 2006
�� maart 2007
�0 juni 2007
�0 september 2007
�� december 2007

 
 � 8�5 8� 4,5 % (�) (47)
 � 554 8� 5,2 % (2) (67)
 � 679 94 5,6 % (2) (�4)
 � 795 �00 5,6 % (�) (�6)
 � 727 �04 6,0 % (�) (�7)
 2 0�0 �06 5,2 % (�) (9�)
 2 2�6 �44 6,4 % (2�) (�9)
 2 45� �70 6,9 % (�6) (248)

VErzEKErinGSMAATSCHAPPiJEn 

(in miljoenen EUR) Marktwaarde Var % Var Ear -25 %
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12.6. liquiDiTEiTSriSiCO: uiTSPliTSinG VOlGEnS rESTErEnDE lOOPTiJD TOT VErVAlDAG

Dexia hanteert een behoudende benadering voor het beheer van het liquiditeitsrisico, waarbij zijn toekomstige behoeften op het vlak van funding nooit 
hoger liggen dan zijn gewaarborgde fundingcapaciteit. Wij verwijzen naar ”liquiditeitsrisico” van de boekhoudregels.

Zichtrekeningen en spaarrekeningen worden opgenomen in de kolom ”Op zicht en direct opeisbaar”, zelfs al is de werkelijke terugbetalingsdatum 
onbepaald.

1.� Actief

31/12/06

uitsplitsing van brutobedrag en premie/korting Gelopen 
rente

Aan- 
passing 

naar 
reële 

waarde

waarde- 
vermin- 

dering

Totaal

 
 
 
(in duizenden EUR)

Op zicht 
en direct 

opeis- 
baar

Minder 
dan 

3 maand

3 maand 
tot 

1 jaar

1 tot 
5 jaar

Meer 
dan 

5 jaar

Onbe- 
paald

 
kas en tegoeden 
bij centrale banken 
leningen 
en voorschotten 
aan kredietinstellingen
leningen 
en voorschotten 
aan cliënten
voor handelsdoeleinden 
aangehouden 
financiële activa
financiële activa 
gewaardeerd 
tegen reële waarde
voor verkoop 
beschikbaar 
financiële activa
Beleggingen die tot 
einde looptijd worden 
aangehouden
Derivaten
Waarderingsverschillen 
van afdekking 
van het renterisico van 
een portefeuille
investeringen 
in geassocieerde 
deelnemingen
materiële vaste activa
immateriële activa 
en goodwill
Belastingvorderingen
overige activa
activa aangehouden 
voor verkoop

 
TOTAAl

 
 
 9�6 05� 0 0 0 0 0 2 �94 0 0 9�8 245
 
 
 �� 205 �80 45 700 509 2� 4�2 566 � 095 5�5 �8 760 �6� 6�0 � 077 �45 0 0 80 69� 485
 
 
 �8 0�� �6� �0 42� 0�5 � 65� 8�0 �2 407 9�2 �6 5�5 620 2 8�0 950 ��4 749 (67) (590 �46) 8� 545 044
 
 
 � 020 76 409 ��4 �09 445 897 7 5�2 752 97 6�0 84 ��9 �09 886 0 8 442 022
 
 
 0 0 �� �78 59 287 845 2�8 6 095 278 � 990 25 796 0 7 042 967
 
 
 7 629 � 576 �0� � 79� 074 8 695 020 �7 8�6 ��0 2 055 082 7�� ��0 � 479 997 (96 �52) 54 040 �9�
 
 
 0 45 894 6� 74� ��2 �45 0 0 8 ��8 0 0 248 �00
       2 846 799 �2 �42 20� 0 �5 �89 000
 
 
 
        225 929 0 225 929
 
 
      6�6 90�    6�6 90�
      � ��8 279    � ��8 279
 
      2�8 95�    2�8 95�
      270 748   (27 ��0) 24� 4�8
 �09 ��9 �5� 626 �� 575 4 548 8 809 � 299 429 �5 9 56� (� 854) � 6�6 848
 
      46 822 0 0 (2 2�2) 44 590
 
 30 270 580 57 975 554 27 080 475 22 840 344 82 737 489 14 993 662 5 050 679 14 193 303 (717 914) 254 424 172

De cijfers per 31 december 2006 werden herzien.
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schulden 
aan kredietinstellingen
leningen aan en 
deposito’s van cliënten
financiële verplichtingen 
aangehouden 
voor handelsdoeleinden
financiële verplichtingen 
gewaardeerd 
tegen marktwaarde
Derivaten
schuldpapier
achtergestelde schulden
technische voorzieningen 
van verzekerings-
maatschappijen
voorzieningen 
en andere verplichtingen
Belastingverplichtingen
overige verplichtingen 

 
TOTAAl

 
 
 57 �95 5�� 45 764 07� �� 8�� 002 �8� �56 2 059 644 ��� 4�8 72� �5 ��9 470 4��
 
 54 265 297 8 2�4 284 2 56� 6�� 8�5 892 240 706 52 087 654 068 (267 582) 66 5�6 �8�
 
 
 0 �55 �2� 49 448 75 �50 2� 0�6 29 429 �8 8�5 2 9�6 552 ��7
 
 
 55 5�� 0 0 0 0 4 725 20� 0 0 4 780 7�4
       � 66� 5�9 �� 766 9�9 �5 428 478
 � 454 77� 5 02� 255 4 �04 725 7 069 755 � 868 �8� 0 270 660 (59�) 2� 990 958
 2 5�4 6 605 �44 �74 � �69 7�7 447 984 � 247 6�2 52 9�6 67 700 � ��9 242
 
 
 6 048 9� 679 �24 720 2 058 584 9 662 ��0 �24   �2 �4� 465
 
      � 002 5�2   � 002 5�2
      �86 627   �86 627
 � 59� 22� 2�9 �85 9 �80 �� 875 6 224 48� 847 � 56� 0 2 �25 29�
 
 114 570 897 59 674 402 21 225 080 11 382 549 16 306 285 7 727 550 5 100 282 11 569 417 247 556 462

2.� Verplichtingen�

31/12/06

uitsplitsing van brutobedrag en premie/korting Gelopen 
rente

Aanpassing 
naar reële 

waarde

Totaal

 
 
(in duizenden EUR)

Op zicht 
en direct 

opeisbaar

Minder 
dan 

3 maand

3 maand 
tot 

1 jaar

1 tot 
5 jaar

Meer 
dan 

5 jaar

Onbe- 
paald

De cijfers per 31 december 2006 werden herzien.

 
nettoliquiditeitsgap

 
 (84 �00 ��7) (� 698 848) 5 855 �95 �� 457 795 66 4�� 204 7 266 ��2

3.� Nettopositie

31/12/06

 
 
(in duizenden EUR)

Op zicht 
en direct 

opeisbaar

Minder dan 
3 maand

3 maand 
tot 1 jaar

1 tot 5 jaar Meer 
dan 5 jaar

Onbepaald

De cijfers per 31 december 2006 werden herzien.

Deze tabel houdt geen rekening met de liquiditeit noch met de mogelijkheid om het actief te herfinancieren zodat sommige opgenomen langlopende 
activa kunnen verkocht worden wanneer dit om liquiditeitsredenen nodig wordt geacht.
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kas en tegoeden 
bij centrale banken 
leningen en 
voorschotten 
aan kredietinstellingen
leningen en 
voorschotten aan 
cliënten
voor handelsdoeleinden 
aangehouden 
financiële activa
financiële activa 
gewaardeerd 
tegen reële waarde
voor verkoop 
beschikbare 
financiële activa
tot einde looptijd 
aangehouden 
beleggingen
Derivaten
Waarderingsverschillen 
van afdekking van 
het renterisico van een 
portefeuille
investeringen 
in geassocieerde 
deelnemingen
materiële vaste activa
immateriële activa 
en goodwill
Belastingvorderingen
overige activa
activa aangehouden 
voor verkoop

 
TOTAAl

 
 
 4 905 �95 0 0 0 0 0 7 774 0 0 4 9�2 969
 
 
 �0 568 522 60 099 4�7 7 �22 794 488 0�2 �27 588 290 026 �7� 489 0 0 79 269 848
 
 
 9 926 602 9 �82 079 8 0�0 488 �� 785 02� �8 964 96� 486 �29 4�7 894 (�5 968) (57� 465) 80 205 945
 
 
 0 �9 904 8� 589 5�5 509 8 900 825 ��5 95� 86 498 (494 497) 0 9 285 78�
 
 
 0 �5 000 �7 94� 52� 800 � 950 �80 4 �74 494 � 209 4 5�� 0 6 909 �59
 
 
 4� �28 � 729 064 � 949 966 �� ��9 6�6 44 2�6 687 2 8�4 06� 890 549 (566 29�) (87 �82) 64 �47 598
 
 
 � 5�5 2� 005 �6 7�5 82 �54 0 0 6 70� 0 0 ��0 ��0
       � 77� �06 �� �7� 9�5 0 �4 94� 02�
 
 
 
        (�09 849) 0 (�09 849)
 
 
      628 �9�    628 �9�
      � 297 492    � 297 492
 
      2�7 0�2    2�7 0�2
      5�9 529   (�8 508) 48� 02�
 � �9� 048 �20 789 42 446 4 �0� 44 660 7�7 872 �2 8 �06 (� 9�6) 2 �49 498
 
      �2 257 0 0 (� �45) 29 ��2
 
 26 636 230 71 209 258 19 481 941 26 758 615 94 205 103 11 553 438 3 577 232 11 978 147 (702 436) 264 697 528

1.� Actief

31/12/07

uitsplitsing van brutobedrag en premie/korting Gelopen 
rente

Aan- 
passing 

naar 
reële 

waarde

waarde- 
vermin- 

dering

Totaal

 
 
 
(in duizenden EUR)

Op zicht 
en direct 

opeis- 
baar

Minder 
dan 

3 maand

3 maand 
tot 

1 jaar

1 tot 
5 jaar

Meer 
dan 

5 jaar

Onbe- 
paald
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schulden 
aan kredietinstellingen
leningen aan en 
deposito’s van cliënten
financiële verplichtingen 
aangehouden 
voor handelsdoeleinden
financiële verplichtingen 
gewaardeerd 
tegen marktwaarde
Derivaten
schuldpapier
achtergestelde schulden
technische voorzieningen 
van verzekerings-
maatschappijen
voorzieningen en 
andere verplichtingen
Belastingverplichtingen
overige verplichtingen 

 
TOTAAl

 
 
 7� 44� 956 �4 �42 �8� 4 5�6 �06 590 957 � 847 0�2 �44 240 �86 �00 984 ��� 09� 7�8
 
 59 776 92� �� ��0 744 2 825 28� � �4� 6�0 �47 �0� 46 806 7�2 �87 (28� 644) 76 079 0�0
 
 
 0 �97 642 995 677 472 959 5 526 5� 407 �6 806 (684) � 96� ���
 
 
 0 0 200 000 50� 498 64 85� 4 �24 �90 4 769 (� 960) 5 09� �50
       2 80� 70� �� 505 204 �4 �06 907
 � 296 044 8 68� 462 � 78� 54� 8 540 6�5 4 279 574 0 2�9 042 �86 26 820 484
 7 226 84 582 82 276 76� �90 998 546 � 024 487 69 777 59 �80 � 087 464
 
 
 4 977 ��5 27� 458 795 � 448 8�4 �0 87� 400 8 00�   �4 929 260
 
      90� 6��   90� 6��
      ��0 90�   ��0 90�
 2 277 960 277 706 56 66� 2 257 2 758 292 282 2 259 0 2 9�� 885
 
 134 807 086 55 031 592 12 936 339 15 662 140 18 418 772 6 925 929 4 252 843 11 277 266 259 311 967

 
nettoliquiditeitsgap

 
 (�08 �70 856) �6 �77 666 6 545 602 �� 096 475 75 786 ��� 4 627 509

3.� Nettopositie

31/12/07

 
 
(in duizenden EUR)

Op zicht 
en direct 

opeisbaar

Minder dan 
3 maand

3 maand 
tot 1 jaar

1 tot 5 jaar Meer 
dan 5 jaar

Onbepaald

Deze tabel houdt geen rekening met de liquiditeit noch met de mogelijkheid om het actief te herfinancieren zodat sommige opgenomen langlopende 
activa kunnen verkocht worden wanneer dit om liquiditeitsredenen nodig wordt geacht.

2.� Verplichtingen�

31/12/07

uitsplitsing van brutobedrag en premie/korting Gelopen 
rente

Aanpassing 
naar reële 

waarde

Totaal

 
 
(in duizenden EUR)

Op zicht 
en direct 

opeisbaar

Minder 
dan 

3 maand

3 maand 
tot 

1 jaar

1 tot 
5 jaar

Meer 
dan 

5 jaar

Onbe- 
paald
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totaal van het actief
totaal van de verplichtingen

 
nETTO in DE BAlAnS OPGEnOMEn POSiTiE

 
 �90 29� 799 2� 86� 728 �5 76� ��9 6 505 526 254 424 �72
 �88 74� 70� 2� 97� 255 �6 �92 5�9 5 ��6 697 254 424 �72
 
 1 550 098 (2 107 527) (631 400) 1 188 829 0

12.7. VAluTAriSiCO

31/12/06

 
(in duizenden EUR)

Eur Andere 
Eu-munten

uSD Andere Totaal

 
totaal van het actief
totaal van de verplichtingen

 
nETTO in DE BAlAnS OPGEnOMEn POSiTiE

 
 202 �70 98� 24 �09 �77 �0 2�8 7�4 7 998 654 264 697 528
 �9� 490 477 2� 92� 292 40 82� �88 6 462 57� 264 697 528
 
 8 880 506  185 885 (10 602 474) 1 536 083 0

31/12/07

 
(in duizenden EUR)

Eur Andere 
Eu-munten

uSD Andere Totaal

De cijfers per 31 december 2006 werden herzien.

De balanspositie wordt gedekt door derivaten, zodat bijna alle valutaposities zijn afgesloten.

12.9. SOlVABiliTEiT

Vergelijking�totaal�eigen�vermogen�(jaarrekening)�en�totaal�berekend�reglementair�eigen�vermogen

31/12/06 31/12/07

(in duizenden EUR) Jaarrekening reglementair Jaarrekening reglementair

 
eigen vermogen van Dexia Bank – Groep
minderheidsbelangen
 waarvan kern eigen vermogen
 waarvan winst en verlies van beleggingen niet 
 in de resultatenrekening opgenomen
verzekeringscontracten met discretionaire winstdeling

 
TOTAAl EiGEn VErMOGEn

 
 6 4�� 95� 6 4�� 9�9 5 �98 620 5 �98 620
 27 729 �4 765 7� 9�6 �5 079
 27 �2� �4 765 67 4�5 �5 079
 
 606 0 4 48� 0
 426 0�0 0 ��5 025 0
 
 6 867 710 6 428 684 5 385 561 5 213 699

12.8. VErzEKErinGSriSiCO’S

De verzekeringsactiviteiten worden in Dexia Bank uitgeoefend door de groep DIS (zie Boekhoudprincipes, ”Verzekerings- en herverzekeringsactiviteit”).

De groep DIS is actief op het vlak van verzekering leven (meer dan 85% van de uitgegeven premies) en niet-leven en heeft geen belangrijke 
concentratie van risico’s. Sommige risico’s worden herverzekerd (zie toelichting 9.3.).

Gelet op de activiteiten van DIS, de herverzekering van een gedeelte van zijn risico's en de omvang van zijn activiteiten ten opzichte van de totale 
activiteiten en risico’s van Dexia Bank, zal een wijziging van de verzekeringsvariabelen geen belangrijke weerslag hebben op de financiële situatie 
van Dexia Bank.

Opmerkingen i.v.m. reglementaire verplichtingen zijn opgenomen in punt 4.4. van de toelichting op de jaarrekening. Voor reglementair gebruik 
worden verzekeringsondernemingen verwerkt volgens de vermogensmutatiemethode. Daarom verschillen de minderheidsbelangen met deze 
gepubliceerd in de Jaarrekening. Contracten met discretionaire winstdeling hebben enkel betrekking op verzekeringsondernemingen.
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Reglementair�kapitaal,�totaal�gewogen�risico�en�solvabititeitsratio’s

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
TOTAAl rEGlEMEnTAir KAPiTAAl (nA winSTVErDElinG)
 
TiEr1-KAPiTAAl

 
eigen vermogen van Dexia Bank – groep
minderheidsbelangen
veronderstelde dividendbetaling aan aandeelhouders en minderheidsbelangen
overige
af te trekken elementen van tier �-kapitaal: immateriële activa en goodwill
elementen van het kapitaal niet aanvaard als reglementair tier �-kapitaal
 - afs herwaarderingsreserve
 - cash flow hedge reserve
 - Winst en verlies van geassocieerde deelnemingen en activa aangehouden 
  voor de verkoop niet in de resultaatrekening opgenomen(a)

 - shortpositie eigen aandelen
 - eigen kredietrisico
 - minderheidsbelang in afs reserve en hedging reserve
hybride reglementair tier �-kapitaal(b)

 
TiEr 2-KAPiTAAl

 
eeuwigdurende achtergestelde schulden
afs reserve-aandelen (aandeelhouders en minderheidsbelangen)(c)

achtergestelde schulden met bepaalde looptijd
 
AF TE TrEKKEn ElEMEnTEn VAn HET rEGlEMEnTAir EiGEn VErMOGEn(a)

 
 5 866 332 5 852 816
 
 4 926 033 5 471 840
 
 6 4�� 9�9 5 �98 620
 �4 765 �5 079
 (� �50 000) (500 000)
 ��5 �06 ��6 �40
 (96 006) (98 �67)

 709 6�4 (270 �57)
 (88�) (20 62�)
 
 �80 74� 68 ��5
 0 0
 0 0
 0 0
 497 525 497 525
 
 2 246 483 1 982 241
 
 9�5 �29 766 764
 �96 607 227 499
 9�4 747 987 978
 
 (1 306 184) (1 601 265)

(a)	 Voornamelijk	verzekeringsondernemingen	(DIS	Groep)	en	kredietinstellingen	zoals	Crédit	du	Nord	en	investeringsmaatschappijen	zoals	Dexia	AM.
(b)	 Hybride	kapitaal	voor	500	miljoen	EUR,	uitgegeven	door	Dexia	Funding	Luxemburg.
(c)	 Het	Belgische	controlerende	orgaan	aanvaardt	90	%	van	de	”Winst	en	het	verlies	van	aandelen	niet	in	de	resultatenrekening	opgenomen”	(na	belastingen)	als	aanvullend	eigen	vermogen	

wanneer	dit	positief	is);	anders	moet	dit	afgetrokken	worden	van	het	Tier	1-kapitaal.

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
TOTAAl GEwOGEn riSiCO

 
tegenpartijen gewogen aan 20 %
tegenpartijen gewogen aan 50 %
tegenpartijen gewogen aan �00 %
handelsportefeuille

 
SOlVABiTiTEiTSrATiO’S

 
tier �-ratio
totale kapitaalratio

 
 57 266 564 62 372 593
 
 �2 585 574 9 662 004
 �2 527 ��� �4 408 292
 28 607 462 �4 �5� 794
 � 546 4�5 4 �50 50�
 

 
 8,6% 8,8%
 �0,2% 9,4%
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VErSlAG VAn HET COllEGE 
VAn COMMiSSAriSSEn

DEXIA BANK BELGIË NV

Verslag van het College van Commissarissen aan de algemene vergadering der aandeelhouders over de geconsolideerde jaarrekening over het 
boekjaar afgesloten op 31 december 2007

28 maart 2008

DEXIA BANK BELGIË NV  
VERSLAG VAN HET COLLEGE VAN COMMISSARISSEN OVER DE GECONSOLIDEERDE 
JAARREKENING AFGESLOTEN OP 31 DECEMBER 2007 GERICHT TOT DE ALGEMENE 
VERGADERING VAN AANDEELHOUDERS

Aan de aandeelhouders

Overeenkomstig de wettelijke en statutaire bepalingen, brengen wij u verslag uit in het kader van ons mandaat van commissaris. Dit verslag 
omvat ons oordeel over de geconsolideerde jaarrekening evenals de vereiste bijkomende vermelding.

Verklaring over de geconsolideerde jaarrekening zonder voorbehoud

Wij hebben de controle uitgevoerd van de geconsolideerde jaarrekening van Dexia Bank België NV (de “Vennootschap”) en haar dochteronder-
nemingen (de “Groep”) over het boekjaar afgesloten op 31 december 2007, opgesteld in overeenstemming met de  International Financial 
Reporting Standards (IFRS), zoals aanvaard binnen de Europese Unie en met de in België van toepassing zijnde wettelijke en bestuursrechtelijke 
voorschriften. Deze geconsolideerde jaarrekening omvat de geconsolideerde balans op 31 december 2007, de geconsolideerde resultatenrekening, 
het geconsolideerde mutatieoverzicht van het eigen vermogen en het geconsolideerde kasstroomoverzicht voor het boekjaar afgesloten op die 
datum, evenals de samenvatting van de voornaamste waarderingsregels en andere toelichtingen. Het geconsolideerde balanstotaal bedraagt 
264 697 528 (000) EUR  en de geconsolideerde resultatenrekening sluit af met een winst van het boekjaar, aandeel Groep, van 1 046 693 (000) EUR.

Het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening valt onder de verantwoordelijkheid van de raad van bestuur. Deze verantwoordelijkheid 
omvat onder meer: het ontwerpen, implementeren en in stand houden van een interne controle met betrekking tot het opstellen en de ge-
trouwe weergave van de geconsolideerde jaarrekening zodat deze geen afwijkingen bevat van materieel belang, als gevolg van fraude of van 
fouten, alsook het kiezen en toepassen van geschikte waarderingsregels, en het maken van boekhoudkundige ramingen die onder de gegeven 
omstandigheden redelijk zijn.
 
Het is onze verantwoordelijkheid een oordeel te geven over deze geconsolideerde jaarrekening op basis van onze controle. Wij hebben onze 
controle uitgevoerd overeenkomstig de wettelijke bepalingen en volgens de in België geldende controlenormen, zoals uitgevaardigd door het 
Instituut der Bedrijfsrevisoren. Deze controlenormen vereisen dat onze controle zo wordt georganiseerd en uitgevoerd dat een redelijke mate 
van zekerheid wordt verkregen dat de geconsolideerde jaarrekening geen afwijkingen bevat van materieel belang. 

Overeenkomstig deze controlenormen, hebben wij controlewerkzaamheden uitgevoerd ter staving van de in de geconsolideerde jaarrekening 
opgenomen bedragen en inlichtingen. De keuze van de uitgevoerde werkzaamheden is afhankelijk van onze beoordeling en van de inschatting 
van het risico op materiële afwijkingen in de geconsolideerde jaarrekening als gevolg van fraude of van fouten. Bij het maken van deze risico-
inschatting, hebben wij rekening gehouden met de interne controle van de Groep met betrekking tot het opstellen en de getrouwe weergave 
van de geconsolideerde jaarrekening om controleprocedures vast te leggen die geschikt zijn in de gegeven omstandigheden, maar niet om 
een oordeel te geven over de doeltreffendheid van die interne controle. Wij hebben tevens een beoordeling gemaakt van het passende karakter 
van de waarderingsregels, de redelijkheid van de door de vennootschap gemaakte boekhoudkundige ramingen en de voorstelling van de 
geconsolideerde jaarrekening in haar geheel. Ten slotte hebben wij van de raad van bestuur en de verantwoordelijken van de Groep de voor onze 
controle noodzakelijke verduidelijkingen en inlichtingen bekomen. Wij zijn van mening dat de door ons verkregen informatie een redelijke basis 
vormt voor het uitbrengen van ons oordeel. 

Naar ons oordeel geeft de geconsolideerde jaarrekening afgesloten op 31 december 2007 een getrouw beeld van het vermogen en de financiële 
toestand van de Groep evenals van haar resultaten en kasstromen voor het boekjaar dan eindigend, in overeenstemming met de International 
Financial Reporting Standards (IFRS), zoals aanvaard binnen de Europese Unie en met de in België van toepassing zijnde wettelijke en bestuurs-
rechtelijke voorschriften.
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VErSlAG VAn HET COllEGE 
VAn COMMiSSAriSSEn

Bijkomende vermelding 

Het opstellen en de inhoud van het geconsolideerde jaarverslag vallen onder de verantwoordelijkheid van de raad van bestuur.

Het is onze verantwoordelijkheid om in ons verslag de volgende bijkomende vermelding op te nemen die niet van aard is om de draagwijdte van 
onze verklaring over de geconsolideerde jaarrekening te wijzigen:

• Het geconsolideerde jaarverslag behandelt de door de wet vereiste inlichtingen en stemt overeen met de geconsolideerde jaarrekening.  Wij 
kunnen ons echter niet uitspreken over de beschrijving van de voornaamste risico’s en onzekerheden waarmee de Groep wordt geconfronteerd, 
alsook van haar positie, haar voorzienbare evolutie of de aanmerkelijke invloed van bepaalde feiten op haar toekomstige ontwikkeling. Wij 
kunnen evenwel bevestigen dat de verstrekte gegevens geen onmiskenbare inconsistenties vertonen met de informatie waarover wij beschik-
ken in het kader van ons mandaat.

Brussel 28 maart 2008

Het�College�van�Commissarissen

PricewaterhouseCoopers  DELOITTE Bedrijfsrevisoren
Bedrijfsrevisoren BV o.v.v.e. CVBA
Vertegenwoordigd door Vertegenwoordigd door

Joseph Steenwinckel Joseph Vlaminckx
Bedrijfsrevisor Bedrijfsrevisor
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VENNOOTSCHAPPELIJKE 
JAARREKENING 

(BE GAAP)

FINANCIËLE SITUATIE 
OP 31 DECEMBER 2007
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BALANS (na winstverdeling)

	
I.	 kas, tegoeden bij centrale banken, postcheque– en girodiensten
II.	 Bij de centrale bank herfinancierbaar overheidspapier
III.	 vorderingen op kredietinstellingen
	 a. onmiddellijk opvraagbaar
	 B. overige vorderingen (op termijn of met opzegging)
IV.	 vorderingen op cliënten
V.	 obligaties en andere vastrentende effecten
		 a. van publiekrechtelijke emittenten
	 B. van andere emittenten
VI.	 aandelen en andere niet-vastrentende effecten
VII.	 financiële vaste activa
	 a. Deelnemingen in verbonden ondernemingen
	 B. Deelnemingen in ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat
	 c. andere aandelen die tot de financiële vaste activa behoren
	 D. achtergestelde vorderingen op verbonden ondernemingen en  
  ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat
VIII.	 oprichtingskosten en immateriële vaste activa
IX.	 materiële vaste activa
X.	 eigen aandelen
XI.	 overige activa
XII.	 overlopende rekeningen

 
TOTAAl ACTiVA

ACTiVA
(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
 �87 20� �69 052
 ��2 4�8 289 0�5
 78 7�� 286 82 �74 ��8
 � 547 266 � 8�2 �9�
 77 �86 020 80 �42 �45
 89 280 �26 9� 574 598
 �7 76� 009 �9 5�� 25�
 6 50� 698 � 729 940
 �� 259 ��� �7 78� ���
 7�4 ��5 �7� 6�4
 7 998 944 8 ��0 074
 7 2�6 967 7 250 820
 �96 755 �96 48�
 �99 204 �89 209
 
 �66 0�8 29� 562
 9 467 �2 045
 885 780 887 8�9
 0 0
 6�8 805 � 027 2�7
 �7 0�9 0�8 �8 �24 860
 
 233 560 229 244 673 943
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 ��8 450 964 ��2 2�2 5�7
 �8 287 495 �4 470 670
 0 0
 �00 �6� 469 97 76� 847
 79 599 404 95 687 5��
 24 472 00� 22 588 9�9
 55 �27 40� 7� 098 574
 20 297 �94 28 028 285
 �4 8�0 009 45 070 289
 0 0
 �� 2�5 �56 �0 760 �40
 7 0�9 964 6 896 297
 4 �95 �92 � 864 04�
 � 506 565 � �82 8�6
 �5 857 222 �7 779 �7�
 456 �59 �45 864
 90 89� 8� 2��
 50 ��9 65 404
 ��5 �29 �99 227
 7� 689 77 540
 988 7�7 988 7�7
 2 697 5�9 2 6�8 672
 
 2 696 814 2 980 571

 958 066 958 066
 958 066 958 066
 0 0
 209 2�2 209 2�2
 245 2�8
 � 522 520 � 808 87�
 2�� ��� 2�� ���
 2 �44 2 �44
 0 0
 2 �44 2 �44
 �65 409 �76 75�
 � �2� 4�4 � �98 44�
 6 75� 4 �64
 
 233 560 229 244 673 943

	
I.	 schulden aan kredietinstellingen
	 a. onmiddellijk opvraagbaar
	 B. mobiliseringsschulden wegens herdiscontering van handelspapier
	 c. overige schulden op termijn of met opzegging
II.	 schulden aan cliënten
	 a. spaargelden / spaardeposito’s
	 B. andere schulden
	  �. onmiddellijk opvraagbaar
	  2. op termijn of met opzegging
	  �. wegens herdiscontering van handelspapier
III.	 in schuldbewijzen belichaamde schulden
	 a. obligaties en andere vastrentende effecten in omloop
	 B. overige schuldbewijzen
IV.	 overige schulden
V.	 overlopende rekeningen
VI.	 a. voorzieningen voor risico’s en kosten
	  �. Pensioen- en soortgelijke verplichtingen
	  2. Belastingen
	  �. overige risico’s en kosten
	 B. Uitgestelde belastingen
VII.	 fonds voor algemene bankrisico’s
VIII.	 achtergestelde schulden

 
EiGEn VErMOGEn

IX.	 kapitaal
	 a. Geplaatst kapitaal
	 B. niet opgevraagd kapitaal (-)
X.	 Uitgiftepremies
XI.	 herwaarderingsmeerwaarden
XII.	 reserves
	 a. Wettelijke reserve
	 B. onbeschikbare reserves
	  �. voor eigen aandelen
	  2. andere
	 c. Belastingvrije reserves
	 D. Beschikbare reserves
XIII.	 overgedragen winst (overgedragen verlies (-))

 
TOTAAl PASSiVA

PASSiVA
(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07
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BUITENBALANSTELLING

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

	
I.	 eventuele passiva
	 a. niet genegocieerde accepten
	 B. kredietvervangende borgtochten
	 c. overige borgtochten
	 D. Documentaire kredieten
	 e. activa bezwaard met zakelijke zekerheden voor rekening van derden
II.	 verplichtingen met een potentieel kredietrisico
	 a. vaste verplichtingen tot fondsenverstrekking
	 B. verplichtingen wegens contantaankopen van effecten en andere waarden
	 c. Beschikbare marge op betekende kredietlijnen
	 D. verplichtingen tot vaste opneming en plaatsing van effecten
	 e. verplichtingen tot inkoop wegens onvolkomen cessie-retrocessie
III.	 aan de kredietinstelling toevertrouwde waarden
	 a. Waarden gehouden onder fiducieregeling
	 B. open bewaring en gelijkgestelde
IV.	 te storten op aandelen

 
 �6 002 �98 �9 466 944
 0 0
 �2 220 670 �8 075 697
 � 698 806 � 28� 695
 82 922 �07 552
 0 0
 �� 728 097 4� 5�9 797
 2 �75 760 5 070 245
 909 608 75� �62
 26 9�0 229 �� �26 �90
 � 7�2 500 2 �70 000
 0 0
 �08 ��4 �52 �02 �85 00�
 0 0
 �08 ��4 �52 �02 �85 00�
 �7 098 40 84�
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SCHEMA VAN DE RESULTATENREKENING 
(voorstelling in staffelvorm)

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

	
I.	 renteopbrengsten en soortgelijke opbrengsten
	 waaronder : uit vastrentende effecten
II.	 rentekosten en soortgelijke kosten (-)
III.	 opbrengsten uit niet-vastrentende effecten
	 a. aandelen en andere niet-vastrentende effecten
	 B. Deelnemingen in verbonden ondernemingen
	 c. Deelnemingen in ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat
	 D. andere aandelen die tot de financiële vaste activa behoren
IV.	 ontvangen provisies
V.	 Betaalde provisies (-)
VI.	 Winst (verlies(-)) uit financiële transacties
	 a. Uit het wissel- en handelsbedrijf in effecten en andere financiële instrumenten
	 B. Uit de realisatie van beleggingseffecten
VII.	 algemene beheerskosten (-)
	 a. Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen
	 B. overige beheerskosten
VIII.	 afschrijvingen en waardeverminderingen op oprichtingskosten, 
 op immateriële en materiële vaste activa (-)
IX.	 terugneming van waardeverminderingen (waardeverminderingen(-)) op vorderingen 
 en terugneming van voorzieningen (voorzieningen(-)) voor de rubrieken buitenbalanstelling 
 ’i. eventuele passiva’ en ’ii. verplichtingen met een potentieel kredietrisico’
X.	 terugneming van waardeverminderingen (waardeverminderingen(-)) 
 op de beleggingsportefeuille in obligaties, aandelen en andere vastrentende 
 of niet-vastrentende effecten
XI.	 Besteding en terugneming van voorzieningen voor andere risico’s en kosten 
 dan bedoeld in de rubrieken buitenbalanstelling ’i. eventuele passiva’ en 
 ’ii. verplichtingen met een potentieel kredietrisico’
XII.	 voorzieningen voor andere risico’s en kosten dan bedoeld in de rubrieken 
 buitenbalanstelling ’i. eventuele passiva’ en 
 ’ii. verplichtingen met een potentieel kredietrisico’ (-)
XIII.	 onttrekking (toevoeging(-))aan het fonds voor algemene bankrisico’s
XIV.	 overige bedrijfsopbrengsten
XV.	 overige bedrijfskosten (-)
XVI.	 Winst (verlies(-)) uit de gewone bedrijfsuitoefening  vóór belasting
XVII.	 Uitzonderlijke opbrengsten
	 a. terugneming van afschrijvingen en van waardeverminderingen op oprichtingskosten, 
  immateriële en materiële vaste activa
	 B. terugneming van waardeverminderingen op financiële vaste activa
	 c. terugneming van voorzieningen voor uitzonderlijke risico’s en kosten
	 D. meerwaarden bij de realisatie van vaste activa
	 e. andere uitzonderlijke opbrengsten
XVIII.	 Uitzonderlijke kosten (-)
	 a. Uitzonderlijke afschrijvingen en waardeverminderingen op oprichtingskosten, 
  op immateriële en materiële vaste activa
	 B. Waardeverminderingen op financiële  vaste activa
	 c. voorzieningen voor uitzonderlijke risico’s en kosten
	 D. minderwaarden bij de realisatie van vaste activa
	 e. andere uitzonderlijke kosten
XIX.	 Winst (verlies(-)) van het boekjaar vóór belastingen
XIXbis.		a. overboeking naar de uitgestelde belastingen (-)
	 B. onttrekking aan de uitgestelde belastingen
XX.	 Belastingen op het resultaat
	 a. Belastingen (-)
	 B. regularisering van belastingen en terugneming van belastingvoorzieningen
XXI.	 Winst (verlies(-)) van het boekjaar
XXII.	 overboeking naar de belastingvrije reserves (-)
	 onttrekking aan de belastingvrije reserves
XXIII.	 te bestemmen winst (te verwerken verlies(-)) van het boekjaar

 
 7 2�0 8�8 9 665 2�8
 � 658 502 � 929 66�
 (6 �7� 470) (8 609 ���)
 �95 7�9 2�7 796
 2� 0�4 �7 �2�
 ��� ��� �52 287
 �9 �94 48 �86
 0 0
 40� 429 497 889
 (404 7�7) (4�� 792)
 �49 84� 480 �5�
 �08 �46 295 86�
 24� 495 �84 290
 (� 00� 00�) (� 05� 828)
 (628 �58) (6�0 888)
 (�72 64�) (440 940)
 
 (9� �70) (69 7�4)
 
 
 (20 794) (�2 �45)
 
 
 2� 89� (�7 4�8)
 
 
 55 084 �7� 757
 
 
 (220 �96) (74 86�)
 0 0
 ��4 492 �58 605
 (7� 568) (20� 8��)
 566 �60 742 290
 4�7 �4� ��7 664
 
 7 4�0 26�
 �5 2�� 05�
 0 0
 409 898 �04 �52
 0 0
 (�4 489) (2�9 5�8)
 
 (�� 07�) (2 �67)
 0 (800)
 0 0
 (� 060) (2�5 4�7)
 (�58) (9�4)
 969 2�4 840 4�6
 (4 928) (7 560)
 � 774 � 709
 (57 �05) (4� �77)
 (77 �8�) (48 924)
 �9 876 7 547
 908 755 79� 208
 (9 57�) (�4 669)
 � 4�7 � �25
 902 62� 78� 864
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RESULTAATVERWERKING

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

	
A.	 te bestemmen winstsaldo (te verwerken verliessaldo(-))
	 �. te bestemmen winst (te verwerken verlies(-)) van het boekjaar
	 2. overgedragen winst (overgedragen verlies(-)) van vorige boekjaar
B.	 onttrekking aan het eigen vermogen
	 �. aan het kapitaal en de uitgiftepremies
	 2. aan de reserves
C.	 toevoeging aan het eigen vermogen (-)
	 �. aan het kapitaal en de uitgiftepremies
	 2. aan de wettelijke reserve
	 �. aan de overige reserves
D.	 over te dragen resultaat
	 �. over te dragen winst (-)
	 2. over te dragen verlies
E.	 tussenkomst van de vennoten in het verlies
F.	 Uit te keren winst (-)
	 �. vergoeding van het kapitaal(a)

	 2. Bestuurders of zaakvoerders(a)

	 �. andere rechthebbenden(a)

 
 905 928 788 6�5
 902 62� 78� 864
 � �07 6 75�
 260 000 0
 0 0
 260 000 0
 0 (275 000)
 0 0
 0 0
 0 (275 000)
 (6 75�) (4 �64)
 (6 75�) (4 �64)
 0 0
 0 0
 (� �59 �77) (509 45�)
 (� �50 000) (500 000)
 0 0
 (9 �77) (9 45�)

(a)	 Alleen	voor	de	vennootschappen	met	beperkte	aansprakelijkheid	naar	Belgisch	recht.



� �Dexia Bank / Jaarverslag 2007 // �45

G
EC

O
n

SO
li

D
EE

r
D

E 
JA

A
r

r
EK

En
in

G
B

EH
EE

r
SV

Er
Sl

A
G

V
En

n
O

O
T

SC
H

A
PP

El
iJ

K
E 

JA
A

r
r

EK
En

in
G

WAARDERINGS-
REGELS

ALGEMENE REGELS

 wETGEVinG

De waarderingsregels met betrekking tot de jaarrekening van 
Dexia Bank werden opgesteld overeenkomstig het Koninklijk 
Besluit op de jaarrekening van de kredietinstellingen van 
23 september 1992, gepubliceerd in het Belgisch Staatsblad 
van 6 oktober 1992.

Indien niet uitdrukkelijk melding gemaakt wordt van specifieke 
waarderingsregels, dan zijn de bepalingen van voorvermeld 
Koninklijk Besluit van toepassing.

Waar de wetgeving in een keuzemogelijkheid voorziet of een 
uitzondering toelaat, wordt de genomen optie of de toegepaste 
uitzondering uitdrukkelijk vermeld.

 OMrEKEninG VAn DEViEzEn in Eur

De monetaire schulden, tegoeden, rechten en verplichtingen in 
deviezen uitgedrukt, worden omgerekend in EUR tegen de 
middenkoers op de balansdatum.

De niet-monetaire bestanddelen worden omgerekend in EUR 
tegen de wisselkoers op de datum van de verrichting. Indien 
niet-monetaire bestanddelen worden gefinancierd met een 
duurzame financiering in de overeenstemmende munt mag een 
waarderingsmethode toegepast worden waarbij de omrekenings-
verschillen met betrekking tot voornoemde ontleningen niet 
systematisch in aanmerking worden genomen voor de berekening 
van het saldo van de omrekeningsverschillen, maar wel in over-
lopende rekeningen worden geboekt.

De opbrengsten en kosten in deviezen worden omgerekend in EUR 
tegen de koers op de dag waarop de resultaten worden erkend.

SPECIFIEKE REGELS - ACTIEF

 VOrDErinGEn OP DE BAnKEn En 
DE CliënTEn

De vorderingen worden in de balans opgenomen voor de ter 
beschikking gestelde bedragen, verminderd met de inmiddels 
gedane terugbetalingen en verhoogd met de vervallen interest.

Waardeverminderingen

Op vorderingen met onzeker verloop en op oninbare en du-
bieuze vorderingen worden waardeverminderingen geboekt.

Gereserveerde�opbrengsten

Op vorderingen beschouwd als een probleemrisico wordt de 
interest berekend en geboekt als een effectieve vordering. 
Gelet op het voorzichtigheidsprincipe wordt deze interest niet 
in winst genomen, maar geboekt op een correctierekening van 
het actief.

Intern�zekerheidsfonds

Het intern zekerheidsfonds vormt een voorzorgsfonds voor 
eventuele toekomstige uitzonderlijke risico’s, waarvan de 
omvang jaarlijks wordt vastgesteld op basis van het risicovolume 
van de bank.

Het intern zekerheidsfonds wordt aangelegd binnen de limieten 
voorgeschreven in artikel 35bis van het Koninklijk Besluit op de 
jaarrekening van de kredietinstellingen. Deze bedragen worden 
niet afzonderlijk vermeld, maar afgetrokken van de betrokken 
rubrieken van het actief.

 EFFECTEn En AnDEr wAArDEPAPiEr

Aanschaffingswaarde

De aanschaffingswaarde wordt, naar gelang van de aard van 
de deelportefeuille en de aard van de effecten, bepaald volgens 
het principe van de geïndividualiseerde prijs of de gemiddelde 
aanschaffingsprijs. De bijkomende kosten worden steeds onmid-
dellijk ten laste genomen.

Waarderingsregels

Handelsportefeuille
De te plaatsen effecten en de te realiseren effecten waarvoor 
een liquide markt bestaat, worden gewaardeerd tegen hun 
marktwaarde op balansdatum. Indien er geen liquide markt 
bestaat, worden zij gewaardeerd tegen hun aanschaffings-
waarde, of tegen hun marktwaarde op balansdatum indien 
lager.

Beleggingsportefeuille
De effecten van de beleggingsportefeuille worden op basis van 
hun bestemming onderverdeeld in volgende deelportefeuilles:

• de deelportefeuille liquiditeitssteun;

• de investeringsportefeuille.
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VEnnOOTSCHAPPEliJKE 
JAArrEKEninG

De effecten die dienen als liquiditeitssteun worden gewaardeerd 
tegen hun aanschaffingswaarde of hun marktwaarde op 
balansdatum indien lager.

De niet-vastrentende effecten van de beleggingsportefeuille 
worden gewaardeerd tegen hun aanschaffingswaarde of hun 
marktwaarde op balansdatum indien lager.

De vastrentende effecten van de beleggingsportefeuille worden 
gewaardeerd op grond van hun actuarieel rendement, berekend 
bij aankoop en met inachtneming van hun terugbetalingswaarde 
op de vervaldag.

Op de vastrentende effecten van de beleggingsportefeuille zijn 
arbitrageverrichtingen mogelijk zoals gedefinieerd in artikel 
35ter, §5: elke gecombineerde aan- en verkoop van vastrentende 
effecten binnen een relatief korte tijdspanne die een reële rende-
mentsverbetering van deze beleggingseffecten tot gevolg heeft.

Indien ze zich zouden voordoen, worden de resultaten op deze 
arbitrageverrichtingen verwerkt volgens de beschikkingen van 
artikel 35ter, §5 waarbij de minder- en meerwaarden uit de 
verkoop van de vastrentende effecten gespreid in resultaat 
worden genomen samen met de toekomstige opbrengsten uit 
de arbitrage.

waardeverminderingen
Voor de effecten van het deel investeringsportefeuille worden 
waardeverminderingen geboekt indien een duurzaam waarde-
verlies vastgesteld wordt. De waardeverminderingen komen in 
mindering van de betrokken activa. Op vastrentende effecten 
uit de beleggingsportefeuille, die gezien hun aard moeillijk 
kunnen worden gewaardeerd op basis van hun actuariële 
rendement, worden waardeverminderingen geboekt in geval 
van duurzame minderwaarde of waardeverlies. De eeuwig-
durende leningen en andere gelijkaardige instrumenten, worden 
volgens het ’lower of cost or market’-principe gewaardeerd.

 FinAnCiëlE VASTE ACTiVA

De financiële vaste activa worden in de balans opgenomen 
tegen aanschaffingswaarde. De bijkomende kosten van ver-
werving worden ten laste genomen van het boekjaar van 
aanschaffing.

Voor de aandelen en deelnemingen die onder deze post voor-
komen, worden waardeverminderingen geboekt indien een 
duurzame minderwaarde of waardeverlies wordt vastgesteld.

De aandelen en deelnemingen kunnen geherwaardeerd worden 
indien hun waarde, vastgesteld op grond van het nut voor de 
instelling, op vaststaande en duurzame wijze uitstijgt boven 
hun boekwaarde.

Bij verkoop van de aandelen en deelnemingen wordt de in 
aanmerking te nemen aanschaffingsprijs bij uitboeking bepaald 
volgens het principe van de geïndividualiseerde prijs (rubriek 
per rubriek).

Voor de vorderingen en vastrentende effecten van de financiële 
vaste activa worden waardeverminderingen geboekt wanneer 
hun inning geheel of gedeeltelijk onzeker is.

 MATEriëlE VASTE ACTiVA

De materiële vaste activa worden gewaardeerd tegen de aan-
schaffingswaarde verminderd met de afschrijvingen.

Indien de activa een vaststaande en duurzame meerwaarde 
vertonen ten opzichte van hun boekwaarde, kunnen deze 
activa geherwaardeerd worden.

Bijkomende�kosten�en�niet-recupereerbare�
belastingen

De bijkomende kosten die bestaan uit de installatiekosten, 
andere bijkomende kosten en de niet-recupereerbare taksen 
worden voor activa met beperkte gebruiksduur afgeschreven 
conform het afschrijvingsregime van het hoofdbestanddeel 
waarop ze betrekking hebben (geprorateerde basis).

De bijkomende kosten zoals niet-recupereerbare taksen worden 
voor activa met onbeperkte gebruiksduur integraal ten laste 
genomen in het jaar van aanschaf via een waardevermindering.

Intercalaire�interest

De intercalaire interest wordt niet geactiveerd en wordt niet in 
de waarderingsgrondslag van de materiële vaste activa op-
genomen.

Afschrijvingsregels

De afschrijvingsregels worden bepaald op basis van de ver-
wachte economische levensduur en gebeuren lineair of degres-
sief. Voor het behoud van de fiscale neutraliteit blijven de 
afschrijvingsregels van Artesia Banking Corporation op inves-
teringen gedaan vóór 1 januari 2002 van toepassing.

De afschrijvingen op de investeringen die vanaf 1 januari 2003 
werden aangeschaft, worden geprorateerd. Deze activa kunnen 
bijgevolg tijdens het jaar van aanschaf niet meer afgeschreven 
worden voor een volledige annuïteit. De prorata van de af-
schrijvingen kan slechts ten vroegste vanaf de factuurdatum 
in aanmerking genomen worden.

Deze regel geldt niet voor investeringen in bankagentschappen, 
kluizen, estafettekoffers, brandkasten, beveiligd meubilair, 
tijdsloten meubilair en agentschappen in aanbouw. 

Hierbij wordt uitgegaan van de volgende gebruiksduur:

•  gebouwen – maatschappelijke zetel en andere grote ge-
bouwen: 24 tot 34 jaar;

• gebouwen – bijgebouwen: 28 tot 34 jaar;

•  gebouwen – agentschappen en provinciale zetels: 24 tot 
34 jaar;

• gebouwen – herwaarderingsmeerwaarden: 20 jaar; 

•  telefooncentrale, telefonie en telefooninstallatie: 4 tot 
34 jaar;

•  kluizen, estafettekoffers, brandkasten, beveiligd meubilair, 
tijdsloten, meubilair: 9 tot 33 jaar;

• airconditioningsinstallaties: 9 tot 10 jaar;

• verwarmingsinstallaties: 9 tot 20 jaar;

•  installaties, machines, uitrusting, meubilair en rollend 
materieel: 3 tot 9 jaar;



G
EC

O
n

SO
li

D
EE

r
D

E 
JA

A
r

r
EK

En
in

G
B

EH
EE

r
SV

Er
Sl

A
G

V
En

n
O

O
T

SC
H

A
PP

El
iJ

K
E 

JA
A

r
r

EK
En

in
G

� �Dexia Bank / Jaarverslag 2007 // �47

• leasing en soortgelijke rechten: 5 tot 68 jaar;

•  overige materiële vaste activa – kosten voor inrichting van 
gehuurde gebouwen: 4 tot 9 jaar;

•  overige materiële vaste activa – onroerende goederen in 
leasing gegeven: 10 tot 33 jaar;

•  overige materiële vaste activa – gebouwen en terreinen die 
geen verband houden met het bedrijf: 9 tot 34 jaar;

• activa in aanbouw: 24 tot 34 jaar.

 OPriCHTinGSKOSTEn En iMMATEriëlE 
VASTE ACTiVA

De kosten van oprichting worden geactiveerd en voor 100 % 
afgeschreven ten laste van het boekjaar waarop zij betrekking 
hebben.

De kosten verbonden aan de uitgifte van leningen worden ten 
laste genomen van het boekjaar waarin de leningen worden 
toegekend.

De kosten die worden gemaakt in het kader van de herstruc-
turering van het agentennet worden geactiveerd en lineair 
afgeschreven over vijf jaar.

De aankopen van licenties worden geactiveerd als immateriële 
vaste activa vanaf een bedrag groter dan of gelijk aan 500 EUR 
aanschaffingswaarde per bedrijfsmiddel of indien de levering 
wordt uitgevoerd in deelleveringen die minder dan 500 EUR 
vertegenwoordigen doch globaal gelijk zijn aan minstens het 
criterium van 500 EUR. De geactiveerde software wordt af-
geschreven over maximum 5 jaar. 

De kosten van ontwikkeling en onderzoek van eigen software 
worden volledig ten laste gelegd van de boekjaren waarin ze 
gemaakt worden.

De vergoedingen voor het aanbrengen van verrichtingen met 
de cliënteel worden integraal verwerkt als kosten van het boek-
jaar waarin zij gemaakt zijn.

SPECIFIEKE REGELS - PASSIEF

 SCHulDEn TEGEnOVEr BAnKEn En 
DE CliënTEn

De schulden tegenover banken en de cliënten worden in de 
balans opgenomen ten belope van de gelden die ter beschikking 
werden gesteld na aftrek van de inmiddels verrichte terug-
betalingen.

 in SCHulDBEwiJzEn BEliCHAAMDE 
SCHulDEn

De in schuldbewijzen belichaamde schulden zonder uitgifte-
premie worden in de balans opgenomen voor hun nominale 
waarde. 

De in schuldbewijzen belichaamde schulden waarvoor de 
terugbetalingswaarde verschillend is van de uitgifteprijs, worden 
in de balans opgenomen ten belope van de gelden die ter 
beschikking zijn gesteld aan de kredietinstelling.

Deze schuldbewijzen worden periodiek geherwaardeerd op 
basis van het actuarieel rendement berekend bij verkoop en met 
inachtneming van de terugbetalingswaarde op de vervaldag.

De omloop van de kasbons wordt verhoogd met de inschrijvingen 
vóór ingenottreding en verminderd met de terugbetalingen 
vóór vervaldag.

Voor de kasbons met verplichte kapitalisatie wordt de omloop 
vermeerderd met de gekapitaliseerde interest. Bij facultatieve 
kapitalisatie wordt de niet-opgevraagde vervallen interest 
eveneens bij de omloop gevoegd.

 VOOrziEninGEn, FOnDS VOOr AlGEMEnE 
BAnKriSiCO’S En uiTGESTElDE BElASTinGEn

De voorzieningen voor risico’s en kosten worden aangelegd om 
naar hun aard duidelijk omschreven verliezen en kosten te 
dekken die op balansdatum waarschijnlijk of zeker zijn, doch 
waarvan het bedrag niet vaststaat.

Het Fonds voor Algemene Bankrisico’s is een voorzorgsfonds ter 
bescherming van de bank tegen toekomstige risico’s die, hoewel 
nog niet gematerialiseerd, toch latent verbonden zijn aan de 
bedrijfsuitoefening van de kredietinstelling. De minimumdrempel 
is thans vastgelegd op 1 % van het gewogen risicovolume.

 HET EiGEn VErMOGEn

Herwaarderingsmeerwaarden

Materiële vaste activa en de deelnemingen en aandelen die deel 
uitmaken van de financiële vaste activa kunnen geherwaardeerd 
worden wanneer hun waarde, vastgesteld op grond van het 
nut voor de instelling, op vaststaande en duurzame wijze uitstijgt 
boven hun boekwaarde. Ze worden in deze rubriek behouden 
tot de realisatie van de betrokken activa of tot incorporatie in 
het kapitaal.

Het bedrag van deze herwaarderingsmeerwaarden wordt 
jaarlijks verminderd door overboeking naar de beschikbare 
reserve van het bedrag van de geboekte afschrijving op de 
geherwaardeerde activa.

SPECIFIEKE REGELS - RUBRIEKEN 
BUITENBALANSTELLING

 FinAnCiëlE inSTruMEnTEn

De waardering van de termijnverrichtingen op valuta, rente, 
aandelen en indexen is verschillend naargelang het gaat 
om dekkingsverrichtingen of tradingverrichtingen. Termijn-
verrichtingen op rente kunnen het voorwerp uitmaken van een 
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afwijking van het artikel 36bis§2 van het Koninklijk Besluit 
van 23 september 1992 op de jaarrekening van de krediet-
instellingen.

Dekkingsverrichtingen

Dekkingsverrichtingen worden afgesloten om het risico van 
valuta-, rente- of prijsschommelingen geheel of gedeeltelijk in 
te dekken. De verwerking in de resultatenrekening van de 
winsten en verliezen op dekkingsverrichtingen verloopt sym-
metrisch met de toerekening van de opbrengsten en kosten van 
het gedekte bestanddeel. De dekkingsverrichting moet, onder 
andere, gedocumenteerd en op effectiviteit getest worden. 
Verrichtingen die bedoeld zijn om handelsverrichtingen te 
dekken, worden zelf als handelsverrichtingen verwerkt.

Handelsverrichtingen

Handelsverrichtingen worden afgesloten met het oog op de 
realisatie van koerswinsten op korte termijn. De verrichtingen 
worden gewaardeerd tegen hun marktwaarde op de balans-
datum. Ingeval de verrichtingen op een liquide markt worden 
verhandeld, worden zowel de positieve als de negatieve 
waarderingsverschillen in het resultaat opgenomen. Ingeval 
de verrichtingen worden verhandeld op een niet-liquide markt, 
worden alleen de negatieve waarderingsverschillen in resultaat 
genomen; de positieve waarderingsverschillen worden in de 
overlopende rekeningen opgenomen.

Beheersverrichtingen

In afwijking van artikel 36 bis § 2 van het Koninklijk Besluit van 
23 september 1992 op de jaarrekening van de kredietinstel-
lingen heeft de CBFA in een brief van 18 januari 2002, overeen-
komstig artikel 38 van voornoemd Koninklijk Besluit en haar 
kaderbeslissing van 14 juni 1994, aan Dexia Bank de hierna-
volgende derogatie toegestaan:

•  Termijnrenteverrichtingen afgesloten in het kader van het 
thesauriebeheer. Het gaat om verrichtingen met een looptijd 
kleiner dan of gelijk aan één jaar. De resultaten worden ge-
prorateerd over de desbetreffende looptijd van de verrichting 
en verwerkt in de rubriek rente- en soortgelijke resultaten.

•  Termijnrenteverrichtingen in EUR afgesloten in het kader van 
het globaal balansbeheer (ALM beheer) met renterisico-
reducerend karakter of zonder renterisicoreducerend karakter 
maar binnen een limiet in functie van de rentabiliteit en 
solvabiliteit van de bank. Alle verrichtingen moeten door het 
ALCO gevalideerd worden. Daarnaast moeten de verrich-
tingen gedocumenteerd worden. De resultaten worden ge-
prorateerd over de desbetreffende looptijd van de verrichting 
en verwerkt in de rubriek rente- en soortgelijke resultaten.

•  Termijnrenteverrichtingen in deviezen met renterisico-
reducerend karakter. Alle verrichtingen moeten door het 
ALCO gevalideerd en gedocumenteerd worden. De resultaten 
worden geprorateerd over de desbetreffende looptijd van 
de verrichting en verwerkt in de rubriek rente- en soortgelijke 
resultaten.

Strategische�verrichtingen�

Termijnrenteverrichtingen afgesloten in dit kader hebben als 
doelstelling het realiseren van een extra rendement op basis 

van strategische posities. Via de door de CBFA toegekende 
derogaties op artikel 36 bis § 2 van het Koninklijk Besluit van 
23 september 1992 op de jaarrekening van de kredietinstel-
lingen worden strategische verrichtingen aanvaard als een 
specifieke categorie van de ALM-verrichtingen, in die zin dat 
deze verrichtingen door een ALCO dienen gevalideerd te 
worden.

In het geval van strategie multi-deviezen of in EUR, worden de 
resultaten geprorateerd over de desbetreffende looptijd van de 
verrichting met bijkomend een waardering tegen de laagste van 
de kostprijs of de marktprijs (‘lower of cost or market’-basis) 
van de termijnverrichting alléén.

In het geval van strategie monodevies (uitgezonderd EUR), 
worden de resultaten geprorateerd over de desbetreffende 
looptijd van de verrichting met bijkomend een waardering tegen 
de laagste van de kostprijs of de marktprijs (‘lower of cost or 
market’-basis) van de termijnverrichting waar met de eventuele 
latente meerwaarden op de gezamenlijk beheerde actief- en 
passiefbestanddelen rekening wordt gehouden ingevolge de 
(niet geboekte) marktwaardering van deze laatste.

De som van de latente minderwaarden wordt geboekt in de 
rubriek ”Resultaten uit financiële transacties”.

 inTErnE COnTrACTEn, DErOGATiE: 
rOnDSCHriJVEn CBFA DE DATO 8 Juli 1996

Interne contracten zijn verrichtingen tussen twee diensten 
binnen dezelfde entiteit of tussen twee entiteiten (bijkantoor/
hoofdkantoor) binnen dezelfde instelling. Er wordt een onder-
scheid gemaakt tussen symmetrische en asymmetrische 
contracten.  De eerste vorm betreft interne contracten tussen 
afdelingen die éénzelfde waarderingsregel hanteren.

Asymmetrische interne contracten zijn interne contracten 
afgesloten tussen twee diensten of entiteiten met verschillende 
waarderingsmethoden. Het zijn enkel de asymmetrische 
interne contracten, die aanleiding geven tot de registratie van 
autonome resultaten, dit zijn resultaten die ‘op zichzelf’ de 
resultaten van de instelling beïnvloeden.  De boekhoudkundige 
verwerking van asymmetrische interne contracten in het kader 
van buitenbalansverrichtingen, gebeurt conform het rondschrij-
ven van de Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantie-
wezen van 8 juli 1996.
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EVOLUTIE VAN 
DE VENNOOT- 
SCHAPPELIJKE 
BALANS 
EN RESULTATEN- 
REKENING

BALANS

Op 31 december 2007 bedroeg het balanstotaal 244,7 mil-
jard EUR, wat neerkomt op een stijging met 4,8 % ten 
opzichte van het jaar voordien.

 ACTiEF

Het ”Bij de centrale bank herfinancierbaar overheidspapier” 
stijgt met 177 miljoen EUR ten gevolge van een stijging van de 
omloop van schatkistcertificaten.

De ”Vorderingen op kredietinstellingen” stijgen met 3,4 miljard 
EUR, voornamelijk ten gevolge van een stijging van de vorde-
ringen op minder dan 1 jaar met 2,4 miljard EUR.

Het uitstaande bedrag aan ”Vorderingen op cliënten” stijgt met 
4,3 miljard EUR waarvan 1,7 miljard EUR voor hypothecaire 
leningen.

De ”Obligaties en andere vastrentende effecten” stijgen met 
1,8 miljard EUR ten gevolge van een stijging van de handels-
portefeuille met 4,4 miljard EUR, ten dele gecompenseerd door 
een daling van de beleggingsportefeuille met 2,6 miljard EUR.

De stijging van de ”Financiële vaste activa” wordt grotendeels 
verklaard door de toekenning van een achtergestelde lening 
aan de zustermaatschappij DenizBank.

 PASSiEF

De ”schulden aan kredietinstellingen” dalen met 6,2 miljard EUR, 
voornamelijk ten gevolge van een daling van de mobiliserings-
schulden op effecten met 16,1 miljard EUR, deels gecompenseerd 
door een stijging met 9,9 miljard EUR van de daggeldontleningen.

De aangroei van de ”Schulden aan cliënten” met 16 miljard EUR 
is hoofdzakelijk toe te schrijven aan de stijging van de zicht- en 
termijnrekeningen met 18,1 miljard EUR en een afbouw van de 
spaarrekeningen met 2,2 miljard EUR.

De daling van ”In schuldbewijzen belichaamde schulden” wordt 
voornamelijk verklaard door de daling van de omloop kasbons 
en depositocertificaten.

Het eigen vermogen, na winstverdeling en met inbegrip van 
het Fonds voor Algemene Bankrisico’s, bedroeg 4 miljard EUR 
eind 2007, hetzij 284 miljoen EUR meer dan eind 2006. 

RESULTATENREKENING

In 2007 steeg de totale winst uit de gewone bedrijfsuitoefe-
ning met 31 % of 176 miljoen EUR ten opzichte van 2006 tot 
een niveau van 742 miljoen EUR per einde boekjaar.

 nETTOrEnTEMArGE

De nettorentemarge voor het boekjaar 2007 beliep 1 056 mil-
joen EUR, ten opzichte van 1 039 miljoen EUR voor 2006. 

 OPBrEnGSTEn uiT niET-VASTrEnTEnDE 
EFFECTEn

De opbrengsten uit niet-vastrentende effecten dalen in 2007 
met 158 miljoen EUR ten opzichte van 2006, hoofdzakelijk door 
een daling van de ontvangen dividenden van dochtermaatschap-
pijen.

 nETTOPrOViSiES

De commissielonen (netto) stegen met 90 miljoen EUR, voor-
namelijk door een stijging van de ontvangen commissielonen 
op beveks en verzekeringen, deels gecompenseerd door een 
daling van de betaalde commissies voor ontvangen garanties 
in het kader van hypothecaire kredieten (Delcredere).

 rESulTATEn uiT FinAnCiëlE TrAnSACTiES

De toename van de winst uit financiële transacties met 130 mil-
joen EUR ten opzichte van 2006 is voornamelijk toe te schrijven 
aan een stijging van de gerealiseerde meerwaarden in het kader 
van het ALM beheer.

 AlGEMEnE BEHEErSKOSTEn

De algemene beheerskosten zijn in 2007 met 51 miljoen EUR 
gestegen ten opzichte van 2006 tot 1 051 miljoen EUR.

De stijging van de overige beheerskosten met 68 miljoen EUR 
werd deels gecompenseerd door een daling van de personeels-
kosten met 17 miljoen EUR in 2007.
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 VOOrziEninGEn VOOr AnDErE riSiCO’S En 
KOSTEn

Deze rubriek bedroeg 74 miljoen EUR in 2007 ten opzichte van 
220 miljoen EUR in 2006.

 uiTzOnDErliJKE OPBrEnGSTEn En KOSTEn

De uitzonderlijke opbrengsten bedragen 318 miljoen EUR in 
2007, wat lager is dan het bedrag van 417 miljoen EUR in 2006, 
terwijl de uitzonderlijke kosten 220 miljoen EUR bedragen ten 
opzichte van 14 miljoen EUR in 2006.

De belangrijkste netto-evolutie tussen de boekjaren 2007 en 
2006 is te verklaren door de eenmalige verkopen of liquidaties 
van financiële vaste activa in de loop van 2006.

In 2006 werden immers belangrijke meerwaarden gerealiseerd 
door o.a. de verkoop van de financiële vaste activa Banque 
Artesia Nederland, waarbij een meerwaarde van 313 miljoen EUR 
werd gerealiseerd, en de verkoop van de participaties in Bank 
Card Company en Banksys.

 BElASTinGEn

De belastingen, inclusief de uitgestelde belastingen, bedroegen 
47 miljoen EUR in 2007.
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TOELICHTING

i. STAAT VAn DE VOrDErinGEn OP KrEDiETinSTEllinGEn (ruBriEK iii. VAn HET ACTiEF)

1.� Voor�de�rubriek�in�haar�geheel

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
a) vorderingen op verbonden ondernemingen
 vorderingen op ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat
 
 
b) achtergestelde vorderingen
 nihil
�
�
2.�Overige�vorderingen�(op�termijn�of�met�opzegging)�op�kredietinstellingen�(rubriek�III�B.�van�het�actief)
 
a) handelspapier dat voor herfinanciering in aanmerking komt bij de centrale bank van het (de) land(en) van vestiging van 
de kredietinstelling
 nihil

 
 �2 79� 748 50 927 699
 2 96� 880 2 68� 545

(in duizenden EUR) 31/12/07

 
b) Uitsplitsing van deze vorderingen naar hun resterende looptijd:
  tot drie maanden
  meer dan drie maanden tot één jaar
  meer dan één jaar tot vijf jaar
  meer dan vijf jaar
  met onbepaalde looptijd

 

 72 679 5��
 6 856 9��
 772 9�4
 �6 425
 �6 �20

2.� Achtergestelde�vorderingen

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
achtergestelde vorderingen

 
 22 442 2� 8�5

3.� Handelspapier�dat�voor�herfinanciering�in�aanmerking�komt�bij�de�centrale�bank�van�het�(de)�land(en)�van�vestiging�van�
de�kredietinstellling
 nihil

ii. STAAT VAn DE VOrDErinGEn OP CliënTEn (ruBriEK iV. VAn HET ACTiEF)

1.� Vorderingen

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
op verbonden ondernemingen
op ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat

 
 9 56� ��2 �9 7�0 ��7
 � 950 259 � 740 744
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4.� Uitsplitsing�naar�resterende�looptijd

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
tot drie maanden
meer dan drie maanden tot één jaar
meer dan één jaar tot vijf jaar
meer dan vijf jaar
met onbepaalde looptijd

 
 �4 020 559 26 004 497
 � 422 6�0 8 46� 4�6
 �� �02 060 �� 998 5�9
 �7 48� 09� 4� 08� 85�
 � 05� 806 4 024 295

5.� Uitsplitsing�van�de�vorderingen�naar�hun�aard

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
handelspapier (inclusief eigen accepten)
vorderingen uit leasing en soortgelijke vorderingen
leningen tegen forfaitair lastenpercentage
hypotheekleningen
andere leningen op termijn van meer dan één jaar
overige vorderingen

 
 69 8�5 62 5�0
 556 974 528 524
 � 485 ��7 � 442 60�
 �6 822 85� �8 557 082
 �2 822 �27 �7 697 747
 �7 52� 002 �5 286 ��2

6.� Geografische�uitsplitsing�van�de�vorderingen(a)

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
vorderingen op België
vorderingen op het buitenland

 
 62 209 �94 70 82� 258
 27 070 9�2 22 75� �40

7.� Analytische�gegevens�in�verband�met�de�hypotheekleningen�met�reconstitutie�bij�de�instelling�of�waaraan�levens-
verzekerings-�en�kapitalisatieovereenkomsten�zijn�gekoppeld
 nihil

(a)	 Handelspapier	wordt	uitgesplitst	onder	verwijzing	naar	de	begunstigde	van	het	krediet.

iii. STAAT VAn DE OBliGATiES En AnDErE VASTrEnTEnDE EFFECTEn (ruBriEK V. VAn HET ACTiEF)

1.� Obligaties�en�effecten�uitgegeven�door

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
verbonden ondernemingen
ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat

 
 � 575 207 2 �75 26�
 46 2�8 29 287

2.� Obligaties�en�effecten�die�achtergestelde�vorderingen�vertegenwoordigen

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
obligaties en effecten die achtergestelde vorderingen vertegenwoordigen

 
 �98 850 220 902

3.� Geografische�uitsplitsing�van�de�volgende�rubrieken

(in duizenden EUR) België Buitenland

 
Publiekrechtelijke emittenten (v.a.)
andere emittenten (v.B.)

 
 697 967 � 0�� 972
 407 �07 �7 �76 005
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4.��Noteringen�en�looptijden

(in duizenden EUR) Boekwaarde Marktwaarde

 
a) Genoteerde effecten
 niet-genoteerde effecten

 
 �9 5�2 487 �8 795 75�
 764

(in duizenden EUR) 31/12/07

 
b) resterende looptijd tot één jaar
 resterende looptijd van meer dan één jaar

 
  4 968 �26
  �4 544 925

5.�Uitsplitsing�naargelang�de�obligaties�en�effecten�behoren�tot�de

(in duizenden EUR) 31/12/07

 
a) handelsportefeuille
b) beleggingsportefeuille

 
  9 64� �2�
  29 870 ��0

6.�Voor�de�handelsportefeuille

(in duizenden EUR) 31/12/07

 
het positieve verschil tussen de hogere marktwaarde en de aanschaffingswaarde van de obligaties en effecten 
die tegen marktwaarde worden gewaardeerd

7.� Voor�de�beleggingsportefeuille

(in duizenden EUR) 31/12/07

 
het positieve verschil van alle effecten waarvan de terugbetalingswaarde groter is dan hun boekwaarde
het negatieve verschil van alle effecten waarvan de terugbetalingswaarde kleiner is dan hun boekwaarde

8.� Gedetailleerde�opgave�van�de�boekwaarde�van�de�beleggingsportefeuille

(in duizenden EUR) 31/12/07

 
A. AAnSCHAFFinGSwAArDE

 
Per einde van het voorgaande boekjaar
mutaties tijdens het boekjaar:
 aanschaffingen
 overdrachten (-)
Wisselkoersverschillen (+/-)

 
PEr EinDE VAn HET BOEKJAAr (A)
 
B. OVErDrACHTEn TuSSEn POrTEFEuillES

 
 nihil

 
C. wAArDEVErMinDErinGEn

 
Per einde van het voorgaande boekjaar
mutaties tijdens het boekjaar:
 geboekt

 
PEr EinDE VAn HET BOEKJAAr (C)
 
D. BOEKwAArDE PEr EinDE VAn HET BOEKJAAr (A) + (B) - (C)

 
 
 50 555

 
 58 949
 7 �87

 

 
 �2 476 �2�

 �� ��2 528
 (�� ��� 625)
 (�82 870)
 
 29 874 154
 

 
 

 
 �79

 � 645
 
 4 024
 
 29 870 130
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iV. STAAT VAn DE AAnDElEn En AnDErE niET-VASTrEnTEnDE EFFECTEn (ruBriEK Vi. VAn HET ACTiEF)

1.� Geografische�uitsplitsing�van�de�emittenten�van�effecten

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
 �07 �5� �8 2�5
 626 784 ��� �99

 
Belgische emittenten
Buitenlandse emittenten

2.� Noteringen

(in duizenden EUR) Boekwaarde Marktwaarde

 
Genoteerde effecten
niet-genoteerde effecten

 
 �6� 570 �74 722
 8 064

3.� Uitsplitsing�naargelang�de�aandelen�en�effecten�behoren�tot�de

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
handelsportefeuille
Beleggingsportefeuille

 
 �95 007 ��4 7�7
 ��9 �28 2�6 897

4.� Voor�de�handelsportefeuille

(in duizenden EUR) 31/12/07

 
het positieve verschil tussen de marktwaarde en de aanschaffingswaarde van de effecten die tegen marktwaarde 
worden gewaardeerd

 
 
 � 954

5.� Gedetailleerde�opgave�van�de�boekwaarde�van�de�beleggingsportefeuille

(in duizenden EUR) 31/12/07

 
A. AAnSCHAFFinGSwAArDE

 
Per einde van het voorgaande boekjaar
mutaties tijdens het boekjaar:
 aanschaffingen
 overdrachten (-)

 
PEr EinDE VAn HET BOEKJAAr (A)
 
B. OVErDrACHTEn TuSSEn POrTEFEuillES (B)

 
 nihil

 
C. wAArDEVErMinDErinGEn

 
Per einde van het voorgaande boekjaar
mutaties tijdens het boekjaar:
 geboekt en locom
 teruggenomen want overtollig (-)

 
PEr EinDE VAn HET BOEKJAAr (C)

D. BOEKwAArDE PEr EinDE VAn HET BOEKJAAr (A) + (B) - (C)

 

 
 �55 985

 �07 648
 (�95 828)
 
 267 805
 

 
 
 

 
 �6 857

 �7 469
 (� 4�8)
 
 30 908

 236 897
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V. STAAT VAn DE FinAnCiëlE VASTE ACTiVA (ruBriEK Vii. VAn HET ACTiEF)

1.� Uitsplitsing�van�de�rubrieken�VII.A,B,C�van�het�actief

A. ECOnOMiSCHE SECTOr VAn DE VOlGEnDE ruBriEKEn

 Kredietinstellingen Andere ondernemingen

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07 31/12/06 31/12/07

 
Deelnemingen in verbonden ondernemingen
Deelnemingen in ondernemingen waarmee een 
deelnemingsverhouding bestaat
andere aandelen die tot de financiële vaste activa behoren

 
 0 0 7 2�6 967 7 250 820
 
 208 40� 208 40� �88 �52 �88 080
 �67 �75 �60 590 �2 029 28 6�9

B. nOTErinG

 Genoteerd niet genoteerd

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07 31/12/06 31/12/07

 
Deelnemingen in verbonden ondernemingen
Deelnemingen in ondernemingen waarmee 
een deelnemingsverhouding bestaat
andere aandelen die tot de financiële vaste activa behoren

 
 69 �62 48 068 7 �67 605 7 202 752
 
 48 658 45 40� �48 097 �5� 082
 �79 �29 �70 9�5 20 075 �8 274

2.� Gedetailleerde�opgave�van�de�boekwaarde�per�einde�van�het�boekjaar�van�de�rubrieken�VII.�A.,�B.�en�C.�van�het�actief

 Ondernemingen

 
 
 
(in duizenden EUR)

 
 

verbonden 
(Vii.A.)

waarmee een 
deelnemings- 

verhouding 
bestaat (Vii.B.)

 
 

andere 
(Vii.C.)

 
A. AAnSCHAFFinGSwAArDE

 
Per einde van het voorgaande boekjaar
mutaties tijdens het boekjaar
 aanschaffingen
 overdrachten en buitengebruikstellingen(-)

 
PEr EinDE VAn HET BOEKJAAr (A)
 
B. MEErwAArDEn (B)

 
nihil

 
C. wAArDEVErMinDErinGEn

 
Per einde van het voorgaande boekjaar
mutaties tijdens het boekjaar
 geboekt
 teruggenomen want overtollig (-)

 
PEr EinDE VAn HET BOEKJAAr (C)
 
D. nETTOBOEKwAArDE PEr EinDE VAn BOEKJAAr (A)+(B)-(C)

 

 
 7 466 �94 �99 00� 202 �45

 7� 020 9 7�5 0
 (268 6�7) (9 207) (�� 596)
 
 7 268 797 399 531 190 749
 

 
 
 

 
 229 427 2 248 � �4�

 0 800 0
 (2�� 450) 0 (� 60�)
 
 17 977 3 048 1 540
 
 7 250 820 396 483 189 209



G
EC

O
n

SO
li

D
EE

r
D

E 
JA

A
r

r
EK

En
in

G
B

EH
EE

r
SV

Er
Sl

A
G

V
En

n
O

O
T

SC
H

A
PP

El
iJ

K
E 

JA
A

r
r

EK
En

in
G

�56 // Dexia Bank / Jaarverslag 2007 

 
verbonden ondernemingen
andere ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat

 
 �5� 576 27� 876 �0 �08 �5 996
 0 0 4 ��4 � 690

3.� Uitsplitsing�van�de�rubriek�VII.�D.�van�het�actief

A. ACHTErGESTElDE VOrDErinGEn OP

 Kredietinstellingen Andere ondernemingen

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07 31/12/06 31/12/07

B.  BEDrAG VAn DE DOOr GEnOTEErDE EFFECTEn VErTEGEnwOOrDiGDE ACHTErGESTElDE VOrDErinGEn
 nihil

C. GEDETAillEErDE OPGAVE VAn DE ACHTErGESTElDE VOrDErinGEn

 
 
(in duizenden EUR)

 
Verbonden 

ondernemingen

Ondernemingen waarmee  
een deelnemings- 

verhouding bestaat

 
nETTOBOEKwAArDE PEr EinDE VAn HET VOOrGAAnDE BOEKJAAr

 
mutaties tijdens het boekjaar
 toevoegingen
 terugbetalingen (-)

 
nETTOBOEKwAArDE PEr EinDE VAn HET BOEKJAAr
 
GECuMulEErDE wAArDEVErMinDErinGEn PEr EinDE VAn HET BOEKJAAr

 
 161 884  4 134
 

 �27 988  0
 0  (444)
 
 289 872  3 690
 
 0  0

4.� Verklaring�in�verband�met�de�geconsolideerde�jaarrekening

A. inFOrMATiE DiE DOOr AllE KrEDiETinSTEllinGEn MOET wOrDEn inGEVulD
Overeenkomstig de bepalingen van het Koninklijk Besluit van 23 september 1992 op de geconsolideerde jaarrekening van de kredietinstel-
lingen stelt de kredietinstelling een jaarrekening en een geconsolideerd jaarverslag op:  JA

B.  inFOrMATiE DiE EnKEl DOOr DE KrEDiETinSTEllinG MOET wOrDEn inGEVulD inDiEn ziJ EEn DOCHTEr OF EEn GEzAMEn-
liJKE DOCHTEr iS
•  Naam, volledig adres van de zetel en, indien het om een vennootschap naar Belgisch recht gaat, het ondernemingsnummer van de 

moederonderneming(en) en vermelding of die moederonderneming(en) een geconsolideerde jaarrekening opstel(t)(len) en openbaar 
ma(a)k(t)(en) waarin de jaarrekening van de instelling door consolidatie wordt opgenomen(a):

Dexia nV
Karel rogierplein 11
B-1210  Sint-Joost-ten-node
nr. 0458.548.296

Dexia Bank België NV stelt een geconsolideerde jaarrekening op waarin de jaarrekening van Dexia Bank door consolidatie wordt opgenomen.

•  Indien de moederonderneming(en) onder buitenlands recht ressorte(e)r(t)(en), vermelding van de plaats waar voornoemde geconsoli-
deerde jaarrekening verkrijgbaar is(a).

(a)	 Wordt	de	jaarrekening	van	de	instelling	op	verschillende	niveaus	geconsolideerd,	moet	de	informatie,	enerzijds,	worden	verstrekt	voor	het	grootste	geheel	en,	anderzijds,	voor	het	kleinste	
geheel	van	ondernemingen	waarvan	de	instelling	deel	uitmaakt	als	dochter	en	waarvoor	een	geconsolideerde	jaarrekening	wordt	opgesteld	en	openbaar	gemaakt.
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Maatschappelijke rechten

Gegevens over het laatste boekjaar 
waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

naam 
zetel 
Ondernemingsnummer

 
rechtstreeks

Door 
dochter- 

onder- 
neming

Jaar- 
rekening 

op

Munt- 
eenheden

Eigen 
vermogen

netto- 
resultaat

(in duizenden 
munteenheden) 

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %

ADINFO Belgium NV 
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel 
0414.914.926

AIA-POOL CVBA 
Jetsesteenweg 221 
B-1080 Brussel 
0453.634.752

Arlinvest NV 
Hamiltonpark 24-26  
B-8000 Brugge 
0480.175.140

Artesia International Finance NV 
Castorweg 22-24  
Curaçao - Nederlandse Antillen

Artesia Mortgage Capital Corporation 
1180 NW Maple Street, Suite 202 
WA 98027 Issaquah - Washington - USA

Artesia Mortgage CMBS Inc. 
1013 Centre Road 
US - 19801 Wilmington 
Delaware / New Castle - USA

Artesia Properties Inc. 
1209 Orange Street 
US - 19801 Wilmington 
Delaware / New Castle - USA

Artesimmo I NV 
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel 
0419.838.467

Assurance Asset Management Company NV 
Sudermanstraat 5  
B-2000 Antwerpen 
0432.790.739

Audit en Ingenierie Sociale Consulting 
99 bis, avenue du Général leclerc 
F-75014 Paris

Auxipar NV 
Livingstonelaan 6 
B-1000 Brussel 
0414.259.878

Aviabel NV 
Louisalaan, 54 
B-1050 Brussel 
0403.248.004

	
	
	
	 	 959	850	 51,00	 	 31-12-06	 EUR	 15	136	 1	688

	
	
	
	 	 	 	 10,00	 31-12-06	 EUR	 350	 80

	
	
	
	 	 595	210	 49,00	 	 30-12-06	 EUR	 858	 332

	 	 1	000	 100,00	
	num pref	 200	 20,00	
	ordin ma	 800	 80,00	 	 31-12-06	 EUR	 545	 1

	
	
	 	 100	 100,00	 	 31-12-06	 USD	 69	153	 13	555

	
	
	
	 	 	 	 100,00	 31-12-06	 USD

	
	
	
	 	 	 	 100,00	 31-12-06	 USD

	
	
	
	 	 1	249	 99,92	 0,08	 31-12-06	 EUR	 96	 (15)

	
	
	
	 	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 10	067	 1	525

	
	
	 	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 7	659	 53

	
	
	
	 	 144	660	 13,60	 26,09	 31-12-06	 EUR	 50	752	 6	730

	
	
	
	 	 	 	 20,00	 31-12-06	 EUR	 38	017	 5	605

(a)	 ma	=	maatschappelijke	aandelen	 num	pref	=	aantal	preferente	aandelen

Vi. §1. liJST VAn DE OnDErnEMinGEn wAArin DE KrEDiETinSTEllinG EEn DEElnEMinG BEziT

Hieronder worden de ondernemingen vermeld waarin de kredietinstelling een deelneming bezit in de zin van het Koninklijk Besluit van 
23 september 1992 alsook de andere ondernemingen waarin de kredietinstelling maatschappelijke rechten bezit ten belope van ten minste 
10 % van het geplaatst kapitaal.
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Banking Funding Company NV 
Haachtsesteenweg 1442 
B-1130 Brussel 
0884.525.182

BCC Corporate 
Koning Albert II-laan 9 
B-1210 Brussel 
0883.523.807

BedrijvenCentrum Mechelen NV 
De Regenboog 11  
B-2800 Mechelen 
0428.667.645

BedrijvenCentrum Waregem NV 
Kalkhoevestraat 1  
B-8790 Waregem 
0436.674.895

BEM - Flemish Construction & Investment 
Company NV 
Lombardstraat 34-42 
B-1000 Brussel 
0416.612.904

Berlaymont 2000 NV 
Froissartstraat 95-99 
B-1040 Brussel 
0441.629.617

Bervoets Real Estate NV 
Mauricelaan 8 
B-1050 Brussel 
0884.639.010

Bogey SA 
Chaussée d’Alsemberg 1021  
B-1420 Braine-l’Alleud 
0447.921.551

Boonefaes Verzekeringen NV 
Sint-Walburgapark 1  
B-8630 Veurne 
0448.670.530

Brand & Licence Company 
Haachtsesteenweg 1442 
B-1130 Brussel 
0884.499.250

Brussels Business Center NV 
Livingstonelaan 6 
B-1000 Brussel 
0436.006.090

Bureau Laveaux & Martin BVBA 
Rue Lucien Burnotte 42  
B-6840 Neufchâteau 
0429.260.830

CEB Fin SA - DKB Fin NV 
Rue des Clarisses 38  
B-4000 Liège 
0462.095.429

	
	
	
	 	 13	690	 22,26

	
	
	
	 	 5	338	 22,24

	
	
	
	 ma	 500	 24,33	 	 31-12-06	 EUR	 544	 (44)

	
	
	
	 ma	 500	 16,64	 	 31-12-06	 EUR	 1	057	 42

	
	
	
	
	 	 2	793	 12,05	 	 31-12-06	 EUR	 4	916	 10

	
	
	
	 	 150	 14,85	 	 31-12-06	 EUR	 11	388	 390

	
	
	
	 	 30	 15,00

	
	
	
	 	 9	800	 49,00	 	 30-11-06	 EUR	 1	100	 547

	
	
	
	 	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 134	 5

	
	
	
	 	 123	 20,00

	
	
	
	 	 322	214	 100,00	 	 31-12-06	 EUR	 70	048	 27	553

	
	
	
	 	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 211	 (5)

	
	
	
	 ma	 1	 0,08	 99,92	 31-12-06	 EUR	 334	 74

 
Maatschappelijke rechten

Gegevens over het laatste boekjaar 
waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

naam 
zetel 
Ondernemingsnummer

 
rechtstreeks

Door 
dochter- 

onder- 
neming

Jaar- 
rekening 

op

Munt- 
eenheden

Eigen 
vermogen

netto- 
resultaat

(in duizenden 
munteenheden) 

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %
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Maatschappelijke rechten

Gegevens over het laatste boekjaar 
waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

naam 
zetel 
Ondernemingsnummer

 
rechtstreeks

Door 
dochter- 

onder- 
neming

Jaar- 
rekening 

op

Munt- 
eenheden

Eigen 
vermogen

netto- 
resultaat

(in duizenden 
munteenheden) 

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %

Cevi NV 
Bisdomplein 3  
B-9000 Gent 
0860.972.295

Ciger NV 
Rue de Néverlée 12  
B-5020 Temploux (Namur) 
0861.023.666

Copharma Industries Unltd. 
6 George’s Dock 
IRL-Dublin 1

Cordius Advisory NV 
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel 
0435.826.146

Corona NV 
Metrologielaan 2  
B-1130 Brussel 
0403.263.939

Crédit du Nord SA 
28, Place Rihour 
F-59000 Lille

DELP Invest CVBA 
Namur Office Park 
B-5101 Loyers 
0890.583.427

Deschuytter Verzekeringskantoor NV 
Hondstraat 34  
B-8970 Poperinge 
0442.328.116

Dexia Aarschot-Haacht CVBA 
Leuvensestraat 44-48  
B-3200 Aarschot 
0473.644.565

Dexia Aéropole CVBA 
Place des Martyrs 2  
B-6041 Gosselies 
0476.491.813

Dexia Anderlecht CVBA 
Place de la Vaillance 35  
B-1070 Brussel 
0466.378.176

Dexia Antwerpen-Centraal CVBA 
Carnotstraat 1  
B-2060 Antwerpen 
0458.287.188

Dexia Antwerpen Metropool CVBA 
Statiestraat 63  
B-2600 Berchem 
0475.204.681

Dexia Antwerpen-Noord CVBA 
Antwerpsesteenweg 49  
B-2950 Kapellen 
0462.317.341

	
	
	
	 ma	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 8	924	 1	975

	
	
	
	 ma	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 9	698	 2	140

	
	
	 	 	 	 26,67	 31-12-06	 EUR	 1	861	 (14)

	
	
	
	 	 139	 99,29	 0,71	 31-12-06	 EUR	 3	216	 299

	
	
	
	 	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 20	688	 1	284

	
	
	 	 9	256	131	 10,00	 	 31-12-05	 EUR	 1	098	000	 180	800

	
	
	
	 	 	 	 92,88

	
	
	
	 	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 212	 28

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 321	 321

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 296	 144

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 276	 152

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 244	 37

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 216	 67

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 226	 51
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Maatschappelijke rechten

Gegevens over het laatste boekjaar 
waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

naam 
zetel 
Ondernemingsnummer

 
rechtstreeks

Door 
dochter- 

onder- 
neming

Jaar- 
rekening 

op

Munt- 
eenheden

Eigen 
vermogen

netto- 
resultaat

(in duizenden 
munteenheden) 

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 35	 2

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 304	 16

	
	
	
	 	 6	379	943	 100,00

	
	
	
	 ma	 7	539	 49,00	 	 31-12-05	 EUR	 265	072	 133	773

	
	
	
	 	 1	 0,02	 99,98	 31-12-06	 EUR	 1	363	 1	702

	
	
	
	 	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 329	 317

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 239	 96

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 262	 190

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 221	 41

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 270	 154

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 218	 161

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 178	 108

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 222	 55

Dexia Antwerpen Noord-Oost CVBA 
Markt 26  
B-2900 Schoten 
0467.003.332

Dexia Antwerpen Zuidrand CVBA 
Kioskplaats 49  
B-2660 Hoboken 
0473.526.977

Dexia Asset Finance Holding 
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel 
0893.860.839

Dexia Asset Management Luxembourg SA 
136, Route d’Arlon 
L-1150 Luxembourg 
522192325

Dexia Auto Lease NV 
Rogierplein 11 
B-1210 Brussel 
0461.783.247

Dexia Basilix CVBA 
Gentsesteenweg 444 
B-1080 Brussel 
0473.623.779

Dexia Berchem-Wilrijk CVBA 
Heistraat 2  
B-2610 Wilrijk 
0475.740.062

Dexia Binche-Région SCRL 
Avenue Charles Deliège 56  
B-7130 Binche 
0475.737.983

Dexia Bonheiden CVBA 
Dorp 56  
B-2820 Bonheiden 
0475.734.025

Dexia Borinage SCRL 
Rue J. Dufrane 3-5  
B-7080 Frameries 
0464.955.642

Dexia Boussu-Saint- Ghislain SCRL 
Avenue Louis Goblet 235  
B-7331 Baudour 
0467.000.560

Dexia Brugge-Oost CVBA 
Rapaertstraat 13  
B-8020 Hertsberge 
0468.498.221

 Dexia Brugge - Oostkust CVBA 
Monnikenwerve 200  
B-8000 Brugge 
0465.840.025
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Maatschappelijke rechten

Gegevens over het laatste boekjaar 
waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

naam 
zetel 
Ondernemingsnummer

 
rechtstreeks

Door 
dochter- 

onder- 
neming

Jaar- 
rekening 

op

Munt- 
eenheden

Eigen 
vermogen

netto- 
resultaat

(in duizenden 
munteenheden) 

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 314	 279

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 432	 324

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 403	 266

	
	
	 ma	 2	209	602	426	 100,00	 	 31-12-06	 EUR	 1	187	171	 75	753

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 239	 173

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 190	 66

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 208	 148

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 304	 149

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 414	 270

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 293	 173

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 289	 79

	
	
	
	 ma	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 6	693	 2	784

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 197	 154

Dexia Brugge-Tillegem CVBA 
Gistelse Steenweg 447  
B-8200 Sint-Andries 
0463.669.995

Dexia Brugmann CVBA 
Brugmannlaan 247  
B-1180 Brussel 
0466.378.374

Dexia Brussel Centrum CVBA 
De Brouckèreplein 41 
B-1000 Brussel 
0473.622.096

Dexia Capital Ireland Unltd 
6 George’s Dock 
IRL-IFSC Dublin 1

Dexia Centre Ardenne SCRL 
Avenue de Bouillon 16  
B-6800 Libramont-Chevigny 
0473.632.192

Dexia Centre-Hainaut SCRL 
Rue Albert 1er 23  
B-7100 La Louvière 
0465.013.743

Dexia Centrum Kempen CVBA 
Stationsstraat 116-120  
B-2440 Geel 
0473.587.058

Dexia Charleroi Pont-à-Nôle SCRL 
Place Albert 1er 23  
B-6030 Marchienne-au-Pont 
0468.860.683

Dexia Charleroi-Sud SCRL 
Boulevard Joseph Tirou 76-82  
B-6000 Charleroi 
0468.859.495

Dexia Châtelet Fleurus SCRL 
Rue du Calvaire 14  
B-6200 Châtelet 
0464.104.022

Dexia Ciney-Dinant  SCRL 
Rue Saint-Eloi 1  
B-5590 Ciney 
0467.001.154

Dexia Commercial Finance NV 
Rogierplein 11 
B-1210 Brussel 
0440.627.349

Dexia De Voorkempen CVBA 
Lage Kaart 301  
B-2930 Brasschaat 
0862.652.375
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Maatschappelijke rechten

Gegevens over het laatste boekjaar 
waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

naam 
zetel 
Ondernemingsnummer

 
rechtstreeks

Door 
dochter- 

onder- 
neming

Jaar- 
rekening 

op

Munt- 
eenheden

Eigen 
vermogen

netto- 
resultaat

(in duizenden 
munteenheden) 

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 86	

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 295	 118

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 364	 239

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 245	 243

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 225	 51

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 244	 121

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 243	 92

	
	
	 	 	 	 75,00	 31-12-06	 EUR	 79	107	 5	024

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 256	 75

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 536	 1	007

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 187	 108

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 256	 257

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 340	 242

Dexia Demerstreek CVBA 
Markt 33 
B-3740 Bilzen 
0467.093.701

Dexia Denderleeuw CVBA 
Stationsstraat 13  
B-9470 Denderleeuw 
0475.132.229

Dexia Dilbeek-Lennik CVBA 
Ninoofsesteenweg 117  
B-1700 Dilbeek 
0476.492.308

Dexia Dour, Quiévrain, Haut-Pays SCRL 
Rue Grande 49  
B-7380 Quièvrain 
0468.851.874

Dexia Druivenstreek CVBA 
Stationsplein 17  
B-3090 Overijse 
0468.523.064

Dexia Eghezée-Jodoigne-Perwez SCRL 
Chaussée de Louvain 30  
B-5310 Eghezée 
0467.012.339

Dexia Enghien, Lessines SCRL 
Grand-Place 72  
B-7850 Enghien 
0473.630.907

Dexia Epargne Pension SA 
76, rue de la Victoire  
F-75009 Paris

Dexia Espierres & Escaut SCRL 
Rue des Croisiers 28  
B-7712 Herseaux 
0472.305.767

Dexia Etterbeek CVBA 
Veldstraat 6 
B-1040 Brussel 
0455.967.405

Dexia Fagnes et Thiérache SCRL 
Faubourg-St-Germain 84  
B-5660 Couvin 
0461.504.521

Dexia Famenne Ardenne SCRL 
Chaussée de Liège 1  
B-6900 Marche-en-Famenne 
0471.656.362

Dexia Famenne - Semois SCRL 
Rue des Ardennes 2  
B-5570 Beauraing 
0474.536.866



G
EC

O
n

SO
li

D
EE

r
D

E 
JA

A
r

r
EK

En
in

G
B

EH
EE

r
SV

Er
Sl

A
G

V
En

n
O

O
T

SC
H

A
PP

El
iJ

K
E 

JA
A

r
r

EK
En

in
G

� �Dexia Bank / Jaarverslag 2007 // �6�

 
Maatschappelijke rechten

Gegevens over het laatste boekjaar 
waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

naam 
zetel 
Ondernemingsnummer

 
rechtstreeks

Door 
dochter- 

onder- 
neming

Jaar- 
rekening 

op

Munt- 
eenheden

Eigen 
vermogen

netto- 
resultaat

(in duizenden 
munteenheden) 

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %

	
	
	 	 20	 100,00	 	 31-12-06	 USD	 1	520	 204

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 304	 497

	
	
	 ma	 1	000	 100,00	 	 31-12-06	 EUR	 8	575	 1	705

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 352	 270

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 220	 56

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 314	 260

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 244	 60

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 277	 93

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 297	 24

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 291	 53

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 235	 119

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 240	 75

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 250	 202

Dexia Financial Products, Inc 
1209 orange street 
US Wilmington - Delaware

Dexia Fléron-Beyne-Soumagne SCRL 
Avenue des Martyrs 257  
B-4620 Fléron 
0460.950.928

Dexia Funding Netherlands NV 
Strawinskylaan 3105  
NL-1077 ZX Amsterdam

Dexia Geer - Vise SCRL 
Rue Visé Voie 39 
B-4680 Oupeye 
0468.670.247

Dexia Gent-Ledeberg CVBA 
Zonnestraat 23-25  
B-9000 Gent 
0460.955.084

Dexia Gent Noord-West  CVBA 
Brugsesteenweg 514  
B-9030 Mariakerke (Gent) 
0456.775.473

Dexia Gent-Oost CVBA 
Dendermondsesteenweg 461  
B-9070 Destelbergen 
0468.561.864

Dexia Gent Zuid-Oost CVBA 
Waterstraat 2  
B-9820 Merelbeke 
0468.502.674

Dexia Geraardsbergen-Ninove CVBA 
Oudenaardsestraat 4-6  
B-9500 Geraardsbergen 
0468.504.258

Dexia Groot Deurne CVBA 
Andree Hermanslaan 1  
B-2100 Deurne 
0473.611.705

Dexia Haspengouw-Oost CVBA 
Visesteenweg 227  
B-3770 Zichen-Zussen-Bolder 
0464.705.323

Dexia Haspengouw-West CVBA 
Clockemstraat 38  
B-3800 Sint-Truiden 
0464.680.280

Dexia Haute-Ardenne SCRL 
Rue Vieux Marché 21 C  
B-6690 Vielsalm 
0464.665.929
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Maatschappelijke rechten

Gegevens over het laatste boekjaar 
waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

naam 
zetel 
Ondernemingsnummer

 
rechtstreeks

Door 
dochter- 

onder- 
neming

Jaar- 
rekening 

op

Munt- 
eenheden

Eigen 
vermogen

netto- 
resultaat

(in duizenden 
munteenheden) 

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 189	 226

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 222	 233

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 274	 234

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 308	 300

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 239	 253

	
	
	
	 	 400	 40,00

	
	
	 	 	 	 67,00	 31-12-06	 EUR	 9	715	 2	035

	
	
	
	 	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 1	860	 (403)

	
	
	
	 ma	 905	169	 99,63	 	 31-12-06	 EUR	 374	411	 110	357

	
	
	 	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 273	343	 18	269

	
	
	
	 ma	 539	999	999	 100,00	 	 31-12-06	 EUR	 5	547	041	 147	041

	
	
	
	 	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 1	270	422	 39	761	387

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 223	 189

Dexia Haute-Senne SCRL 
Rue Camille Duray 67  
B-7190 Ecaussinnes 
0468.852.666

Dexia Hauts de Liège SCRL 
Chaussée de Tongres 391  
B-4000 Rocourt 
0462.372.967

Dexia Herstal SCRL 
Place Jean Jaurès 34  
B-4040 Herstal 
0455.940.481

Dexia Hesbaye-Centre SCRL 
Grand-Place 5  
B-4280 Hannut 
0459.659.640

Dexia Hoogstraten-Kempen CVBA 
Vrijheid 109  
B-2320 Hoogstraten 
0463.702.758

Dexia Immorent 
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel 
0893.787.296

Dexia Ingéniérie Sociale SA 
3, Avenue Claude Guillemin 
F-45100 Orléans

Dexia Insurance & Pensions Services SA 
2, Rue Nicolas Bové 
L-1253 Luxembourg 
LU 18621931

Dexia Insurance Belgium NV 
Livingstonelaan 6 
B-1000 Brussel 
0405.764.064

Dexia Insurance Services Finance SA 
2, Rue Nicolas Bové 
L-1253 Luxembourg

Dexia Investment Company 
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel 
0878.760.909

Dexia Investments Ireland Unltd 
6 George’s Dock 
IFSC Dublin 1 
IE 4886676 P

Dexia Jette CVBA 
De Smet de Naeyerlaan 2a 
B-1090 Brussel 
0463.693.850
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Maatschappelijke rechten

Gegevens over het laatste boekjaar 
waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

naam 
zetel 
Ondernemingsnummer

 
rechtstreeks

Door 
dochter- 

onder- 
neming

Jaar- 
rekening 

op

Munt- 
eenheden

Eigen 
vermogen

netto- 
resultaat

(in duizenden 
munteenheden) 

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 210	 141

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 178	 128

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 241	 63

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 220	 28

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 268	 199

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 345	 580

	
	
	
	 ma	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 6	739	 3	674

	
	
	
	 ma	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 14	592	 7	894

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 279	 284

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 322	 65

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 169	 47

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 397	 415

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 127	 20

Dexia Kempen CVBA 
Rondplein 13a 
B-2400 Mol 
0466.424.597

Dexia Kempen-Centraal CVBA 
Astridplein 9 
B-2280 Grobbendonk 
0468.248.296

Dexia Klein Brabant CVBA 
Nieuwstraat 21 
B-2830 Willebroek 
0475.123.519

Dexia Kortrijk CVBA 
Doorniksewijk 19 
B-8500 Kortrijk 
0466.460.726

Dexia Laken CVBA 
De Wandstraat 77 
B-1020 Brussel 
0468.521.876

Dexia Lambermont CVBA 
Helmetsesteenweg 218 
B-1030 Brussel 
0462.793.631

Dexia Lease Belgium NV 
Rogierplein 11 
B-1210 Brussel 
0431.916.551

Dexia Lease Services NV 
Rogierplein 11 
B-1210 Brussel 
0427.903.127

Dexia Leeuw, Calevoet, Rode CVBA 
Weerstandsplein 1 
B-1600 St-Pieters-Leeuw 
0456.766.763

Dexia Leuven CVBA 
Brusselsestraat 2 
B-3000 Leuven 
0465.019.978

Dexia Leuven-Oost CVBA 
De Becker Remyplein 41-42  
B-3010 Kessel-Lo 
0465.198.142

Dexia Liège-Centre SCRL 
Rue des Mineurs 12 
B-4000 Liège 
0460.558.473

Dexia Liège-Est SCRL 
Rue de Herve 511 
B-4030 Liège 
0473.627.145
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Maatschappelijke rechten

Gegevens over het laatste boekjaar 
waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

naam 
zetel 
Ondernemingsnummer

 
rechtstreeks

Door 
dochter- 

onder- 
neming

Jaar- 
rekening 

op

Munt- 
eenheden

Eigen 
vermogen

netto- 
resultaat

(in duizenden 
munteenheden) 

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 246	 205

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 207	 112

	
	
	
	 	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 76	908	 9	822

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 298	 210

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 505	 392

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 150	 87

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 158	 80

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 234	 150

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 243	 389

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 146	 1

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 293	 307

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 220	 138

	
	
	
	 ma	 770	 50,33	 0,67	 31-12-06	 EUR	 (40)	 0

Dexia Liège-Ouest SCRL 
Chaussée du Roi Albert 50  
B-4430 Ans 
0475.741.448

Dexia Liège-Sud SCRL 
Rue du Sart-Tilman 354  
B-4031 Angleur 
0458.893.043

Dexia Life & Pensions Luxembourg SA 
2 Rue Nicolas Bove 
L-1253 Luxembourg 
LU 18421978

Dexia Limburg Centrum CVBA 
Guldensporenlaan 9 
B-3530 Houthalen-Helchteren 
0473.708.210

Dexia  Louisa CVBA 
Flageyplein 28b 
B-1050 Brussel 
0465.123.116

Dexia Maaskant Noord CVBA 
Rijksweg 405 
B-3650 Dilsen 
0473.667.232

Dexia Maasland CVBA 
Stationsstraat 12 
B-3620 Lanaken 
0461.343.579

Dexia Mariemont-Seneffe SCRL 
Rue de Gouy 55  
B-7160 Chapelle-Lez-Herlaimont 
0466.987.197

Dexia Mechelen-Zemst CVBA 
Brusselsesteenweg 110  
B-1980 Zemst 
0462.322.388

Dexia Meetjesland CVBA 
Markt 93  
B-9900 Eeklo 
0468.559.488

Dexia Meuse Liégeoise SCRL 
Rue de la Station 36/38  
B-4101 Jemeppe-sur-Meuse 
0475.741.250

Dexia Meuse Namuroise SCRL 
Chaussée de Dinant 719  
B-5100 Wépion 
0468.888.694

Dexia Midden-Brabant CVBA 
Tervuursesteenweg 202 
B-3001 Heverlee 
0459.671.419
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Maatschappelijke rechten

Gegevens over het laatste boekjaar 
waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

naam 
zetel 
Ondernemingsnummer

 
rechtstreeks

Door 
dochter- 

onder- 
neming

Jaar- 
rekening 

op

Munt- 
eenheden

Eigen 
vermogen

netto- 
resultaat

(in duizenden 
munteenheden) 

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 312	 338

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 182	 12

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 236	 196

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 75	 508

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 259	 186

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 225	 497

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 244	 231

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 344	 446

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 307	 291

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 254	 53

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 364	 299

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 265	 125

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 204	 113

Dexia Midden-Limburg CVBA 
Fruitmarkt 7  
B-3600 Genk 
0466.987.001

Dexia Midden-Waasland CVBA 
Kerkstraat 15  
B-9190 Stekene 
0479.386.668

Dexia Mons-Nord SCRL 
Rue de Nimy 61-65  
B-7000 Mons 
0464.187.263

Dexia Mons-Sud SCRL 
Avenue Jean d’Avesnes 9  
B-7000 Mons 
0465.013.644

Dexia Mortsel-Kontich CVBA 
Statielei 59  
B-2640 Mortsel 
0476.374.720

Dexia Mouscron SCRL 
Rue de la Station 52  
B-7700 Mouscron 
0473.635.360

Dexia Namur-Ouest SCRL 
Route de Gembloux 89  
B-5002 Saint-Servais 
0466.454.489

Dexia Namur-Sud SCRL 
Chaussée de Louvain 440  
B-5004 Bouge 
0464.982.366

Dexia Namur-Ville SCRL 
Rue de Marchovelette 1  
B-5000 Namur 
0464.103.329

Dexia Neteland CVBA 
Grote Markt 13  
B-2500 Lier 
0476.503.788

Dexia Nivelles-Tubize SCRL 
Rue de Mons 55  
B-1480 Tubize 
0466.977.596

Dexia Noorderkempen CVBA 
Bredabaan 423  
B-2990 Wuustwezel 
0475.811.328

Dexia Noord-Limburg CVBA 
Oude Markt 26  
B-3900 Overpelt 
0473.590.424
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Maatschappelijke rechten

Gegevens over het laatste boekjaar 
waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

naam 
zetel 
Ondernemingsnummer

 
rechtstreeks

Door 
dochter- 

onder- 
neming

Jaar- 
rekening 

op

Munt- 
eenheden

Eigen 
vermogen

netto- 
resultaat

(in duizenden 
munteenheden) 

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %

Dexia Noord-Oost Limburg CVBA 
Dorpsstraat 51  
B-3670 Meeuwen 
0473.583.395

Dexia Oostende-Middelkerke CVBA 
Alfons Pieterslaan 90-92  
B-8400 Oostende 
0459.673.397

Dexia Ostbelgien CVBA 
Rathausplatz 11  
B-4700 Eupen 
0476.578.519

Dexia Oudergem-Bosvoorde CVBA 
Terkamerenboslaan 100 
B-1050 Brussel 
0473.622.393

Dexia Ourthe-Amblève SCRL 
Place Joseph Thiry 47  
B-4920 Aywaille 
0463.712.062

Dexia Overseas Ltd 
2 Jennifer Drive 
Grand Cayman 
British West Indies

Dexia Pays d’Arlon SCRL 
Rue de la Poste 13 
B-6700 Arlon 
0471.613.901

Dexia Pays de Bastogne SCRL 
Rue du Vivier 226  
B-6600 Bastogne 
0475.723.731

Dexia Pays de Herve SCRL 
Place du Marché 22  
B-4651 Battice 
0462.318.628

Dexia Pays Vert-Collines SCRL 
Grand-Place 24  
B-7800 Ath 
0476.507.055

Dexia Public Facilities Financing US 
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel 
0894.448.678

Dexia Re SA 
2, rue Nicolas Bové 
L-1253 Luxembourg

Dexia Regio Aalst CVBA 
Stationsstraat 4  
B-9300 Aalst 
0464.206.861

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 141	 103

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 292	 4

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 123	 18

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 332	 371

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 337	 460

	
	
	
	 	 150	000	 100,00	 	 31-12-06	 USD	 1	115	 (14)

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 166	 2

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 247	 260

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 338	 272

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 205	 181

	
	
	
	 	 19	999	 99,99	 0,01

	
	
	 ma	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 1	225	 1	168

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 317	 440
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Maatschappelijke rechten

Gegevens over het laatste boekjaar 
waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

naam 
zetel 
Ondernemingsnummer

 
rechtstreeks

Door 
dochter- 

onder- 
neming

Jaar- 
rekening 

op

Munt- 
eenheden

Eigen 
vermogen

netto- 
resultaat

(in duizenden 
munteenheden) 

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %

Dexia Regio Aalter CVBA 
Stationsstraat 157  
B-9880 Aalter 
0465.843.983

Dexia Regio Asse-Ternat CVBA 
Kattestraat 2  
B-1730 Asse 
0464.672.659

Dexia Regio Buggenhout-Londerzeel CVBA 
Stationsstraat 13  
B-9255 Buggenhout 
0467.005.411

Dexia Regio Deinze-Latem CVBA 
Tolpoortstraat 83  
B-9800 Deinze 
0463.653.367

Dexia Regio Dendermonde CVBA 
Zuidlaan 2  
B-9200 Dendermonde 
0463.700.184

Dexia Regio Diest CVBA 
St-Jan Berchmansstraat 4  
B-3290 Diest 
0461.505.214

Dexia Regio Diksmuide-Westkust CVBA 
Grote Markt 31  
B-8600 Diksmuide 
0464.991.373

Dexia Regio Erpe-Mere CVBA 
Marktplein 36  
B-9520 St Lievens Houtem 
0466.990.959

Dexia Regio Evergem-Zelzate CVBA 
Hoeksken 10  
B-9940 Evergem 
0473.606.755

Dexia Regio Harelbeke CVBA 
Marktstraat 9-15  
B-8530 Harelbeke 
0464.961.976

Dexia Regio Hasselt CVBA 
Leopoldplein 41  
B-3500 Hasselt 
0473.588.444

Dexia Regio Ieper-Heuvelland CVBA 
Meensestraat 29  
B-8900 Ieper 
0473.708.408

Dexia Regio Kruishoutem CVBA 
Markt 2  
B-9770 Kruishoutem 
0473.703.458

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 189	 34

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 203	 81

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 270	 161

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 189	 34

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 202	 143

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 358	 199

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 258	 211

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 285	 199

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 154	 204

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 182	 25

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 359	 319

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 154	 29

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 263	 145
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Maatschappelijke rechten

Gegevens over het laatste boekjaar 
waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

naam 
zetel 
Ondernemingsnummer

 
rechtstreeks

Door 
dochter- 

onder- 
neming

Jaar- 
rekening 

op

Munt- 
eenheden

Eigen 
vermogen

netto- 
resultaat

(in duizenden 
munteenheden) 

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %

Dexia Regio Menen CVBA 
Kerkomtrek 16  
B-8930 Menen 
0466.390.648

Dexia Regio Middelkerke-Koekelare CVBA 
Sint-Maartensplein 17  
B-8680 Koekelare 
0456.783.391

Dexia Regio Oostende CVBA 
Kapellestraat 1  
B-8400 Oostende 
0463.670.985

Dexia Regio Oudenburg CVBA 
Ettelgemsestraat 2  
B-8460 Oudenburg 
0479.484.163

Dexia Regio Poperinge CVBA 
Grote Markt 39  
B-8970 Poperinge 
0464.214.284

Dexia Regio Roeselare-Izegem CVBA 
Grote Markt 21  
B-8870 Izegem 
0456.777.750

Dexia Regio Tienen CVBA 
Nieuwstraat 36  
B-3300 Tienen 
0459.668.350

Dexia Regio Torhout CVBA 
Markt 28  
B-8820 Torhout 
0468.461.401

Dexia Regio Turnhout CVBA 
De Merodelei 27  
B-2300 Turnhout 
0464.218.145

Dexia Regio Waregem CVBA 
Markt 12  
B-8790 Waregem 
0463.668.908

Dexia Regio Wevelgem CVBA 
Grote Markt 8  
B-8560 Wevelgem 
0464.214.482

Dexia Regio Zuid-Gent CVBA 
Koning Albertlaan 142  
B-9000 Gent 
0464.994.937

Dexia Région Gembloux SCRL 
Avenue Faculté Agronomie 12  
B-5030 Gembloux 
0464.656.922

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 322	 139

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 254	 147

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 279	 146

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 187	 320

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 145	 17

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 373	 236

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 234	 149

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 214	 59

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 229	 142

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 286	 158

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 167	 70

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 191	 137

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 293	 248
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Maatschappelijke rechten

Gegevens over het laatste boekjaar 
waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

naam 
zetel 
Ondernemingsnummer

 
rechtstreeks

Door 
dochter- 

onder- 
neming

Jaar- 
rekening 

op

Munt- 
eenheden

Eigen 
vermogen

netto- 
resultaat

(in duizenden 
munteenheden) 

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %

Dexia Région Huy-Amay SCRL 
Avenue des Ardennes 33  
B-4500 Huy 
0464.663.058

Dexia Région Verviers-Spa SCRL 
Place du Perron 41  
B-4910 Theux 
0474.573.488

Dexia Rupel CVBA 
Provincialesteenweg 73  
B-2620 Hemiksem 
0467.003.035

Dexia Sambre et Heure SCRL 
Rue ’t Serstevens 9  
B-6530 Thuin 
0466.452.610

Dexia Scheldeland CVBA 
Kalkendorp 21  
B-9270 Kalken 
0463.671.480

Dexia Schoten-Merksem CVBA 
Markt 26  
B-2900 Schoten 
0862.458.078

Dexia Secured Funding Belgium 
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel 
0890.181.767

Dexia Securities Belgium NV 
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel 
0442.757.389

Dexia Seraing-Ougrée-Nandrin SCRL 
Rue de Rotheux 37  
B-4100 Seraing 
0463.713.448

Dexia Société de Crédit SA 
Rue des Clarisses 38 
B-4000 Liège 
0404.228.296

Dexia Stockel CVBA 
Place Dumon 22  
B-1150 Brussel 
0458.895.815

Dexia Sud-Luxembourg SCRL 
Rue de la Poste 13 
B-6700 Arlon 
0466.444.195

Dexia Tournai SCRL 
Rue Royale 105/107/109  
B-7500 Tournai 
0462.410.480

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 352	 568

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 199	 118

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 213	 103

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 184	 197

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 460	 399

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 132	 42

	
	
	
	 	 6	200	 10,00

	
	
	
	 ma	 10	839	 99,99	 0,01	 31-12-06	 EUR	 8	798	 459

	
	
	
	 	ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 177	 120

	
	
	
	 ma	 6	463	 99,98	 0,02	 31-12-06	 EUR	 15	215	 7	033

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 296	 253

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 337	 517

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 226	 212
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Maatschappelijke rechten

Gegevens over het laatste boekjaar 
waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

naam 
zetel 
Ondernemingsnummer

 
rechtstreeks

Door 
dochter- 

onder- 
neming

Jaar- 
rekening 

op

Munt- 
eenheden

Eigen 
vermogen

netto- 
resultaat

(in duizenden 
munteenheden) 

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %

Dexia Ukkel-Rode CVBA 
Waterloosesteenweg 1356 
B-1180 Brussel 
0469.209.883

Dexia Val de Sambre SCRL 
Rue de la Station 15-17  
B-5060 Tamines 
0461.824.423

Dexia Val de Verne SCRL 
Grand-Place 34  
B-7600 Peruwelz 
0473.660.007

Dexia Val d’Heure SCRL 
Rue de Mettet 17 A  
B-5620 Florennes 
0473.617.247

Dexia Val du Piéton SCRL 
Grand Rue 12  
B-6183 Trazegnies 
0475.739.567

Dexia Vallée de la Dyle SCRL 
Avenue Einstein 8  
B-1300 Wavre 
0459.668.845

Dexia Vallée de la Lys SCRL 
Rue de Lille 19  
B-7784 Warneton 
0462.410.579

Dexia Verviers-Heusy SCRL 
Crapaurue 14  
B-4800 Verviers 
0475.224.378

Dexia Vilvoorde-Zaventem CVBA 
Bergstraat 4  
B-1800 Vilvoorde 
0476.492.110

Dexia Vlaamse Ardennen CVBA 
Nederstraat 17  
B-9700 Oudenaarde 
0459.674.288

Dexia Waasland-Centrum CVBA 
Statiestraat 135   
B-2070 Zwijndrecht 
0459.350.230

Dexia Waasland Noord-West CVBA 
Marktplein 3  
B-9220 Hamme (O.-VL.) 
0465.017.505

Dexia Waasland Zuid-Oost CVBA 
Parklaan 33  
B-9100 Sint-Niklaas 
0865.262.368

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 353	 281

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 269	 220

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 274	 279

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 188	 62

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 298	 297

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 399	 240

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 232	 68

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 210	 157

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 315	 233

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 402	 126

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 211	 191

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 313	 255

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 153	 42
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Maatschappelijke rechten

Gegevens over het laatste boekjaar 
waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

naam 
zetel 
Ondernemingsnummer

 
rechtstreeks

Door 
dochter- 

onder- 
neming

Jaar- 
rekening 

op

Munt- 
eenheden

Eigen 
vermogen

netto- 
resultaat

(in duizenden 
munteenheden) 

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %

Dexia Waremme-Hesbaye SCRL 
Rue Joseph Wauters 15  
B-4300 Waremme 
0456.784.183

Dexia Waterloo SCRL 
Chaussée de Bruxelles 306  
B-1410 Waterloo 
0465.137.368

Dexia Wemmel-Meise-Strombeek CVBA 
Markt 60-62  
B-1780 Wemmel 
0465.156.966

Dexia West-Limburg CVBA 
Kerkstraat 2  
B-3560 Lummen 
0467.006.597

Dexia Woluwe CVBA 
St-Hendriksvoorplein 49 
B-1200 Brussel 
0468.589.479

Dexia Woonkredieten NV 
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel 
0405.549.377

Dexia Zennevallei CVBA 
Basiliekstraat 13  
B-1500 Halle 
0454.765.692

Dexia Zoersel-Malle CVBA 
Handelslei 127  
B-2980 Sint-Antonius-Zoersel 
0871.252.713

Dexia Zottegem-Oosterzele CVBA 
Heldenlaan 33  
B-9620 Zottegem 
0460.956.965

Dexia Zuiderkempen CVBA 
L. Kempenaersstraat 8  
B-2223 Schriek 
0468.779.818

Dexia Zuid Molenland CVBA 
Holdestraat 21  
B-8760 Meulebeke 
0468.495.449

Deximmo NV 
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel 
0422.976.715

DG INFRA+ 
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel 
0894.555.972

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 297	 188

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 434	 513

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 308	 188

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 359	 236

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 366	 278

	
	
	
	 	 17	724	 99,99	 0,01	 31-12-06	 EUR	 48	625	 24	845

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 291	 282

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 139	 89

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 274	 56

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 133	 98

	
	
	
	 ma	 770	 25,67	 0,33	 31-12-06	 EUR	 196	 153

	
	
	
	 	 72	401	 100,00	 	 31-12-06	 EUR	 3	914	 686

	
	
	
	 	 4	800	 18,05	 0,20



G
EC

O
n

SO
li

D
EE

r
D

E 
JA

A
r

r
EK

En
in

G
B

EH
EE

r
SV

Er
Sl

A
G

V
En

n
O

O
T

SC
H

A
PP

El
iJ

K
E 

JA
A

r
r

EK
En

in
G

�74 // Dexia Bank / Jaarverslag 2007 

 
Maatschappelijke rechten

Gegevens over het laatste boekjaar 
waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

naam 
zetel 
Ondernemingsnummer

 
rechtstreeks

Door 
dochter- 

onder- 
neming

Jaar- 
rekening 

op

Munt- 
eenheden

Eigen 
vermogen

netto- 
resultaat

(in duizenden 
munteenheden) 

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %

DIB Invest NV 
Jozef II-straat 96 
B-1000 Brussel 
0878.881.762

Domus Flandria NV 
Karel Oomsstraat 37  
B-2018 Antwerpen 1 
0436.825.642

Echo Unltd. 
6 George’s Dock 
IRL-Dublin 1

Esplanade NV 
Godecharlestraat 15-17 
B-1050 Brussel 
0888.411.419

Eurco Finance Unltd. 
6 George’s Dock 
IRL-Dublin 1

Eurco Ltd. 
6 George’s Dock 
IRL-Dublin 1

Eurco Re Ltd. 
6 George’s Dock 
IRL-Dublin 1

Eurco Rück AG 
Beethovenstrasse 49 
CH-8002 Zürich

Eurco SA 
2, Rue Nicolas Bové 
L-1253 Luxembourg 
LU 15610600

Eurcolux 
2, Rue Nicolas Bové 
L-1253 Luxembourg

Europay Belgium CVBA 
Ravensteinstraat 36 b 5 
B-1000 Brussel 
0434.197.536

Fiduciaire Dexia NV 
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel 
0416.799.201

FINIMMO NV (vroeger Gimogem) 
Pacificatiestraat 39  
B-2000 Antwerpen 
0436.044.197

Flanders Expo NV 
Maaltekouter 1  
B-9051 Gent 
0427.328.649

Foncière Erasme 
Herrmann-Debrouxlaan 42 
B-1160 Brussel 
0891.137.515

	
	
	
	 ma	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 1	422	153	 7	153

	
	
	
	 ma	 35	000	 17,46	 	 31-12-06	 EUR	 26	545	 2	301

	
	
	 	 1	500	 22,52	 2,42	 31-12-06	 EUR	 1	665

	
	
	
	 	 300	 5,00	 19,19

	
	
	 	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 2	888	 342

	
	
	 	 	 	 100,00	 31-12-06	 CAD	 1	038	 393

	
	
	 	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 119	302	 94	962

	
	
	 	 	 	 99,98	 31-12-06	 CHF	 19	116	 1	111

	
	
	
	 	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 1	044	 270

	
	
	 	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 1	983	 7	717

	
	
	
	 ma	 4	592	 13,28	 	 31-12-06	 EUR	 1	175	 6	640

	
	
	
	 ma	 1	499	 99,93	 0,07	 31-12-06	 EUR	 235	 9

	
	
	
	 	 505	 50,00	 	 31-12-06	 EUR	 1	206	 90

	
	
	
	 ma	 1	200	 15,79	 	 31-12-06	 EUR	 19	217	 703

	
	
	
	 	 	 	 33,33
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Maatschappelijke rechten

Gegevens over het laatste boekjaar 
waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

naam 
zetel 
Ondernemingsnummer

 
rechtstreeks

Door 
dochter- 

onder- 
neming

Jaar- 
rekening 

op

Munt- 
eenheden

Eigen 
vermogen

netto- 
resultaat

(in duizenden 
munteenheden) 

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %

Fynergie NV 
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel 
0455.739.850

Himba NV 
Hamiltonpark 24-26 
B-8000 Brugge 
0870.505.516

IBRO Holdings Unltd 
6 George’s Dock 
IRL-IFSC Dublin 1

IDE Lux CVBA 
Drève de l’Arc-en-Ciel 98 
B-6700 Arlon   
0205.797.475

IDE Lux Finances CVBA 
Drève de l’Arc-en-Ciel 98 
B-6700 Arlon   
0258.258.738

IHF SC 
Hôtel de Ville 
B-7100 La Louvière 
0245.830.563

Immo - Projets SA 
Rue Sainte-Marie 5  
B-4000 Liège 
0866.414.391

Immorente 
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel 
0406.206.306

Inasep SCRL 
Rue des Viaux 1b 
B-5100 Naninne 
0218.735.790

INFORUM GIE 
Aarlenstraat 53 Bus 4 
B-1040 Brussel 
0472.721.679

Inframan 
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel 
0891.786.920

Interbrugse Maatschappij 
voor Huisvesting CVBA 
Boeveriestraat 42  
B-8000 Brugge 
0406.062.883

Isabel NV 
Keizerinlaan 13-15  
B-1000 Brussel 
0455.530.509

	
	
	
	 	 1	249	 99,92	 0,08	 31-12-06	 EUR	 123	 12

	
	
	
	 	 	 	 99,00	 30-12-06	 EUR	 416	 (52)

	
	
	 	 	 	 66,73	 31-12-06	 EUR	 1	 1

	
	
	
	 	 1	092	 11,12	 	 31-12-06	 EUR	 56	844	 (463)

	
	
	
	 	 3	719	 36,87	 	 31-12-06	 EUR	 26	980	 862

	
	
	
	 	 558	 71,44	 	 31-12-06	 EUR	 16	969	 396

	
	
	
	 	 50	 20,33	 	 31-12-06	 EUR	 58	 4

	
	
	
	 	 999	 99,90	 0,10	 31-12-06	 EUR	 281	 (7)

	
	
	
	 ma	 1	250	 29,66	 	 31-12-06	 EUR	 30	339	 658

	
	
	
	 ma	 50	 50,00	 	 31-12-06	 EUR	 621	 2

	
	
	
	 	 1	000	 50,00

		
	
	
	
	 ma	 	 	 12,18	 31-12-06	 EUR	 41	099	 3	043

	
	
	
	 ma	 240	034	 24,00	 	 31-12-06	 EUR	 12	206	 3	569
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Maatschappelijke rechten

Gegevens over het laatste boekjaar 
waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

naam 
zetel 
Ondernemingsnummer

 
rechtstreeks

Door 
dochter- 

onder- 
neming

Jaar- 
rekening 

op

Munt- 
eenheden

Eigen 
vermogen

netto- 
resultaat

(in duizenden 
munteenheden) 

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %

J. Zinner NV 
Zinnerstraat 1  
B-1000 Brussel 
0427.213.140

Justinvest Antwerpen NV 
Heistraat 129  
B-2610 Antwerpen-Wilrijk 
0476.658.097

Kolum Verzekeringsteam NV 
Markt 17  
B-2900 Schoten 
0442.872.306

Leskoo NV 
Gemeenschappenlaan 100 
B-1200 Sint-Lambrechts-Woluwe 
0439.077.824

Lex 2000 
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel 
0403.364.996

Livingstone Building NV 
Sudermanstraat 5  
B-2000 Antwerpen 
0441.221.920

Logins NV 
Generaal De Wittelaan 17  
B-2800 Mechelen 
0458.715.671

Max Havelaar Label Belgium CVBA 
Troonstraat 173 
B-1050 Brussel 
0465.853.089

Nord Projets Sarl 
Place Saint-Hubert 12  
F-59000 Lille

Notre Maison 
Boulevard Tirou 167  
B-6000 Charleroi 
0240.277.017

Omega 8-10 
Jean Dubrucqlaan 175/1 
B-1080 Brussel 
0405.966.675

Ondernemerstalent NV 
P/A universiteit Hasselt - 
Agoralaan gebouw B 
B-3590 Diepenbeek 
0883.079.288

Orfival NV 
Avenue Fleming 10  
B-1348 Louvain-la-Neuve 
0441.784.223

	
	
	
	 	 2	096	 13,10	 	 31-12-06	 EUR	 5	060	 18

	
	
	
	 	 50	 33,33	 	 31-12-06	 EUR	 177	 52

	
	
	
	 	 	 	 19,48	 31-12-06	 EUR	 266	 126

	
	
	
	 	 	 	 50,00	 31-12-06	 EUR	 419	 (56)

	
	
	
	 	 74	339	 38,09	 11,91	 31-12-06	 EUR	 14	875	 48	998

	
	
	
	 	 	 	 100,00	 30-12-06	 EUR	 5	329	 123

	
	
	
	 	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 1	726	 524

	
	
	
	 	 50	 13,33	 	 31-12-06	 EUR	 365	 113

	
	
	 	 7	 14,00	 	 31-12-06	 EUR	 16

	
	
	
	 	 	 	 11,90	 31-12-06	 EUR	 1	137	 407

	
	
	
	 	 	 	 50,00

	
	
	
	
	 	 310	 44,29	 	 31-12-06	 EUR	 68	 (2)

	
	
	
	 	 	 	 18,22	 31-12-06	 EUR	 (5)	 (291)
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Maatschappelijke rechten

Gegevens over het laatste boekjaar 
waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

naam 
zetel 
Ondernemingsnummer

 
rechtstreeks

Door 
dochter- 

onder- 
neming

Jaar- 
rekening 

op

Munt- 
eenheden

Eigen 
vermogen

netto- 
resultaat

(in duizenden 
munteenheden) 

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %

Parfipar SA 
Rue des Aubépines 180  
L-1145 Luxembourg

Park De Haan NV 
Sint-Goedeleplein 19  
B-1000 Brussel 
0438.533.436

Promotion Léopold NV 
Godecharlestraat 15-17 
B-1050 Brussel 
0439.904.896

Publipart NV 
Rue Royale 55 (bus 14) 
B-1000 Brussel 
0875.090.844

Rabot Invest NV 
Heistraat 129  
B-2610 Wilrijk 
0479.758.733

RAC Investment Corp NV 
Van Eycklei 1  
B-2018 Antwerpen 
0479.128.827

Rainbow ICT-Services ESV 
Koningsstraat 192 
B-1000 Brussel 
0473.453.139

Realex NV 
Wetstraat 99-101  
B-1000 Brussel 
0403.288.584

SCI Saint Mesmin Immobilier 
Rue de Patay 19/21  
F-45000 Orléans

Sepia CVBA 
Livingstonelaan 6  
B-1000 Brussel 
0403.251.467

Service Communal de Belgique SC 
Aarlenstraat 53 
B-1040 Brussel 
0403.166.147

SLF Finances NV 
Rue Sainte-Marie 5 
B-4000 Liège 
0203.978.726

SLF Immo NV 
Rue Sainte Marie 5 
B-4000 Liège 
0480.029.838

SLF Participations NV 
Rue Sainte Marie 5 
B-4000 Liège 
0480.029.739

	
	
	 	 128	156	 100,00	 	 31-12-06	 EUR	 304	032	 10	039

	
	
	
	 ma	 300	 15,00	 	 31-12-06	 EUR	 68	 40

	
	
	
	 	 191	400	 16,50	 21,50	 31-12-06	 EUR	 30	521	 4	131

	
	
	
	 	 209	993	 10,76	 	 30-09-06	 EUR	 172	900	 4	324

	
	
	
	 	 60	 25,00	 	 31-12-06	 EUR	 157	 26

	
	
	
	 	 25	 25,00	 	 31-12-06	 EUR	 5	280	 (973)

	
	
	
	 	 	 	 50,00	 31-12-06	 EUR	 25

	
	
	
	 	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 35	639	 1	007

	
	
	 	 	 	 100,00

	
	
	
	 	 	 	 50,00	 31-12-06	 EUR	 2	887	 226

	
	
	
	 	 34	351	 63,59	 	 31-12-04	 EUR	 (3	587)

	
	
	
	 	 85	993	 27,99	 	 31-12-06	 EUR	 218	297	 6	901

	
	
	
	 	 101	 20,49	 	 31-12-06	 EUR	 113	 (4)

	
	
	
	 	 42	289	 20,57	 	 31-12-06	 EUR	 63	226	 3	415
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Maatschappelijke rechten

Gegevens over het laatste boekjaar 
waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

naam 
zetel 
Ondernemingsnummer

 
rechtstreeks

Door 
dochter- 

onder- 
neming

Jaar- 
rekening 

op

Munt- 
eenheden

Eigen 
vermogen

netto- 
resultaat

(in duizenden 
munteenheden) 

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %

Société de développement de Liège 
Guillemins SA 
Rue du Vertbois 13B  
B-4000 Liège 1 
0450.994.372

Sofibail SA - Société wallonne de location-
financement 
Rue Dewez 49  
B-5000 Namur 
0426.091.207

Sofibru NV 
Stassartstraat 32 
B-1050 Brussel 
0447.389.833

Sogeval NV 
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel 
0403.240.975

Syneco Agence Conseil 
Rue E. Dinot 34  
B-5590 Ciney 
0460.180.470

VDK Spaarbank NV 
Sint-Michielsplein 16  
B-9000 Gent 
0400.067.788

VDL - Interass NV 
Brusselsesteenweg 346C 
B-9090 Melle 
0431.686.127

Vennootschap Leopoldruimte NV 
Godecharlestraat 15-17 
B-1050 Brussel 
0435.890.977

Visa Belgium CVBA 
Koning Albert II-laan 9 
B-1210 Brussel 
0435.551.972

Vlabo-Invest NV 
Pater Damiaanstraat 5  
B-3130 Betekom 
0441.188.464

WGH NV 
Avenue de l’Expansion 7 
B-4432 Ans (Alleur) 
0861.000.902

NV Zakenkantoor Vandepitte-Leplae 
Astridlaan 37  
B-8310 Assebroek - Brugge 
0466.037.092

Zonnige Kempen CV 
Grote Markt 39  
B-2260 Westerlo 
0404.221.368

	
	
	
	
	 ma	 100	 19,05	 	 31-12-06	 EUR	 222	 (10)

	
	
	
	
	 ma	 2	000	 19,42	 	 31-12-06	 EUR	 2	105	 143

	
	
	
	 ma	 25	 20,00	 	 31-12-06	 EUR	 1	700	 70

	
	
	
	 	 15	000	 64,35	 35,65	 31-12-06	 EUR	 6	460	 (27)

	
	
	
	 	 	 	 20,00	 31-12-03	 EUR	 16	148	 832

	
	
	
	 	 8	771	 17,79	 	 31-12-06	 EUR	 210	027	 21	871

	
	
	
	 	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 818	 104

	
	
	
	 	 6	660	 33,30	 16,70	 31-12-06	 EUR	 8	037	 455

	
	
	
	 ma	 26	 14,36	 	 31-12-06	 EUR	 265	 29

	
	
	
	 	 58	 16,57	 	 31-12-06	 EUR	 567	 (16)

	
	
	
	 ma	 	 	 100,00	 31-12-06	 EUR	 1	378	 (630)

	
	
	
	 	 	 	 26,00	 31-12-06	 EUR	 36	 (16)

	
	
	
	 	 	 	 16,29	 31-12-06	 EUR	 24	147	 649



G
EC

O
n

SO
li

D
EE

r
D

E 
JA

A
r

r
EK

En
in

G
B

EH
EE

r
SV

Er
Sl

A
G

V
En

n
O

O
T

SC
H

A
PP

El
iJ

K
E 

JA
A

r
r

EK
En

in
G

� �Dexia Bank / Jaarverslag 2007 // �79

Vi. §2. liJST VAn DE OnDErnEMinGEn wAArVOOr DE KrEDiETinSTEllinG OnBEPErKT AAnSPrAKEliJK iS 
in HAAr HOEDAniGHEiD VAn OnBEPErKT AAnSPrAKEliJKE VEnnOOT OF liD 
 
nihil

Vii. STAAT VAn DE OPriCHTinGSKOSTEn En iMMATEriëlE VASTE ACTiVA (ruBriEK Viii. VAn HET ACTiEF)

1.�Gedetailleerde�opgave�van�de�oprichtingskosten

(in duizenden EUR) 31/12/07

 
nettoboekwaarde per einde van het voorgaande boekjaar
mutaties tijdens het boekjaar: 
 afschrijvingen (-)

nettoboekwaarde per einde van het boekjaar waarvan
 herstructureringskosten

 
 8

 (7)

 �
 �

2.�Immateriële�vaste�activa

 
 
 
 
 
(in duizenden EUR)

Goodwill Overige 
immateriële 
vaste activa

waaronder 
provisies 

ter vergoeding 
van aanbreng 

van verrichtingen 
art. 27 bis(a)

 

 
 0 58 72� 0

 0 6 ��2 0
 
 0 65 035 0
 

 
 0 49 264 0

 0 � 727 0
 
 0 52 991 0
 
 0 12 044 0

 
A. AAnSCHAFFinGSwAArDE

 
Per einde van het voorgaande boekjaar
mutaties tijdens het boekjaar : 
 aanschaffingen, met inbegrip van de geproduceerde vaste activa

 
PEr EinDE VAn HET BOEKJAAr (A)
 
B. AFSCHriJVinGEn En wAArDEVErMinDErinGEn

 
Per einde van het voorgaande boekjaar
mutaties tijdens het boekjaar
 geboekt

 
PEr EinDE VAn HET BOEKJAAr (B)
 
C. nETTOBOEKwAArDE PEr EinDE VAn HET BOEKJAAr (A) - (B)

(a)	 Indien	onder	deze	rubriek	een	belangrijk	bedrag	voorkomt.
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Viii. STAAT VAn DE MATEriëlE VASTE ACTiVA (ruBriEK ix. VAn HET ACTiEF)

 
 
 
(in duizenden EUR)

Terreinen 
en 

gebouwen

installaties, 
machines 

en uitrusting

Meubilair 
en rollend 
materieel

leasing 
en soortgelijke 

rechten

Overige 
materiële 

vaste activa

Activa 
in aanbouw 
en vooruit- 
betalingen

Kosten 
voor 

gehuurde 
gebouwen

 
A. AAnSCHAFFinGSwAArDE

 
Per einde van het voorgaande 
boekjaar 
mutaties tijdens het boekjaar 
 aanschaffingen, met inbegrip 
 van de geproduceerde 
 vaste activa
 overdrachten en 
 buitengebruikstellingen (-)
 overboekingen van een rubriek  
 naar een andere (+/-)

 
PEr EinDE VAn HET BOEKJAAr (A)
 
B. MEErwAArDEn

 
Per einde van het voorgaande 
boekjaar 
mutaties tijdens het boekjaar
 afgeboekt (-)
 overgeboekt van een rubriek  
 naar een andere (+/-)

 
PEr EinDE VAn HET BOEKJAAr (B)
 
C. AFSCHriJVinGEn En
wAArDEVErMinDErinGEn

 
Per einde van het voorgaande 
boekjaar
mutaties tijdens het boekjaar
 geboekt
 teruggenomen want overtollig (-)
 afgeboekt (-)
 overgeboekt van een rubriek  
 naar een andere (+/-)

 
PEr EinDE VAn HET BOEKJAAr (C)
 
D. nETTOBOEKwAArDE PEr EinDE
VAn HET BOEKJAAr (A) + (B) - (C)

 
waarvan
 installaties, machines en 
 uitrusting

  

 
 
 � ��4 4�2 455 672 �27 9�4 407 246 956 �4 789 6� 665

 
 
 25 9�2 �5 26� 5 �66 �5 2 �0 �00 2 65�
 
 (4 4�9) (9 98�) (2 890) 0 (28 908) (�62) (�0 59�)
 
 �7 4�4 (��) 0 0 (�0 425) (�� 288) 8 0�2
 
 1 393 379 460 939 130 410 422 207 625 33 639 63 757
 

 
 
 �46 000 0 0 0 5 764 0 0

 (205) 0 0 0 0 0 0
 
 4 764 0 0 0 (900) 0 0
 
 150 559 0 0 0 4 864 0 0
 

 
 
 7�5 ��5 4�0 �52 98 709 407 20� �8� �0 �8� 5� 472

 �5 982 �4 507 4 277 � � 569 � 249 4 542
 (98) 0 0 0 0 (�6�) 0
 (4 070) (9 982) (2 864) 0 (28 908) (84) (�0 540)
 
 25 �95 (9) 0 0 (8 94�) (� 408) 5 479
 
 792 344 434 868 100 122 410 169 101 9 977 50 953
 

 751 594 26 071 30 288 12 43 388 23 662 12 804
 

 
    �2
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ix. OVEriGE ACTiVA (ruBriEK xi. VAn HET ACTiEF)

(in duizenden EUR) 31/12/07

 
Uitsplitsing indien onder deze post een belangrijk bedrag voorkomt
 edele metalen
 Goederen bestemd voor verkoop
 Betaalde premies op uitgegeven swaptions
 Betaalde premies op credit default swaps
 Betaalde premies op opties
 Uitgestelde belastingen activa
 Diverse activa

 

 �0� 406
 205 869
 4� 76�
 500 9�4
 �67 9�6
 � 267
 4 084

x. OVErlOPEnDE rEKEninGEn (ruBriEK xii. VAn HET ACTiEF)

(in duizenden EUR) 31/12/07

 
over te dragen kosten
verworven opbrengsten

 
 296 296
 �8 028 564

xi. STAAT VAn DE SCHulDEn AAn KrEDiETinSTEllinGEn (ruBriEK i. VAn HET PASSiEF)

1.� Voor�de�rubriek�in�zijn�geheel

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
schulden aan verbonden ondernemingen
schulden aan andere ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat

 
 �0 6�2 690 �0 57� �76
 248 �68 � 572 824

2.� �Voor�de�schulden�die�niet�onmiddellijk�opeisbaar�zijn,�uitsplitsing�naar�hun�resterende�looptijd�
(rubrieken�I.B.�en�C.�van�het�passief)

(in duizenden EUR) 31/12/07

 
tot drie maanden
meer dan drie maanden tot één jaar
meer dan één jaar tot vijf jaar
meer dan vijf jaar
met onbepaalde looptijd

 
 90 970 500
 4 �92 420
 575 ���
 � 82� 49�
 �2�
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xii. STAAT VAn DE SCHulDEn AAn CliënTEn (ruBriEK ii. VAn HET PASSiEF)

1.� Schulden�aan

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
verbonden ondernemingen
andere ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat

 
 �2 060 047 �6 07� 55�
 � �27 494 ��0 488

2.� Geografische�uitsplitsing�van�de�schulden

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
aan België
aan het buitenland

 
 50 �42 99� 55 045 2�2
 29 456 4�� 40 642 28�

3.� Uitsplitsing�naar�resterende�looptijd

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
onmiddellijk opeisbaar
tot drie maanden
meer dan drie maanden tot één jaar
meer dan één jaar tot vijf jaar
meer dan vijf jaar
met onbepaalde looptijd

 
 20 297 �94 28 028 285
 22 994 �87 29 494 406
 � 89� 5�4 5 0�7 4�4
 � 924 687 6 7�� 549
 � 87� 497 � 689 427
 24 6�5 925 22 744 4�2

xiii. STAAT VAn DE in SCHulDBEwiJzEn BEliCHAAMDE SCHulDEn (ruBriEK iii. VAn HET PASSiEF)

1.� Schuldbewijzen�die,�naar�weten�van�de�kredietinstelling,�schulden�zijn

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
aan verbonden ondernemingen

 
 � 500 0

2.� Uitsplitsing�naar�resterende�looptijd

(in duizenden EUR) 31/12/07

 
tot drie maanden
meer dan drie maanden tot één jaar
meer dan één jaar tot vijf jaar
meer dan vijf jaar

 
 � 940 508
 2 696 748
 � 702 096
 420 988
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xiV. STAAT VAn DE OVEriGE SCHulDEn (ruBriEK iV. VAn HET PASSiEF)

1.� Schulden�met�betrekking�tot�belastingen,�bezoldigingen�en�sociale�lasten
 nihil

2.�Belastingen

(in duizenden EUR) 31/12/07

 
te betalen belastingen

 
 �4 07�

3.�Overige�schulden

(in duizenden EUR) 31/12/07

 
Uitsplitsing indien onder deze rubriek een belangrijk bedrag voorkomt
 ontvangen premies op opties
 schulden met betrekking tot belastingen, bezoldiging en sociale lasten
 ontvangen premies op credit default swaps
 leveranciers
 ontvangen premies op uitgegeven swaptions
 uit te keren dividend

 

 2�0 ���
 �89 725
 ��6 702
 49 990
 4� 6�9
 509 45�

xV. OVErlOPEnDE rEKEninGEn (ruBriEK V. VAn HET PASSiEF)

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
toe te rekenen kosten
over te dragen opbrengsten

 
 �5 490 ��6 �7 40� 4��
 �66 906 �77 962

xVi. VOOrziEninGEn VOOr OVEriGE riSiCO’S En KOSTEn (ruBriEK Vi.A.3. VAn HET PASSiEF)

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
Uitsplitsing indien onder deze rubriek een belangrijk bedrag voorkomt
 lopende geschillen
 grote herstellingen en onderhoud
 advocaat- en expertisekosten
 verlieslatende contracten
 ontmanteling gebouwen

 

 226 775 ��5 045
 8 �95 8 777
 �6 749 �6 7�9
 6 �25 25 89�
 5 698 2 500

xVii. STAAT VAn DE ACHTErGESTElDE SCHulDEn (ruBriEK Viii. VAn HET PASSiEF)

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
A. VOOr DE ruBriEK in ziJn GEHEEl
 schulden aan verbonden ondernemingen
 schulden aan andere ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat
 
B. KOSTEn VErBOnDEn AAn ACHTErGESTElDE SCHulDEn

 

 � 209 965 � �86 057
 85 000 �64 8�7
 
 ��2 88� �52 744
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1.	 EUR	 4	813	 12/05/2008	
	

2.	 EUR	 301	292	 29/03/2010	
	
	
	

3.	 EUR	 98	940	 28/02/2011	
	

4.	 EUR	 7	747	 20/07/2008	
	
	

5.	 EUR	 40	000	 03/12/2019	
	
	
	
	
	

6.	 EUR	 5	113	 22/07/2008	
	

7.	 EUR	 228	369	 onbepaald	
	 	 	 (datum	call	
	 	 	 18/11/2009)	

8.	 USD	 5	646	 08/09/2008	
	

9.	 EUR	 7	271	 05/01/2009	
	

10.	 EUR	 4	800	 03/07/2009	
	
	

11.	 JPY	 10	000	000	 11/09/2025	
	
	
	

12.	 JPY	 10	000	000	 11/09/2025	
	
	
	

13.	 EUR	 20	000	 21/12/2009	
	

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	onmogelijk,	behalve	bij	wijziging	van	het	
	 fiscaal	regime	van	de	uitgever	en	mits	
	 akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil	

a)	onmogelijk,	behalve	bij	wijziging	van	het	
	 fiscaal	regime	van	de	uitgever	en	mits	
	 akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil	
	

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	elke	zes	maand,	vanaf	call	datum,	
	 en	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil	

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil	
	

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil	
	

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

0,01 %, terugbetaling 
 in functie 
van de Eurostoxx

6,25 % 
 
 
 

5,70 % 
 

tot 2000: 6 %, 
daarna het laagste van 
5,60 % of  
Euribor 12 maand + 60 bp

jaar 1 tot jaar 3: 8 % vast 
jaar 4 tot jaar 20:  
- als GBP libor 12 maand 
< 5 % rente=GBP libor 
12 maand + 20bp 
- als GBP libor 12 maand 
≥ 5 %: rente = 7,55 %

5,42 % 
 

jaar 1 tot jaar 12: 6,25 % 
verder: Euribor 
6 maand + 1,87 % 

USD Libor 3 maand 
+ 49 bp 

0,01 %, betaling op 
eindvervaldag  
in functie van Eurostoxx

0,01 %, betaling  
op eindvervaldag 
in functie van Eurostoxx 
Health

6,37 %; na 11/09/2004: 
6,1 %, betaalbaar 
in USD, EUR of AUD 
volgens de wil van de 
ontlener + 0,12 % in JPY

6,37 %; na 11/09/2004: 
6,05 %, betaalbaar 
in USD, EUR of AUD 
volgens de wil van de 
ontlener + 0,12 % in JPY

CMS linked 
 

C.  VOlGEnDE GEGEVEnS VOOr ElKE ACHTErGESTElDE lEninG (VErVOlG VAn ruBriEK Viii. VAn HET PASSSiEF)

referentie- 
nummer

Munt Bedrag 
in duizenden 
munt- 
eenheden

Vervaldag of 
modaliteiten 
voor 
de looptijd

a)  Omstandigheden waarin de onderneming 
deze lening vervroegd moet terugbetalen

b) Voorwaarden voor de achterstelling
c) Voorwaarden voor de omzetting

Vergoedings- 
voorwaarden 
in %
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referentie- 
nummer

Munt Bedrag 
in duizenden 
munt- 
eenheden

Vervaldag of 
modaliteiten 
voor 
de looptijd

a)  Omstandigheden waarin de onderneming 
deze lening vervroegd moet terugbetalen

b) Voorwaarden voor de achterstelling
c) Voorwaarden voor de omzetting

Vergoedings- 
voorwaarden 
in %

14.	 JPY	 15	000	000	 onbepaald	
	 	 	 (datum	call	
	 	 	 27/11/2027)	
	
	

15.	 EUR	 53	603	 22/12/2009	
	

16.	 EUR	 446	 24/12/2009	
	

17.	 EUR	 1	850	 14/04/2010	
	

18.	 EUR	 35	000	 15/12/2014	
	

19.	 EUR	 15	000	 15/12/2015	
	
	

20.	 EUR	 15	000	 15/07/2019	
	

21.	 EUR	 11	000	 16/12/2019	
	

22.	 EUR	 50	000	 onbepaald	
	 	 	 (datum	call	
	 	 	 15/07/2011)	

23.	 EUR	 17	500	 onbepaald	
	 	 	 (datum	call	
	 	 	 29/12/2009)	

24.	 EUR	 17	500	 onbepaald	
	 	 	 (datum	call	
	 	 	 29/12/2011)	

25.	 JPY	 10	000	000	 onbepaald	
	 	 	 (datum	call	
	 	 	 	29/01/2011)	

26.	 JPY	 5	000	000	 onbepaald	
	 	 	 (datum	call	
	 	 	 	29/01/2011)	

27.	 JPY	 15	000	000	 onbepaald	
	 	 	 (datum	call	
	 	 	 	29/01/2029)	

a)	onmogelijk,	behalve	bij	wijziging	van	
	 het	fiscaal	regime	van	de	uitgever	en	mits	
	 akkoord	van	de	CBFA	of	op	datum	
	 van	de	call	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil	

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
	 of	op	datum	van	de	call	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
	 of	op	datum	van	de	call	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
	 of	op	datum	van	de	call	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
	 of	op	datum	van	de	call	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
	 of	op	datum	van	de	call	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
	 of	op	datum	van	de	call	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

de eerste 30 jaren: 5 % 
verder: 5 jaar JPY swap 
+ 2,5 % herzien 
om de  5 jaar 
 

6,01 % 
 

6,01 % 
 

CMS linked 
 

CMS linked 
 

0,01 % , betaling op 
eindvervaldag in functie 
van basket (Nikkei, 
Eurostoxx 50, S&P500)

CMS linked 
 

jaar 1 tot 5: 8,875 % 
jaar 6 tot 20: CMS linked 

CMS linked 
na 15/07/2011 
IRS 12j + 250 bp 

6,20 % 
na 29/12/2009 
IRS 10j + 200 bp 

CMS linked 
na 29/12/2011 
IRS 12j + 200 bp 

3,66 % 
na 29/01/2031 
JPY Libor 6 maand + 2,1 % 

3,66 % 
na 29/01/2031 
JPY Libor 6 maand + 2,1 % 

4,51 % 
na 29/01/2029 
JPY Libor 6 maand 
+ 1,91 %
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C.  VOlGEnDE GEGEVEnS VOOr ElKE ACHTErGESTElDE lEninG (VErVOlG VAn ruBriEK Viii VAn HET PASSSiEF)

referentie- 
nummer

Munt Bedrag 
in duizenden 
munt- 
eenheden

Vervaldag of 
modaliteiten 
voor 
de looptijd

a)  Omstandigheden waarin de onderneming 
deze lening vervroegd moet terugbetalen

b) Voorwaarden voor de achterstelling
c) Voorwaarden voor de omzetting

Vergoedings- 
voorwaarden 
in %

28.	 USD	 32	616	 onbepaald	
	 	 	 (datum	call		
	 	 	 31/01/2009)	

29.	 USD	 8	045	 onbepaald	
	 	 	 (datum	call	
	 	 	 	23/09/2009)	

30.	 USD	 33	858	 onbepaald	
	 	 	 (datum	call	
	 	 	 01/02/2008)	

31.	 USD	 47	768	 onbepaald	
	 	 	 (datum	call	
	 	 	 	25/08/2010)	

32.	 USD	 95	525	 onbepaald	
	 	 	 (datum	call	
	 	 	 	21/09/2010)	

33.	 USD	 27	087	 onbepaald	
	 	 	 (datum	call	
	 	 	 	15/02/2008)	

34.	 USD	 15	869	 onbepaald	
	 	 	 (datum	call	
	 	 	 	15/05/2009)	

35.	 EUR	 1	099	 06/03/2008	
	

36.	 EUR	 3	498	 08/03/2008	
	

37.	 EUR	 1	500	 19/07/2008	
	

38.	 EUR	 23	550	 18/06/2013	
	 	 	 (call	datum	
	 	 	 18/06/2008)	

39.	 EUR	 6	817	 10/12/2013	
	 	 	 (call	datum	
	 	 	 10/12/2008)	

40.	 EUR	 29	880	 01/03/2022	
	

41.	 EUR	 44	894	 04/04/2022	
	

42.	 EUR	 11	420	 18/01/2009	
	

a)	mogelijk	elke	drie	maand,	vanaf	de	call	
	 datum,	en	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	elke	drie	maand,	vanaf	de	call	
	 datum,	en	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	elke	drie	maand,	vanaf	de	call	
	 datum,	en	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA		
	 of	op	datum	van	de	call	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
	 of	op	datum	van	de	call	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	elke	drie	maand,	vanaf	de	call	
	 datum,	en	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	elke	drie	maand,	vanaf	de	call	
	 datum,	en	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
	 of	op	datum	van	de	call	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
	 of	op	datum	van	de	call	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

USD Libor 3 maand 
+ 45 bp, na 31/01/2009: 
USD Libor 3 maand 
+ 250 bp 

USD Libor 3 maand 
+ 45 bp, na 23/09/2009: 
USD Libor 3 maand 
+ 250 bp 

USD Libor 3 maand 
+ 93 bp, na 01/02/2008: 
USD Libor 3 maand 
+ 250 bp 

USD Libor 3 maand 
+ 76 bp, na 25/08/2010: 
USD Libor 3 maand 
+ 176 bp

USD Libor 3 maand 
+ 76 bp, na 21/09/2010: 
USD Libor 3 maand 
+ 176 bp

USD Libor 3 maand 
+ 90 bp, na 15/02/2008: 
USD Libor 3 maand 
+ 250 bp 

USD Libor 3 maand 
+ 45 bp, na 15/05/2009: 
USD Libor 3 maand 
+ 250 bp 

4,95 % 
 

5,03 % 
 

4,89 % 
 

5,50 % tot 18/06/2003, 
5,85 % tot 18/06/2008, 
daarna 6,15 % 

5,15 %, 
na 10/12/2008: 5,75 % 
 

Euribor 3 maand + 43 bp 
 

6,00 % 
 

index linked 
jaarlijkse coupon in 
functie van Eurostoxx 50
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43.	 EUR	 7	910	 19/03/2009	
	

44.	 EUR	 4	354	 14/05/2009	
	

45.	 EUR	 497	525	 onbepaald	
	 	 	 (datum	call	
	 	 	 02/11/2016)	
	

46.	 EUR	 142	021	 2008	
	

47.	 EUR	 49	976	 2009	
	

48.	 EUR	 45	489	 2010	
	

49.	 EUR	 9	578	 2011	
	

50.	 EUR	 4	996	 2012	
	

51.	 EUR	 194	 2013	
	

52.	 GBP	 149	312	 09/02/2017	
	 	 	 (call	datum	
	 	 	 	09/02/2012)	
	

53.	 EUR	 20	000	 01/03/2047	
	 	 	 (call	datum	
	 	 	 	01/03/2017)	
	

54.	 EUR	 20	000	 02/04/2037	
	 	 	 (call	datum	
	 	 	 	02/04/2017)	
	

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	vanaf	de	calldatum,	
	 en	op	elke	volgende	coupondatum,	
	 mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	nihil	
b)	CBFA	Art.	14	§	1,2°	d)	
c)	 nihil

a)	nihil	
b)	CBFA	Art.	14	§	1,2°	d)	
c)	 nihil

a)	nihil	
b)	CBFA	Art.	14	§	1,2°	d)	
c)	 nihil

a)	nihil	
b)	CBFA	Art.	14	§	1,2°	d)	
c)	 nihil

a)	nihil	
b)	CBFA	Art.	14	§	1,2°	d)	
c)	 nihil

a)	nihil	
b)	CBFA	Art.	14§2	1,2°	d)	
c)	 nihil

a)	mogelijk	vanaf	de	calldatum,	
	 en	op	elke	volgende	coupondatum,	
	 mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	vanaf	de	calldatum,	
	 en	na	elke	5	jaar	volgend	op	deze	calldatum,	
	 mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

a)	mogelijk	vanaf	de	calldatum,	
	 en	na	elke	5	jaar	volgend	op	deze	calldatum,	
	 mits	akkoord	van	de	CBFA	
b)	geen	specifieke	voorwaarden	
c)	 nihil

index linked 
jaarlijkse coupon in 
functie van Eurostoxx 50

index linked 
jaarlijkse coupon in 
functie van Eurostoxx 50

4,922 % , na 02/11/2016: 
Euribor 3 maand + 181 bp 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

5,9075 %, 
vanaf 09/02/2012: 
GBP Libor 3 maand 
+ 73,25 bp 

5,04 % 
 
 
 

4,86 % 
 
 
 

referentie- 
nummer

Munt Bedrag 
in duizenden 
munt- 
eenheden

Vervaldag of 
modaliteiten 
voor 
de looptijd

a)  Omstandigheden waarin de onderneming 
deze lening vervroegd moet terugbetalen

b) Voorwaarden voor de achterstelling
c) Voorwaarden voor de omzetting

Vergoedings- 
voorwaarden 
in %
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xViii. STAAT MET BETrEKKinG TOT HET KAPiTAAl

1.� Maatschappelijk�kapitaal

(in duizenden EUR)

 
A. GEPlAATST KAPiTAAl (ruBriEK ix. A. VAn HET PASSiEF)
 per einde van het vorige boekjaar
 wijzigingen tijdens het boekjaar

 
PEr EinDE BOEKJAAr

 

 958 066 0
 0 0
 
 958 066 0

xix. uiTSPliTSinG BAlAnS Eur – VrEEMDE MunTEn

 
 
 
(in duizenden EUR)

in Eur in vreemde 
munt 

(tegenwaarde 
Eur)

2.� Niet�gestort�kapitaal
 nihil

 
totaal actief
totaal passief

 
 �8� 956 252 60 7�7 69�
 �74 �8� 786 70 292 �57

3.� Eigen�aandelen�gehouden�door
 nihil

4.� Verplichtingen�tot�uitgifte�van�aandelen
 nihil

5.� Toegestaan,�niet�geplaatst�kapitaal
 nihil

6.� Aandelen�buiten�kapitaal
 nihil

Bedragen 
in duizenden 

Eur

Aantal 
aandelen

 
B. SAMEnSTEllinG VAn HET KAPiTAAl
 �. soorten aandelen
  categorie a
 2. aandelen op naam of aan toonder
  op naam
  aan toonder

 

 958 066 �59 4�2 6�6

 0 �59 4�2 6�6
 0 0
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xx. FiDuCiAirE VErriCHTinGEn AlS BEDOElD in ArTiKEl 27TEr, §1, DErDE liD
 
nihil 

xxi. STAAT VAn DE GEwAArBOrGDE SCHulDEn En VErPliCHTinGEn

Zakelijke�zekerheden�die�door�de�instelling�werden�gesteld�of�onherroepelijk�beloofd�op�haar�eigen�activa

 
 
 
(in duizenden EUR)

 
 

Hypotheken 
(a)

Panden 
op het 

handelsfonds 
(b)

Panden 
op andere 

activa 
(c)

zekerheden 
gevestigd op 
toekomstige 

activa(d) 

 
A. AlS wAArBOrG VOOr SCHulDEn En VErPliCHTinGEn 
 VAn DE KrEDiETinSTEllinG
�. rubrieken van het passief 
 mobiliseringsverrichtingen 
 overige deposito’s 
2. rubrieken buitenbalanstelling 
 kredietlijnen 
 afgeleide instrumenten 
 overige 

 
 

 0 0 2� 062 98� 0
 0 0 �5 245 989 0

 0 0 � 7�4 0
 0 0 8 97� 95� 0
 0 0 �7 0

(a)	 Bedrag	van	de	inschrijving	of	boekwaarde	van	de	bezwaarde	gebouwen,	wanneer	deze	lager	ligt.
(b)	 Bedrag	van	de	inschrijving.
(c)	 Boekwaarde	van	de	verpande	activa.
(d)	 Bedrag	van	de	betrokken	activa.

B. AlS wAArBOrG VOOr SCHulDEn En VErPliCHTinGEn VAn DErDEn
 nihil

xxii. STAAT VAn DE EVEnTuElE PASSiVA En VAn DE VErPliCHTinGEn MET EEn POTEnTiEEl KrEDiETriSiCO 
(ruBriEKEn i. En ii. VAn DE BuiTEnBAlAnSTEllinG)

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
totaal van de eventuele passiva voor rekening van verbonden ondernemingen
totaal van de eventuele passiva voor rekening van ondernemingen waarmee 
een deelnemingsverhouding bestaat
totaal van de verplichtingen ten aanzien van verbonden ondernemingen
totaal van de verplichtingen ten aanzien van ondernemingen waarmee 
een deelnemingsverhouding bestaat

 
 �4 ��5 0�5 �8 049 009
 
 � 427 � �57
 � 20� 4�� 7 �80 9�8
 
 8� 7�5 � 402 0�0
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xxiii. GEGEVEnS MET BETrEKKinG TOT DE BEDriJFSrESulTATEn 
(ruBriEKEn i. TOT xV. VAn DE rESulTATEnrEKEninG)

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
A. 1. STAAT VAn DE wErKnEMErS OPGEnOMEn in HET PErSOnEElSrEGiSTEr
  aantal op de afsluitingsdatum ingeschreven personen
  Gemiddeld aantal ingeschreven personen in voltijds equivalent
  aantal gepresteerde uren
 
 1Bis. uiTzEnDKrACHTEn En wErKnEMErS DiE TEr BESCHiKKinG ziJn GESTElD 
 VAn DE OnDErnEMinG
  aantal op de afsluitingsdatum ingeschreven personen
  Gemiddeld aantal tewerkgestelde personen in voltijdse equivalent
  aantal gepresteerde uren
  hieraan verbonden personeelskosten
 
 2. PErSOnEElSKOSTEn
  Bezoldigingen en rechtstreekse sociale voordelen
  Patronale bijdragen voor sociale verzekeringen
  Patronale premies voor bovenwettelijke verzekeringen
  andere personeelskosten
  Pensioenen
 
 3. VOOrziEninGEn VOOr PEnSiOEnEn
  nihil
 
B. 1. OVEriGE BEDriJFSOPBrEnGSTEn
  Uitsplitsing van rubriek Xiv. van de resultatenrekening indien onder deze rubriek 
  een belangrijk bedrag voorkomt 
  ontvangen huurgelden
  vordering kosten van verbonden ondernemingen
  recuperatie kosten Banksys
 
 2. OVEriGE BEDriJFSKOSTEn (ruBriEK xV. VAn DE rESulTATEnrEKEninG)
  Belastingen en taksen
  overige bedrijfskosten
 
C. BEDriJFSrESulTATEn MET BETrEKKinG TOT VErBOnDEn OnDErnEMinGEn
 opbrengsten
 kosten

 

 7 9�4 7 594
 7 �8�.�0 6 708.�0
 �0 072 7�0 9 628 956
 
 

 0 0
 �.09 �.�8
 � 9�0 2 096.�9
 84 68
 

 444 �48 425 742
 �22 226 ��8 824
 60 �67 59 �76
 294 � 758
 � �2� � �88
 

 
 

 

 �9 2�5 42 �97
 �0 690 �5 8�6
 �2 67� �� �84
 

 60 594 7� 247
 �2 974 ��0 566
 

 6 042 �0� 8 2�0 780
 5 4�� 74� 6 746 599

 31/12/06 31/12/07

 
(in duizenden EUR)

Belgische 
vestigingen

Buitenlandse 
vestigingen

Belgische 
vestigingen

Buitenlandse
 vestigingen

 
D. uiTSPliTSinG VAn DE BEDriJFSOPBrEnGSTEn VOlGEnS 
 Hun OOrSPrOnG
 i. renteopbrengsten en soortgelijke opbrengsten
 iii. opbrengsten uit niet-vastrentende effecten
  aandelen en andere niet-vastrentende effecten
  Deelnemingen in verbonden ondernemingen
  Deelnemingen in ondernemingen waarmee een 
  deelnemingsverhouding bestaat
 iv. ontvangen provisies
 vi. Winst uit financiële transacties
  Uit het wissel- en handelsbedrijf in effecten en andere 
  financiële instrumenten
  Uit de realisatie van beleggingseffecten
 Xiv. overige bedrijfsopbrengsten

 
 

 5 925 2�0 � 285 588 7 070 286 2 594 952

 �8 �77 4 6�7 �2 50� 4 620
 ��� ��� 0 �52 287 0
 
 �9 �94 0 48 �86 0
 �98 0�� � 4�8 49� 2�6 4 67�

 
 ��� 8�� (2� 485) �04 649 (8 788)
 202 727 �8 768 �82 �5� 2 ��7
 ��� 758 7�4 �57 759 846

Opmerkingen:
•  Voor buitenlandse vestigingen moet in de bijlage bij het standaardformulier een uitsplitsing voorkomen per categorie van werkzaamheden en per 

geografische markt voor zover deze markten, vanuit het oogpunt van de organisatie van de verkoop van producten en de dienstverlening die tot de 
gewone werkzaamheden van de kredietinstelling behoren, onderling aanzienlijk verschillen.

•  Rubrieken III B. en C. van de resultatenrekening moeten in de bijlage bij het standaardformulier geografisch worden uitgesplitst onder verwijzing naar 
de plaats van de hoofdzetel van de betrokken ondernemingen.



G
EC

O
n

SO
li

D
EE

r
D

E 
JA

A
r

r
EK

En
in

G
B

EH
EE

r
SV

Er
Sl

A
G

V
En

n
O

O
T

SC
H

A
PP

El
iJ

K
E 

JA
A

r
r

EK
En

in
G

� �Dexia Bank / Jaarverslag 2007 // �9�

xxiV. OPGAVE VAn DE BuiTEnBAlAnSTEllinGVErriCHTinGEn OP TErMiJn OP EFFECTEn, DEViEzEn En 
AnDErE FinAnCiëlE inSTruMEnTEn DiE GEEn VErPliCHTinGEn MET ziCH BrEnGEn MET EEn POTEnTiEEl 
KrEDiETriSiCO in DE zin VAn ruBriEK ii VAn DE BuiTEnBAlAnSTEllinG

Soorten verrichtingen 
 
(in duizenden EUR)

31/12/07 waarvan 
niet als dekking 

bestemde verrichtingen

 
A. OP EFFECTEn
 termijnaankopen en -verkopen van effecten en waardepapier
 
B. OP DEViEzEn(a)

 termijnwisselverrichtingen
 valuta- en renteswaps
 opties op valuta
 contracten op termijnwisselkoersen
 
C. OP AnDErE FinAnCiëlE inSTruMEnTEn
 �. termijnrenteverrichtingen(b)

  renteswap-overeenkomsten
  interest-future-verrrichtingen
  rentecontracten op termijn
  opties op rente
 2. andere aan- en verkopen op termijn(c)

  andere optieverrichtingen
  andere future-verrichtingen
  andere termijnaankopen en -verkopen

 

  �5 749  �5 749
 

  29 �27 �57  29 �27 �57
  20 067 05�  �8 75� 822
  � �77 769  � �77 769
  4 892  4 892
 

  885 444 976  796 98� 729
  4� 995 5�0  � 098 468
  75 �5� �66  75 05� 44�
  22 028 825  2� 968 447

  60 00� 4�8  59 595 692
  �74 ��9  �74 ��9
  �� 2�5  �� 2�5

D.  wEErSlAG OP DE rESulTATEn VAn DE DErOGATiE VAn DE wAArDErinGSrEGEl BEDOElD in ArTiKEl 36bis § 2 MET BETrEKKinG 
TOT DE TErMiJnrEnTEVErriCHTinGEn

 
 
(in duizenden EUR)

31/12/07(d) Verschil tussen 
de marktwaarde 

en de boekwaarde(e)

 
in het kader van het thesauriebeheer
in het kader van het alm-beheer

 
  60 402 59�  (� 4�5)
  95 294 654  (9 622)

(a)	 Bedragen	die	moeten	worden	geleverd
(b)	 Nominaal/notioneel	refertebedrag
(c)	 Aankoop-/verkoopprijs	overeengekomen	tussen	de	partijen.
(d)	 nominaal/notioneel	refertebedrag.
(e)	 +	:	positief	verschil	tussen	de	marktwaarde	en	het	geboekte	resultaat.
	 -	:	negatief	verschil	tussen	de	marktwaarde	en	het	geboekte	resultaat.

xxV. uiTzOnDErliJKE rESulTATEn

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
A. meerwaarden bij de overdracht van vaste activa aan verbonden ondernemingen
 minderwaarden bij de overdracht van vaste activa aan verbonden ondernemingen
 
B. andere uitzonderlijke opbrengsten (rubriek Xvii. e. van de resultatenrekening)
 nihil
 
 andere uitzonderlijke kosten (rubriek Xviii. e. van de resultatenrekening)
 nihil

 
 �96 508 80 849
 (5�9) (2�� 62�)
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xxVi. BElASTinGEn OP HET rESulTAAT

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
A. uiTSPliTSinG VAn ruBriEK xx.A. VAn DE rESulTATEnrEKEninG
 �. Belastingen op het resultaat van het boekjaar
  a. verschuldigde of betaalde belastingen en voorheffingen
  b. Geactiveerde overschotten van betaalde belastingen en voorheffingen
  c. Geraamde belastingsupplementen (opgenomen onder rubriek iv. van het passief) 
  als belastingschulden
 2. Belastingen op het resultaat van vorige boekjaren
  a. verschuldigde of betaalde belastingsupplementen
  b. Geraamde belastingsupplementen (opgenomen onder rubriek iv. van het passief) 
  of belastingsupplementen waarvoor een voorziening werd gevormd 
  (opgenomen onder rubriek vi.a.2. van het passief)
 
B. BElAnGriJKSTE VErSCHillEn TuSSEn DE winST VÓÓr BElASTinGEn zOAlS DEzE BliJKT 
 uiT DE JAArrEKEninG En DE GErAAMDE BElASTBArE winST, MET AFzOnDErliJKE VErMElDinG 
 VAn DEzE DiE VOOrTSPruiTEn uiT HET TiJDSVErSCHil TuSSEn DE VASTSTEllinG VAn DE 
 BOEKHOuDKunDiGE winST En DE FiSCAlE winST (in DE MATE wAArin HET rESulTAAT VAn 
 HET BOEKJAAr OP BElAnGriJKE wiJzE wErD BEïnVlOED OP HET STuK VAn BElASTinGEn)
 meerwaarden op aandelen en terugname waardeverminderingen op aandelen
 
C. inVlOED VAn DE uiTzOnDErliJKE rESulTATEn OP DE BElASTinGEn OP HET rESulTAAT 
 VAn HET BOEKJAAr
 �. Uitzonderlijke opbrengsten
 2. Uitzonderlijke kosten
 
D. BrOnnEn VAn BElASTinGlATEnTiES (in DE MATE wAArin DEzE inFOrMATiE BElAnGriJK iS OM 
 EEn inziCHT TE VErKriJGEn in DE FinAnCiëlE POSiTiE VAn DE KrEDiETinSTEllinG)
 nihil

 

 84 977 44 �95
 (�6 948) 0
 
 (�� 4�5) (�)

 2� 482 �5 048
 
 
 (�7 6�6) (�0 5�8)
 
 
 
 
 

 624 692 570 266
 
 

 0 7 250
 (�8�) (74 454)
 
 

xxVii. AnDErE TAKSEn En BElASTinGEn TEn lASTE VAn DErDEn

(in duizenden EUR) 31/12/06 31/12/07

 
A. BElASTinG OVEr DE TOEGEVOEGDE wAArDE, EGAliSATiEBElASTinG En SPECiAlE TAKS 
 in rEKEninG GEBrACHT TiJDEnS HET BOEKJAAr:
 �. aan de onderneming (aftrekbaar)
 2. Door de onderneming
 
B. inGEHOuDEn BEDrAGEn TEn lASTE VAn DErDEn BiJ wiJzE VAn:
 �. Bedrijfsvoorheffing
 2. roerende voorheffing

 
 

 62 962 47 858
 88 89� 97 �56
 

 �4� 5�7 ��9 566
 �8� 262 208 905
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xxViii. niET in DE BAlAnS OPGEnOMEn rECHTEn En VErPliCHTinGEn DiE niET in VOOrMElDE AFDElinG 
nOCH in DE ruBriEKEn BuiTEnBAlAnSTEllinG wOrDEn BEDOElD 

A. BESCHriJVinG i.V.M. AAnVullEnDE ruST- OF OVErlEVinGSPEnSiOEnEn

 1. Dexia old
In het kader van het aanvullend rust- of overlevingspensioen heeft Dexia Bank een groepsverzekering afgesloten met een verzekeringsmaatschappij. 
Deze verzekering wordt gefinancierd door patronale bijdragen en door persoonlijke bijdragen van de werknemers.

 2. ex-Artesia
In het kader van het aanvullend rust- of overlevingspensioen bestaat sinds 1 januari 2000 het Voorzorgsplan Artesia BC groep, afgesloten met een 
verzekeringsmaatschappij ten gunste van haar personeel. Voor het bediendenpersoneel dat op 31/12/1999 aangesloten was bij het BACOB-pensioenplan 
worden in dit Voorzorgsplan overgangsbepalingen voorzien, net zoals voor het bediendenpersoneel dat op 31/12/1999 aangesloten was bij de 
v.z.w. Pensioenfonds Artesia. Deze verzekeringen worden gefinancierd door patronale bijdragen.

 3. Dexia-new
Nieuw aangeworven personeelsleden sinds 1 april 2002 worden aangesloten bij het Voorzorgsplan Dexia New, namelijk het voorzorgsplan Artesia BC 
groep. Dit plan is afgesloten met een verzekeringsmaatschappij. Deze verzekering wordt gefinancierd door patronale bijdragen. Deze toelagen worden 
verwerkt in de resultatenrekening. Andere rechten of verplichtingen hieromtrent heeft Dexia Bank niet.

B. lErnOuT & HAuSPiE
 
Dexia is op diverse wijzen betrokken bij het faillissement van Lernout & Hauspie Speech Products (LHSP) en bij de gevolgen daarvan.
Daar werd in het jaarverslag 2006 in detail op ingegaan. Sindsdien hebben zich volgende relevante feiten voorgedaan.

 1. Vordering op lernout & Hauspie Speech Products
 
Dexia Bank heeft een vordering in USD ten laste van het faillissement van LHSP voor een hoofdsom van 27 493 196,41 EUR (wisselkoers USD/EUR 1,4718) 
– waarvan 173 101,09 EUR gereserveerde interesten –, waarvoor een waardevermindering werd geboekt van 23 043 202,55 EUR. De vereffening van 
de activa van LHSP maakt het voorwerp uit van aparte procedures in België en in de Verenigde Staten.

Volgens de Belgische curators van LHSP zullen Dexia Bank en de andere niet-bevoorrechte schuldeisers wellicht geen dividend ontvangen uit het 
faillissement van LHSP in België.

 2. Vordering op lernout & Hauspie investment Company
 
De uitstaande vordering van Dexia Bank op Lernout & Hauspie Investment Company (LHIC) is in 2007 gedaald tot 48 362 014,99 EUR – waarvan 
4 926 788,84 EUR gereserveerde interesten –, als gevolg van de verkoop van een participatie van LHIC die ten gunste van Dexia Bank in pand was 
gegeven. Voor de resterende vordering werd een waardevermindering van 46 868 797,65 EUR geboekt.
 
Als onderdeel van de waarborg voor zijn vordering, heeft Dexia Bank nog een pand op een effectenportefeuille van LHIC, waarvan de waarde op circa 
1 200 000 USD wordt geraamd.

 3. Vervolging van Dexia Bank in België
 
Op 4 mei 2007 werd Dexia Bank samen met 20 andere partijen gedagvaard voor het Hof van beroep van Gent. Volgens de dagvaarding wordt Dexia 
Bank vervolgd wegens vermeend mededaderschap aan valsheid in de jaarrekening van LHSP en andere verwante misdrijven, waaronder valsheid in 
geschrifte, emissiebedrog en koersmanipulatie.

Het Openbaar Ministerie voert in hoofdzaak aan dat Artesia Banking Corporation (hieronder ABC) LHSP heeft geholpen bij en aangezet tot het creëren 
van fictieve inkomsten, door de toekenning van een krediet van 20 miljoen USD aan de heren Lernout, Hauspie en Willaert, terwijl ABC geweten zou 
hebben dat het management van LHSP deze middelen zou aanwenden voor valse omzeterkenning. Daarnaast eist het Openbaar Ministerie de 
verbeurdverklaring voor een bedrag van ongeveer 29 000 000 EUR. 

Dexia Bank is van oordeel over ernstige argumenten te beschikken om deze aantijgingen aan te vechten. 

Er werden twee reeksen hoorzittingen gehouden in 2007. 

De inleidende hoorzitting begon op 21 mei en eindigde op 26 juni. Deze hoorzittingen hadden enkel betrekking op procedureaspecten. Het Gentse 
Hof van beroep verwierp op 26 juni in een tussenarrest een deel van de procedureargumenten van Dexia Bank, terwijl andere argumenten naar de 
grond van de zaak werden verwezen.
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De hoorzittingen over de grond van de zaak begonnen op 1 oktober. Tijdens deze hoorzittingen verdedigden het Openbaar Ministerie en de burgerlijke 
partijen hun zaak. Er kwamen geen belangrijke nieuwe elementen i.v.m. Dexia Bank naar voren. Dexia Bank onderstreept zijn onschuld in deze en 
betwist de beschuldigingen die aan zijn adres worden geuit.

De partijen die aanvoeren dat zij in het kader van de vervolgde misdrijven verlies hebben geleden, kunnen in het kader van de strafprocedure een 
vordering instellen tot de laatste dag van het proces. Op 31 december 2007 hadden circa 12 600 partijen een eis tot schadevergoeding ingediend. 
Op dit ogenblik onderzoekt Dexia Bank deze eisen. 

De belangrijkste eis tot schadevergoeding is die van de Belgische curatoren van LHSP. Zij vorderen 744 128 638,37 USD in hoofdsom. Deze eis overlapt 
gedeeltelijk die van andere burgerlijke partijen.

In oktober 2007 heeft Dexia Bank zich op zijn beurt burgerlijke partij gesteld tegen de heren Lernout, Hauspie, Willaert en Bastiaens en tegen NV LHSP. 
Dexia Bank eist een schadevergoeding voor een provisioneel bedrag van 2 EUR. De vordering van Dexia Bank heeft betrekking op het verlies dat het 
op zijn LHSP-portefeuille heeft geleden (Dexia Bank bezit nog 437 000 LHSP-aandelen) en op een bedrag van 27 493 196,41 EUR dat LHSP hem nog 
verschuldigd is in het kader van een consortiale kredietfaciliteit ad 430 000 000 USD van 5 mei 2000 (cf. supra B.1).

 4. Burgerlijke rechtszaken tegen Dexia Bank in België
 
4.�. vordering door de curatoren van lhsP
In juli 2005 stelden de Belgische curatoren van LHSP rechtsvervolging in tegen eenentwintig partijen, waaronder Dexia Bank. Zij vorderen vergoeding 
van het nettopassief van het faillissement van LHSP. Volgens de voorlopige inschatting van de vordering door de curatoren, zou de vordering neerkomen 
op ongeveer 439 miljoen EUR. Deze vordering, die grotendeels overlapt met de vorderingen die werden ingesteld in het kader van de strafprocedure, 
zal wellicht geen enkele evolutie kennen zolang de strafprocedure niet is beëindigd, gelet op het principe le	criminel	tient	le	civil	en	état.

4.2. vorderingen door individuele personen
Bepaalde burgerlijke vorderingen werden ingesteld door groepen beleggers in het LHSP-aandeel tegen diverse partijen, waaronder Dexia Bank. De 
voornaamste vordering werd ingesteld door Deminor in naam van 4 941 beleggers. De eisers wensen vergoed te worden voor hun verliezen, waarvan 
de omvang nog niet werd bepaald. Deze vorderingen, die grotendeels overlappen met de vorderingen die werden ingesteld in het kader van de 
strafprocedure, zullen wellicht geen enkele evolutie kennen zolang de strafprocedure niet is beëindigd, gelet op het principe le	criminel	tient	le	civil	en	état.

 5. Burgerlijke rechtszaken tegen Dexia Bank in de Verenigde Staten
 
5.�. De vordering van de litigation trustee van lhsP
In 2005 stelde de Litigation Trustee voor de LHSP Litigation Trust een rechtsvordering in tegen Dexia Bank. De Litigation Trustee wil een schadevergoeding 
vorderen van Dexia Bank voor het verstrekken van kredieten, waarvan hij zegt dat ze hebben geholpen bij en aangezet tot inbreuken door het 
management van LHSP op zijn plicht van goed beheer.

Hij wil ook de vorderingen van Dexia Bank in de faillissementsprocedure in de VS verwerpen en ondergeschikt maken. Deze vordering is in grote mate 
een kopie van de bovenvermelde vordering van de curatoren van LHSP en is nog steeds hangende.

5.2. vorderingen door beleggers
Volgend op de bekendmaking van de inverdenkingstelling van Dexia Bank in België, werden in de Verenigde Staten diverse burgerlijke vorderingen 
ingesteld tegen Dexia NV en Dexia Bank, waarbij werd aangevoerd dat Dexia Bank aansprakelijk was voor de verliezen van aandeelhouders van 
LHSP. 

Al deze vorderingen werden beëindigd middels een dading (de NASDAQ class action en de vorderingen van Stonington, Baker en TRA/Filler) of 
afgewezen met voorbehoud (de EASDAQ class action).

De NASDAQ class action werd beëindigd middels een dading voor een bedrag van 60 000 000 USD. Deze dading werd door de rechtbank goedgekeurd. 
Dexia Bank heeft de bedragen die in het kader van de andere dadingen werden betaald, niet openbaar gemaakt, omdat dit de belangen van Dexia 
Bank ernstig zou kunnen schaden. Deze dadingen zijn niet aan de goedkeuring van de rechtbank onderworpen.

 6. l&H Holding
 
Op 27 april 2004 dagvaardde de curator van L&H Holding de heren Lernout, Hauspie en Willaert, samen met Banque Artesia Nederland (BAN) en 
Dexia Bank, in betaling van 25 miljoen USD in hoofdsom.

Dit deeldossier betreft een krediet van 25 miljoen USD dat in juli 2000 door BAN aan de heer Bastiaens werd toegekend voor het verwerven door de 
heer Bastiaens van LHSP-aandelen in eigendom van L&H Holding. Het voormalige Artesia Banking Corporation (ABC) gaf een bankwaarborg uit ten 
gunste van BAN voor een bedrag van 10 miljoen USD. De verkoopprijs van 25 miljoen USD werd gecrediteerd op drie individuele rekeningen die bij 
BAN geopend waren door de heren Lernout, Hauspie en Willaert. Ervan uitgaande dat dit geld verschuldigd was aan L&H Holding, vordert de curator 
van L&H de terugbetaling van dit bedrag.

Dexia Bank betwist met klem de gegrondheid van deze verzoekschriften.
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 7. Banque Artesia nederland
 
In oktober 2006 verkocht Dexia Bank zijn dochteronderneming Banque Artesia Nederland (BAN). In het kader van deze transactie werd in essentie 
overeengekomen dat Dexia Bank de financiële gevolgen van de LHSP-zaak voor BAN zal dragen, zij het maximaal ten belope van de prijs die door de 
koper werd betaald. 

De meeste hangende rechtszaken houden verband met het krediet dat door BAN aan de heer Bastiaens werd verstrekt (zie paragraaf 6 hiervoor). Zij 
omvatten de vordering die door de curator van L&H Holding zowel in het kader van het strafrechtelijk onderzoek m.b.t. LHSP (in de vorm van een 
burgerlijke partijstelling) als voor de burgerlijke rechtbank werd ingesteld (zie paragraaf 6 hiervoor). 

Bovendien is BAN betrokken in een aantal rechtszaken in verband met Parvest-aandelen die door de heren Lernout, Hauspie en Willaert werden 
verworven met de opbrengst van de verkoop van de LHSP-aandelen aan de heer Bastiaens. De onderzoeksrechter in de Belgische strafzaak, 
L&H Holding en KBC Bank hebben allemaal vorderingen ingediend met betrekking tot deze aandelen en hebben er bewarend beslag op laten leggen 
in handen van BAN.

Daarenboven heeft het Hof van beroep van Luxemburg op 12 juli 2006 een vonnis uitgesproken op verzoek van Crédit Agricole Indosuez Luxembourg 
(CAIL), waarbij BNP Paribas Luxembourg werd opgedragen de Parvest-aandelen tegen 30 juni 2007 aan CAIL te leveren of aan CAIL op 30 juni 2007 
de tegenwaarde van deze Parvest-aandelen te betalen als deze aandelen niet vóór 1 juli 2007 aan CAIL werden geleverd. Het Hof van beroep van 
Luxemburg veroordeelde BAN tot het vergoeden en het vrijwaren van BNP Paribas Luxembourg van welke schade dan ook die het ingevolge deze 
veroordeling zou lijden.

Daar geen opheffing van de verschillende beslagen op de Parvest-aandelen werd bekomen, betaalde BAN de tegenwaarde van de Parvest-aandelen 
aan BNP Paribas Luxembourg en betaalde Dexia Bank dit bedrag (30 039 336,54 USD) op 9 juli aan BAN terug.

BAN is tegen de uitspraak van het Hof van beroep van Luxemburg in beroep gegaan bij het Luxemburgs Hof van Cassatie.

Tot slot betaalde Dexia Bank in oktober 2007 de bankwaarborg van 10 000 000 USD in hoofdsom die ten gunste van BAN werd uitgegeven 
(cf. supra, 6). Dit leidde tot de betaling van 17 538 614,58 USD aan BAN op 30 oktober 2007.

 8. Voorzieningen en waardeverminderingen
 
Op 31 december 2007 beliep het risico van Dexia Bank in het kader van de uitstaande vorderingen m.b.t. de kredieten die werden verstrekt in de zaak 
Lernout & Hauspie, ongeveer 75 793 661,71 EUR – waarvan 5 101 935,02 EUR gereserveerde interesten – (zie paragrafen 1, 2 en 7 hiervoor). De 
waardeverminderingen voor het dossier Lernout & Hauspie bedroegen op dezelfde datum zowat 69 912 004,48 EUR. Dexia Bank gaat ervan uit dat 
het in staat zal zijn het verschil te recupereren, gezien de beschikbare zekerheden.

De noodzakelijke voorzieningen werden in de rekeningen 2007 opgenomen tot dekking van de geschillen in de VS en derhalve van de betalingen in 
het kader van de dadingen in de NASDAQ class action en in de Baker, Stonington en TRA/Filler- zaken, alsook van de kosten en advocatenhonoraria 
voor alle L&H-procedures vermeld in paragraaf B.1. tot B.6. hiervoor. 

Dexia betwist ten stelligste de geldigheid en de gegrondheid van al deze vorderingen. 

Zoals in het jaarverslag van 2006 vermeld, wordt het bedrag van de voorzieningen voor de geschillen in de VS en meer specifiek voor de betalingen 
aan Stonington, Baker en TRA/Filler, door Dexia niet bekendgemaakt, daar een publicatie hiervan haar recht op verdediging ernstig zou kunnen 
schaden.
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xxix. FinAnCiëlE rElATiES MET

(in duizenden EUR) 31/12/07

 
A. DE BESTuurDErS En zAAKVOErDErS 
B. DE nATuurliJKE OF rECHTSPErSOnEn DiE DE inSTEllinG rECHTSTrEEKS OF OnrECHTSTrEEKS COnTrOlErEn 
 MAAr GEEn VErBOnDEn OnDErnEMinGEn ziJn 
C. DE AnDErE OnDErnEMinGEn DiE DE OnDEr B. VErMElDE PErSOnEn rECHTSTrEEKS OF OnrECHTSTrEEKS 
 COnTrOlErEn 
D. DE COMMiSSAriS(SEn) En DE PErSOnEn MET wiE HiJ (ziJ) VErBOnDEn iS (ziJn)
 
A. �. vorderingen op bovenvermelde personen
 2. Passiva in hun voordeel
 �. andere betekenisvolle verplichtingen aangegaan in hun voordeel
 Belangrijkste voorwaarden met betrekking tot a�, a2 en a�
 
B. Bedrag van de rechtstreekse en onrechtstreekse bezoldigingen en van de ten laste van de resultatenrekening 
 toegekende pensioenen, voor zover deze vermelding niet uitsluitend of hoofdzakelijk betrekking heeft 
 op de toestand van een enkele identificeerbare persoon
   aan bestuurders en zaakvoerders
   aan voormalige bestuurders en zaakvoerders
 
D. �. Bezoldiging van de commissaris(sen)
 2. Bezoldiging voor uitzonderlijke werkzaamheden of bijzondere opdrachten uitgevoerd binnen de vennootschap 
  door de commissaris(sen)
   andere controleopdrachten
   Belastingadviesopdrachten
   andere opdrachten buiten de revisorale opdrachten
totaal

 
 
 
 
 
 

 
 6 906
 9 4�7
 0
 0
 
 
 

 4 2�8
 0
 
 899
 

 0
 0
 �20
 � 0�9
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SOCIALE BALANS

i. STAAT VAn DE TEwErKGESTElDE PErSOnEn

A.�Werknemers�ingeschreven�in�het�personeelsregister

1. TiJDEnS HET BOEKJAAr En HET VOriG BOEKJAAr

Codes Voltijds 
 
 
 

31/12/07

Deeltijds 
 
 
 

31/12/07

Totaal 
of totaal in 

voltijdse 
equivalenten 

31/12/06

Totaal 
of totaal in  

voltijdse 
equivalenten 

31/12/07

2. OP DE AFSluiTinGSDATuM VAn HET BOEKJAAr

Codes Voltijds Deeltijds Totaal in  
voltijdse 

equivalenten

 
Gemiddeld aantal werknemers (vte)
aantal daadwerkelijk gepresteerde uren
Personeelskosten (in duizenden eUr)
Bedrag van voordelen bovenop het loon (in duizenden eUr)

 
 �00 5 �22 2 �99 7 �8�,�0 6 708,�0
 �0� 8 546 660 � 082 295 �0 072 7�0 9 628 956
 �02 42� �50 �74 84� 622 872 597 99�
 �0� �� 65� 5 64� 7 5�7 �9 292

 
A. AAnTAl wErKnEMErS inGESCHrEVEn in HET 
 PErSOnEElSrEGiSTEr
 
B. VOlGEnS DE AArD VAn DE ArBEiDSOVErEEnKOMST
 overeenkomst voor een onbepaalde tijd
 overeenkomst voor een bepaalde tijd
 overeenkomst voor een duidelijk omschreven werk
 vervangingsovereenkomst
 
C. VOlGEnS HET GESlACHT
 mannen
 vrouwen
 
D. VOlGEnS DE BErOEPSCATEGOriE
 Directiepersoneel
 Bedienden
 arbeiders
 andere

 
 
 �05 5 �65 2 229 6 766,40
 
  
 ��0 5 �49 2 228 6 549,90
 ��� 2�6 � 2�6,50
 ��2 0 0 0
 ��� 0 0 0
 
  
 �20 � 558 549 � 855,05
 �2� � 807 � 680 2 9��,�5
 
  
 ��0 �60 2� �69,55
 ��4 5 205 2 �72 6 585,80
 ��2 0 �4 ��,05
 ��� 0 0 0

B.� Uitzendkrachten�en�ter�beschikking�van�de�onderneming�gestelde�personen

Codes uitzend- 
krachten-

Ter 
beschikking 

van de  
onderneming 

gestelde 
personen

 
Gemiddeld aantal tewerkgestelde personen
aantal daadwerkelijk gepresteerde uren
kosten voor de onderneming (in duizenden eUr)

 
 �50 �,�8 0
 �5� 2 096,�9 0
 �52 68,00 0
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ii. TABEl VAn HET PErSOnEElSVErlOOP TiJDEnS HET BOEKJAAr

A.�Ingetreden

Codes Voltijds Deeltijds Totaal in  
voltijdse 

equivalenten

 
A. AAnTAl wErKnEMErS DiE TiJDEnS HET BOEKJAAr in HET 
 PErSOnEElSrEGiSTEr wErDEn inGESCHrEVEn
 
B. VOlGEnS DE AArD VAn DE ArBEiDSOVErEEnKOMST
 overeenkomst voor een onbepaalde tijd
 overeenkomst voor een bepaalde tijd
 overeenkomst voor een duidelijk omschreven werk
 vervangingsovereenkomst
 
C. VOlGEnS HET GESlACHT En HET STuDiEniVEAu
 mannen:  lager onderwijs
     secundair onderwijs
     hoger niet-universitair onderwijs
     universitair onderwijs
 vrouwen: lager onderwijs
     secundair onderwijs
     hoger niet-universitair onderwijs
     universitair onderwijs

 
 
 205 494 6 498,00
 

 2�0 �22 5 �25,50
 2�� �72 � �72,50
 2�2 0 0 0,00
 2�� 0 0 0,00
 

 220 0 0 0,00
 22� 25 0 25,00
 222 70 � 70,50
 22� �64 � �64,50
 2�0 0 0 0,00
 2�� 40 0 40,00
 2�2 78 � 78,80
 2�� ��7 � ��9,20

B.�Uitgetreden

Codes Voltijds Deeltijds Totaal in  
voltijdse 

equivalenten

 
A. AAnTAl wErKnEMErS MET EEn in HET PErSOnEElSrEGiSTEr 
 OPGETEKEnDE DATuM wAArOP Hun OVErEEnKOMST TiJDEnS 
 HET BOEKJAAr EEn EinDE nAM
 
B. VOlGEnS DE AArD VAn DE ArBEiDSOVErEEnKOMST
 overeenkomst voor een onbepaalde tijd
 overeenkomst voor een bepaalde tijd
 overeenkomst voor een duidelijk omschreven werk
 vervangingsovereenkomst
 
C. VOlGEnS HET GESlACHT En HET STuDiEniVEAu
 mannen: lager onderwijs
     secundair onderwijs
     hoger niet-universitair onderwijs
     universitair onderwijs
 vrouwen: lager onderwijs
     secundair onderwijs
     hoger niet-universitair onderwijs
     universitair onderwijs
 
D. VOlGEnS DE rEDEn VAn BEëinDiGinG VAn DE OVErEEnKOMST
 Pensioen
 Brugpensioen
 afdanking
 andere reden
 waarvan: 
  het aantal werknemers dat als zelfstandige ten minste op 

halftijdse basis diensten aan de onderneming blijft verlenen

 
 
 
 �05 677 �4� 756,5�
 

 ��0 5�9 �42 598,0�
 ��� �58 � �58,50
 ��2 0 0 0,00
 ��� 0 0 0,00
 

 �20 2 2 2,00
 �2� �07 22 ��8,80
 �22 24� 26 �59,00
 �2� �76 �5 �84,68
 ��0 0 � 0,25
 ��� 52 29 66,40
 ��2 6� �5 84,80
 ��� �4 �� 40,60
 

 �40 �7 5� 6�,55
 �4� �0 � �0,50
 �42 25 �� �2,��
 �4� 605 76 650,�5
 
 
 �50 0 0 0,00
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iii. STAAT OVEr HET GEBruiK VAn DE MAATrEGElEn TEn GunSTE VAn DE wErKGElEGEnHEiD TiJDEnS 
HET BOEKJAAr 

Codes Aantal betrokken 
werknemers

Bedrag van het 
financieel 
voordeel 

(in duizenden 
Eur)

 
 

Aantal

 
in voltijdse 

equivalenten

 
MAATrEGElEn TEn GunSTE VAn DE wErKGElEGEnHEiD
�. maatregelen met een financieel voordeel(a)

 �.�.  voordeelbanenplan (ter aanmoediging van de indienstneming 
van werkzoekenden die tot risicogroepen behoren)

 �.2. conventioneel halftijds brugpensioen
 �.�. volledige loopbaanonderbreking
 �.4. vermindering van de arbeidsprestaties 
   (deeltijdse loopbaanonderbreking)
 �.5. sociale maribel
 �.6. structurele vermindering van de socialezekerheidsbijdragen
 �.7. Doorstromingsprogramma’s
 �.8. Dienstenbanen
 �.9. overeenkomst werk - opleiding 
 �.�0. leerovereenkomst
 �.��. startbaanovereenkomst
2. andere maatregelen
 2.�. stage der jongeren
 2.2. opeenvolgende arbeidsovereenkomsten voor bepaalde tijd
 2.�. conventioneel brugpensioen
 2.4.  vermindering van de persoonlijke bijdragen van sociale 

zekerheid aan werknemers met lage lonen
�. aantal werknemers betrokken bij één of meerdere maatregelen 
 ten gunste van de werkgelegenheid
 - totaal voor het boekjaar
 - totaal voor het vorige boekjaar

 

 
 4�4 0 0 0
 4�� 0 0 0
 4�2 0 0 0
 
 4�� 0 0 0
 4�5 0 0 0
 4�6 7 859 7 059,75 �5 277,�8
 4�7 0 0 0
 4�8 0 0 0
 50� 0 0 0
 504 0 0 0
 4�9 5�2 5�2 0

 502 0 0 0
 505 �84 �8�,50 0
 506 0 0 0
 
 507 44� 4�0,44 0
 

 550 7 859 7 059,75
 560 8 �6� 7 5�2,50

(a)	 Financieel	voordeel	voor	de	werkgever	met	betrekking	tot	de	titularis	of	diens	plaatsvervanger.

iV. inliCHTinGEn OVEr DE OPlEiDinGEn VOOr DE wErKnEMErS TiJDEnS HET BOEKJAAr

Codes Mannen Codes Vrouwen

 
TOTAAl VAn DE OPlEiDinGSiniTiATiEVEn TEn lASTE 
VAn DE wErKGEVEr
�. aantal betrokken werknemers
2. aantal gevolgde opleidingsuren
�. kosten voor de onderneming

 
 

 580� 2 456 58�� � 8�7
 5802 68 259 58�2 5� 872
 580� 6 �62 58�� 4 864

V. inliCHTinGEn OVEr DE ACTiViTEiTEn VAn VOrMinG, BEGElEiDinG OF MEnTOrSCHAP DOOr DE  
wErKnEMErS GEGEVEn in TOEPASSinG VAn DE wET VAn 5 SEPTEMBEr 2001 TOT DE VErBETErinG VAn 
DE wErKGElEGEnHEiDSGrAAD VAn DE wErKnEMErS

Codes Mannen Codes Vrouwen

 
ACTiViTEiTEn VAn VOrMinG, BEGElEiDinG OF MEnTOrSCHAP
�. aantal werknemers die deze activiteiten uitoefenden
2. aantal uren besteed aan deze activiteiten
�. aantal werknemers die deze activiteiten volgden

 

 5804 �5 58�4 �25
 5805 5 87� 58�5 6 2�8
 5806 � �56 58�6 � 2�2
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VErSlAG VAn HET COllEGE 
VAn COMMiSSAriSSEn

DEXIA BANK BELGIË NV

Verslag van het College van Commissarissen aan de algemene vergadering der aandeelhouders over de jaarrekening over het boekjaar afgesloten 
op 31 december 2007

28 maart 2008

DEXIA BANK BELGIË NV 
VERSLAG VAN HET COLLEGE VAN COMMISSARISSEN OVER HET BOEKJAAR 
AFGESLOTEN OP 31 DECEMBER 2007 GERICHT TOT DE ALGEMENE VERGADERING 
VAN AANDEELHOUDERS

Aan de aandeelhouders

Overeenkomstig de wettelijke en statutaire bepalingen, brengen wij u verslag uit in het kader van ons mandaat van commissaris. Dit verslag 
omvat ons oordeel over de jaarrekening evenals de vereiste bijkomende vermeldingen en inlichtingen.

Verklaring over de jaarrekening zonder voorbehoud

Wij hebben de controle uitgevoerd van de jaarrekening van Dexia Bank België NV over het boekjaar afgesloten op 31 december 2007, opgesteld 
op basis van het in België van toepassing zijnde boekhoudkundig referentiestelsel, met een balanstotaal van 244 673 943 (000) EUR en waarvan 
de resultatenrekening afsluit met een winst van het boekjaar van 793 208 (000) EUR.

Het opstellen van de jaarrekening valt onder de verantwoordelijkheid van de raad van bestuur. Deze verantwoordelijkheid omvat onder meer: 
het opzetten, het implementeren en het in stand houden van een interne controle met betrekking tot het opstellen en de getrouwe weergave 
van de jaarrekening zodat deze geen afwijkingen bevat van materieel belang als gevolg van fraude of van fouten, alsook het kiezen en toepassen 
van geschikte waarderingsregels en het maken van boekhoudkundige ramingen die onder de gegeven omstandigheden redelijk zijn.
 
Het is onze verantwoordelijkheid een oordeel te geven over deze jaarrekening op basis van onze controle. Wij hebben onze controle uitgevoerd 
overeenkomstig de wettelijke bepalingen en volgens de in België geldende controlenormen, zoals uitgevaardigd door het Instituut der Bedrijfs-
revisoren. Deze controlenormen vereisen dat onze controle zo wordt georganiseerd en uitgevoerd dat een redelijke mate van zekerheid wordt 
verkregen dat de jaarrekening geen afwijkingen bevat van materieel belang. 

 
Overeenkomstig deze normen, hebben wij controlewerkzaamheden uitgevoerd ter staving van de in de jaarrekening opgenomen bedragen en 
inlichtingen. De keuze van de uitgevoerde werkzaamheden is afhankelijk van onze beoordeling en van de inschatting van het risico op materiële 
afwijkingen in de jaarrekening als gevolg van fraude of van fouten. Bij het maken van die risico-inschatting, hebben wij rekening gehouden met 
de interne controle van de vennootschap met betrekking tot het opstellen en de getrouwe weergave van de jaarrekening om controleprocedures 
vast te leggen die geschikt zijn in de gegeven omstandigheden, maar niet om een oordeel te geven over de doeltreffendheid van die interne 
controle. Wij hebben tevens een beoordeling gemaakt van het passend karakter van de waarderingsregels, de redelijkheid van de door de 
vennootschap gemaakte boekhoudkundige ramingen en de voorstelling van de jaarrekening in haar geheel. Ten slotte hebben wij van de raad 
van bestuur  en de verantwoordelijken van de vennootschap de voor onze controle noodzakelijke verduidelijkingen en inlichtingen bekomen. Wij 
zijn van mening dat de door ons verkregen informatie een redelijke basis vormt voor het uitbrengen van ons oordeel. 

Naar ons oordeel geeft de jaarrekening afgesloten op 31 december 2007 een getrouw beeld van het vermogen, de financiële toestand en de 
resultaten van de vennootschap, in overeenstemming met het in België van toepassing zijnde boekhoudkundig referentiestelsel.

Bijkomende vermeldingen en inlichtingen

Het opstellen en de inhoud van het jaarverslag, alsook het naleven door de vennootschap van het Wetboek Vennootschappen en van de statu-
ten, vallen onder de verantwoordelijkheid van de raad van bestuur.

Het is onze verantwoordelijkheid om in ons verslag de volgende bijkomende vermeldingen en inlichtingen op te nemen die niet van aard zijn om 
de draagwijdte van onze verklaring over de jaarrekening te wijzigen:
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VErSlAG VAn HET COllEGE 
VAn COMMiSSAriSSEn

• Het jaarverslag behandelt de door de wet vereiste inlichtingen en stemt overeen met de jaarrekening.  Wij kunnen ons echter niet uitspreken 
over de beschrijving van de voornaamste risico’s en onzekerheden waarmee de vennootschap wordt geconfronteerd, alsook van haar positie, 
haar voorzienbare evolutie of de aanmerkelijke invloed van bepaalde feiten op haar toekomstige ontwikkeling. Wij kunnen evenwel bevestigen 
dat de verstrekte gegevens geen onmiskenbare inconsistenties vertonen met de informatie waarover wij beschikken in het kader van ons 
mandaat.

• Onverminderd formele aspecten van ondergeschikt belang, werd de boekhouding gevoerd overeenkomstig de in België van toepassing 
zijnde wettelijke en bestuursrechtelijke voorschriften.

• Wij hebben geen kennis gekregen van verrichtingen of beslissingen die in overtreding met de statuten of het Wetboek Vennootschappen zijn 
gedaan of genomen. 

• De verwerking van het resultaat die aan de algemene vergadering wordt voorgesteld, stemt overeen met de wettelijke en statutaire bepalingen.

• Wij vestigen er uw aandacht op dat de presentatie van de jaarrekening en de waarderingsregels een beschrijving bevatten van de derogaties 
die de Bank ontvangen heeft van de Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen. 

Brussel 28 maart 2008

Het�College�van�Commissarissen

PricewaterhouseCoopers  DELOITTE Bedrijfsrevisoren
Bedrijfsrevisoren BV o.v.v.e. CVBA
Vertegenwoordigd door Vertegenwoordigd door

Joseph Steenwinckel Joseph Vlaminckx
Bedrijfsrevisor Bedrijfsrevisor
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ADRESSEN 
VOORNAAMSTE 
DOCHTER- 
VENNOOTSCHAPPEN

Adinfo 
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel 
Tel.: + 32 2 222 81 74 
Fax : + 32 2 222 24 37 
www.adinfo.be

Cevi 
Bisdomplein 3 
B-9000 Gent 
Tel.: + 32 9 264 07 01 
Fax: + 32 9 233 05 24 
www.cevi.be

Ciger 
Rue de Néverlée 12 
B-5020 Namur 
Tel.: + 32 81 55 45 11 
Fax: + 32 81 55 45 06 
www.ciger.be

Corona  
Metrologielaan 2 
B-1130 Brussel 
Tel.: + 32 2 244 23 23 
Fax: + 32 2 216 23 98 
www.corona.be

Dexia Asset Management luxembourg 
136, route d’Arlon 
L-1150 Luxemburg 
Tel.: + 352 2797-1 
Fax: + 352 2797-4940 
www.dexia-am.com

Dexia Auto lease 
Rogierplein 11 
B-1210 Brussel 
Tel.: + 32 2 285 37 77 
Fax: + 32 2 282 66 01 
www.dexia-auto-lease.be

Dexia Commercial Finance 
Rogierplein 11 
B-1210 Brussel 
Tel.: + 32 2 282 66 33 
Fax: + 32 2 282 66 99 
www.dexia-factors.be

Dexia épargne Pension  
65, rue de la Victoire 
F-75009 Paris 
Tél. : + 33 1 55 50 15 15 
Fax : + 33 1 45 26 34 20 
www.dexia-ep.com

Dexia ingénierie Sociale 
13, rue Croquechataigne 
BP 30064 
F-45380 La Chapelle St Mesmin 
Tel.: + 33 2 36 56 00 00 
Fax: + 33 2 36 56 00 01 
Assurance@dexia-is.com

Dexia insurance Belgium 
Livingstonelaan 6 
B-1000 Brussel 
Tel.: + 32 2 286 61 11 
Fax: + 32 2 286 70 40 
www.dvvlap.be

Dexia investment Company 
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel 
Tel.: + 32 2 222 71 94 
Fax: + 32 2 285 35 48

Dexia investments ireland 
6 George’s Dock 
IRL-IFSC Dublin 1 
Tel.: + 353 1 645 50 00 
Fax: + 353 1 829 15 77 
www.dexia-investments.ie

Dexia lease Belgium 
Maatschappelijke zetel 
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel 
 
Exploitatiezetel 
Rogierplein 11 
B-1210 Brussel 
Tel.: + 32 2 222 37 08 
Fax: + 32 2 222 37 13 
www.dexialease.be

Dexia lease Services  
Rogierplein 11 
B-1210 Brussel 
Tél.: + 32 2 222 38 36 
Fax: + 32 2 222 37 13

BIJKOMENDE 
INFORMATIE
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Dexia life & Pensions luxembourg 
2, rue Nicolas Bové 
L-1253 Luxemburg 
Tel.: + 352 262 54 41 
Fax: + 352 262 54 45 480 
www.dexia-life.com

Dexia re 
2, rue Nicolas Bové 
L-1253 Luxemburg 
Tel.: + 352 227 343 1 
Fax: + 352 227 347

Dexia real Estate Capital Markets 
1180 NW Maple Street Suite 202 
Issaquah, WA 98027 
USA 
Tel.: + 1 425 313 46 00 
Fax: + 1 425 313 10 05 
www.dexia-cmbs.com

Dexia woonkredieten 
Maatschappelijke zetel 
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel 
 
Exploitatiezetels 
Chaussée de Dinant 1033 
B-5100 Wépion 
Tel.: + 32 81 46 82 11 
Fax: + 32 81 46 05 55 
 
H. Consciencestraat 6 
B-8800 Roeselare 
Tel.: + 32 51 23 21 11 
Fax: + 32 51 23 21 45

Elantis 
Siège social et siège d’exploitation 
rue des Clarisses 38 
B-4000 Liège 
Tel.: + 32 4 232 45 45 
Fax: + 32 4 232 45 01 
 
Exploitatiezetel 
Sint-Michielslaan 50 
B-1040 Brussel 
Tel.: + 32 2 732 12 12 
Fax: + 32 2 737 29 27 
www.dexia-societedecredit.be

Eurco ltd/ Eurco re ltd 
6, George’s Dock 
IRL-Dublin 1 
Tel.: + 353 1 645 5050 
Fax: + 353 1 829 0433

Eurco SA/Eurcolux SA 
2, rue Nicolas Bové 
L-1253 Luxemburg 
Tel.: + 352 227 343 1 
Fax: + 352 227 347

Eurco rück AG 
Beethovenstraße 49 
CH-8002 Zürich 
Tel.: + 41 43 34 43 350

logins 
Generaal De Wittelaan 17 bus 32 
B-2800 Mechelen 
Tel.: + 32 15 45 48 50 
www.logins.be

Sepia  
Livingstonelaan 6 
B-1000 Brussel 
Tel.: + 32 2 286 63 27 
Fax: + 32 2 284 74 76

wGH informatique 
Avenue de l’Expansion 7 
B-4432 Ans 
Tel.: + 32 4 246 10 46 
Fax: + 32 4 246 03 03 
www.wgh.be 

BIJKANTOREN

Dexia Bank Belgium
Dublin Branch 
6 George’s Dock 
IRL-IFSC Dublin 1 
Tel.: + 353 16 45 50 31 
Fax: + 353 18 29 15 77

Dexia Bank Belgium
london Branch 
Shackleton House, Hay’s Galleria 
4 Battle Bridge Lane 
UK-London SE1 2GZ 
Tel.: + 44 20 7556 3060 
Fax: + 44 20 7556 2560
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ALGEMENE GEGEVENS VAN 
DEXIA BANK 

Maatschappelijke benaming
Dexia Bank België NV

Contact
Tel.: +32 2 222 11 11
Fax: +32 2 222 11 22

Algemeen postadres
Pachecolaan 44
B-1000 Brussel

Ondernemingsnummer
RPR Brussel BTW BE 0403.201.185

CBFA-nummer
19649 A

Internetadres
http://www.dexia.be

Vragen in verband met de verspreiding van deze verslagen mogen 
gericht worden aan:

Dexia Bank
Afdeling Communicatie – PA 3/11
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel
Tel. +32 2 222 45 50
Fax +32 2 222 40 38

KLACHTEN

Bij problemen wendt u zich eerst tot uw agentschap, uw relatie-
beheerder of de dienst Klachtenbeheer.

Dexia Bank
Dienst Klachtenbeheer – DT 23/02
Pachecolaan 44
B-1000 Brussel
E-mail: claim@dexia.be

Als het antwoord niet voldoet, kunt u zich wenden tot de bemiddelaar 
van Dexia Bank, de heer Gilles Jockin.

Dexia Bank
Dienst Bemiddeling – DT 23/03
De heer Gilles Jockin 
Pachecolaan 44
B-1000 Brussel
E-mail: Bemiddeling@dexia.be

Als u als natuurlijke persoon optreedt voor privédoeleinden en u over 
het antwoord van bovengenoemde instanties van de bank niet tevreden 
bent, kunt u zich voor de bankproducten wenden tot de Ombudsdienst 
voor de Financiële Sector.

Ombudsdienst voor de Financiële Sector
Belliardstraat 15/17, bus 8
1040 Brussel
E-mail: ombudsman@ombfin.be

Voor de verzekeringsproducten kunt u zich wenden tot de Ombuds-
dienst Verzekeringen.

Ombudsdienst Verzekeringen
de Meeûssquare 35
1000 Brussel
E-mail: info@ombudsman.as






