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EEN EUROPESE BANK,  
WERELDLEIDER IN PUBLIC FINANCE 
 

Dexia ontstond in 1996 uit de alliantie tussen twee eerste-
rangsactoren op het vlak van de fi nanciering van de lokale 
besturen in Europa, Crédit local de France en het Gemeente-
krediet van België. Beide instellingen werden in 1999 samen 
met Banque Internationale à Luxembourg (BIL) in één beurs-
genoteerde vennootschap ondergebracht, nl. Dexia. Het ging 
om een van de allereerste grensoverschrijdende fusies in de 
Europese banksector. Vandaag behoort Dexia tot de 20 groot-
ste banken in de Eurozone en bouwt het zijn strategie op twee 
pijlers, Universeel Bankieren in Europa (België, Luxemburg, 
Slowakije en Turkije) en een wereldwijd leiderschap in Public/
Project Finance.

  TWEE PIJLERS: UNIVERSELE BANK IN EUROPA 
EN PUBLIC/PROJECT FINANCE WERELDWIJD 

Dexia is een toonaangevende retailbank met 5,5 miljoen 
cliënten in België, Luxemburg, Slowakije en Turkije. Het heeft 
mettertijd een heel gamma van bankdiensten ontwikkeld voor 
individuele cliënten, kleine en middelgrote ondernemingen 
en institutionele cliënten en is een actieve speler op het gebied 
van fi nancieel beheer, verzekeringen, investor services en 
kapitaalmarkten. 

Sinds de fusie in 1999 en de acquisitie van Financial Security 
Assurance (FSA) in de USA in 2000, is Dexia de grootste markt-
speler op het gebied van de fi nanciering van de lokale besturen. 
Zijn grote knowhow, zijn langetermijnvisie en de uitstekende 
solvabiliteit van zijn cliënten bezorgen het een kwalitatief hoog-
staand handelsfonds. Dexia ontwikkelt zijn strategie op dit vlak 
op internationale schaal.

METIERS  
 

  FINANCIËLE DIENSTVERLENING AAN DE 
PUBLIEKE SECTOR, FINANCIERING VAN 
PROJECTEN EN CREDIT ENHANCEMENT

Dexia verdient ruimschoots zijn naambekendheid als wereld-
marktleider in Financiële dienstverlening aan de publieke sector. 
Dit metier wordt meer bepaald uitgeoefend door Dexia Crédit 
Local en zijn bijkantoren, en door dochterondernemingen die 
in dertig verschillende landen gevestigd zijn. De belangrijkste 
vestigingen bevinden zich in Frankrijk, België, Italië, Noord-
Amerika en Mexico, Duitsland, Spanje, het Verenigd Koninkrijk, 
Scandinavië, Zwitserland, Oostenrijk, Slowakije, Polen, 
Roemenië, Tsjechië, Australië, Israël, Bulgarije, Hongarije en 
Japan. De enorme markt, de kwaliteit en solvabiliteit van 
de kredietnemers alsook de grote en steeds toenemende 
behoefte aan essentiële openbare infrastructuur, bieden de 
groep Dexia ruime mogelijkheden om waardevolle transacties 
af te sluiten en haar activiteit geografi sch uit te breiden. Schaal, 
innovatie, knowhow en een langetermijnvisie zijn de hoofd-
ingrediënten van Dexia’s succes in dit metier, dat goed is voor 
meer dan de helft van zijn winst. De dienstverlening gebeurt in 
verschillende vormen: bancaire kredieten, obligaties, project-
fi nanciering en credit enhancement. Daarbij worden ook nog 
verzekeringen, betalingsdiensten, fi nancieel beheer en andere 
diensten aan de cliënten aangeboden.

  FINANCIËLE DIENSTVERLENING 
AAN PARTICULIEREN

In België is Dexia Bank een van de belangrijkste spelers op het 
vlak van retailbanking. Het biedt een volledig gamma van bank- 
en verzekeringsdiensten aan gezinnen en kleine en middel-
grote ondernemingen. In Luxemburg bekleedt Dexia BIL een 
soortgelijke positie onder de retailbanken. Dexia banka 
Slovensko is een retailbank in Slowakije. In 2006 verwierf Dexia 
DenizBank, de zesde grootste privébank in Turkije.

In de loop der jaren heeft zich een belangrijke privatebanking-
activiteit ontwikkeld. Dexia heeft ook verscheidene entiteiten 
en joint ventures verworven/ontwikkeld in een aantal Europese 
landen, waaronder België, Luxemburg, Frankrijk, Spanje en 
Zwitserland. 

  THESAURIE EN FINANCIËLE MARKTEN

Dexia heeft via zijn belangrijkste activiteiten een sterke aan-
wezigheid verworven op de kapitaalmarkten, zowel voor de 
fi nanciering en het beheer van de balans van de Groep als voor 
de uitwerking van geavanceerde producten en oplossingen voor 
de cliënten van de diverse metiers. Dit activiteitssegment is niet 
alleen een essentiële ondersteuning voor de hele Groep, maar 
ook een belangrijk profitcenter dat aanzienlijke winsten 
oplevert.

PROFIEL VAN DE GROEP  
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  FINANCIEEL BEHEER, VERZEKERINGEN
EN INVESTOR SERVICES

Dexia Asset Management heeft in Europa grote faam verworven 
en verkoopt nu een derde van zijn producten aan instellingen 
en via derden. Dexia Insurance Services biedt alle levens- en 
niet-levensverzekeringsproducten aan die via de retailnetten 
van de Groep in België, Luxemburg en Frankrijk verkocht worden. 
Wat investor services betreft, werd RBC Dexia Investor Services 
in 2006 als een joint venture met Royal Bank of Canada op-
gestart. Het maakt thans deel uit van de tien grootste custodian 
banks wereldwijd.

KNOWHOW, PRESTATIE EN RATING  
 

Het succes van Dexia ligt niet alleen in zijn sterke aanwezigheid 
en distributiecapaciteiten, maar ook in zijn vermogen om 
effi ciënte producten uit te werken en vernieuwende oplossingen 
te ontwikkelen voor de fi nanciële behoeften van de cliënten. 
Dexia is erin geslaagd om voor al zijn metiers de beste profes-
sionals aan te trekken en in te zetten. Het past de strengste 
normen toe op het gebied van inschrijvingen, risicocontrole, 
operationele activiteiten en productprestatie. Dexia heeft een 
van de hoogste ratings in de bankwereld: zijn drie belangrijkste 
entiteiten – Dexia Crédit Local, Dexia Bank en Dexia BIL – 
hebben een rating AA/Aaa/AA+; twee van zijn Europese doch-
terondernemingen geven gewaarborgde obligaties met rating 
AAA uit; en FSA, een van de grootste vier obligatieverzekeraars 
in de Verenigde Staten, beschikt eveneens over een rating 
AAA.
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SAMENSTELLING DIRECTIECOMITÉ  
EN RAAD VAN BESTUUR(1)  
 

  DIRECTIECOMITÉ

Voorzitter

Stefaan Decraene

Leden

Dirk Gyselinck
Marc Lauwers
Benoît Debroise
Jean-François Martin
Ann De Roeck
Roger Leyssens
Dirk Vanderschrick

  RAAD VAN BESTUUR(2)

Voorzitter

Marc Deconinck
burgemeester van Bevekom

Vicevoorzitters

Pierre Richard
voorzitter van de raad van bestuur van Dexia

Jozef Gabriels
burgemeester van Genk

Leden

Stefaan Decraene
voorzitter van het directiecomité van Dexia Bank

Dirk Gyselinck
lid van het directiecomité van Dexia Bank,
verantwoordelijk voor Financiële dienstverlening
aan publieke en sociale sector en corporate

Marc Lauwers
lid van het directiecomité van Dexia Bank,
verantwoordelijk voor Financiële dienstverlening
aan particulieren

Benoît Debroise
lid van het directiecomité van Dexia Bank,
verantwoordelijk voor Thesaurie en fi nanciële markten

Jean-François Martin
lid van het directiecomité van Dexia Bank,
Chief Financial Offi cer en verantwoordelijk
voor Risk management

Ann De Roeck
lid van het directiecomité van Dexia Bank,
Secretaris-generaal, verantwoordelijk voor Juridische
en fi scale diensten, Wealth analysis & planning

Roger Leyssens
lid van het directiecomité van Dexia Bank,
verantwoordelijk voor Human Resources Management

Dirk Vanderschrick
lid van het directiecomité van Dexia Bank,
verantwoordelijk voor IT, Operations, Facility management 
en Organisatie

Rik Branson
voorzitter van het directiecomité van de groep Arco

Wivina Demeester
voormalig gemeenteraadslid van Zoersel

Bruno Flichy
bestuurder en erevoorzitter van Crédit du Nord

Jacques Guerber
vicevoorzitter van het directiecomité van Dexia

Thierry Jacques
voorzitter van Mouvement Ouvrier Chrétien

Patrick Janssens
burgemeester van Antwerpen

Marc Justaert
voorzitter van de Landsbond der Christelijke Mutualiteiten

CORPORATE  
GOVERNANCE  

(1) Situatie per 8 maart 2007
(2)  Artikel 2 van de wet van 6 augustus 1931 (B.S. van 14 augustus 1931) verbiedt aan ministers, gewezen ministers en ministers van Staat, leden of gewezen leden der 

Wetgevende Kamers om in akten of bekendmakingen in verband met vennootschappen met winstgevend doel melding te maken van voornoemde titel.
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Serge Kubla
burgemeester van Waterloo

Patrick Lachaert
gemeenteraadslid van Merelbeke

Bernard Lux
rector van de Universiteit Mons-Hainaut

Axel Miller
gedelegeerd bestuurder en voorzitter van het directiecomité
van Dexia

Claude Rolin
secretaris-generaal van de Confédération
des Syndicats Chrétiens van België

Tony Van Parys
gemeenteraadslid van Gent

Herman Van Rompuy
docent

Jean-Jacques Viseur
schepen van Charleroi

De raad van bestuur van Dexia Bank bestaat op 8 maart 2007 
uit zesentwintig leden van wie er acht tevens deel uitmaken van 
het directiecomité. De raad van bestuur vult de algemene 
politiek in zoals die is vastgelegd op groepsniveau.

De dagelijkse leiding van de bank is, zoals gedefi nieerd in de 
overeenkomst over de autonomie in de bankfunctie, opge dragen 
aan het directiecomité waarvan de leden tevens bestuurder 
zijn.

In 2006 werd de nieuwe organisatiestructuur van de groep 
Dexia geïmplementeerd om de integratie van de Groep te 
versterken. Op Dexia-niveau werd een directiecomité op gericht, 
bestaande uit vijf leden, en een executief comité, samengesteld 
uit dit directiecomité en zeven andere leden, om de belang rijkste 
commerciële activiteiten en operationele functies van de 
Groep centraal te sturen. Om een optimale coördinatie van de 
operationele entiteiten (Dexia Bank, Dexia BIL, Dexia Crédit 
Local) met de strategie van de groep Dexia te garanderen, par-
ticiperen de voorzitters van het directiecomité van deze drie 
entiteiten aan de vergaderingen van het executief comité 
Groep.

Op het niveau van Dexia Bank werd met ingang van 1 januari 
2006 eveneens een executief comité geïnstalleerd, samen-
gesteld uit acht leden (Stefaan Decraene, voorzitter, en Michel 
Bouteille, Ann De Roeck, Dirk Gyselinck, Marc Lauwers, Roger 
Leyssens, Jean-François Martin en Dirk Vanderschrick), dat 
verant woor delijk was voor de voorbereiding en uitvoering van 
de besluiten van het directiecomité van de bank en dat, binnen 
de door het directiecomité gedelegeerde bevoegdheden, 
welbepaalde beslissingen van dagelijks bestuur kon nemen.

Bijna een jaar later zijn de resultaten die Dexia wou realiseren 
met deze nieuwe organisatiestructuur vrijwel volledig bereikt, 
zodat beslist werd een verdere stap in de evolutie van de 
organisatie van de Groep te zetten. Voor de operationele 
entiteiten had dit onder meer tot gevolg dat de executieve 
comités opgeheven werden.

In 2006 werden er door de raad van bestuur en het directie-
comité geen beslissingen genomen en hebben er geen 
verrichtingen plaatsgevonden die vallen onder de toepassing 
van artikel 523 van het Wetboek Vennootschappen betref-
fende belangenconfl icten.

WIJZIGINGEN IN DE SAMENSTELLING  
VAN DE RAAD VAN BESTUUR  
EN VAN HET DIRECTIECOMITÉ  
 

Met ingang van 1 januari 2006 werd het nieuwe directie-
comité en executief comité van de bank geïnstalleerd. Het 
directiecomité bestond uit vijf leden: de heren Stefaan Decraene, 
Axel Miller, Jacques Guerber, Xavier de Walque en Rembert 
von Lowis. De heer Stefaan Decraene is sinds 1 januari 2006 
voorzitter van het directiecomité van de bank.

Op 1 februari 2006 werd de heer Bernard Lux gecoöpteerd als 
bestuurder.

Het bestuursmandaat van de heren François Martou en Josly 
Piette liep af op de jaarvergadering van april 2006. Zij werden 
opgevolgd door de heren Thierry Jacques en Claude Rolin die 
door diezelfde algemene vergadering benoemd werden voor 
een termijn van twee jaar.

Het bestuursmandaat van de heren Marc Deconinck, Pierre 
Richard, Jozef Gabriels, Axel Miller, Rembert von Lowis, Frank 
Beke, Rik Branson, Louis Bril, Benoît Drèze, Marc Justaert, Loïc 
Le Masne de Chermont, Herman Van Rompuy, Tony Van Parys 
en van mevrouw Wivina Demeester werd door de jaarvergade-
ring van april 2006 hernieuwd voor een termijn van twee jaar.

De heer Benoît Drèze heeft op 14 juni 2006 ontslag genomen 
als bestuurder. Hij werd opgevolgd door de heer Jean-Jacques 
Viseur die door de raad van 30 augustus 2006 gecoöpteerd 
werd.

De heren Frank Beke, Louis Bril en Loïc Le Masne de Chermont 
hebben respectievelijk op 1 januari 2007, 5 februari 2007 en 
28 februari 2007 ontslag genomen als bestuurder van de bank. 
Het mandaat van de heer Antoine Duquesne werd in overleg 
met zijn familie beëindigd op 28 februari 2007.

De heer Michel Bouteille is sinds 1 januari 2007 geen lid meer 
van het executief comité van de bank.
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Op 28 februari 2007 werd het executief comité van de bank 
opgeheven en werden mevrouw Ann De Roeck en de heren 
Benoît Debroise, Dirk Gyselinck, Marc Lauwers, Roger Leyssens, 
Jean-François Martin en Dirk Vanderschrick benoemd als 
bestuurders en leden van het directiecomité. Het directie-
comité telt sinds 28 februari 2007 acht leden en wordt voor-
gezeten door de heer Stefaan Decraene.

De heren Axel Miller, Jacques Guerber, Xavier de Walque en 
Rembert von Lowis namen op 28 februari 2007 ontslag als leden 
van het directiecomité van de bank. De heren Axel Miller en 
Jacques Guerber bleven zetelen als niet-executief bestuurder, 
ter vertegenwoordiging van de aandeelhouder Dexia NV in de 
raad van bestuur van de bank.

De heren Serge Kubla, Patrick Janssens en Patrick Lachaert 
werden door de bijzondere algemene vergadering van 8 maart 
2007 benoemd als bestuurder.

AUDITCOMITÉ  
 

Het auditcomité, dat werd opgericht op 18 december 2002, 
bestaat uit drie bestuurders die geen deel mogen uitmaken van 
het directiecomité.

De raad van bestuur benoemde de heer Bruno Flichy tot voor-
zitter van het auditcomité met ingang van 1 januari 2006.

Op 1 januari 2006 ziet de samenstelling van het auditcomité er 
als volgt uit:

Voorzitter 

Bruno Flichy

Leden

Marc Deconinck
Herman Van Rompuy

De auditor-generaal van de bank en, op zijn vraag, de auditor-
generaal van de Groep, de voorzitter of een lid van het 
directiecomité en de commissarissen van de bank wonen de 
vergaderingen bij.

De voorzitter van het auditcomité informeert de raad van bestuur 
van Dexia Bank systematisch over de beraadslagingen van het 
auditcomité en over de adviezen van het auditcomité aan de 
raad van bestuur.

Het auditcomité van Dexia Bank werkt volgens hetzelfde 
organisatieschema als het auditcomité van de groep Dexia en 
volgens de principes die zijn opgenomen in het auditcharter 
van Dexia.

Concreet verleent het auditcomité de raad van bestuur bijstand 
in de uitoefening van zijn toezichtsopdracht en controle in 
ruime zin.

Zo hield het auditcomité voorafgaandelijk toezicht op de 
integriteit van de fi nanciële informatie en rapporteerde het 
aan de raad van bestuur over de geconsolideerde fi nan ciële 
resultaten van Dexia Bank België op 31 december 2005 en op 
30 juni 2006. Na beoordeling van de toelichtingen die werden 
verstrekt door de directie van de bank en de commissarissen, 
verleende het auditcomité een positieve aanbeveling aan de 
raad van bestuur over de fi nanciële resultaten en de feiten die 
deze resultaten beïnvloedden.

In de loop van 2006 nam het auditcomité kennis van de 
verslagen over de juridische geschillen, de activiteiten van 
Compliance, de activiteiten van Audit en Controle, het Audit-
verslag van de Groep over de Interne Audit Dexia Bank en het 
inspectieverslag van de CBFA over de organisatie van Audit 
Agentschappen. Het auditcomité analyseerde de risico’s die in 
deze verslagen worden beschreven en gaf ter zake eveneens 
advies aan de raad van bestuur.

Bovendien analyseerde het auditcomité het verslag over de 
interne controle 2005, het semestrieel verslag over de interne 
controle per juni 2006 en het auditplan 2006 en gaf zijn goed-
keuring aan deze verslagen. Een uiteenzetting over de nieuwe 
auditorganisatie van de groep Dexia heeft eveneens plaatsge-
vonden in 2006.

Sinds 2005 werd de sector bij diverse gelegenheden geraad-
pleegd over een wetgevend initiatief met betrekking tot de 
aanpassing van de bankwet, onder meer met betrekking tot 
de interne audit en controle en tot de controlemaatregelen 
aangaande de betrouwbaarheid van fi nanciële verslaggeving. 
Deze evolutie van het wettelijk en reglementair kader zal op 
de voet worden gevolgd, aangezien een potentiële impact te 
verwachten is op de bevoegdheid en de werking van het audit-
comité binnen de fi nanciële sector.

EXTERNE FUNCTIES  
VAN DE BESTUURDERS – ARTIKEL 27§2  
VAN DE WET VAN 22 MAART 1993  
OP HET STATUUT VAN EN HET TOEZICHT  
OP DE KREDIETINSTELLINGEN  
 

Krachtens het Reglement van de Commissie voor het Bank-, 
Financie- en Assurantiewezen, goedgekeurd bij KB van 
19 juli 2002, met betrekking tot de uitoefening van externe 
functies door leiders van kredietinstellingen, is Dexia Bank 
verplicht om de door haar bestuurders en effectieve leiders 
uitgeoefende externe functies openbaar te maken. Dexia Bank 
heeft ervoor geopteerd vermelde mandaten te publiceren in 
het jaarverslag van de bank dat neergelegd wordt bij de 
Nationale Bank. 
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COLLEGE VAN COMMISSARISSEN  
 

De controle op de fi nanciële toestand en op de jaarrekening 
van de bank is opgedragen aan een college van commissarissen 
dat bestaat uit twee vennootschappen-bedrijfsrevisoren:

•  PricewaterhouseCoopers, Bedrijfsrevisoren, BCVBA, vertegen-
woordigd door de heer Robert Peirce;

•  Deloitte, Bedrijfsrevisoren, BV o.v.v.e. CVBA vertegenwoordigd 
door de heer Joseph Vlaminckx.

In de loop van het boekjaar 2006 heeft PricewaterhouseCoopers 
een vergoeding ten belope van 69 503 EUR ontvangen voor 
bijzondere opdrachten of uitzonderlijke werkzaamheden uitge-
voerd voor Dexia Bank. Het betreft vergoedingen voor certifi -
ceringsopdrachten (12 000 EUR) en voor diverse accountingad-
viezen (57 503 EUR).

Deloitte heeft een totaalbedrag van 163 605 EUR aan bezoldi-
gingen ontvangen in het boekjaar 2006 als vergoeding voor 
uitzonderlijke werkzaamheden of bijzondere opdrachten uitge-
voerd op verzoek van de bank. Het betrof een vergoeding ten 
belope van 3 000 EUR voor certifi ceringsopdrachten en ten 
belope van 160 605 EUR voor accountingadviezen en diver-
sen.

Deloitte ontving tevens een bedrag ten belope van 124 424 EUR 
aan honoraria als vergoeding voor bijzondere opdrachten of 
uitzonderlijke werkzaamheden uitgevoerd voor Belgische en 
buitenlandse fi lialen van de bank, uitgesplitst zoals in de tabel 
hierboven aangegeven.

Voor de vergoeding voor bijzondere opdrachten of uitzonder-
lijke werkzaamheden uitgevoerd door PricewaterhouseCoopers 
voor de met Dexia Bank verbonden Belgische vennootschappen 
of voor haar buitenlandse dochterondernemingen verwijzen we 

naar het jaarverslag van Dexia NV, aangezien Pricewaterhouse-
Coopers eveneens deel uitmaakt van het college van commis-
sarissen van Dexia NV.

GESCHILLEN  
 

De belangrijkste tegen de bank en/of sommige van haar hui-
dige en/of voormalige bedrijfsleiders ingestelde vorderingen 
betreffen deze in het dossier Lernout & Hauspie en in het dossier 
successierechten.

  DOSSIER LERNOUT & HAUSPIE

Dexia is op diverse wijzen betrokken bij het faillissement van 
Lernout & Hauspie Speech Products (LHSP) en bij de gevolgen 
daarvan. Aanvankelijk traden de eisers in alle rechtszaken in 
de VS op tegen zowel Dexia NV als tegen Dexia Bank België. 
Intussen werd m.b.t. Dexia NV in alle rechtszaken in de VS een 
verzoek tot verwerping van de eis met voorbehoud ingediend. 
Bijgevolg hebben de hangende rechtszaken momenteel enkel 
nog betrekking op Dexia Bank België. In de loop van 2006 
werden geen nieuwe rechtszaken aanhangig gemaakt, noch 
tegen Dexia Bank België (Dexia Bank) noch tegen Dexia NV.

1. Vordering op Lernout & Hauspie Speech Products

Dexia Bank heeft een vordering ten laste van het faillissement 
van LHSP voor een hoofdsom van ongeveer 30 miljoen EUR, 
waarvoor een waardevermindering is geboekt voor ongeveer 
25 miljoen EUR.

De vereffening van de activa van LHSP is het voorwerp van 
aparte rechtszaken in België en in de Verenigde Staten. 

Dexia Insurance Belgium
Eurco Re Ltd
Eurco Ltd
DVV Finance
Eurcolux
Corona
Belstar
Dexia Factors
Dexia Fiduciaire
Banque Artesia Nederland
Eurco Finance Ltd
Dexia Investment Company

  34 798     6 970
   5 600
   3 680
  5 100
  5 000
  3 500
  3 500
  3 750    13 000
  800
       34 126
   3 100
  1 500

BEZOLDIGING IN 2006 BETAALD DOOR FILIALEN VAN DEXIA BANK AAN DELOITTE
bedrag in EUR Certifi cering Fiscaal 

Advies
Andere niet in het Wetboek 

Vennootschappen voorgeschreven 
opdrachten

Diversen
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Dexia Bank vorderde een pand op het handelsfonds van LHSP. 
In een uitspraak van 10 april 2006 weigerde het hof van beroep 
in Gent deze waarborg te erkennen. Dexia Bank zag ervan af 
om beroep aan te tekenen bij het hof van cassatie. Dat betekent 
dat Dexia Bank nu als niet-gewaarborgd schuldeiser weinig kans 
maakt om nog enige opbrengsten te ontvangen van de Belgische 
vereffening van LHSP.

2. Vordering op
Lernout & Hauspie Investment Company

Op 31 december 2006 heeft Dexia Bank een vordering uitstaan 
op Lernout & Hauspie Investment Company (LHIC) ten belope 
van ongeveer 62 miljoen EUR, waarvoor een waardeverminde-
ring werd geboekt voor ongeveer 57 miljoen EUR.

Als gedeeltelijke zekerheid voor zijn vordering, heeft Dexia Bank 
een waarborg op een effectenportefeuille die eigendom is van 
LHIC. 

3. Inbeschuldigingstelling van Dexia Bank
in België in het strafrechtelijk onderzoek
tegen de bestuurders van LHSP

Op 24 juni 2003 maakte Dexia Bank bekend dat het in verden-
king was gesteld in het strafrechtelijk onderzoek m.b.t. LHSP. 
De dagvaarding van Dexia Bank heeft betrekking op inbreuken 
die tussen 2 juli 1999 en 1 september 2000 zouden zijn begaan 
door Artesia Banking Corporation.

Het onderzoek is nu offi cieel rond en de openbare aanklager 
heeft een ontwerp van dagvaarding gestuurd aan de partijen 
die mogelijk zullen worden vervolgd, inclusief naar Dexia Bank. 
Volgens dit ontwerp zal Dexia Bank worden vervolgd voor 
diverse strafbare feiten, waaronder valsheid in de jaarrekening 
van LHSP en koersmanipulatie. Het ontwerp, dat nog kan 
worden gewijzigd, voert in essentie aan dat Artesia Banking 
Corporation LHSP heeft geholpen en heeft aangezet tot het 
creëren van fi ctieve inkomsten door de toekenning van een 
krediet van 20 miljoen USD aan de heren Lernout, Hauspie 
en Willaert, terwijl Artesia geweten zou hebben dat het 
management van LHSP deze middelen zou aanwenden als 
onechte inkomsten.

Dexia Bank zegt over ernstige redenen te beschikken om deze 
aantijgingen aan te vechten. 

Diverse partijen hebben een vordering ingesteld voor het ver-
krijgen van een schadevergoeding in deze strafzaak. De groot-
ste burgerlijke partij is Deminor, dat – volgens zijn website – 
11 000 aandeelhouders van LHSP vertegenwoordigt, voor een 
gezamenlijk schadebedrag van bij benadering 200 miljoen USD 
in hoofdsom. Er zijn ongeveer 400 andere individuele personen 
die zich burgerlijke partij hebben gesteld. De kans is groot dat 
niet alle potentiële eisers hun vordering al hebben ingesteld; 
wie dat wel al heeft gedaan, heeft in de meeste gevallen nog 
geen gewag gemaakt van geleden verliezen of heeft het bewijs 
ervan nog niet geleverd.

Daaraan moet worden toegevoegd dat Dexia Bank in januari 
2003 zelf een klacht tegen onbekenden heeft ingediend bij de 
onderzoeksrechter met een verzoek tot schadevergoeding.

Het is zeer moeilijk om zich thans uit te spreken over het 
mogelijke resultaat van de rechtszaak of over de hoegrootheid 
van het fi nanciële risico dat Dexia Bank zou lopen als de aan-
tijgingen tegen hem zouden worden bevestigd. Dexia Bank 
vestigt de aandacht op zijn onschuld in deze zaak en betwist 
de beschuldigingen die aan zijn adres worden geuit.

4. Burgerlijke rechtszaken
tegen Dexia Bank in België

4.1. Vordering door de curatoren van LHSP
In juli 2005 stelden de curatoren van LHSP rechtsvervolging 
in tegen eenentwintig partijen, Dexia Bank incluis, voor een 
schadevergoeding tegenover de boedel van het failliete LHSP. 
Volgens de voorlopige inschatting van de vordering door de 
curatoren, zou de vordering neerkomen op ongeveer 439 miljoen 
EUR. Deze vordering zal waarschijnlijk pas verder evolueren na 
afronding van de strafrechtelijke zaak, gelet op het principe le 
criminel tient le civil en état.  

4.2. Vordering door individuele personen
Bepaalde burgerlijke vorderingen werden ingesteld door groe-
pen beleggers in het LHSP-aandeel tegen diverse partijen, ook 
tegen Dexia Bank. De voornaamste vordering werd ingesteld 
door Deminor in naam van 4 941 beleggers. De eisers willen 
vergoed worden voor hun verliezen, waarvan de omvang nog 
niet werd bepaald. Deze vorderingen, die grotendeels een kopie 
zijn van de vorderingen die werden ingesteld in het kader van 
de strafrechtzaak, zullen zich echter waarschijnlijk pas ontwik-
kelen na het einde van de strafrechtzaak gelet op het principe 
le criminel tient le civil en état.  

5. Burgerlijke rechtszaken tegen Dexia Bank
in de Verenigde Staten

5.1. De vordering van de Litigation Trustee van LHSP
In 2005 stelde de Litigation Trustee voor de LHSP Litigation Trust 
een rechtsvordering in tegen Dexia Bank. De Litigation Trustee 
wil een schadevergoeding vorderen van Dexia Bank voor het 
verstrekken van kredieten, waarover hij beweert dat ze hebben 
geholpen aan en hebben aangezet tot inbreuken op de fi duci-
aire plichten van het management van LHSP. Hij wil ook de 
vorderingen van Dexia in de faillissementsrechtszaak in de VS 
laten verwerpen of ondergeschikt maken. Deze vordering is in 
grote mate een kopie van de vordering van de curatoren van 
Lernout & Hauspie. 

5.2. Vorderingen door beleggers
Gelet op de bekendmaking van de inbeschuldigingstelling van 
Dexia Bank in België, werden in de Verenigde Staten diverse 
vorderingen ingesteld tegen Dexia NV en Dexia Bank, waarbij 
wordt aangevoerd dat Dexia Bank aansprakelijk is voor de ver-
liezen van de aandeelhouders van LHSP. Dexia Bank betwist de 
gegrondheid van al deze vorderingen.

5.2.1 Class actions
In naam van personen die hadden belegd in aandelen van LHSP 
werden twee class actions of gezamenlijke vorderingen ingesteld 
tegen Dexia Bank en een hele reeks andere partijen die genoemd 
worden in een vroeger geschil, met inbegrip van de bestuurders 
van LHSP.
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• NASDAQ-class action
De eerste class action werd ingesteld tegen Dexia Bank in 
februari en maart 2004 in naam van drie personen die optreden 
in eigen naam en ook in naam van een reeks kopers van LHSP-
aandelen op de NASDAQ-aandelenbeurs tussen 19 augustus 
1998 en 8 november 2000.

Hoewel Dexia Bank van mening is dat geen enkele van deze 
vorderingen door eisers gegrond is, heeft het gelet op de hoge 
advocatenkosten en op de onzekerheid over het resultaat van 
de rechtszaak, besloten een dading af te sluiten met de groep 
van NASDAQ-eisers. Daartoe werd een memorandum tot 
schikking overeengekomen op 9 februari 2007, dat in hoofdzaak 
voorziet in de betaling door Dexia Bank van een bedrag van 
60 miljoen USD in ruil voor het onvoorwaardelijk opgeven van 
alle vorderingen tegen Dexia NV en Dexia Bank en tegen elk 
van hun huidige of vroegere fi lialen, kaderleden en bedienden, 
met betrekking tot de aankoop of verkoop van gewone LHSP-
aandelen op de NASDAQ-aandelenbeurs tijdens de periode van 
19 augustus 1998 tot en met 8 november 2000 (de zgn. class 
period) of tot de aankoop van callopties voor het verwerven 
van gewone LHSP-aandelen of de verkoop van putopties m.b.t. 
gewone LHSP-aandelen op om het even welke in de Verenigde 
Staten gevestigde optiebeurs tijdens de class period door alle 
beleggers die zullen deelnemen aan en/of gebonden zijn door 
de schikking, zonder erkenning door Dexia NV of Dexia Bank 
van enig vergrijp of aansprakelijkheid. Deze schikking moet nog 
goedgekeurd worden door de rechtbank.

• EASDAQ-class action
In oktober 2005 werd een tweede class action ingesteld tegen 
Dexia Bank in naam van een aantal beleggers die tussen 
28 april 1998 en 8 november 2000 LHSP-aandelen kochten 
op de EASDAQ-aandelenbeurs.

Op 12 februari 2007 oordeelde de District court van Massachu-
setts dat de rechtbanken in de VS niet het juiste forum waren 
om zich uit te spreken in deze zaak, en wees het bijgevolg de 
vordering af. De EASDAQ-eisers hebben dertig dagen vanaf de 
datum van de beslissing om in beroep te gaan. 

5.2.2. Rechtszaken m.b.t. transacties
Tegen Dexia Bank werden drie aparte vorderingen voor 
schadevergoedingen ingesteld door Amerikaanse aandeel-
houders die LHSP-aandelen hadden verkregen via grote 
transacties. Een vordering werd ingediend door Stonington, de 
vroegere eigenaar van Dictaphone, een Amerikaans bedrijf dat 
in mei 2000 was overgenomen door LHSP, in ruil voor aandelen 
van LHSP die toen werden gewaardeerd op 490 miljoen USD. 
De twee andere vorderingen werden ingesteld door James en 
Janet Baker, die in de lente van 2000 LHSP-aandelen hadden 
ontvangen, die toen werden gewaardeerd op ongeveer 
220 miljoen USD, in ruil voor hun aandelen in Dragon Systems, 
en door TRA/Filler Trust, die de belangen vertegenwoordigt van 
nog een andere voormalige aandeelhouder van Dragon Systems, 
dat LHSP-aandelen heeft ontvangen die toen werden gewaar-
deerd op ongeveer 170 miljoen USD. De dagvaardingen voor 
deze vorderingen maken geen melding van de bedragen die 
door de eisers worden gevorderd, aangezien zij zich allemaal 
het recht voorbehouden om op een latere datum bewijzen te 
leveren van de omvang van deze vermoedelijke verliezen. 

TRA/Filler Trust heeft echter verduidelijkt dat de omvang van 
zijn verliezen in totaal uitkomen op minstens 150 miljoen USD.

In februari 2007 werd het geschil met Stonington geregeld via 
een dading. Op 31 december 2006 bevonden de rechtszaken 
tegen James en Janet Baker en TRA/Filler Trust zich nog steeds 
in een kennismakingsfase (verzoek tot het voorleggen van 
documenten en het aanvoeren van getuigen door de partijen). 

6. L&H Holding

Op 27 april 2004 dagvaardde de faillissementscurator van L&H 
Holding de heren Lernout, Hauspie en Willaert, samen met 
Banque Artesia Nederland (BAN) en Dexia Bank, voor de beta-
ling van de hoofdsom van 25 miljoen USD.

Dat heeft te maken met een krediet van 25 miljoen USD dat in 
juli 2000 door BAN werd toegekend aan de heer Bastiaens voor 
het verwerven door de heer Bastiaens van LHSP-aandelen eigen-
dom van L&H Holding. Het voormalige Artesia Bank gaf een 
bankwaarborg ten gunste van BAN voor een bedrag van 
10 miljoen USD. De verkoopprijs van 25 miljoen USD werd ge-
crediteerd op drie individuele rekeningen die bij BAN geopend 
waren op naam van de heren Lernout, Hauspie en Willaert. 
Ervan uitgaande dat dit geld verschuldigd was aan L&H Holding, 
vordert de faillissementscurator van L&H Holding de terug-
betaling van dit bedrag.

Dexia Bank bestrijdt met klem de gegrondheid van dit verzoek-
schrift.

7. Banque Artesia Nederland

In oktober 2006 verkocht Dexia Bank zijn fi liaal Banque Artesia 
Nederland (BAN). In de context van deze transactie werd in 
essentie overeengekomen dat Dexia Bank de fi nanciële gevolgen 
van de LHSP-zaak voor BAN zal dragen, zij het maximum ten 
belope van het bedrag van de prijs die door de koper werd 
betaald. 

De meeste hangende rechtszaken houden verband met het 
krediet dat door BAN werd verstrekt aan de heer Bastiaens 
(zie paragraaf 6 hiervoor). Zij omvatten de vordering door de 
curator van L&H Holding zowel in het strafrechtelijk onderzoek 
m.b.t. LHSP (in de vorm van een “burgerlijke partijstelling”) als 
voor de burgerlijke rechtbank (zie paragraaf 6 hiervoor). 

Bovendien is BAN betrokken bij een aantal rechtszaken in 
verband met Parvest-aandelen die werden verworven door de 
heren Lernout, Hauspie en Willaert met de opbrengst van de 
verkoop van de LHSP-aandelen aan de heer Bastiaens. De 
onderzoeksrechter in de Belgische strafzaak, L&H Holding 
en KBC Bank hebben allemaal vorderingen ingediend met 
betrekking tot deze aandelen en hebben er bewarend beslag 
laten op leggen bij BAN. Bovendien heeft het hof van beroep 
van Luxemburg op 12 juli 2006 een vonnis uitgesproken 
op verzoek van Crédit Agricole Indosuez Luxembourg (CAIL) 
waarbij BNP Paribas Luxembourg werd opgedragen de Parvest-
aandelen te leveren aan CAIL tegen 30 juni 2007 of aan CAIL 
de tegenwaarde van deze Parvest-aandelen op 30 juni 2007 te 
betalen als deze laatste niet vóór 1 juli 2007 aan CAIL werden 
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geleverd. Het hof van beroep van Luxemburg veroordeelde 
BAN tot het betalen van een schadevergoeding en het vrijwaren 
van BNP Paribas Luxembourg van enig nadeel van zijn veroor-
deling. Bijgevolg loopt BAN het risico aan BNP Paribas 
Luxembourg de tegenwaarde te moeten betalen van de Parvest-
aandelen als het bewarend beslag op deze Parvest-aandelen 
niet vóór 30 juni 2007 werd opgeheven.

BAN is in beroep gegaan tegen de uitspraak van het hof van 
beroep van Luxemburg bij het Luxemburgs hof van cassatie.

8. Voorzieningen en waardeverminderingen

Op 31 december 2006 beliep het risico van Dexia Bank m.b.t. 
deze uitstaande vorderingen m.b.t. de kredieten die werden 
verstrekt in de zaak Lernout & Hauspie ongeveer 101 miljoen 
EUR (zie paragrafen 1,2 en 7 hiervoor). Op diezelfde datum 
werden voor de zaak Lernout & Hauspie in totaal voor ongeveer 
90 miljoen EUR aan voorzieningen aangelegd. Dexia Bank gaat 
ervan uit dat het in staat zal zijn het verschil te recupereren 
gelet op de beschikbare zekerheden. 

De relevante voorzieningen werden ingeschreven in de 
rekeningen over 2006 tot dekking van de overblijvende risico’s 
die verband houden met de rechtszaken in de VS waarvoor er 
nog geen schikking werd getroffen, alsook voor de kosten en 
de erelonen voor advocaten m.b.t. het geheel van de L&H-
procedures die aangehaald worden in paragrafen 1 tot 6 
hiervoor. Dexia bestrijdt ten stelligste de geldigheid en de ge-
grondheid van al deze vorderingen.

Dexia geeft geen inzage:

• in het bedrag van de voorzieningen voor de rechtszaken in de 
VS rond LHSP waarvoor alsnog geen schikking werd getroffen 
en

• in het bedrag van de schikking die werd getroffen met 
Stonington, die hiervoor vermeld wordt in paragraaf 5.2.2. 
Dexia is van oordeel dat het anders het verdere verloop en het 
uiteindelijke resultaat van de nog hangende rechtszaken rond 
LHSP ernstig in het gedrang zou kunnen brengen.

  SUCCESSIERECHTEN

Er lijkt een einde te komen aan het onderzoek dat de gerech-
telijke overheid op 28 september 1999 instelde tegen Dexia 
Bank aangaande mogelijke fraude met betrekking tot successie-
rechten. Vier voormalige leidinggevenden werden einde maart 
2004 in verdenking gesteld. Deze inverdenkingstelling houdt 
echter niet in dat de betrokkenen schuldig zijn. Overigens 
behoudt de bank haar vertrouwen in deze personen.

De bank bevestigt dat zij dankzij de noodzakelijke interne 
controle- en informaticaprocedures voldoet aan de richtlijnen 
die ter zake door de CBFA werden uitgevaardigd. In 2006 
waren er geen fundamentele wijzigingen in dit dossier.

COMPLIANCE  
 

In 2006 werd een geautomatiseerde monitoringtool in gebruik 
genomen ter ondersteuning van de opsporing van mogelijke 
verdachte verrichtingen in het kader van de “strijd tegen het 
witwassen en de fi nanciering van terrorisme”. Tevens werd een 
concept “Risk Based Approach” uitgewerkt teneinde in 2007 
de “Cliënt-aanvaardingspolitiek” en de aanmaak van een 
dynamisch “Compliance Risicoprofi el” te informatiseren. De 
sensibilisering van de medewerkers werd geactiveerd via de 
creatie van een e-learningmodule “witwassen”.

Ter uitvoering van de wetgeving en de groepspolitiek inzake 
“marktmisbruik” werden meerdere preventieve maatregelen 
ingevoerd teneinde het risico op voorkennis met betrekking tot 
niet-Dexia-waarden maximaal te beheersen.

Een geharmoniseerde aanpak van de Compliance-aspecten op 
groepsniveau blijft eveneens een streefdoel. In deze context 
werd binnen Dexia Bank en haar fi lialen – net zoals in alle 
andere entiteiten van de groep Dexia trouwens – overgegaan 
tot een evaluatie van de risico’s die (kunnen) worden gelopen 
binnen de respectieve Compliance-domeinen. 

 



 BANQUE  Dexia / jaarverslag 2006 | 13

G
EC

O
N

SO
LI

D
EE

R
D

E
JA

A
R

R
EK

EN
IN

G
B

EH
EE

R
SV

ER
SL

A
G

V
EN

N
O

O
TS

C
H

A
PP

EL
IJ

K
E

JA
A

R
R

EK
EN

IN
G

DE ECONOMISCHE EN  
FINANCIËLE OMGEVING IN 2006  
 

2006 was met een verwachte groei van 2,9  % van het bruto 
binnenlands product het beste jaar sinds 2000 voor de Belgische 
economie. Voor het vijfde jaar op rij werd een betere perfor-
mance gerealiseerd dan die van de eurozone waarvoor de groei-
prognose op +2,6 % staat. Nochtans presteerde de Europese 
economie ook zeer sterk onder impuls van een herwonnen 
Duitse dynamiek (+2,6 %), na vele jaren van herstructureringen. 
De sterke groei van de Aziatische landen compenseerde ruim-
schoots de verzwakkende Amerikaanse economie (+3,2 %).

Het eerste halfjaar kende een bijzonder sterke groei ondanks 
de oplopende grondstoffen- en vooral olieprijzen. Maar de 
consoliderende euro, op een vrij hoog niveau tegenover de 
VS-dollar, en de toenemende invoer van goedkopere Chinese 
producten zorgden ervoor dat er geen infl atieontsporing 
plaatsvond. Natuurlijk droeg de monetaire verstrakking door 
de Federal Reserve en de Europese Centrale Bank sinds respec-
tievelijk midden 2004 en einde 2005 bij tot het temperen van 
de infl atie. De forse olieprijsdaling met zowat 25 % vanaf de 
zomer was een aangename verrassing voor de infl atie. Maar 
ook de economie die verzwakkingsverschijnselen vertoonde 
kon hierdoor wat herademen en zeker een harde landing voor-
komen. Trouwens, de Amerikaanse monetaire verstrakking werd 
stopgezet en de Europese vertraagd. De plotse daling van de 
langetermijnrente was een logisch gevolg. De Belgische infl atie 
zal dan ook onder de 2 %-grens kunnen blijven in 2006.

Het voorbije jaar werd ook gekenmerkt door een groot ver-
trouwen bij de bedrijfsleiders, dat zich vertaalde in onder meer 
een stevige toename van de bedrijfsinvesteringen. Dit werd 
mogelijk dankzij de geslaagde maar noodzakelijke schuldher-
schikkingen in 2001 en 2002, waardoor de fi nanciële gezond-
heid van de ondernemingen globaal fl ink verbeterde. Zij die 
inspeelden op het Chinaverhaal via ofwel een delocalisering van 
een deel van hun productie om zo de productiekosten te 
drukken, ofwel een gedurfde commerciële actie in China om 

zo de omzet op te drijven, ofwel beide acties ondernamen, 
hebben hun resultaat gevoelig kunnen verbeteren. De opmerke-
lijke winststijgingen vertaalden zich in een stevige beursopmars, 
in hogere dividenden en in fi nanciële armslag om bepaalde 
overnames partieel zelf te fi nancieren via de reserves of aan-
delenemissies om zo minder kredieten op te nemen.

Uiteraard speelden de grotere uitgaven vanwege de gezinnen 
ook een cruciale rol. Een verbeterende arbeidsmarkt, belasting-
verlagingen, een relatief lage infl atie, lage rentevoeten ondanks 
een recente stijging en een stabiliserende spaarquote op een 
relatief laag peil van het beschikbaar inkomen stimuleerden het 
vertrouwen en de bereidheid om naast meer courante uitgaven 
ook vastgoedprojecten op te starten (aankoop, nieuwbouw, 
verbouwing). Hierbij kwam ook de impuls vanuit Duitsland waar 
heel wat bestedingen gedaan werden, anticiperend op de BTW-
verhoging van 3 % die vanaf januari 2007 van toepassing 
werd.

De sterker presterende economie vertaalde zich in een mooie 
toename van de fi scale inkomsten van de overheid via zowel 
BTW, accijnzen als voorafbetalingen vanwege ondernemingen, 
alsook roerende voorheffi ng, schenkings- en successierechten. 
Dit vergemakkelijkte het streven naar een begrotingsevenwicht 
of zelfs een licht overschot. De impact van de eenmalige 
ontvangsten, zoals de effectisering van de fi scale schuldvorde-
ringen, de verkoop van overheidsgebouwen en het interim-
dividend van Belgacom mag niet uit het oog worden verloren. 
Zonder die ontvangsten zou er toch een tekort van 0,6 % 
geweest zijn.

De tegenvallende performance van de Belgische buitenlandse 
handel overschaduwt gedeeltelijk deze mooie context. Er is 
ongetwijfeld sprake van een verlies aan concurrentiekracht 
omdat onze uitvoer in de voorbije jaren gevoelig trager steeg 
dan die van de buurlanden en zelfs de eurozone. Toch is er nog 
een geruststellend overschot van zowat 2 % van het bbp op de 
lopende rekening van de betalingsbalans.

De BEL20 presteerde uitstekend voor het vierde jaar op rij. Het 
historisch maximum van 6 januari 1999 werd fors verbeterd. De 
beurs steeg met 23,6 %, na 21,0 % in 2005 en 30,7 % in 2004. 
De fi nanciële en de nutswaarden die het leeuwe naandeel van 
de BEL20 uitmaken zorgden voor deze prima performance. Een 
sterke economie, lage rentevoeten, mooie winststijgingen, 
hogere dividenden, fusies en overnames, beursintroducties 
zorgden voor een vruchtbaar klimaat om de beurs hogerop te 
laten klimmen.

2007 meldt zich aan als een jaar met een tragere economische 
groei ingevolge de afkoeling van de VS-economie (+2,5 %), 
die lijdt onder de uitgestelde impact van de monetaire verstrak-
king en de gevoelige terugval van de vastgoedmarkt. In de 
eurozone zou de groei ook kunnen terugvallen tot zowat 
+2,0 % omwille van een tijdelijke hapering van de Duitse motor. 
Naar aanleiding van de btw-verhoging wordt in Duitsland 
immers een daling van de gezinsbestedingen verwacht. Ook 
de Italiaanse fiscale sanering, de duurdere euro en de waar-
schijnlijke verdere monetaire verstrakking door de ECB zullen 
hun stempel drukken. België is niet ongevoelig voor die interna-

ACTIVITEITEN-  
VERSLAG  
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tionale vertraging en zou proportioneel meer dynamiek kunnen 
verliezen dan de eurozone. De concurrentiekrachtproblemen 
zullen zich scherper laten voelen. De manoeuvreerruimte van 
de regering is beperkt gelet op de noodzaak om een structureel 
begrotingsoverschot te realiseren in een verkiezingsjaar. Toch 
zullen enkele fi scale stimuli verder een positieve impuls hebben 
op de arbeidsmarkt, de gezinsbestedingen en de bedrijfswinsten.

DE VOORNAAMSTE ACTIVITEITEN  
VAN DEXIA BANK IN 2006  
 

  OPENBARE SECTOR, SOCIAL & CORPORATE 

Openbare en sociale sector

In een marktomgeving waar de concurrentie verstevigt en de 
druk op de marges blijft toenemen slaagde Dexia Bank erin zijn 
reputatie van marktleider nog sterker dan voorheen te vertalen 
in toegevoegde waarde voor de openbare besturen en andere 
actoren van de openbare en sociale sector in België. Innova-
tieve product- en dienstenontwikkelingen die maximaal in spelen 
op hun fi nancieringsnoden, beleggingsinteresses en risico-
benaderingen, zijn immers de beste garantie om het jarenlange 
vertrouwen van deze cliënten te bewaren.

Eind 2006 lag de totale productie van langetermijnkredieten 
die Dexia Bank en zijn dochterondernemingen toekenden aan 
de openbare en sociale sector 11 % lager dan in 2005. De 
publieke sector, waar de productie met 12 % terugliep, kampte 
hierbij met een afnemende vraag als gevolg van de naderende 
verkiezingen en het uitblijven van belangrijke aanbestedingen 
van regionale overheden. In dit verband dient opgemerkt dat 
het Waalse Gewest Dexia Bank weerhouden heeft als fi nancier 
voor een deel van zijn economisch herstelplan. In een tanende 
markt slaagde de bank erin om haar marktaandeel te behouden 
op een zeer hoog niveau.

De inhaalbeweging die op het vlak van de investeringen in de 
gezondheidssector op gang kwam, had voor gevolg dat de 
productie van nieuwe langetermijnkredieten voor de sociale 
sector met 9 % groeide.

Op 31 december 2006 beliepen de uitstaande langetermijn-
kredieten van Dexia Bank en zijn dochters aan de openbare en 
sociale sector 30,4 miljard EUR, 6,6 % meer dan een jaar eerder. 
In België steeg de omloop, zowel in de openbare als in de 
sociale sector, met nagenoeg 3 %. De uitstaande korte-
termijnkredieten aan de openbare en sociale sector bedroegen 
eind 2006 2,9 miljard EUR. De evolutie van deze fi nancieringen 
is conform de globale vraag en wordt in sterke mate bepaald 
door de huidige fi nanciële toestand van de cliënten. In de 
publieke sector groeide de omloop met 1 %, in de sociale 
sector met 7 %.

De uitstaande deposito’s en beheerde activa van de openbare 
en sociale sector bedroegen eind 2006 10,4 miljard EUR, een 
stijging van 2 % in vergelijking met eind 2005. De balansbeleg-
gingen stegen met 4,3 %, terwijl de beleggingen in buitenba-
lansproducten daalden met 1,2 %. 

Op het vlak van verzekeringsproducten bouwde Dexia Bank bij 
de publieke cliënten zijn marktpositie verder uit met een groei 
van de omloop in portefeuille van 35 %. In het nieuwe segment 
van pensioenverzekeringen voor mandatarissen is onze hit ratio 
hoger dan 50 %.

Op het vlak van de dienstverlening aan de cliënten van de 
publieke en sociale sector lanceerde de bank als eerste een 
elektronische reporting voor cliënten van de publieke en 
sociale sector en dit met de hoogste beveiligingsstandaarden. 
Hierdoor ontvangt de cliënt zijn rekeninguittreksels, betalings-
overzichten of overzichten van kredieten via de specifi eke 
elektronische bankkanalen die deze doelgroep gebruikt 
(DexiaWeb en Dexia Secure EDI). Om de cliënten uit de publieke 
en sociale sector optimaal voor te bereiden op de grote veran-
deringen die hun betalingsverkeer in het kader van het Europese 
project SEPA zal ondergaan, plaatste Dexia Bank een specifi ek 
dossier hieromtrent op zijn website. Nu reeds kan gesteld 
worden dat een belangrijk aantal van deze cliënten klaar zullen 
zijn om tegen 2008 de nieuwe functioneringsmodaliteiten in 
hun betalingsverkeer toe te passen.

Corporate sector 

Dexia Bank zette in 2006 zijn gerichte groei verder in het seg-
ment van corporate en project fi nance, zowel op het vlak van 
de klassieke krediet- en beleggingsactiviteiten als in de nieuwe 
domeinen zoals publiek-private samenwerking (PPS). 

In 2006 nam de totale productie van Dexia Bank en zijn dochter-
ondernemingen op het vlak van langetermijnkredieten aan de 
corporatesector toe met ruim 30 % tot 3,2 miljard EUR. Deze 
gunstige evolutie werd ondersteund door een vernieuwde 
commerciële aanpak gebaseerd op Strategic Account Plans, 
waarin alle commercieel relevante informatie met betrekking 
tot de cliënt wordt samengebracht, en Client Coverage Teams 
waarbij een georganiseerd overleg plaats vindt tussen de 
corporatebanker en productexperten.

In het kader van Dexia Structured & Project Finance heeft Dexia 
Bank in 2006, op basis van zijn ervaring op het vlak van fi nan-
ciering van haveninfrastructuurprojecten, een belangrijke 
bijdrage geleverd bij privatiseringsoperaties van sommige 
activa van de havenautoriteiten, dit in een kader van publiek-
private samenwerking of PPS. Ook op het terrein van hernieuw-
bare energie heeft de bank zijn bestaande marktpositie weten 
te bestendigen met fi nancieringsprojecten in diverse sub sectoren 
gaande van windenergie over industriële cogeneratie en bio-
massaprojecten tot biofuelprojecten.

Binnen Dexia Corporate Finance kan de bank bogen op een 
aantal succesvolle realisaties in sleutelsectoren zoals vastgoed, 
nutsbedrijven en infrastructuur in België en Frankrijk. Wat de 



 BANQUE  Dexia / jaarverslag 2006 | 15

G
EC

O
N

SO
LI

D
EE

R
D

E
JA

A
R

R
EK

EN
IN

G
B

EH
EE

R
SV

ER
SL

A
G

V
EN

N
O

O
TS

C
H

A
PP

EL
IJ

K
E

JA
A

R
R

EK
EN

IN
G

M&A (mergers and acquisitions) activiteit betreft was de bank 
betrokken bij de verkoop van de Luxemburgse SICAV Dexia 
Immo Lux aan Leasinvest Real Estate en het daaruit voort-
vloeiende openbaar aankoopbod, de IPO’s van Aéroports de 
Paris, Aedifi ca, Metris en EDF Energies Nouvelles en het advies-
mandaat voor Befi mmo met betrekking tot de aankoop van 
Belgische overheidsgebouwen.

Dexia Private Equity leverde een succesvolle bijdrage aan de 
nationalisatie van Aquafi n en de verkoop van Indaver.

Voor Dexia Real Estate Banking situeerden de belangrijkste 
transacties zich op het niveau van de overheid met zowel 
klassieke bouwkredieten aan promotoren als met meer complexe 
PPF-fi nancieringen. De vastgoedontwikkelingen voor diverse 
Europese of nationale instellingen zoals bv. Lex voor de Euro-
pese Ministerraad of het Justitiepaleis te Gent verdienen hierbij 
een bijzondere vermelding.

  FINANCIËLE DIENSTEN AAN PARTICULIEREN 

Het algemeen gunstige economische klimaat en de positieve 
trend die zich op de meeste fi nanciële markten in de loop 
van 2006 manifesteerde, versterkten het vertrouwen van de 
gezinnen. Hun consumptiebereidheid en belangstelling voor 
vastgoedinvesteringen bleef het afgelopen jaar dan ook 
overeind, wat zich weerspiegelde in een verdere opmars van de 
hypothecaire kredietverlening. In hun zoektocht naar redelijke 
rendementen in een context van blijvend lage interestvergoe-
dingen, ontdekten de beleggers opnieuw de meer risicovolle 
producten (vaak met kapitaalgarantie), zeker in de tweede 
jaarhelft op het moment dat de beurzen hun positief elan 
terugvonden. 

De totale beleggingen van de retail- en privatecliënten beliepen 
eind 2006 91,4 miljard EUR, d.i. een toename met 5,2 % op 
één jaar. Ongeveer één vierde van deze tegoeden is afkomstig 
van privatebankingcliënten, het cliëntensegment met onmis-
kenbaar de sterkste groei (+21 % in uitstaande bedragen). Met 
een omloopdaling van 3 % kwam er een einde aan een reeks 
van erg succesvolle jaren voor de spaarrekeningen en dit niet-
tegenstaande de verhoging met 25 basispunten van de basis-
rente op 1 juli 2006. Niettemin vertegenwoordigden de spaar-
rekeningen eind 2006 nog één derde van de totale beleggingen 
van de particuliere cliënteel. De tanende interesse voor het 
spaarboekje speelde in de eerste plaats in het voordeel van de 
termijnrekeningen waarvan de rentevergoeding, vooral voor de 
korte looptijden, lichtjes verhoogde en de omloop meer dan 
verdubbelde. Ondanks een lichte verhoging van de rente-
vergoeding bleef de interesse van de particuliere belegger voor 
kasbons beperkt waardoor de omloop met 18 % terugliep. 

De verkoop van beleggingsfondsen kampte met de negatieve 
effecten van de beursdaling in juni 2006 om nadien geleidelijk 
te herstellen onder invloed van de zich herstellende beurs-
koersen. Dit resulteerde over gans 2006 in een stabilisatie van 
de uitstaande nettoactiva. Ook de verzekeringsbeleggings-
producten van het type Tak 23 leden in het tweede kwartaal 
onder een negatief markteffect en konden nadien de schade 

slechts moeizaam ophalen, dit in tegenstelling tot de Tak 21 
producten met een gegarandeerd rendement, waarvan de 
toename met 19 % van de inlagen het succes van vorig jaar 
bijna evenaarde.

Het succes van de gestructureerde obligatieleningen die de 
bank via haar dochter Dexia Funding Netherlands op de markt 
bracht bleef ook in 2006 verzekerd. Vooral de privatecliënteel 
apprecieerde de drie emissies die op hun specifi eke behoeften 
van termijnen en rendementen werden afgestemd, met een 
bruto-inschrijving van in totaal 270 miljoen EUR. De beheers-
mandaten in het kader van private banking, zowel in discretionair 
als in adviserend beheer, lieten een verhoging van 36 % in uit-
staande bedragen optekenen waardoor in drie jaar tijd de 
totale omvang van deze portefeuille met 2,5 vermenigvuldigde. 

In het bijzonder voor de privatecliënt die zelf actief zijn fi nan-
ciën wenst te beheren, stelde de bank binnen haar Customer 
Care Center een exclusieve telefonische fi nanciële service “Dexia 
Direct Private” ter beschikking waarmee hij diverse fi nanciële 
verrichtingen kan laten uitvoeren en snel accurate markt-
informatie kan opvragen. De MasterCard Platinum, een module 
Financiële Planning en een open architectuur in het fondsen-
aanbod vervolledigen de meerwaarde die de bank aan dit 
cliëntensegment wenst te leveren. Deze inspanningen worden 
trouwens door de markt erkend, getuige de aanduiding door 
de “Euromoney Survey Private Banking” van Dexia Bank als 
derde beste lokale private bank in België, en tevens de eerste 
grootbank in die categorie. Bovendien bevestigde dit overzicht 
de plaats van Dexia als eerste private bank in West-Europa op 
het vlak van “ethisch” verantwoorde beleggingen (“Ethical 
Investments”).

Ook op het vlak van de kredietverlening bleek 2006 succesvol. 
De uitstaande kredieten aan retail- en privatecliënten beliepen 
eind 2006 25,3 miljard EUR, d.i. een toename met 11,7 % op 
één jaar. De sterkste stijging (+68 %) werd net als bij de beleg-
gingen opgetekend in het segment Private. Deze gunstige 
evolutie wordt nog steeds gestuurd door de hypothecaire 
kredieten op een markt met een iets minder scherpe concur-
rentie dan vorig jaar. De omloop van de hypothecaire kredieten 
lag eind 2006 13 % hoger dan een jaar eerder, terwijl de omloop 
van de consumptiekredieten en de professionele kredieten 
respectievelijk 11 % en 7,5 % hoger lagen.

Op het vlak van het betalingsverkeer nam Dexia Bank in 2006 
het voortouw met de lancering van een aantal innovaties. Zo 
bood de bank begin juni haar cliënten de mogelijkheid hun 
debetkaart te personaliseren met een originele foto. De foto-
kaart, een primeur op de Belgische markt, kende ondertussen 
een grandioos succes met eind 2006 meer dan 200 000 kaarten 
in omloop.

Bij de lancering in maart 2006 van Dexia Direct Net implemen-
teerde Dexia Bank als eerste bank in België een maximale en 
tevens uiterst gebruiksvriendelijke beveiliging van zijn internet-
bankieren. Geleidelijk wordt ook het aantal functies uitgebreid 
zowel op het vlak van overzichten als van verrich tingen. Ruim 
500 000 cliënten van Dexia Bank bankieren ondertussen via 
hun pc van thuis uit en in 2006 nam het aantal contracten met 
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ruim de helft toe. In het najaar werd Dexia Direct Net Business 
opgestart, de module van Direct Net met specifi eke business-
functies.

Overigens bereidt Dexia Bank, als tweede grootste bank op de 
Belgische markt van het betalingsverkeer, zich intensief voor 
op de invoering van de Single Euro Payments Area (SEPA). De 
operationele, technische en commerciële uitdagingen die de 
realisatie, tegen 2008, van één groot Europees betaalsysteem 
met zich meebrengt, zijn immers zowel voor de bank als de 
cliënten van zeer groot belang.

Tot slot vernieuwde Dexia Bank in 2006 zijn Axion-website, dit 
binnen het kader van de nieuwe positionering van het merk 
Axion: “Haal meer uit je geld”. Met deze vernieuwing wil 
Axion – bij de lancering in 1995 eveneens een primeur op de 
Belgische jongerenmarkt – zijn website uitbouwen tot een 
betrouwbaar communicatie- en ontmoetingsplatform voor en 
door jongeren, vol nuttige informatie en instrumenten over geld 
en bankdiensten. De vernieuwde Axion-site werd ontwikkeld 
in overeenstemming met de actuele gedragsregels omtrent 
communicatie naar jongeren toe die in 2004 door de Belgische 
grootbanken unaniem werden onderschreven.

  THESAURIE & FINANCIËLE MARKTEN

Met haar activiteiten op de fi nanciële markten wil Dexia Bank 
in de eerste plaats kwalitatieve fi nanciële producten en crea-
tieve oplossingen aanreiken aan de cliënten van de verschil-
lende commerciële netwerken. Thesaurie & fi nanciële markten 
(TFM) staat bovendien in voor het dynamisch beheer van de 
balans van de bank en voor de rentabilisering van het aan de 
metiers toegekende werkkapitaal. De focus van de TFM-
activiteit ligt op de ontwikkeling en uitbouw van nieuwe 
activiteiten en het genereren van extra inkomsten.

Deze kenmerken liggen ook aan de basis van de nieuwe 
organisatiestructuur die begin 2006 werd ingevoerd. De fi nanciële-
marktactiviteiten van de bank werden gegroepeerd rond drie 
pijlers waardoor de expertise van bepaalde marktsegmenten 
kon worden samengebracht. Dit verhoogde de cliëntgerichtheid 
van deze activiteiten en stimuleerde de interactie met andere 
afdelingen. Tevens werd het werkgebied uitgebreid door de 
integratie van de ALM-activiteit.

Een eerste activiteitslijn betreft Group Treasury, die verantwoor-
delijk is voor het fi nancieel beheer van de balans van Dexia Bank 
en als afdelingen Cash & Liquidity Management, ALM Short 
Term, Long Term-Funding en ALM LT telt. Market Engineering 
and Trading (MET) groepeert als tweede pijler alle expertise 
betreffende gestructureerde producten ten behoeve van cliënten 
van zowel de retail als de publieke sector, Forex en aandelen. 
De derde pijler Fixed Income omvat de operaties met betrekking 
tot Credit Spread Portfolio (CSP), Credit Structuring en Trading 
(CST), Effectisering, Structured Finance, Sales en Modelling.

Een nieuwe meerjarenstrategie voor TFM (TFM+) moet het 
mogelijk maken de bijdrage van TFM aan de inkomsten van de 

groep Dexia te verhogen. Hierbij komt het erop aan de sterke 
punten van de bank in deze activiteiten, zoals haar door gedreven 
knowhow van sommige activaklassen, haar origination capaciteit 
via de commerciële netwerken, haar technologische en innova-
tieve kracht en haar balansbeheer, maximaal te exploiteren. 

Met de oprichting van Dexia Investment Company (D.I.C.) 
beschikt de bank voortaan over een competentiecentrum voor 
haar langetermijninvesteringen van het ALM. Tegen 2008 moet 
het uitgroeien tot het enige competentie- en investeringscentrum 
voor de ALM-langetermijninvesteringen in EUR van de groep 
Dexia.

Via de London branch beoogt Dexia Bank de uitbouw van de 
fundingactiviteit in Britse pond. Daarna zullen ook de Sales en 
Equity activiteiten vanuit Londen ontwikkeld worden.

De effectisering van een pool van gegarandeerde infrastruc-
tuurobligaties en de uitgifte van gestructureerde producten 
voor de private- en retailcliënten zijn sprekende voorbeelden 
van de manier waarop TFM de twee belangrijke metiers van de 
bank en de groep Dexia ondersteunt in het beantwoorden van 
de fi nanciële noden van hun cliënten.

Om te voldoen aan haar behoeften inzake langetermijnfunding 
lanceerde de bank in 2006 zelf of via haar dochter Dexia Funding 
Netherlands (DFN) gestructureerde obligatieleningen voor een 
bedrag van in totaal 3,8 miljard EUR. Het grootste deel van deze 
uitgiften werd door het netwerk van de bank geplaatst bij haar 
retail- en privatecliënteel. 
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VOORAFGAANDE MEDEDELINGEN  
BIJ DE JAARREKENING  
 

  WIJZIGINGEN IN DE CONSOLIDATIEKRING

De voornaamste wijziging die in 2006 plaatsvond had betrekking 
op de verkoop van Banque Artesia Nederland. Daarnaast werden 
eveneens de participaties in Banksys en Bank Card Company 
van de hand gedaan. In 2006 werden Dexia Investment 
Company en Dexia Insurance Belgium Invest opgericht. Een 
gedetailleerd overzicht van de veranderingen is opgenomen in 
de Toelichting bij de geconsolideerde jaarrekeningen van Dexia 
Bank. Belangrijke wijzigingen in 2005 waren de verkoop van Eural 
Spaarbank en de vereffening van de Record vennootschappen.

  EU GAAP 

De geconsolideerde jaarrekening van Dexia Bank wordt op-
gesteld conform alle IFRS-normen zoals ze zijn goedgekeurd 
door de Europese Unie. 

ANALYSE VAN DE BALANS  
 

Het geconsolideerde balanstotaal op 31 december 2006 
bedroeg 254,4 miljard EUR. In vergelijking met 31 december 
2005 is het totaal toegenomen (+10,8 %) als gevolg van groei-
ende commerciële activiteiten.

  ACTIVA 

De leningen en voorschotten aan cliënten groeiden met 
24,0 % tot 83,5 miljard EUR op 31 december 2006. Deze groei 
is voor 2,8 miljard EUR gerealiseerd in leningen aan particulieren. 

De overige groei is voornamelijk toe te schrijven aan reverse-
repo contracten.

In overeenstemming met de EU GAAP worden de leningen en 
effecten samen toegelicht per portefeuillestrategie: voor han-
delsdoeleinden aangehouden, beschikbaar voor verkoop, aan-
gewezen als gewaardeerd tegen reële waarde via de resulta-
tenrekening of aangehouden tot einde looptijd. Op 31 
december 2006 kwam het totale bedrag leningen en effecten 
uit op 69,8 miljard EUR, waarvan 68,9 miljard EUR in effecten 
(+13,0 %). Deze toename is toe te schrijven aan een wijziging 
in de positie van de obligaties voor 6,1 miljard EUR, en aan een 
toename bij de aandelen, voornamelijk aangekocht door ver-
zekeringsmaatschappijen.

De evolutie van de interbankenactiva was het gevolg van een 
toename in voornamelijk termijndeposito's en terugkoop-
overeenkomsten.

  PASSIVA

Verplichtingen

De schulden aan en deposito's van cliënten en schuld-
papier (kasbons, certifi caten en obligaties) kwamen einde 2006 
uit op 88,5 miljard EUR (+19,2 %). Hun aandeel in het balans-
totaal bedraagt 34,8 %.

De schulden aan en deposito's van cliënten kwamen eind 
2006 uit op 66,5 miljard EUR, een toename met +18,1 % die 
voor 2,8 miljard afkomstig is van de groei van de zicht -en 
spaar deposito's. Het schuldpapier bedroeg 21,9 miljard EUR 
(+22,8 %) vooral als gevolg van de nieuwe obligatieuitgiften 
voor 2,7 mil jard EUR en van depositocertifi caten ter waarde 
van 2,7 miljard EUR. De kasbons vertoonden een terugval met 
1,3 miljard EUR.

De evolutie van de interbankenverplichtingen was het gevolg 
van een toename in voornamelijk termijndeposito's en verkoop-
overeenkomsten.

Totaal eigen vermogen

Het totaal eigen vermogen van Dexia Bank-groep kwam op 
31 december 2006 uit op 6,4 miljard EUR tegen 6,3 miljard EUR 
op 31 december 2005, dit komt neer op een groei van +1,8 %.

Het totaal eigen vermogen bestaat uit het kern eigen 
vermogen (kapitaal, uitgiftepremies, reserves, nettoresultaat 
van het boekjaar) en meer- en minderwaarden die niet in de 
resultatenrekening werden opgenomen. Deze meer- en 
minderwaarden vertegenwoordigen de reële waarde van de 
voor verkoop beschikbare portefeuille, de reële waarde van de 
derivaten met betrekking tot kasstroomafdekkingen en de 
omrekeningsverschillen. Op 31 december 2006 is dit voor een 
totaal bedrag van 886 miljoen EUR, wat neerkomt op een daling 
met 33,5 %. Deze daling is hoofdzakelijk toe te schrijven aan 
de lagere beurskoersen voor obligaties.

EVOLUTIE VAN DE  
GECONSOLIDEERDE  
BALANS EN  
RESULTATENREKENING 
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Het kern eigen vermogen bedroeg 5,5 miljard EUR, dit is een 
toename met 11,2 % als gevolg van het nettoresultaat van het 
boekjaar minus het in 2006 uitgekeerd dividend over het netto-
resultaat van 2005. De minderheidsbelangen zijn met 2 mil-
joen EUR gestegen tot 28 miljoen EUR.

ANALYSE  
VAN DE RESULTATENREKENING  
 

  NETTORESULTAAT AANDEEL VAN DE GROEP

Het nettoresultaat aandeel van de Groep beliep 1 157 mil-
joen EUR in 2006, een stijging met 258 miljoen EUR (+28,7 %) 
in vergelijking met 2005. Tussen beide jaren vonden er enkele 
wijzigingen plaats in de consolidatiekring en die zijn verant-
woordelijk voor een verschil van +8,7 miljoen in het nettoresul-
taat. De bijdrage van de niet-operationele factoren was ook dit 
jaar aanzienlijk (323,6 miljoen EUR in 2006, in vergelijking met 
195,4 miljoen EUR in 2005), en vertegenwoordigt 128 miljoen 
EUR van de stijging. Zodoende steeg het onderliggende resultaat 
met +120 miljoen EUR, of 16,9 % globaal. 

  OPBRENGSTEN

De totale opbrengsten bedroegen 3 060 miljoen EUR in 2006, 
d.i. 157 miljoen EUR meer dan in 2005 (+5,4 %). Bij gelijk-
blijvende consolidatiekring kwam de stijging uit op 201 miljoen 
EUR (+7 %) op één jaar tijd.

Deze stijging is een combinatie van plus en min. De netto 
rente-opbrengsten stijgen met 102 miljoen EUR. De rubriek 
dividenden en de rubriek resultaten van ondernemingen in 
vermogens mutatie stijgen respectievelijk met 15 miljoen EUR 
en 20 miljoen EUR. Het nettoresultaat stijgt met 39 miljoen en 
het nettoresultaat uit beleggingen stijgt met 234 mi  joen. De 
rubrieken die dalen zijn: nettoprovisie (-36 miljoen EUR) en 
technische marge van de verzekeringsactiviteiten (-86 miljoen 
EUR). De “technische marge van de verzekeringsactiviteiten” 
wordt negatiever als gevolg van grotere reservering door 
verhoogde verkoop volumes, door het optrekken van het 
percentage in de winstdeelname en door het aanleggen van 
reserves voor eigen vermogens verplichting (knipperlichtreserves).

  KOSTEN

De kosten bedroegen 1 784 miljoen EUR in 2006, d.i. -1,8 % 
(of -32 miljoen EUR) minder dan in 2005. 

De evolutie van de kosten volgens soort ziet er als volgt uit:

•  de personeelskosten – die ongeveer 43 % van de totale kosten-
basis vertegenwoordigen – dalen met 27 miljoen EUR (of -3,4 %) 
tijdens het jaar.

•   De vergoedingen aan het net dalen met 3,7 % (of -13,6 mil-
joen EUR, hiervan is 10 miljoen het gevolg van de conso lidatie 
van van Eural dat vanaf het vierde kwartaal van 2005 uit de 
consolidatiekring is).

•   De overige kosten namen toe met 3,9 % of 19,6 miljoen EUR 
(hierin zit een negatieve compensatie van -6,6 miljoen EUR 
voor Eural).

•  De afschrijvingen dalen met 6,8 % of 10,9 miljoen EUR.

PASSIVA

VERPLICHTINGEN

Schulden aan kredietinstellingen
Schulden aan en deposito’s van cliënten
Negatieve waarde van derivaten
Schuldpapier
Achtergestelde en converteerbare schulden

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kern eigen vermogen
Eigen vermogen van de Groep
Minderheidsbelangen 

ACTIVA

Leningen en voorschotten aan kredietinstellingen
Leningen en voorschotten aan clienten
Leningen en effecten
Positieve nettowaarde van derivaten

 229 710  254 424  +10,8%

 222 948  247 556  +11,0%

 99 037  119 470  +20,6%
 56 336  66 536  +18,1%
 24 392  15 428  -36,7%
 17 904  21 991  +22,8%
 2 859  3 139  +9,8%

 6 762  6 868  +1,6%

 4 969  5 527  +11,2%
 6 303  6 414  +1,8%
 26  28  +7,7%

 229 710  254 424  +10,8%

 70 189  80 693  +15,0%
 67 394  83 545  +24,0%
 62 163  69 773  +12,2%
 23 653  15 189  -35,8%

GECONSOLIDEERDE BALANS – SYNTHESE Evolutie
(in miljoenen EUR) 31/12/05 31/12/06 in %(a)

(a) In de tabel werden de percentages berekend op basis van bedragen in eenheden.
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De exploitatiecoëffi ciënt bedroeg 58,3 % voor het volledige 
jaar 2006, d.i. lager dan in 2005 (62,6 %). De onderliggende 
exploitatiecoëffi ciënt kwam uit op 63,9 % (een daling in ver-
gelijking met 65,3 % in 2005).

  BRUTOBEDRIJFSRESULTAAT

Het brutobedrijfsresultaat beliep 1 276 miljoen EUR in 2006, 
een toename met 17,3 %. Onderliggend bedroeg de groei +7,6 %.

  KOSTEN VAN RISICO

De waardeverminderingen op kredieten en voorzieningen voor 
kredietrisico’s bedragen 38 miljoen EUR in 2006, in vergelijking 
met 34 miljoen EUR in 2005.

  BELASTINGEN

De belastingen (zowel de lopende als de uitgestelde) beliepen 
75 miljoen EUR in 2006. Deze bedragen bevatten niet-
operationele elementen (respectievelijk 54,7 miljoen EUR in 
2006 en 38,5 miljoen EUR in 2005. Als we hiermee rekening 
houden daalden de onderliggende belastingen van 186 miljoen 
EUR voor het volledige jaar 2005 tot 130 miljoen EUR in 2006.

  FOCUS OP DE VOORNAAMSTE
NIET-OPERATIONELE ELEMENTEN

In 2006 beliep de bijdrage van de niet-operationele elementen 
aan het nettoresultaat aandeel van de Groep +323,6 miljoen 
EUR, tegen +195,4 miljoen EUR het jaar daarvoor. Dit zijn de 
belangrijkste ontwikkelingen tijdens het voorbije jaar:

Aan de opbrengstenzijde

De niet-operationele elementen bedroegen +271 miljoen EUR 
in 2006, in vergelijking met +160 miljoen EUR in 2005. Bij de 
voornaamste elementen waren onder andere de meerwaarden 
op de verkoop van Banque Artesia Nederland, Banksys en Bank 
Card Company.

Aan de kostenzijde

In 2006 was er een recuperatie van +1,9 miljoen EUR in verband 
met de vereffende Rekord-vennootschappen. De niet-opera-
tionele belastingen bedroegen +54,7 miljoen EUR in 2006 
(in vergelijking met +38 miljoen EUR in 2005) met als voor-
naamste elementen de regeling van fi scale en juridische geschillen. 

  FINANCIËLE RATIO’S

De winstmarge (nettoresultaat in vergelijking met de totale 
opbrengsten) bedroeg 37,9 % in 2006, d.i. een stijging t.o.v. 
2005 (31,1 %).

De rentabiliteit op het eigen vermogen (ROE) beliep 26,5 % 
(in vergelijking met 19,8 % in 2005), d.i. een stuk hoger dan 
vorig jaar, door de impact van niet-operationele elementen.

De Tier 1 ratio bedroeg 8,6 % op het einde van het jaar 2006. 
De totale kapitaalratio bedroeg 10,2 %. Deze ratios werden 
berekend op basis van de geconsolideerde IFRS-cijfers met toe-
passing van het wijzigingsbesluit Belgisch Staatsblad 5 augustus 
2005. De Tier 1 ratio bedroeg 9,3 % (en de RAR 11,6 %) op 31 
december 2005 op basis van BE-GAAP cijfers. Over de overeen-
komstige periode stegen de risicogewogen activa met 9,5 %.

 

OPBRENGSTEN

Waarvan nettocommissielonen

KOSTEN

BRUTOBEDRIJFSRESULTAAAT

Waardevermindering voor risico’s
Waardevermindering op (im)materiële activa
Belastingen

NETTORESULTAAT

Aandeel van derden

NETTORESULTAAT AANDEEL VAN DE GROEP

 2 903  3 060  +5,4%

 430  393  -8,4%

 (1 816)  (1 784)  -1,8%

 1 087  1 276  +17,3%

 (34)  (38)  +11,9%
 (1)  (1)  -8,8%
 (150)  (75)  -50,0%

 902  1 161  +28,8%

 (2)  (4)  +70,6%

 899  1 157  +28,7%

GECONSOLIDEERDE RESULTATENREKENING – SYNTHESE 31/12/05 31/12/06 Evolutie
(in miljoenen EUR) in %(a)

(a) In de tabel werden de percentages berekend op basis van bedragen in eenheden.
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EVOLUTIE VAN DE  
VENNOOTSCHAPPELIJKE  
BALANS EN  
RESULTATENREKENING 

EVOLUTIE VAN DE  
VENNOOTSCHAPPELIJKE BALANS  
 

Op 31 december 2006 bedroeg het balanstotaal 233,6 miljard 
EUR, wat neerkomt op een stijging met 16,6 % ten opzichte 
van het jaar voordien.

In 2006 werd er in de balans 18,7 miljard EUR opgenomen 
vanwege het transfereren van de activiteiten van de London 
branch van Dexia BIL.

  EVOLUTIE VAN HET ACTIEF

Het bij de centrale bank herfi nancierbaar overheidspapier 
daalde met 1 595 miljoen EUR ten gevolge van een daling van 
de omloop van schatkistcertifi caten.

De vorderingen op kredietinstellingen stijgen met 7 724 miljoen 
EUR ten gevolge van een toename van de mobilisering-
vorderingen van effecten, een daling van de vorderingen op 
kredietinstellingen op minder dan 1 jaar en het overnemen van 
de leningen van de London branch van Dexia BIL.

Het uitstaande bedrag aan vorderingen op cliënten steeg 
met 21 955 miljoen EUR waarvan 2 024 miljoen EUR voor 
hypothecaire leningen en 15 611 miljoen EUR voor repo’s op 
korte termijn.

De stijging van de fi nanciële vaste activa (5 548 mil joen EUR) 
wordt grotendeels verklaard door de oprichting van een nieuw 
fi liaal Dexia Investment Company en de achter gestelde lening 
aan DenizBank.

  EVOLUTIE VAN HET PASSIEF

De schulden aan kredietinstellingen stegen met 20 981 mi l joen 
EUR ten gevolge van een toename van de daggeldont leningen, 
een daling van de mobiliseringschulden op effecten en een 
toename van de leningen op termijn.

De aangroei van de schulden aan cliënten met 7 964 miljoen 
EUR is hoofdzakelijk toe te schrijven aan de stijging van 
ont vangen zichtdeposito’s.

De aangroei van in schuldbewijzen belichaamde schulden 
(4 260 miljoen EUR) wordt verklaard door de overname van de 
depositocertifi caten op termijn minder dan 1 jaar van de London 
branch.

Het eigen vermogen, na winstverdeling en met inbegrip van 
het Fonds voor Algemene Bankrisico’s, bedroeg eind 2006 
3 685 miljoen EUR, hetzij 250 miljoen EUR minder dan eind 
2005. 

EVOLUTIE VAN DE  
VENNOOTSCHAPPELIJKE  
RESULTATENREKENING  
 

Eind 2006 bedroeg de totale winst uit de gewone bedrijfs-
uitoefening 566 miljoen EUR tegenover 603 miljoen EUR een 
jaar eerder, hetzij een daling met 36 miljoen EUR of 6 %.

De nettorentemarge voor het jaar 2006 beliep 1 039 miljoen 
EUR, dit is een daling met 292 miljoen EUR, vooral te wijten aan 
de fi nanciering van Dexia Investment Company.

De opbrengsten uit niet-vastrentende effecten stegen met 
107 miljoen EUR tot 396 miljoen in 2006. Het totaal aan 
intra-groepsdividenden bedroeg hierin 355 miljoen EUR.

De nettocommissielonen daalden met 22 miljoen EUR, hoofd-
zakelijk het gevolg van de terugloop van de commissies op 
beveks.

De vergoedingen van het net van zelfstandige agenten situeer-
den zich nagenoeg op het niveau van 2005 (292 mi ljoen EUR 
voor 2006 tegenover 290 miljoen EUR voor 2005).

De toename van de resultaten op fi nanciële transacties met 
369 miljoen EUR is toe te schrijven aan een stijging van de 
meerwaarden ALM, gerealiseerde meerwaarden op krediet-
overdrachten aan Dexia Municipal Agency, trading in aandelen 
en trading in interestderivaten.

De algemene beheerskosten stijgen met 20 miljoen EUR tot 
1 001 miljoen EUR.
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De personeelskosten kwamen uit op 628 miljoen EUR in 2006, 
een daling met 8 miljoen in vergelijking met 2005. 

De overige beheerskosten stegen met 28 miljoen EUR, hoofd-
zakelijk voor IT-kosten.

De voorzieningen voor andere risico’s en kosten namen toe van 
33 miljoen EUR in 2005 naar 220 miljoen EUR in 2006.

De uitzonderlijke opbrengsten bedragen 417 miljoen EUR in 
2006 (215 miljoen EUR in 2005). Deze bestaan hoofdzakelijk 
uit gerealiseerde meerwaarden op fi nanciële vaste activa (waar-
onder 313 miljoen EUR voor Banque Artesia Nederland en 
63 miljoen EUR voor BCC/Banksys) en uit realisaties op materiële 
vaste activa (21 miljoen EUR). 

De belastingen, inclusief de uitgestelde belastingen, bedroegen 
60 miljoen EUR in 2006. 
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KREDIETRISICO  
 

Kredietrisico kan worden gedefi nieerd als het potentiële verlies 
dat de bank kan lijden als gevolg van de achteruitgang van de 
solvabiliteit van één of meerdere tegenpartijen. Dergelijk verlies 
manifesteert zich zowel in de vorm van het niet nakomen van 
de verplichtingen door een kredietnemer of garantiegever als 
door een achteruitgang van de kwaliteit van een tegenpartij.

Maatregelen van politieke of monetaire autoriteiten, of gebeurte-
nissen in een bepaald land, kunnen ook tot een verhoogd 
kredietrisico leiden; in dit geval spreekt men ook van landen-
risico.

De hoogte van het potentiële verlies kan worden beperkt door 
de verlening van garanties of andere risicoreducerende maat-
regelen.

  BAZEL II

Om het kredietrisico te identifi ceren, te meten, te bewaken en 
te beheren, gebruikt Dexia een aantal statistisch onderbouwde 
indicatoren in combinatie met de ruim aanwezige interne 
expertise. Dexia heeft immers gekozen voor de meest geavan-
ceerde Bazel II methode, de zogenaamde “internal rating based 
advanced method“ (IRBA).

De implementatie van de diverse parameters in het dagelijkse 
kredietbeheer vormt een essentieel onderdeel van de Bazel II-
benadering van kredietrisico.

Probability of Default

Dexia hanteert een intern ratingsysteem voor de opvolging van 
de kwaliteit van de kredietportefeuille. Dat statistisch onder-
bouwd systeem laat ons toe om de waarschijnlijkheid van 
wanbetaling op te volgen voor de volledige kredietporte-
feuille. Hierbij wordt de kredietportefeuille opgesplitst in een 
aantal risicoklassen die variëren van “uitstekend” tot “status 
wanbetaling”.

Loss Given Default

De Loss Given Default geeft een indicatie van de omvang van 
het verlies dat de bank verwacht indien een tegenpartij in 
gebreke blijft. Hiertoe worden gedetailleerde gegevens over 
geleden verliezen op kredieten reeds geruime tijd opgeslagen 
in een centrale databank. De exploitatie van deze databank laat 
ons toe om het verlies in geval van wanbetaling te bepalen per 
krediet.

Exposure at Default

Deze indicator geeft een inschatting van de grootte van de 
kredietomloop op het ogenblik dat de kredietnemer zich in de 
status “wanbetaling” zou bevinden.

Deze parameters laten de bank toe de risicopositie van de 
kredieten op te volgen op individuele basis of op portefeuille-
niveau. Bovendien worden zij eveneens gehanteerd om de 
kredietportefeuilles te sturen naar een optimaal risico-
rendementsprofi el en actief te beheren volgens het RAROC-
concept.

RAROC staat voor Risk adjusted return on capital en is een 
risicogecorrigeerde methode om de rentabiliteit van een indi-
vidueel krediet of een portefeuille te meten en te monitoren.

  TERUGBLIK OP 2006

In de loop van 2006 werd voor de organisatie van het krediet-
risico het governancemodel verder geoptimaliseerd. Het Risk 
Managementteam van de groep Dexia bepaalt samen met de 
operationele entiteiten (waaronder Dexia Bank België) de richt-
lijnen met betrekking tot limieten en bevoegdheidsdelegatie, 
de follow-up van de risico’s en de daarbij horende beslissings-
processen. Deze transversale organisatie zorgt voor een coherente 
benadering van de diverse concepten over de verschillende 
metiers en operationele entiteiten heen.

Dit model staat garant voor een eenvoudiger, transparanter en 
korter beslissingsproces.

In het kader van de Bazel II regelgeving werd 2006 eveneens 
het jaar van verdere verfi jning van validatie, backtesting en 
kwaliteits controle van diverse factoren die de performantie van 
onze kredietactiviteiten beïnvloeden. 

Het kader waarin het risicobeheer van de kredietportefeuille 
wordt georganiseerd en gemodelleerd is minutieus gedocu-
menteerd en werd onder de vorm van een homologatiedossier 
verstuurd aan de toezichthouder. 

  BEHEER VAN KREDIETRISICO VOOR HET 
VOLGENDE DECENNIUM …

Door de toepassing van de IRBA “advanced”-methode is het 
professioneel en effi ciënt risicobeheer een belangrijke hefboom 
voor de verdere groeistrategie van Dexia.

RISICOBEHEER  
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De bank is immers sterk actief in marktsegmenten waar de 
activa, volgens de Bazel II geavanceerde methode, een bedui-
dend lagere weging van het reglementair risico zullen genieten 
in vergelijking met de Bazel I risicoweging.

Een hoge kredietrating en een stevige knowhow op het vlak 
van het inschatten en beheren van risico’s zijn bovendien 
cruciale succesfactoren voor de toekomst.

Hiermee is Dexia niet enkel in de laatste rechte lijn voor de 
offi ciële start van de toepassing van de Bazel II regelgeving, 
maar heeft de Groep zich ook uitstekend gepositioneerd voor 
het volgend decennium.

MARKTRISICO  
 

  NORMATIEF KADER VOOR MARKTRISICO’S

De hoekstenen van de activiteiten van de fi nanciële markten en 
risicobeheer zijn de defi nitie van het algemene beleid inzake 
risico’s en het vastleggen van allerlei limieten alsook het op stellen 
van een operationeel kader.

De beheersnormen binnen Dexia Bank zijn gestoeld op een 
transparant kader dat conform is aan de voorschriften voor een 
gezond beheer van de bankactiviteiten, aan de bestaande 
reglementering alsook aan de tactische en strategische planning 
van de bank zoals voorgeschreven door het algemene beleid 
van de Groep.

Dexia Bank organiseert een Weekly Operational Commitee dat 
volgende opdrachten heeft:

• opvolging van de risico’s en de resultaten binnen TFM;
• informatie over de evaluatieparameters;
•  opvolging van de ontwikkeling van nieuwe fi nanciële pro-

ducten.

Dit comité is samengesteld uit vertegenwoordigers van alle 
afdelingen die betrekking hebben op TFM, namelijk: Front 
Offi ce, Operations, Credit & Market Risk, Financial Reporting & 
Legal.

Dit comité wordt omkaderd door een Marktcomité op het niveau 
van Dexia NV: het Market Risk & Guidelines Committee (MRGC). 

  KADER EN RISICOCONTROLE

De afdeling Market Risk Management die de evaluatie, het 
beheersen en de opvolging van het risico verzekert, heeft een 
coherent beheerskader opgesteld dat alle activiteiten van de 
fi nanciële markten omvat. Dit beheerskader volgt de richtlijnen 
die opgesteld zijn door de Groep en die van toepassing zijn op 
alle samengestelde entiteiten. Meer bepaald is elke beslissing 
die genomen wordt door het MRGC op het niveau van de Groep 
de facto bindend voor Dexia Bank.

Met de komst van nieuwe fi nanciële instrumenten en de ge-
stage evolutie van de omgeving is Market Risk Management 
verplicht om voortdurend te anticiperen op markttendensen en 
deze dan te vertalen naar het juiste risicoprofi el. Om dit te 
bereiken moet elk voorstel van nieuw product (TFM of ALM) 
verplicht een strikte en globale procedure doorstaan die ge-
coördineerd wordt door Market Risk Management. Deze 
procedure laat een grondige gedachtewisseling toe tussen de 
verscheidene entiteiten die interveniëren voor een voorgesteld 
product. 

Een globaal kader voor limieten en een adequaat operationeel 
kader worden vervolgens opgesteld, geheel volgens de politiek 
van Dexia Bank en de Groep. Deze procedure verzekert een 
optimale behandeling van het nieuwe product TFM en ALM 
door de afdelingen risicobeheer, backoffi ce en frontoffi ce. Een 
element uit deze structuur is de limiet “value at risk” (VaR) die 
wordt vastgesteld per metier en per activiteitendesk. De VaR-
limieten worden vervolledigd door de limieten die betrekking 
hebben op de nominale volumes, de gevoeligheid aan interest-
voeten, de wisselkoersen en marges en de gevoeligheid van 
opties (delta, gamma, vega, theta, rho), alsook door de stress-
testing. 

Het kader voor de stresstesting wordt uitgestippeld op het niveau 
van de Groep en is samengesteld uit een twintigtal scenario’s 
die betrekking hebben op ofwel geïsoleerde risicofactoren 
(interestvoet, wisselkoers, prijs aandelen, volatiliteit, krediet-
spreads), ofwel op gecombineerde risicofactoren (historische 
scenario’s). De stresstestings worden aan het eind van elke 
maand berekend en de resultaten ervan zijn het voorwerp van 
een gedetailleerde analyse in het trimestriële MRGC.

  METHODOLOGIE INZAKE MARKTRISICO’S

De methodologie die Dexia Bank aanwendt voor de marktrisico’s 
is gebaseerd op de kwantitatieve en kwalitatieve normen die 
vervat zijn in de regelgeving van de Europese Gemeenschap die 
betrekking heeft op het kapitaal en op de regels van het Bazel-
comité (Internationale Bank voor Reglementering).

De VaR-maatstaf is het voornaamste instrument voor risico-
beheer en de dagelijkse controle van de posities op de fi nanciële 
markten. Het gaat hier om een statistische maatstaf om maxi-
male potentiële verliezen gecombineerd met een interval van 
een bepaalde confi dence level (99 %); die kunnen resulteren 
in een wijziging van de beursnoteringen en andere parameters 
van de markt over een periode van 10 dagen.

Een parametrische VaR wordt opgesteld voor de opvolging van 
rente- en wisselrisico’s. De volatiliteitparameters en de corre latie 
worden geschat op basis van de historische database. De 
onderliggende tijdssequentie is gebaseerd op vaststellingen 
(met identieke wegingen) van 481 dagen.

Een historische VaR wordt toegepast op specifi eke portefeuilles 
die een signifi cant optierisico, aandelenrisico en spreadrisico 
inhouden.
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De grafi ek hierboven schetst de evolutie van de VaR voor de 
marktactiviteiten van Dexia Bank in 2006. Het gaat hier om de 
globale marktrisicopositie voor de activiteiten van Fixed Income, 
Market Engineering & Trading alsook ALM ST & Cash and 
Liquidity Management.

Maximum VaR: 29 miljoen EUR
Gemiddelde VaR: 16 miljoen EUR
Minimum VaR: 8 miljoen EUR

In vergelijking met 2005 stellen we een globale stijging vast van 
de gemiddelde VaR. Deze evolutie is conform het strategisch 
ontwikkelingsplan van TFM+.

In mei 2006 observeerden we een uitzondering op de hypothe-
tische backtesting. Deze uitzondering kwam tot stand door een 
belangrijke beweging op de wisselkoers van de Turkse lira. 

ALM  
 

  PRINCIPES

De strategische beslissingen betreffende het risicobeheer die 
betrekking hebben op alle rubrieken van de balans, worden 
genomen tijdens de maandelijkse vergaderingen van het 
comité ALCO Group. De rol van het ALCO is toe te zien op het 
beheer van de renterisico’s, aandelenrisico’s en de liquiditeits-
positie van de bank. Dit gebeurt via een normatief kader dat 
gebaseerd is op de sensibiliteitslimieten NPV (Net Present Value)(3) 
en de perspectieven van maximale liquiditeitsverschillen.

Om zijn controle te verfi jnen werd een duidelijke scheiding 
gemaakt tussen de functies binnen de ALM-afdelingen van 
zowel Risk als de Front Offi ce. 

Om de opvolging van het ALM-proces te optimaliseren komt 
het tactisch comité “Tactisch ALCO” elke week samen en dit in 
aanwezigheid van twee leden van directiecomité. De praktische 
uitvoering van de beslissingen ALCO Group, de risico’s en 
resultaten die uit ALM-posities voort vloeien vormen het 
onderwerp van analyse en de beslissing van dit comité.

  RENTERISICOBEHEER

Het renterisico kan gedefi nieerd worden als de gevoeligheid 
van de bank voor de ongunstige rentebewegingen. De afdeling 
Market Risk Management waakt erover dat het renterisico 
overeenkomt met het globale risicoprofi el van de bank. De 
evolutie van de rentevoeten kan een negatief effect hebben, 
zowel op de inkomsten als op de economische waarde van de 
bank. Dit geeft aanleiding tot het bepalen van twee verschil-
lende perspectieven die complementair zijn voor de evaluatie 
van het renterisico van de bank: het perspectief van economische 
waarde en het perspectief inzake inkomsten.

Gevoeligheidslimiet
(invalshoek van de economische waarde)

De schommelingen van de rentevoeten kunnen de economische 
waarde van actief, passief en de buitenbalansrubrieken 
be ïnvloeden. Het ALCO-comité van de Groep heeft aan Dexia 
Bank een geconsolideerde gevoeligheidslimiet toegekend die 
het renterisico indekt zoals bepaald door de ALM-perimeter.

(3) De sensibiliteitslimiet NPV vertegenwoordigt de vastgestelde wijziging van 
de NPV tengevolge van de wijziging van een basispunt op de rentecurve.
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Risico van boekhoudkundige inkomsten
(invalshoek van de inkomsten)

De Bank volgt heel actief haar inkomsten op volgens de boek-
houdkundige normen, zowel de Belgische als de internationale. 
Deze risicometing bestaat erin de potentiële winst of het verlies 
te schatten van de inkomsten van het lopend boekjaar en 
volgende boekjaren die voortvloeien uit de verschillende 
bewegingen van de rentecurves. Dit risico wordt elke maand 
gewogen tijdens de ALCO-vergaderingen. De Groep stelt een 
limiet om zo het inkomstenrisico op te volgen.

  BEHEER VAN AANDELENRISICO

De Bank heeft haar portefeuille samengesteld om de markt-
risico’s beter te spreiden. De investeringen betreffen voorna-
melijk Europese ondernemingen (fi nanciële sector, vastgoed-, 
energie- en nutssector). Net als het renterisico wordt het aan-
delenrisico eveneens gewogen via twee invalshoeken: het risico 
op de economische waarde en het risico dat weegt op de boek-
houdkundige inkomsten. Ook hier worden de standaarden voor 
risicometing gebruikt: VaR, EaR en Stress-scenario’s.

  FINANCIERINGS- EN LIQUIDITEITSBEHEER

Het beheer van het liquiditeitsrisico wordt op het niveau van de 
groep Dexia gecoördineerd en bepaald door het comité ALCO 
Group en dit op basis van de door elke entiteit van de groep 
geleverde informatie.

Het comité ALCO valideert onder meer voor de hele Groep de 
technieken en maatstaven, de limieten en ratio’s die gerespec-
teerd moeten worden en controleert eveneens de globale liqui-
diteitspositie van de Groep en zijn verschillende entiteiten.

OPERATIONEEL RISICO  
 

Het beleid rond het beheer van de operationele risico’s, zoals 
toegepast binnen Dexia Bank, wordt gevalideerd door het Risk 
Policy Committee op het niveau van de Groep Dexia. Dit beleid 
preciseert de principes die gehanteerd worden op het vlak van 
de methodologie en het organisatiemodel en vermeldt de rollen 
en verantwoordelijkheden van alle tussenkomende partijen. De 
centrale Operational Risk Managementafdelingen van Dexia en 
van de hoofdentiteiten waken in het bijzonder over de cohe-
rente toepassing van het beleid in alle entiteiten en brengen 
regelmatig verslag uit aan de directie.

De eerste verantwoordelijkheid inzake het beheer van de ope-
rationele risico’s berust bij de afdelingsverantwoordelijken; zij 
hebben daartoe operational risk correspondents aangeduid die 
zorgen voor het dagelijks beheer van de operationele risico’s in 
zijn verschillende aspecten.

Het beheer van de operationele risico’s berust in hoofdzaak op 
volgende elementen:

•  De inzameling van de gegevens met betrekking tot de vast-
gestelde incidenten, zoals gestart in januari 2004; in 2006 
werd deze inzameling verder geïntensifi eerd en werd de 
rapportering dienaangaande geoptimaliseerd.

•  Het in kaart brengen van de risico’s en controles voor alle 
belangrijke processen op basis van een self assessment, wat 
kan leiden tot de identifi catie van correctieve actie plannen. 
Alle afdelingen van de bank werden in 2006 onderworpen 
aan de RCSA-oefening (Risk & Control Self Assessment). De 
resultaten hiervan worden vergeleken, intern in de bank even-
als met de resultaten van de andere entiteiten van de Groep, 
teneinde een beter inzicht te krijgen in de risico’s verbonden 
aan de activiteiten van elke afdeling.

•  De opvolging van de verschillende actieplannen, die in de loop 
van 2007 verder zal geïmplementeerd worden.

•  Een coherent beleidsplan, dat in het bijzonder berust op een 
regelmatige rapportering naar de verschillende hiërarchische 
niveaus. Pertinente analyserapporten met betrekking tot de 
ingezamelde incidenten geven een beter inzicht in het risico-
profi el en laten toe correctieve maat regelen te nemen. In de 
toekomst zullen deze rapporten aangevuld worden met 
informatie komende uit de cartografi e van de risico’s.

In 2006 hebben alle afdelingen van de bank hun business con-
tinuity plannen uitgewerkt of geactualiseerd, wat een belangrijk 
onderdeel uitmaakt van de controlefunctie in het kader van het 
risico op onderbreking van de activiteiten. Voor alle kritieke 
activiteiten werden deze plannen getest en in functie van de 
resultaten bijgestuurd.

Voor de berekening van het reglementaire eigen vermogen voor 
de operationele risico’s heeft Dexia gekozen voor de Standaard-
methode. Deze keuze sluit niet uit dat op termijn wordt over-
gestapt naar de Advanced Measurement Approach.
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MAATSCHAPPELIJK KAPITAAL  
 

  EVOLUTIE VAN HET KAPITAAL TIJDENS HET 
BOEKJAAR 2006

Het maatschappelijk kapitaal en het aandeelhouderschap van 
de bank wijzigden niet in 2006.

Het kapitaal bedraagt 958 066 225,54 EUR en wordt 
verte genwoordigd door 359 412 616 aandelen, waarvan 
359 412 609 aandelen aangehouden worden door de meer-
derheidsaandeelhouder Dexia NV, 6 aandelen door Dexia Lease 
Services NV en één aandeel door Arcofi n CVBA.

Daarnaast zijn er 300 000 nominatieve winstbewijzen die geen 
nominale waarde hebben en het maatschappelijk kapitaal niet 
vertegenwoordigen. De rechten verbonden aan deze winst-
bewijzen zijn statutair en contractueel vastgelegd.

  LENING VAN HET TYPE “HYBRIDE TIER 1”

Dexia Bank heeft eind 2006 een lening van het type “Hybride 
Tier 1 Kapitaal” ten belope van 500 miljoen EUR afgesloten.

WINSTBESTEMMING  
 

 Het dividend dat Dexia bank uitkeert aan zijn aandeelhouders 
wordt bepaald in functie van de toename van de winst en van 
de strategie van de Groep Dexia. 

  INTERIMDIVIDEND EN BIJZONDER DIVIDEND

Dexia Bank heeft aan zijn aandeelhouders een uitzonderlijk 
dividend uitgekeerd ten belope van 550 miljoen EUR in twee 
schijven.

Een eerste schijf ten belope van 280 miljoen EUR werd uitgekeerd 
in september 2006 onder de vorm van een interimdividend op 
de winst van het boekjaar 2006. De tweede schijf ten belope 
van 270 miljoen EUR werd in februari 2007 uitgekeerd uit de 
reserves en overgedragen winst van de bank.

  JAARDIVIDEND

Aan de algemene vergadering van aandeelhouders van 
25 april 2007 zal de raad van bestuur voorstellen om:

•  een dividend ten belope van 1 150 000 000,00 EUR uit te 
keren aan de aandeelhouders waarvan 1 149 999 977,60 EUR 
aan Dexia NV, 19,20 EUR aan Dexia Lease Services NV en 
3,20 EUR aan Arcofi n cvba;

•  een preferent dividend ten belope van 9 175 932,81 EUR uit 
te keren aan de winstbewijshouders.

 

MAATSCHAPPELIJK  
KAPITAAL EN  
WINSTBESTEMMING 
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De meest markante wijziging in de groepstructuur van Dexia 
Bank in 2006 is ongetwijfeld de verkoop van de Nederlandse 
dochteronderneming Banque Artesia Nederland aan General 
Electric Capital Corporation.

Daarnaast realiseerde Dexia Bank nog een aantal andere 
verkooptransacties in de loop van 2006. De aandelen die zij 
aanhield in de Luxemburgse sicav Dexia Immo Lux, in de 
beheersmaatschappij Dexia Immo Lux Conseil, in Banksys en in 
de Franse Spaarkas Créatis werden verkocht. Gelijktijdig met de 
verkoop van Banksys heeft Dexia Bank een participatie genomen 
in de vennootschappen die gecreëerd werden naar aanleiding 
van de verkoop van Banksys en die een aantal activiteiten 
van Banksys hebben overgenomen, zijnde BCC Corporate, Brand 
& Licence Company en Banking Funding Company. 

In 2006 werd de Belgische vennootschap Dexia Investment 
Company opgericht en werd een bijkantoor geopend in Londen. 
Dit bijkantoor heeft de Financial Markets activiteiten van het 
bijkantoor van Dexia BIL in Londen overgenomen. De bank heeft 
eveneens deelgenomen aan de creatie van de kostendelende 
vennootschap Associated Dexia Technology Services met bij-
kantoor in België, die alle activiteiten inzake IT-infrastructuur 
van voornamelijk Dexia Bank en Dexia BIL verenigt.

Dexia Bank heeft verscheidene kleine herstructureringsoperaties 
doorgevoerd om haar groepstructuur te vereenvoudigen. Zo 
fusioneerden de twee Luxemburgse holdingvennootschappen 
Parfi par en Artesialux Finance en werden Dexia Financial Services 
Ireland, Artesia International Finance en Star Fund Management 
(vennootschap die het pensioenspaarfonds Star Fund beheert, 
een activiteit die overgenomen werd door ING Investment 
Management Belgium in het kader van de nieuwe UCITS III 
wetgeving) geliquideerd.

De bank heeft deelgenomen aan verschillende fi nanciële 
operaties in België. Dexia Bank heeft haar participaties in 

Aquafi n, Association pour l’Innovation par l’Informatique (AII) 
en Dimaco verkocht, heeft akte genomen van de fusies van 
Brufi com met SRIB, van de intercommunale IDEMLS met SWDE 
en van de liquidatie van Belgian Olympic Travel.

In het kader van haar engagementen betreffende duurzaam 
investeren, heeft Dexia Bank een partnership afgesloten met 
Credal, en een participatie in deze vennootschap genomen. 
Dexia Bank heeft tevens een participatie genomen in Onder-
nemerstalent (voor de mogelijke creatie van spin-offs in samen-
werking met de Universiteit Hasselt en/of andere onderwijs-
instellingen) en deelgenomen aan de kapitaalverhoging van 
Max Havelaar.

Dexia Bank heeft een kapitaalverhoging doorgevoerd bij haar 
Ierse fi lialen met het doel om hun eigen middelen te versterken. 
Dexia Bank heeft ook deelgenomen aan de kapitaalverhoging 
van Fidexis.

 

WIJZIGINGEN  
IN DE  
GROEPSSTRUCTUUR  
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I. Kas en tegoeden bij centrale banken
II. Leningen en voorschotten aan kredietinstellingen
III. Leningen en voorschotten aan cliënten
IV. Leningen en effecten die voor handelsdoeleinden worden aangehouden
V. Leningen en effecten aangewezen als gewaardeerd tegen reële waarde
VI. Leningen en effecten die voor verkoop beschikbaar zijn
VII. Effecten die tot einde looptijd worden aangehouden
VIII. Positieve waarde van derivaten
IX. Waarderingsverschillen van afdekking van het renterisico van een portefeuille
X. Investeringen in geassocieerde deelnemingen
XI. Materiële vaste activa
XII. Immateriële activa en goodwill
XIII. Belastingvorderingen
XIV. Overige activa
XV. Activa aangehouden voor verkoop

TOTAAL VAN HET ACTIEF

 7.2. 1 138 597 938 245
 7.3. 70 188 778 80 693 485
 7.4. 67 394 256 83 545 044
 7.5. 5 465 013 5 788 126
 7.6. 8 599 812 9 696 863
 7.7. 47 773 261 54 040 391
 7.8. 324 506 248 100
 9.1. 23 653 434 15 189 000
   919 253 225 929
 7.9. 571 043 616 901
 7.10. 1 462 861 1 318 279
 7.11. 226 124 218 953
 7.12 & 9.2. 108 347 243 418
 7.13 & 9.3. 1 848 661 1 616 848
 7.14. 36 360 44 590

  229 710 306 254 424 172

ACTIEF Toelichting 31/12/05 31/12/06
(in duizenden EUR)

De toelichtingen van pagina 40 tot 122 maken integraal deel uit van deze balans.

GECONSOLIDEERDE BALANS  
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I. Schulden aan kredietinstellingen
II. Leningen aan en deposito’s van cliënten
III. Voor handelsdoeleinden aangehouden verplichtingen
IV. Verplichtingen aangewezen als gewaardeerd tegen reële waarde
V.  Negatieve waarde van derivaten
VI. Waarderingsverschillen van afdekking van het renterisico van een portefeuille
VII.  Schuldpapier
VIII. Achtergestelde en converteerbare schulden
IX. Technische voorzieningen van verzekeringsmaatschappijen
X. Voorzieningen en andere verplichtingen
XI. Belastingverplichtingen
XII. Overige verplichtingen
XIII. Verplichtingen vervat in groepen die worden afgestoten

TOTAAL VAN DE VERPLICHTINGEN

VERPLICHTINGEN Toelichting 31/12/05 31/12/06
(in duizenden EUR)

 8.1. 99 036 964 119 470 433
 8.2. 56 335 500 66 536 382
 8.3. 3 738 338 552 337
 8.4. 5 011 932 4 780 734
 9.1. 24 391 995 15 428 478
   0 0
 8.5. 17 903 809 21 990 958
 8.6. 2 859 198 3 139 242
  9 696 760 12 143 466
 8.7. 814 884 1 002 512
 8.8. & 9.2. 409 208 186 627
 8.9. & 9.3. 2 749 852 2 325 293
 8.10. 0 0

  222 948 440 247 556 462

XIV. Geplaatst kapitaal
XV. Uitgiftepremies
XVI. Ingekochte eigen aandelen
XVII. Reserves en overgedragen resultaat
XVIII. Nettoresultaat van het boekjaar

KERN EIGEN VERMOGEN

XIX. Niet in resultatenrekening opgenomen winsten en verliezen

EIGEN VERMOGEN VAN DE GROEP

XX. Minderheidsbelangen
XXI. Discretionaire-winstdelingselement van verzekeringscontracten

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

TOTAAL VERPLICHTINGEN EN EIGEN VERMOGEN 

EIGEN VERMOGEN Toelichting 31/12/05 31/12/06
(in duizenden EUR)

 9.7. 958 066 958 066
  209 232 209 232
  0 0
  2 902 684 3 202 512
  899 408 1 157 195

  4 969 390 5 527 005

  1 333 322 886 946

  6 302 712 6 413 951

  25 747 27 729
  433 407 426 030

  6 761 866 6 867 710

  229 710 306 254 424 172

De toelichtingen van pagina 40 tot 122 maken integraal deel uit van deze balans.
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I. Renteopbrengsten
II. Rentekosten
III. Dividenden
IV. Nettoresultaat uit geassocieerde deelnemingen 
V. Nettoresultaat uit handelsdoeleinden en afdekkingen 
VI. Nettoresultaat uit beleggingen
VII. Ontvangen provisies
VIII. Betaalde provisies
IX. Technische marge van de verzekeringsactiviteit
X. Overige netto-opbrengsten

OPBRENGSTEN

XI. Personeelskosten
XII. Algemene en administratiekosten
XIII. Vergoeding van het net
XIV. Afschrijvingen
XV. Geactiveerde acquisitiekosten

KOSTEN

BRUTOBEDRIJFSRESULTAAT

XVI. Waardevermindering op leningen en voorzieningen voor kredietverbintenissen
XVII. Waardevermindering op materiële vaste activa en immateriële activa
XVIII. Waardevermindering op goodwill

NETTORESULTAAT VOOR BELASTINGEN

XIX. Belastinglasten

NETTORESULTAAT

 Aandeel van minderheidsbelangen
 Aandeel van de Groep

Toelichting 31/12/05 31/12/06
(in duizenden EUR)

 11.1. 32 140 126 37 929 848
 11.1. (30 280 228) (35 967 959)
 11.2. 103 232 118 068
 11.3. 101 996 122 346
 11.4. 39 313 78 324
 11.5. 418 292 652 393
 11.6. 525 933 486 042
 11.6. (96 209) (92 595)
 11.7. & 9.3. (128 024) (214 112)
 11.8. 79 020 (52 344)

  2 903 451 3 060 011

 11.9. (791 335) (764 379)
 11.10. (497 666) (517 308)
  (366 191) (352 575)
 11.11. (161 037) (150 142)
  (1) 0

  (1 816 230) (1 784 404)

  1 087 221 1 275 607

 11.12. (34 323) (38 391)
 11.13. (1 392) (1 269)
 11.14. 0 0

  1 051 506 1 235 947

 11.15. (149 839) (74 898)

  901 667 1 161 049

  2 259 3 854
  899 408 1 157 195

GECONSOLIDEERDE RESULTATENREKENING   

De toelichtingen van pagina 40 tot 122 maken integraal deel uit van deze balans.
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BEDRAG OP 1 JANUARI 2005

Wijzigingen tijdens het boekjaar
 -  Uitgifte van geplaatst kapitaal
 -  Uitoefening van converteerbare 

obligaties
 -  Verwerven van ingekochte

eigen aandelen
 -  Verkoop en vernietiging van

ingekochte eigen aandelen
 -  Aankoop en verkoop van

derivaten op eigen aandelen
 -  Overboeking naar de reserves
 -  Overboeking naar de

algemene bankreserve
 -  Dividenden
 -  Aanpassingen ten gevolge

van omrekeningsverschillen
 -  Vooraf goedgekeurde 

dividenden
 -  Gecumuleerd effect van

wijzigingen in boekhoudregels 
of correcties van
fundamentele fouten

 -  Effect van wijzigingen
in de classifi catie van
buitenlandse activiteiten

 -  Op aandelen gebaseerde 
betalingen:  toegekend aan
het personeel

 -  Bedrijfscombinaties
 -  Wijzigingen in

de consolidatiekring
 -  Nettoresultaat van het boekjaar
 -  Overige

BEDRAG OP 31 DECEMBER 2005

KERN EIGEN VERMOGEN

(in duizenden EUR)

Geplaatst 
kapitaal

Uitgifte-
premies

Eigen
aandelen

Reserves en 
overgedragen 

resultaat

Netto-
resultaat van 
het boekjaar

Kern
eigen 

vermogen

 924 248  194 703 0 4 243 140 0 5 362 091

 38 0 0 0 0 38

 0 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0 0
 0 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0 0
 0 0 0 (1 364 649) 0 (1 364 649)

 0 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0 0
 33 780 14 529 0 62 008 0 110 317

 0 0 0 (27 627) 0 (27 627)
 0 0 0 0  899 408 899 408
 0 0 0 (10 188) 0 (10 188)

 958 066  209 232 0 2 902 684  899 408 4 969 390

GECONSOLIDEERDE STAAT   
VAN DE WIJZIGINGEN IN EIGEN VERMOGEN  

De toelichtingen van pagina 40 tot 122 maken integraal deel uit van deze balans.
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BEDRAG OP 1 JANUARI 2005

Wijzigingen tijdens het boekjaar
 -   Nettowijzigingen in reële 

waarde via eigen vermogen  
–  voor verkoop beschikbare 

fi nanciële activa
 -  Nettowijzigingen in reële 

waarde via eigen vermogen
– kasstroomafdekkingen

 -  Nettowijzigingen in reële 
waarde ingevolge overboeking 
naar het resultaat – voor 
verkoop beschikbare fi nanciële 
activa

 -  Nettowijzigingen in reële 
waarde ingevolge overboeking 
naar het resultaat – 
kasstroomafdekkingen

 -  Nettowinsten (-verliezen) in 
reële waarde overgeboekt
naar activa/passiva uit 
kasstroomafdekkingen

 -  Nettowijzigingen in de reële 
waarde van geassocieerde 
deelnemingen

 -  Omrekeningsverschillen
 -  Wijzigingen in de 

consolidatiekring
 -  Terugname van 

waardeveranderingen in reële 
waarde ingevolge
het niet langer opnemen
van voor verkoop beschikbare 
fi nanciële activa

 -  Winsten en verliezen uit
activa die worden afgestoten

 -  Overdrachten
 -  Overige

BEDRAG OP 31 DECEMBER 2005

 0 1 012 263  12 109 4 590 (2 506) 1 026 456

 0 484 811 0 4 511 0 489 322

 0 0 (10 974) 0 0 (10 974)

 0 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0 0
 0 16 191 0 0 5 413 21 604

 0 (21 987) 17 0 70 (21 900)

 0 (171 186) 0 0 0 (171 186)

 0 0 0 0 0 0
 0 0 0 0 0 0
 0 0 0 0 0 0

 0 1 320 092  1 152 9 101 2 977 1 333 322

NIET IN
DE RESULTATENREKENING 
OPGENOMEN WINSTEN
EN VERLIEZEN

Niet in de resultatenrekening opgenomen 
winsten en verliezen

Gecumuleerde 
omrekenings -

verschillen 
(GOV)

Niet in de 
resultaten-

rekening 
opgenomen 

winsten
en verliezen -

Aandeel
van de Groep

Filialen 
bestemd voor 

verkoop

Financiële 
activa
(BVV)

(a)

Derivaten
(KSA)

(b)

Geassocieerde 
deelnemingen

(BVV, KSA
en GOV)

(in duizenden EUR)

(a) BVV: beschikbaar voor verkoop.
(b) KSA: kasstroomafdekking.

De toelichtingen van pagina 40 tot 122 maken integraal deel uit van deze balans.



 BANQUE  Dexia / jaarverslag 2006 | 35

G
EC

O
N

SO
LI

D
EE

R
D

E
JA

A
R

R
EK

EN
IN

G
B

EH
EE

R
SV

ER
SL

A
G

V
EN

N
O

O
TS

C
H

A
PP

EL
IJ

K
E

JA
A

R
R

EK
EN

IN
G

MINDERHEIDSBELANGEN

(in duizenden EUR)

Kern
eigen 

vermogen

Niet in de 
resultaten-

rekening 
opgenomen 

winsten
en verliezen

Minderheids-
belangen

Discretionaire-
winstdelingselement

van
verzekeringscontracten

BEDRAG OP 1 JANUARI 2005

Wijzigingen tijdens het boekjaar
 -  Kapitaalverhoging
 -  Toevoeging aan de reserves
 -  Dividenden
 -  Nettoresultaat van het boekjaar
 -  Nettowijzigingen in reële waarde via eigen 

vermogen
 -  Omrekeningsverschillen
 -  Wijzigingen in de consolidatiekring
 -  Overige

BEDRAG OP 31 DECEMBER 2005

Kern eigen vermogen

Minderheidsbelangen
Discretionaire-winstdelingselement
van verzekeringscontracten

TOTAAL EIGEN VERMOGEN OP 31 DECEMBER 2005

 51 611 11 418 63 029  223 914

 0 0 0  0
 (5 867) 0 (5 867)  0
 2 259 0 2 259  0
 0 0 0  0

 0 (2 333) (2 333)  209 493
 0 0 0  0
 (23 159) (8 182) (31 341)  0
 0 0 0  0

 24 844 903 25 747  433 407

     4 969 390

     1 333 322
     25 747

     433 407

     6 761 866

Niet in de resultatenrekening opgenomen winsten en verliezen toe te kennen aan de houders
van eigen-vermogensinstrumenten van de moedermaatschappij

De toelichtingen van pagina 40 tot 122 maken integraal deel uit van deze balans.
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BEDRAG OP 1 JANUARI 2006

Wijzigingen tijdens het boekjaar
 -  Uitgifte van geplaatst kapitaal
 -  Uitoefening van converteerbare 

obligaties
 -  Verwerven van ingekochte eigen 

aandelen
 -  Verkoop en vernietiging

van ingekochte eigen aandelen
 -  Aankoop en verkoop van 

derivaten op eigen aandelen
 -  Overboeking naar de reserves
 -  Overboeking naar

de algemene bankreserve
 -  Dividenden
 -  Aanpassingen ten gevolge

van omrekeningsverschillen
 -  Vooraf goedgekeurde 

dividenden
 -  Gecumuleerd effect van 

wijzigingen in boekhoudregels 
of correcties van fundamentele 
fouten

 -  Effect van wijzigingen
in de classifi catie van 
buitenlandse activiteiten

 -  Op aandelen gebaseerde 
betalingen:  toegekend
aan het personeel

 -  Bedrijfscombinaties
 -  Wijzigingen in de 

consolidatiekring
 -  Nettoresultaat van het boekjaar
 -  Overige

BEDRAG OP 31 DECEMBER 2006

KERN EIGEN VERMOGEN

(in duizenden EUR)

Geplaatst 
kapitaal

Uitgifte-
premies

Eigen
aandelen

Reserves en 
overgedragen 

resultaat

Netto-
resultaat van 
het boekjaar

Kern
eigen 

vermogen

 958 066  209 232 0 2 902 684  899 408 4 969 390

 0 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0 0
 0 0 0 899 408 (899 408) 0

 0 0 0 0 0 0
 0 0 0 (600 000) 0 (600 000)

 0 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0 0
 0 0 0 0 0 0

 0 0 0 (7 332) 0 (7 332)
 0 0 0 0 1 157 195 1 157 195
 0 0 0 7 752 0  7 752

 958 066  209 232 0 3 202 512 1 157 195 5 527 005

De toelichtingen van pagina 40 tot 122 maken integraal deel uit van deze balans.
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BEDRAG OP 1 JANUARI 2006

Wijzigingen tijdens het boekjaar
 -   Nettowijzigingen in reële 

waarde via eigen vermogen  
- voor verkoop beschikbare 
fi nanciële activa

 -  Nettowijzigingen in reële 
waarde via eigen vermogen  
- kasstroomafdekkingen

 -  Nettowijzigingen in reële 
waarde ten gevolge van 
overboeking naar het resultaat –  
voor verkoop beschikbare 
fi nanciële activa

 -  Nettowijzigingen in reële 
waarde ten gevolge van 
overboeking naar het resultaat – 
kasstroomafdekkingen

 -  Nettowinsten (-verliezen)
in reële waarde overgeboekt
naar activa/passiva uit 
kasstroomafdekkingen

 -  Nettowijzigingen in de reële 
waarde van geassocieerde 
deelnemingen

 -  Omrekeningsverschillen
 -  Wijzigingen in de 

consolidatiekring
 -  Terugname van 

waardeveranderingen in reële 
waarde ten gevolge van het niet 
langer opnemen van voor 
verkoop beschikbare fi nanciële 
activa

 -  Winsten en verliezen uit activa 
die worden afgestoten

 -  Overdrachten
 -  Overige

BEDRAG OP 31 DECEMBER 2006

 0 1 320 092 1 152 9 101 2 977 1 333 322

 0 (215 510) 0 11 125 0 (204 385)

 0 0 3 901 0 0  3 901

 0 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0 0
 0 12 349 0 0 (5 544) 6 805

 0 (16 898) 0 3 5 (16 890)

 0 (235 807) 0 0 0 (235 807)

 0 0 0 0 0 0
 0 0 0 0 0 0
 0 0 0 0 0 0

 0 864 226 5 053 20 229 (2 562) 886 946

NIET IN
DE RESULTATENREKENING 
OPGENOMEN WINSTEN
EN VERLIEZEN

Niet in de resultatenrekening opgenomen
winsten en verliezen

Gecumuleerde 
omrekenings- 

verschillen 
(GOV)

Niet in de 
resultaten-

rekening 
opgenomen 

winsten
en verliezen -

Aandeel
van de Groep

Filialen 
bestemd voor 

verkoop

Financiële 
activa
(BVV)

(a)

Derivaten
(KSA)

(b)

Geassocieerde 
deelnemingen

(BVV, KSA
en GOV)

(in duizenden EUR)

(a) BVV: beschikbaar voor verkoop.
(b) KSA: kasstroomafdekking.
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MINDERHEIDSBELANGEN

(in duizenden EUR)

Kern
eigen 

vermogen

Niet in de 
resultaten-

rekening 
opgenomen 

winsten
en verliezen

Minderheids-
belangen

Discretionaire-
winstdelingselement

van 
verzekeringscontracten

BEDRAG OP 1 JANUARI 2006

Wijzigingen tijdens het boekjaar
 -  Kapitaalverhoging
 -  Toevoeging aan de reserves
 -  Dividenden
 -  Nettoresultaat van het boekjaar
 -  Nettowijzigingen in reële waarde via eigen 

vermogen
 -  Omrekeningsverschillen
 -  Wijzigingen in de consolidatiekring
 -  Overige

BEDRAG OP 31 DECEMBER 2006

Kern eigen vermogen

Minderheidsbelangen
Discretionaire-winstdelingselement
van verzekeringscontracten

TOTAAL EIGEN VERMOGEN OP 31 DECEMBER 2006

 24 844 903 25 747  433 407

 1 847 0 1 847  0
 (1 381) 0 (1 381)  0
 3 854 0 3 854  0
 0 0 0  0

 0 (273) (273)  (7 377)
 0 0 0  0
 (2 041) (24) (2 065)  0
 0 0 0  0

 27 123 606 27 729  426 030

     5 527 005

     886 946
     27 729

     426 030

     6 867 710

Niet in de resultatenrekening opgenomen winsten en verliezen toe te kennen aan de houders
van eigen-vermogensinstrumenten van de moedermaatschappij

(a) Uitgifte van een hybride kapitaalinstrument (perpetuele lening) van 500 miljoen EUR.

De toelichtingen van pagina 40 tot 122 maken integraal deel uit van deze balans.
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GECONSOLIDEERD KASSTROOMOVERZICHT  

KASSTROOM UIT BEDRIJFSVERRICHTINGEN

Nettoresultaat na belasting
Aanpassingen m.b.t.:
 -  Waardevermindering, afschrijving en overige waardecorrecties
 -  Waardevermindering op obligaties, aandelen, leningen en overige activa 
 -  Netto-opbrengsten uit investeringen
 -  Kosten wegens voorzieningen (voornamelijk voorzieningen verzekeringen)
 -  Niet-gerealiseerde winsten of verliezen
 -  Inkomsten uit geassocieerde deelnemingen
 - Dividenden uit geassocieerde deelnemingen
 -  Uitgestelde belastingen
 -  Overige aanpassingen 
Kosten uit bedrijfsactiva en -verplichtingen

NETTOKASSTROOM UIT BEDRIJFSVERRICHTINGEN

KASSTROOM UIT INVESTERINGSVERRICHTINGEN

Aankoop van vaste activa
Verkoop van vaste activa
Verwerving van niet-geconsolideerde aandelen
Verkoop van niet-geconsolideerde aandelen
Verwerven van fi lialen en bedrijfsonderdelen
Verkoop van fi lialen en bedrijfsonderdelen

NETTOKASSTROOM UIT INVESTERINGSVERRICHTINGEN

KASSTROOM UIT FINANCIERINGSVERRICHTINGEN

Uitgifte van nieuwe aandelen 
Uitgifte van achtergestelde en converteerbare schulden
Terugbetaling van achtergestelde en converteerbare schulden
Aankoop van eigen aandelen
Verkoop van eigen aandelen
Betaalde dividenden

NETTOKASSTROOM UIT FINANCIERINGSVERRICHTINGEN

NETTOKASSTROOM

GELDMIDDELEN EN EQUIVALENTEN BIJ HET BEGIN VAN HET BOEKJAAR

Kasstroom uit bedrijfsverrichtingen
Kasstroom uit investeringsverrichtingen
Kasstroom uit fi nancieringsverrichtingen
Impact tengevolge van wijzigingen van wisselkoersen en consolidatiekring op geldmiddelen
en equivalenten

GELDMIDDELEN EN EQUIVALENTEN OP HET EINDE VAN HET BOEKJAAR

BIJKOMENDE INFORMATIE

Betaalde inkomstenbelasting
Ontvangen dividenden
Ontvangen interesten
Betaalde interesten

31/12/05 31/12/06
(in duizenden EUR)

 901 667 1 161 049

 167 692  154 324
 (56 601) (64 919)
 (223 277) (532 487)
 3 178 027 2 796 093
 728 207
 (101 996) (122 346)
 61 804  78 239
 (10 455) (69 062)
 (24) 0
 8 285 423 13 183 330

 12 202 988 16 584 428

 (456 969) (149 116)
 76 849  131 784
 (1 119 498) (826 965)
 834 382  983 581
 (46 708) 217
 126 375  147 975

 (585 569)  287 476

 521  1 843
 0  667 525
 (235 749) (238 561)
 0 0
 0 0
 (1 369 545) (881 457)

 (1 604 773) (450 650)

 10 012 646 16 421 254

 33 113 663 43 128 870

 12 202 988 16 584 428
 (585 569)  287 476
 (1 604 773) (450 650)

 2 561 (3 831)

 43 128 870 59 546 293

 (172 618) (165 956)
 165 036  196 307
 31 812 006 38 940 874
 (29 362 858) (37 926 778)
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I. BOEKHOUDPRINCIPES  
EN WAARDERINGSREGELS VAN  
DE GECONSOLIDEERDE JAARREKENINGEN  
 

METHODOLOGIE   41

GRONDSLAGEN VOOR FINANCIËLE VERSLAGGEVING   41

Conformiteitsverklaring 41
Wijzigingen in de grondslagen voor fi nanciële 
verslaggeving die een invloed kunnen hebben 
op Dexia Bank 41
Consolidatie 42
Saldering van fi nanciële activa en
fi nanciële verplichtingen 43
Omrekening van vreemde valuta en transacties
in vreemde valuta 43
Boekhoudkundige verwerking op basis van
de transactiedatum en de afwikkelingsdatum 43
Gerealiseerde meer- en minderwaarden
op de verkoop van fi nanciële activa 43
Waardeverminderingen op fi nanciële activa 43
Renteopbrengsten en -kosten 44
Opbrengsten en uitgaven uit provisies 44
Verzekerings- en herverzekeringsactiviteiten 45
Vergoeding van het net 47
Door banken en cliënten verschuldigde leningen
en voorschotten 47
Voor handelsdoeleinden aangehouden
fi nanciële activa of fi nanciële verplichtingen en 
fi nanciële activa of verplichtingen geboekt
tegen reële waarde via resultatenrekening 47
Voor verkoop beschikbare en tot einde looptijd 
aangehouden leningen en effecten 48
Positieve/negatieve waarde van derivaten 49
Derivaten als afdekkingsinstrumenten 49
Afdekking van het renterisico van een portefeuille 50
Materiële vaste activa 50
Immateriële activa 51

Goodwill  51
Overige activa 51
Lease-overeenkomsten 51
Verkoop- en terugkoopovereenkomsten
en effectenleningen 52
Ontleningen 52
Uitgestelde belasting op de winst 52
Personeelsbeloningen 53
Voorzieningen voor risico’s en kosten 53
Aandelenkapitaal en eigen aandelen 54
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METHODOLOGIE  
 

Sinds 1 januari 2005 stelt Dexia Bank in het kader van zijn 
reporting aan Dexia een consolidatiebundel op conform de 
IFRS-normen die door de Europese Unie werden goedgekeurd 
en voor de groep Dexia werden omgezet in onderstaande Dexia 
International Financial Reporting Standards. Dexia Bank past 
deze normen integraal toe behalve voor specifi eke gevallen 
die niet van toepassing zijn (bijvoorbeeld activiteit credit enhan-
cement specifi ek voor FSA).

Krachtens het Koninklijk Besluit van 5 december 2004 moet 
Dexia Bank vanaf 31december 2006 haar geconsolideerde 
jaarrekening publiceren conform de IFRS-normen goedgekeurd 
door de Europese Unie.

De gevolgen van de wijzigingen aan de boekhoudregels en 
-methodes ingevolge de eerste goedkeuring van de IFRS-
normen voor de publicatie van de geconsolideerde jaarrekening 
van Dexia Bank worden besproken in paragraaf “Effect van 
wijzigingen in de grondslagen voor fi nanciële verslaggeving als 
gevolg van eerste toepassing van IFRS”.

Deze jaarrekening werd op 28 februari 2007 door de raad 
bestuur goedgekeurd voor publicatie.

De voornaamste grondslagen voor de fi nanciële verslaggeving 
die bij de opstelling van deze geconsolideerde jaarrekening zijn 
toegepast, worden hieronder toegelicht.

Daarbij worden de volgende afkortingen gebruikt: 

•  IFRIC: International Financial Reporting Interpretations Com-
mittee

•  ARC: Accounting Regulatory Committee
•  EFRAG: European Financial Reporting Advisory Group
•  EU GAAP: International Financial Reporting Standards zoals 

goedgekeurd door de EU
•  IFRS: International Financial Reporting Standards
•  IASB: International Accounting Standards Board

GRONDSLAGEN VOOR  
FINANCIËLE VERSLAGGEVING  
 

  CONFORMITEITSVERKLARING
De geconsolideerde jaarrekening van Dexia Bank is opgesteld 
in overeenstemming met de door de EU bekrachtigde IFRS-
standaarden.

De Europese Commissie schrapte een aantal paragrafen van IAS 39 
om Europese ondernemingen in staat te stellen in hun gecon-
solideerde jaarrekening hun economische afdekkingen weer te 
geven die zij toepassen bij het beheren van hun renterisico.

Bijgevolg is de jaarrekening van Dexia Bank opgesteld in 
overeenstemming met alle IFRS-standaarden die werden goed-
gekeurd door de EU en die per 31 december 2006 door de 

EC waren gepubliceerd en bekrachtigd, met inbegrip van de 
voorwaarden voor de toepassing van transacties tot afdekking 
van het renterisico van een portefeuille en de mogelijkheid om 
“core deposits” af te dekken.

Dexia Bank past de nieuwe grondslagen voor fi nanciële verslag-
geving sinds 1 januari 2005 toe voor de rapportering aan Dexia. 
Dexia Bank is een dochteronderneming van Dexia NV die vanaf 
boekjaar 2005 haar geconsolideerde jaarrekening openbaar 
maakt volgens de IFRS normen. In 2004 en 2005 past Dexia 
Bank de IFRS normen op dezelfde wijze toe als Dexia NV. Dexia 
heeft besloten om IAS 32&39 en IFRS 4 vanaf 1 januari 2005 
toe te passen zonder aanpassing van de vergelijkende cijfers 
van 2004 zoals toegelaten door IFRS 1. De effecten van de 
toepassing van de IFRS voor de groep Dexia Bank staan be-
schreven in paragraaf “Effect van wijzigingen in de grondslagen 
voor fi nanciële verslaggeving als gevolg van eerste toepassing 
van IFRS”.

Bij de opstelling van de geconsolideerde jaarrekening dient het 
management ramingen en veronderstellingen te hanteren die 
de gerapporteerde bedragen beïnvloeden. Hoewel het manage-
ment van oordeel is dat het bij het opstellen van die ramingen 
alle beschikbare informatie in overweging heeft genomen, 
zouden de werkelijke resultaten kunnen afwijken van die 
ramingen en zouden de verschillen aanzienlijk kunnen zijn voor 
de jaarrekening.

Tenzij anders vermeld wordt, zijn de bedragen in de geconso-
lideerde jaarrekening uitgedrukt in duizenden EUR.

  WIJZIGINGEN IN DE GRONDSLAGEN VOOR 
FINANCIËLE VERSLAGGEVING DIE EEN 
INVLOED KUNNEN HEBBEN OP DEXIA BANK.

Nieuwe IFRS, interpretaties
en amendementen van het IFRIC

De IASB heeft een nieuwe norm gepubliceerd:

•  IIFRS 8: Operating segments; IFRS 8 vervangt IAS 14 Segment 
Reporting en wordt van kracht op 1 januari 2009. De impact 
van deze norm wordt momenteel onderzocht.

Het IFRIC heeft in 2006 vijf nieuwe interpretaties gepubliceerd:

•  IFRIC 8: Scope of IFRS 2 (Toepassingsdomein van IFRS 2), heeft 
geen impact op de groep Dexia.

•  IFRIC 9: Reassessment of embedded derivatives (Her waar dering 
van in contracten besloten derivaten); Dexia past de optie die 
door deze interpretatie wordt gegeven reeds toe.

•  IFRIC 10: Interpretation on Interim Financial reporting and 
impairment (Interpretatie van tussentijdse fi nanciële verslagen 
en waardevermindering); Dexia past deze regel reeds toe. 

•  IFRIC 11: IFRS 2 Group and Treasury Share Transactions (Op 
aandelen gebaseerde betalingen van de groep), heeft geen 
impact op de groep Dexia, maar zal van toepassing zijn voor 
Dexia Bank vanaf 2007.

•  IFRIC 12: Service concession arrangements (Overeen komsten 
met betrekking tot dienstenconcessies), heeft geen impact op 
de groep Dexia.
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Teksten van de IASB en het IFRIC die
door de Europese Commissie bekrachtigd werden

De Europese Commissie steunt IFRS 7 Financial Instruments 
disclosure (Bekendmaking van fi nanciële instrumenten) en een 
aantal amendementen op bestaande normen en interpretaties 
in 2006:

•  Een amendement op IFRS 1 First-time Adoption of International 
Financial Reporting Standards (Eerste toepassing van interna-
tionale normen inzake fi nanciële verslaggeving);

•  Een amendement op IAS 1: Presentation of Financial State-
ments – Capital disclosures (Presentatie van de jaarrekening 
– bekendmaking van het kapitaal);

•  Een amendement op IAS 39 Financial Instruments: Recognition 
and Measurement (Financiële instrumenten: opname en waar-
dering) en IFRS 4 Insurance Contracts – Financial Guarantee 
Contracts (Verzekeringscontracten – fi nancieel gewaarborgde 
contracten);

•  Amendementen op IAS 21 The effects of changes in foreign 
exchanges rates (De gevolgen van wisselkoers wijzigingen);

•  IFRIC interpretatie 7 met toepassing van de benadering van 
de ‘restatement’ volgens IAS 29 Financial Reporting in hyper-
infl ationary economy (Financiële verslaggeving in hyperinfl a-
toire economieën);

•  IFRIC interpretatie 8 toepassingsdomein van IFRS 2;
•  IFRIC interpretatie 9 Reassessment of embedded derivatives 

(Herwaardering van in contracten besloten derivaten).

Dexia past al deze teksten in 2006 toe, met uitzondering van 
de amendementen op IAS 1 en IFRS 7, die van kracht worden 
op 1 januari 2007. Dexia geeft evenwel reeds informatie over 
het kapitaal en zal het merendeel van de vereisten van IFRS 7, 
maar niet allemaal, verwerken in zijn jaarrekeningen.

Dexia verwacht niet dat deze nieuwe amendementen een 
wezenlijke invloed zullen hebben op de fi nanciële situatie van 
de Groep.

  CONSOLIDATIE

Bedrijfscombinaties

Dexia past IFRS 3 toe sinds 1 januari 2004. Dexia heeft de 
vrijstelling van IFRS 1 toegepast en heeft de boekhoudkun-
dige verwerking van bedrijfscombinaties daterend van vóór 
1 januari 2004 niet aangepast.

Dochterondernemingen

De geconsolideerde jaarrekening omvat de jaarrekening van de 
moedermaatschappij en de jaarrekeningen van haar dochter-
ondernemingen en voor een bijzonder doel opgerichte entiteiten 
(Special Purpose Entities, of SPE’s). Dochterondernemingen en 
SPE’s zijn entiteiten waarin Dexia rechtstreeks of onrechtstreeks 
zeggenschap uitoefent over het fi nancieel en het operationeel 
beleid.

Dochterondernemingen worden geconsolideerd vanaf de datum 
waarop de effectieve controle overgebracht wordt naar Dexia 
en niet langer vanaf de datum waarop de controle van Dexia 
stopt. Intragroep transacties en -saldi, niet-gerealiseerde winsten 
en verliezen op transacties tussen ondernemingen van Dexia 
werden geëlimineerd. Intragroepsverliezen kunnen een aan-
wijzing vormen voor een bijzondere waardevermindering die in 
de geconsolideerde jaarrekening moet worden geboekt. Waar 
nodig zijn de waarderingsregels van de dochterondernemingen 
gewijzigd teneinde consistentie met deze van Dexia te verzekeren.

Het eigen vermogen en het nettoresultaat die toegewezen 
kunnen worden aan minderheidsbelangen, worden afzonderlijk 
vermeld, respectievelijk in de balans en in de resultaten-
rekening.

Belangen in joint ventures

Een joint venture is een contractuele afspraak waarbij twee 
of meer partijen een economische activiteit aangaan waar-
over zij gezamenlijk zeggenschap hebben. Joint ventures worden 
boekhoudkundig verwerkt volgens de methode van de propor-
tionele consolidatie. In de jaarrekening worden joint ventures 
geïntegreerd doordat hun aandeel in de activa, verplichtingen, 
opbrengsten en kosten rubriek per rubriek wordt gecombineerd.

De verwerkingswijze die wordt toegepast bij de consolidatie 
van dochterondernemingen wordt eveneens toegepast bij de 
consolidatie van intragroep transacties. Waar nodig zijn de 
waarderingsregels van de belangen in joint ventures gewijzigd 
teneinde consistentie met deze van Dexia te verzekeren.

Geassocieerde deelnemingen

Investeringen in geassocieerde deelnemingen worden admi-
nistratief verwerkt volgens de vermogensmutatiemethode. 
Ge associeerde deelnemingen zijn investeringen waarin Dexia 
een invloed van betekenis heeft, maar geen zeggenschap over 
uitoefent. Dit is gewoonlijk het geval wanneer Dexia tussen 
20 % en 50 % van de stemrechten bezit. De participatie in het 
nettoresultaat van het boekjaar wordt geboekt als opbrengsten 
uit geassocieerde deelnemingen, de investering wordt in de 
balans geboekt voor een bedrag dat het aandeel in de netto-
activa, inclusief netto goodwill, weerspiegelt.

Niet-gerealiseerde winsten uit transacties tussen Dexia en zijn 
investering, verwerkt volgens de vermogensmutatiemethode, 
worden geëlimineerd ten belope van Dexia’s belang in de 
deelneming. Niet-gerealiseerde verliezen worden eveneens 
geëlimineerd, tenzij uit de transactie een bijzondere waarde-
vermindering van het overgedragen actief blijkt. De boekhoud-
kundige verwerking van verliezen van ondernemingen, verwerkt 
volgens de vermogensmutatiemethode, wordt beëindigd 
wanneer de boekwaarde van de investering herleid is tot nul, 
tenzij Dexia verplichtingen heeft aangegaan met betrekking tot 
de betreffende deelnemingen. Waar nodig zijn de waarderings-
regels van de geassocieerde deelnemingen gewijzigd teneinde 
consistentie met deze van Dexia te verzekeren.
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vloeiende valutakoersverschillen van monetaire rubrieken 
worden in de geconsolideerde resultatenrekening geboekt; 
voor niet-monetaire rubrieken die tegen reële waarde worden 
geboekt, volgen de valutakoersverschillen dezelfde boekhoud-
kundige verwerkingswijze als voor aanpassingen naar de reële 
waarde.

  BOEKHOUDKUNDIGE VERWERKING
OP BASIS VAN DE TRANSACTIEDATUM EN
DE AFWIKKELINGSDATUM

Alle aankoop- of verkoopverrichtingen volgens standaardmarkt-
conventies van fi nanciële instrumenten worden opgenomen of 
niet langer opgenomen op de afwikkelingsdatum, d.i. de datum 
van de levering aan of door Dexia. Financiële instrumenten die 
worden verhandeld, worden evenwel op de transactiedatum 
geboekt en afgeboekt. 

Voor fi nanciële activa en passiva die bij de eerste boeking 
worden gewaardeerd tegen reële waarde via resultatenrekening, 
erkent Dexia vanaf de transactiedatum alle niet-gerealiseerde 
meer- of minderwaarden die voortvloeien uit de herwaardering. 
Die niet-gerealiseerde meer- en minderwaarden worden in 
de resultatenrekening geboekt, tenzij de transacties werden 
toegewezen aan kasstroomafdekkingsrelaties of verband 
houden met een voor verkoop beschikbaar actief.

  GEREALISEERDE MEER- EN MINDERWAARDEN 
OP DE VERKOOP VAN FINANCIËLE ACTIVA

Voor fi nanciële activa die niet via de resultatenrekening worden 
geherwaardeerd, is bij het niet langer opnemen in de balans de 
gerealiseerde meer- of minderwaarde het verschil tussen de 
ontvangen opbrengst (na aftrek van transactiekosten) en de 
kostprijs of geamortiseerde kostprijs van de investering.

  WAARDEVERMINDERINGEN OP FINANCIËLE 
ACTIVA

Dexia boekt waardecorrecties op waardeverminderingen 
wanneer er objectief bewijs bestaat dat er op een fi nancieel 
actief of een geheel van fi nanciële waarden een waarde-
vermindering werd geboekt, conform IAS 39 § 58-70. De waarde-
verminderingen zijn de best mogelijke ramingen door het 
management van de verliezen op elke balansdatum.

Een rentedragend fi nancieel actief heeft een bijzondere waarde-
vermindering ondergaan als zijn boekwaarde groter is dan zijn 
geschatte realiseerbare waarde.

Het bedrag van de bijzondere waardevermindering voor activa 
die tegen geamortiseerde kostprijs worden geboekt, wordt 
berekend als het verschil tussen de boekwaarde van het actief 
en de contante waarde van verwachte toekomstige kasstromen 
gedisconteerd tegen de oorspronkelijke effectieve rente van het 
fi nancieel instrument of de huidige effectieve rentevoet die 

  SALDERING VAN FINANCIËLE ACTIVA
EN FINANCIËLE VERPLICHTINGEN

Financiële activa en financiële passiva worden verrekend 
(en bijgevolg wordt alleen het nettobedrag opgetekend) wan-
neer dit wettelijk mogelijk is. Het is de bedoeling dit te doen 
voor activa en passiva die gelijktijdig vereffend worden. Activa 
worden voorgesteld na aftrek van eventuele waardecorrecties 
voor bijzondere waardevermindering.

  OMREKENING VAN VREEMDE VALUTA
EN TRANSACTIES IN VREEMDE VALUTA

De bedragen in de geconsolideerde jaarrekening zijn uitgedrukt 
in EUR, de functionele en presentatievaluta van Dexia.

Omrekening van vreemde valuta

Bij consolidatie worden de resultatenrekening en de kas-
stroomoverzichten van buitenlandse entiteiten waarvan de 
functionele valuta verschilt van de presentatievaluta van Dexia, 
omgerekend in de presentatievaluta van Dexia (EUR) tegen 
de gemiddelde wisselkoersen over het jaar of de periode, en 
worden hun activa en verplichtingen omgerekend tegen de 
respectieve wisselkoersen die golden aan het einde van het jaar 
of kwartaal.

Koersverschillen die ontstaan uit de omrekening van de netto-
investering in buitenlandse activiteiten en deelnemingen en van 
ontleningen en andere valuta-instrumenten die als afdekkingen 
van dergelijke investeringen zijn aangewezen, worden geboekt 
als een gecumuleerd omrekeningsverschil binnen het eigen 
vermogen. Wanneer een buitenlandse entiteit wordt afgestoten, 
worden dergelijke valutakoersverschillen in de resultatenrekening 
geboekt als deel van de winst of het verlies op de verkoop.

Goodwill en aanpassingen naar de reële waarde die voort-
vloeien uit de overname van een buitenlandse entiteit, worden 
behandeld als activa en verplichtingen van de buitenlandse 
entiteit en worden omgerekend tegen de slotkoers.

Dexia heeft gekozen voor de optie die werd toegestaan onder 
IFRS 1 om zijn gecumuleerde omrekeningsverschillen weer op 
nul te zetten op 1 januari 2004. Dit omvat het gecumuleerde 
omrekeningsverschil van het eigen vermogen van dochter-
ondernemingen.

Transacties in vreemde munten

Voor individuele Dexia-entiteiten worden transacties in vreemde 
munten boekhoudkundig verwerkt aan de hand van een be-
naderende wisselkoers die geldt op de transactiedatum. Aan 
het einde van het jaar uitstaande saldi in vreemde valuta worden 
omgerekend tegen de wisselkoersen die gelden aan het einde 
van het jaar voor monetaire en niet-monetaire rubrieken die 
tegen reële waarde worden geboekt. Voor niet-monetaire 
rubrieken die tegen kostprijs worden geboekt, worden de in 
het verleden geldende koersen gebruikt. De hieruit voort-
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contractueel bepaald is voor niet-vastrentende instrumenten. 
De realiseerbare waarde van een instrument dat tegen reële 
waarde wordt gewaardeerd is de contante waarde van de ver-
wachte toekomstige kasstromen die worden gedisconteerd 
tegen de actuele marktrente voor een soortgelijk fi nancieel actief.

Waardecorrecties voor bijzondere waardeverminderingsverliezen 
worden geboekt op activa opgenomen in de rubriek “Leningen 
en voorschotten aan kredietinstellingen” en “Leningen en 
voorschotten aan cliënten” en wel als volgt:

• Specifi eke waardeverminderingen – Het bedrag van de 
waardevermindering voor specifi ek geïdentifi ceerde activa is 
het verschil tussen de boekwaarde en de realiseerbare waarde, 
zijnde de contante waarde van de verwachte kasstromen, 
inclusief de realiseerbare waarde van waar borgen en zeker-
heden, die wordt gedisconteerd op basis van de effectieve 
rentevoet op het moment waarop de waardevermindering 
zich voordoet. Activa met kleine saldi (inclusief leningen aan 
particulieren) met verge lijkbare risicokenmerken worden in 
die waardering doorgaans samengevoegd.

• Collectieve waardeverminderingen – Waardeverminderings-
verliezen omvatten opgetreden verliezen waarvoor er geen 
specifi eke waardeverminderingen zijn maar waarbij er objectief 
bewijs bestaat dat er verliezen zijn in segmenten van de 
portefeuille of andere met verstrekte leningen verband houden-
de verbintenissen op de balansdatum. Deze werden geraamd 
op basis van in het verleden vastgestelde patronen van verliezen 
in elk segment, de aan de kredietnemers toegekende krediet-
ratings en het huidig economisch klimaat waarin de krediet-
nemers actief zijn. Daartoe ontwikkelt Dexia kredietrisico-
modellen op basis van een benadering die toepasselijke 
“default probability” (kans dat een tegenpartij in gebreke 
blijft) en informatie over de “loss given defaults” (de omvang 
van het verlies als de tegen partij in gebreke blijft) combineert 
en die onder worpen zijn aan een geregelde back-testing en 
gebaseerd zijn op de gegevens en de risicomodellen van Basel II.

• Landenrisicocomponent – Opgenomen in specifi eke en 
collectieve waardeverminderingen.

Wanneer het management oordeelt dat een actief oninbaar is, 
wordt het afgeschreven tegen de daarmee verband houdende 
waardevermindering. Later geïnde bedragen worden geboekt 
in de resultatenrekening onder de rubriek “Bijzondere waarde-
verminderingen op leningen en voorzieningen voor krediet-
verbintenissen”. Als het bedrag van de waardevermindering 
daarna afneemt als gevolg van een gebeurtenis die zich voordoet 
na de afboeking van de aanvankelijke waardevermindering, 
wordt de terugname van de waardevermindering gecrediteerd 
bij de rubriek “Bijzondere waardeverminderingen op leningen 
en voorzieningen voor kredietverbintenissen”.

Voor verkoop beschikbare activa zijn alleen onderworpen aan 
de specifi eke waardeverminderingen. Voor verkoop beschik-
bare beursgenoteerde eigenvermogensinstrumenten worden 
gewaardeerd tegen hun marktprijs waarbij een winst of een 
verlies direct in het eigen vermogen verwerkt wordt, tenzij in 
geval van een waardevermindering die via de resultatenrekening 
verwerkt wordt. Dexia analyseert alle eigenvermogens-
instrumenten waarvan de beurskoers in de loop van een 

kwartaal met meer dan 25 % is gedaald of wanneer door het 
management een risico wordt vastgesteld, en neemt de be-
slissing om over te gaan tot een waardevermindering en na te 
gaan of er overeenkomstig IAS 39 een objectief bewijs voor de 
waardevermindering is. Een langdurige daling van de reële 
waarde tot onder de kostprijs vormt ook een objectieve aan-
wijzing voor een waardevermindering. Waardeverminderingen 
op aandelen kunnen niet in resultatenrekening worden terug-
geboekt wanneer de beurskoersen zich later herstellen.

Terugname van waardeverminderingen op schuldeffecten 
worden geval per geval behandeld rekening houdend met de 
standaard.

Wanneer voor verkoop beschikbare effecten een waarde-
vermindering hebben ondergaan, worden de daarmee verband 
houdende gecumuleerde aanpassingen naar de reële waarde 
in de resultatenrekening opgenomen als “Nettoresultaat uit 
beleggingen”.

Waardeverminderingen op leningen die zijn opgenomen in de 
categorie “voor verkoop beschikbare leningen” worden ge-
rapporteerd onder de rubriek “Bijzondere waardeverminderin-
gen op leningen en voorzieningen voor kredietverbintenissen”.

  RENTEOPBRENGSTEN EN -KOSTEN

Renteopbrengsten en -kosten worden voor alle rentedragende 
instrumenten in de resultatenrekening geboekt volgens het 
toerekeningsbeginsel met behulp van de effectieve rente-
methode gebaseerd op de werkelijke aankoopprijs (inclusief 
transactiekosten).

Transactiekosten zijn extra kosten die direct zijn toe te rekenen 
aan de verwerving van een fi nancieel actief of verplichting, en 
worden gebruikt voor de berekening in het kader van de 
effectieve rentemethode. Marginale kosten zijn kosten die niet 
zouden zijn gemaakt indien de entiteit het fi nancieel instrument 
niet had verworven.

De gelopen rente wordt in de balans gerapporteerd op 
dezelfde rubriek als het daarmee verband houdende fi nancieel 
actief of de daarmee verband houdende fi nanciële verplichting.

Nadat een fi nancieel actief is afgeschreven tot zijn geschatte 
realiseerbare waarde, worden renteopbrengsten geboekt tegen 
de rentevoet op basis waarvan de toekomstige kasstromen zijn 
gedisconteerd voor het bepalen van de realiseerbare waarde.

  OPBRENGSTEN EN UITGAVEN UIT PROVISIES

Provisies en honoraria worden geboekt in overeenstemming 
met IAS 18. Conform deze norm wordt het merendeel van de 
provisies die voortvloeien uit de activiteiten van Dexia, geboekt 
volgens het toerekeningsbeginsel over de looptijd van de 
onderliggende transactie.

Belangrijke items, zoals commissies en honoraria die voort-
vloeien uit het onderhandelen of het deelnemen aan het 
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marge van de verzekeringsactiviteiten”, terwijl de vermin-
deringen en de wijzigingen van de voorzieningen voor de 
activiteiten op het vlak van credit enhancement, die vergeleken 
kunnen worden met bancaire activiteiten, worden geboekt op 
“Bijzondere waardevermindering op kredieten en voorziening 
voor kredietverbintenissen”.

Alle andere rubrieken die ontstaan uit verzekeringsactiviteiten 
worden volgens hun aard in de balans opgenomen, behalve de 
technische voorzieningen, die onder een afzonderlijke lijn 
worden vermeld.

De verzekeringsactiviteiten van Dexia worden voornamelijk uit-
geoefend door Dexia Insurance Services (DIS) voor levens- en 
niet-levensproducten en door Financial Security Assurance (FSA) 
in de USA op het vlak van de verlaging van het kredietrisico van 
gemeente- en bedrijfsobligaties.

Activiteiten van Dexia Insurance Services: leven en niet-
leven.
De verzekeringsproducten van DIS worden geboekt volgens de 
plaatselijke GAAP. Deze groep bestaat vooral uit Belgische 
entiteiten, waarvoor de Belgische GAAP (Koninklijk Besluit 
van 17 november 1994) van toepassing is indien ze als dusdanig 
beschreven zijn krachtens IFRS 4. Voorzieningen voor cata-
strofes en egalisaties werden echter teruggeboekt.

De portefeuille levensverzekeringen omvat:

•  verzekeringscontracten, inclusief herverzekeringscontracten 
en de aanvaarde herverzekeringsverdragen met uitzon dering 
van de eigen zogenoemde “toegezegd-pensioen regeling”;

•  fi nanciële instrumenten die worden uitgegeven met een 
discretionaire winstdeelneming (DPF);

•  unit-linked contracten die stellen dat de polishouder op elk 
ogenblik gratis kan overstappen naar een beleggingsproduct 
met een gewaarborgde rente en een mogelijke winst-
deelneming.

Classifi catie
De classifi catie gebeurt polis per polis, terwijl ze voor de groeps-
verzekeringen gebeurt op het niveau van de werkgever.

De levensverzekeringsproducten worden volgens de Belgische 
GAAP in onderstaande categorieën ondergebracht:

•  Type 1: tak 21: gewaarborgde verzekeringsproducten met of 
zonder winstdeelneming

•  Type 2: tak 21: beleggingsproducten met winstdeelneming
•  Type 3: tak 21: beleggingsproducten zonder winstdeel neming
•  Type 4: tak 23: beleggingsproducten met risico – UL- producten
•  Type 5: tak 23: beleggingsproducten zonder risico
•  Type 6: tak 23: beleggingsproducten die kunnen worden 

omgezet in een tak 21-beleggingsproduct met een risico 
(tak 23)

•  Type 7: tak 23: beleggingsproducten die kunnen worden 
omgezet in een tak 21-beleggingsproduct met winst-
deelneming.

onderhandelen over een transactie voor een derde (bv. de 
negociatie voor het verwerven van leningen, aandelen of 
andere effecten of de aankoop of verkoop van bedrijven), 
worden geboekt op basis van het stadium van voltooiing van 
de onderliggende transactie wanneer de onderliggende 
transactie is voltooid.

Voor vermogensbeheeractiviteiten bestaan de opbrengsten 
voornamelijk uit beheers- en administratievergoedingen voor 
beveks en beleggingsfondsen. Opbrengsten uit vermogens-
beheer worden geboekt als verdiend wanneer de dienst wordt 
verstrekt. Prestatievergoedingen worden geboekt wanneer ze 
defi nitief zijn verworven, m.a.w. wanneer alle onder liggende 
voorwaarden zijn vervuld.

Vergoedingen voor de beschikbaarstelling van kredieten worden 
als deel van de effectieve rentevoet geboekt als het krediet 
wordt toegekend, en worden als opbrengsten geboekt bij het 
afl open als geen krediet wordt toegekend.

  VERZEKERINGS- EN HERVERZEKERINGS-
ACTIVITEITEN

Verzekering

Dexia is voornamelijk actief in bankproducten. Sommige ver-
zekeringsproducten die worden verkocht door verzekerings-
maatschappijen worden op basis van IFRS 4 beschouwd als 
fi nanciële instrumenten aangezien ze niet voldoen aan de ver-
eisten van een verzekeringscontract onder IFRS 4. Algemene 
voorzieningen, met inbegrip van catastrofe- en egalisatie-
reserves, werden met ingang van 1 januari 2005 niet meer op 
de balans erkend.

Dexia past IFRS 4 toe vanaf 1 januari 2005 om in overeen-
stemming te zijn met zijn invoeringsdatum voor IAS 32&39. 
IFRS 4 biedt de mogelijkheid om zijn verzekeringscontracten 
te boeken onder de lokale GAAP als zij als dusdanig onder 
IFRS 4 kunnen bestempeld zijn. Daarom heeft Dexia dan ook 
besloten om de lokale grondslagen van fi nanciële verslaggeving 
toe te passen voor het waarderen van de technische voor-
zieningen van de contracten die onder IFRS 4 vallen en de 
beleggingsovereenkomsten met zogenoemde Discretionary 
Participation Features (discretionaire-winstdelingselement). 
Een contract dat aan de voorwaarden van een verzekerings-
contract voldoet, blijft een verzekeringscontract tot alle rechten 
en plichten ophouden te bestaan of vervallen. Een verzekerings-
contract is een contract waarbij de ene partij (verzekeraar) 
aanvaardt om belangrijke verzekeringsrisico’s van een andere 
partij (verzekeringnemer) te compenseren indien een specifi eke 
maar onzekere toekomstige gebeurtenis (verzekerde gebeur-
tenis) negatieve gevolgen heeft voor de verzekeringnemer. 
Een contract kan aanvangen als een beleggingscontract en 
evolueren naar een verzekeringscontract als er mettertijd 
voldoende verzekeringscomponenten bijkomen.

De claims voor leven en niet-leven en de wijzigingen in de tech-
nische reserves worden ook geboekt onder de “Technische 
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De portefeuille van niet-levensverzekeringen omvat enkel 
verzekeringscontracten met een aanzienlijk verzekeringsrisico.

Shadow accounting
Het is verzekeraars toegestaan, maar zij zijn daartoe niet 
verplicht, om hun grondslagen voor fi nanciële verslaggeving 
zodanig te wijzigen dat de invloed van een opgenomen 
maar ongerealiseerde winst of ongerealiseerd verlies op deze 
waarderingen dezelfde is als die van een gerealiseerde winst 
of een gerealiseerd verlies. De hiermee verband houdende 
aanpassing van de verzekeringsverplichting (of geactiveerde 
acquisitiekosten of immateriële activa) dient in het eigen 
vermogen te worden opgenomen, enkel en alleen als de on-
gerealiseerde winsten of verliezen direct in het eigen vermogen 
worden verwerkt.

De groep Dexia besloot om de zogenaamde “shadow accoun-
ting” toe te passen indien overeenkomstig de wettelijke en/of 
contractuele voorwaarden de realisatie van de winsten op de 
activa van de verzekeraar een directe invloed hebben op de 
waardering van sommige of alle verzekeringscontracten en in-
vesteringscontracten met een discretionaire winstdeling 
(DPF).

“Shadow loss”-aanpassing
Om de noodzaak van een “shadow loss”-aanpassing te bepalen, 
bepaalt Dexia of aanvullende verplichtingen vereist zijn, rekening 
houdend met de huidige marktconforme investeringsop-
brengsten in plaats van de verwachte opbrengsten op activa. 
Indien de vereiste verplichtingen hoger zijn dan de totale 
verplichtingen, zal dit tekort de niet verwezenlijkte winsten, 
opgenomen in het eigen vermogen, verminderen en de 
verplichtingen verhogen via een “shadow premium defi ciency 
adjustment”.

Bijgevolg wordt de toereikendheidstest van de verplichtingen 
(zie Liability Adequacy Test) toegepast na alle “shadow loss”-
aanpassingen indien deze voorkomen. Indien er onvoldoende 
niet verwezenlijkte kapitaalwinsten aanwezig zijn in het eigen 
vermogen om deze “shadow loss”-aanpassing te kunnen dragen, 
wordt de aanvullende verhoging van de verplichtingen geboekt 
ten laste van de resultatenrekening.

Discretionaire winstdeelneming (DPF)
Discretionaire winstdeling is naast een recht op een gegaran-
deerd rendement, een recht op winstdeling:

•  die een aanzienlijk aandeel kan zijn van de totale contractuele 
voordelen; 

•  waarvan het bedrag of de timing contractueel aan het goed-
dunken van de emittent wordt overgelaten; en 

•  die contractueel gebaseerd is op:
 -  de prestatie van een welbepaalde pool van contracten of 

van een specifi ek type contract;
 -  de gerealiseerde en/of niet-gerealiseerde beleggings returns 

van een specifi eke pool van activa die in het bezit zijn van 
de emittent; of

 -  de winst of het verlies van de onderneming, het fonds of 
een andere entiteit die het contract uitgeeft.

Alle niet-gerealiseerde overschotten of tekorten van de 
investeringen ter ondersteuning van de verzekeringscontracten 
en de investeringscontracten met discretionaire winstdeling 
worden, voor het gedeelte dat verband houdt met de verzeke-
ringscontracten en de investeringscontracten met discretio-
naire winstdeelneming, verhoudingsgewijs opgenomen in een 
aparte rubriek van het eigen vermogen. De proportionele 
berekening gebeurt op basis van de technische balansreserve 
en door een afzonderlijk beheer van de activa.

Verzekeringscontracten met een depositocomponent 
(splitsing)
Alle unit-linked producten die zowel een verzekeringscontract 
als een depositocomponent omvatten, worden gesplitst. Op 
het gedeelte met een verzekeringscomponent worden de regels 
voor verzekeringscontracten toegepast; op het gedeelte 
met een depositocomponent worden de regels van fi nanciële 
instrumenten toegepast.

De unit-linked producten die kunnen worden omgezet in een 
gewaarborgd beleggingsproduct van tak 21 met winstdeel-
neming vallen onder de toepassing van IFRS 4 (belegging met 
DPF) en worden niet gesplitst.

In contracten besloten derivaten
IAS 39 geldt voor de derivaten besloten in een verzekerings-
contract, behalve wanneer het derivaat zelf een verzekerings-
contract is. De vereisten voor verzekeringscontracten met DPF 
gelden ook voor fi nanciële instrumenten met DPF-elementen.

Bij wijze van uitzondering op de vereiste van IAS 39, moet een 
verzekeraar de optie van de houder van een polis om een 
verzekeringscontract voor een vast bedrag (of voor een bedrag 
dat op een vast bedrag en een rentevoet is gebaseerd) af te 
kopen, niet apart boeken en tegen de reële waarde waarderen, 
ook niet als de uitoefenprijs verschilt van het verwachte bedrag 
van de verzekeringsverplichting. De vereiste van IAS 39 is 
evenwel van toepassing op een put- optie of een cash afkoop-
optie die is opgenomen in een verzekeringscontract, indien de 
afkoopsom varieert op basis van de wijziging van een fi nanciële 
variabele (zoals een aandelenkoers of bulkgoedprijs of -index), 
of op basis van een niet-fi nanciële variabele die niet specifi ek is 
voor een partij van het contract. 

DPF in fi nanciële instrumenten
Als de emittent een element geheel of gedeeltelijk opneemt als 
een aparte eigenvermogenscomponent, mag de verplichting 
die voor het hele contract geboekt wordt niet lager liggen dan 
het bedrag dat zou voortvloeien uit de toepassing van IAS 39 
op het gewaarborgde element. Op elke rapporteringsdatum 
kijkt Dexia na of aan deze minimumvoorwaarde is voldaan en 
in geval van een tekort worden de overeenstemmende verplich-
tingen aangepast.

Toereikendheidstest van de verplichtingen
(Liability Adequacy Test)
Een verzekeraar past een toereikendheidstest toe op zijn verze-
keringsproducten en investeringscontracten met discretionaire 
winstdeling. Dexia beoordeelt op elke verslagdatum of de 
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Herverzekering

De herverzekeringscontracten van Dexia met derden die 
voldoende verzekeringsrisico’s bevatten om opgenomen te 
worden als een verzekeringscontract, blijven geboekt conform 
de Local GAAP normen.

Op een herverzekeringsactief is een bijzondere waarde-
vermindering erkend als en enkel als:

•  er objectieve bewijzen bestaan, ten gevolge van een gebeur-
tenis die zich voordeed na de aanvankelijke erkenning van het 
herverzekeringsactief, dat de overdrager waarschijnlijk niet 
alle hem contractueel verschuldigde bedragen zal ontvangen; 
en

•  de gebeurtenis een betrouwbare meetbare impact heeft op 
de bedragen die de overdrager wel nog zal ontvangen van de 
herverzekeraar.

Voor het meten van de solvabiliteit van de herverzekeraar 
verwijst Dexia naar zijn kredietrating en naar de regels betref-
fende waardevermindering.

  VERGOEDING VAN HET NET

Deze rubriek bevat betaalde commissies aan tussenpersonen 
die een exclusief verkoopmandaat hebben afgesloten voor het 
aanbrengen van transacties met cliënten.

  DOOR BANKEN EN CLIËNTEN VERSCHULDIGDE 
LENINGEN EN VOORSCHOTTEN

Leningen die als “leningen en voorschotten” zijn ingedeeld, zijn 
deze die niet opgenomen worden als aangehouden voor handels-
doeleinden, bij eerste opname aangemerkt als ge waardeerd 
tegen reële waarde met verwerking van de waardeverande-
ringen in resultatenrekening en voor verkoop beschikbare 
fi nanciële activa. Deze leningen worden geboekt tegen de 
geamortiseerde kostprijs, welke het bedrag is van de uitstaande 
hoofdsom en na aftrek van eventuele geactiveerde ver goedingen, 
materiële directe kosten gerelateerd aan leningen en eventuele 
niet-afgeschreven premies of kortingen.

  VOOR HANDELSDOELEINDEN 
AANGEHOUDEN FINANCIËLE ACTIVA OF 
FINANCIËLE VERPLICHTINGEN EN FINANCIËLE 
ACTIVA OF VERPLICHTINGEN GEBOEKT TEGEN 
REËLE WAARDE VIA RESULTATENREKENING

Leningen en effecten die
voor handelsdoeleinden worden aangehouden

Voor handelsdoeleinden aangehouden leningen worden 
op genomen onder de rubriek “Voor handelsdoeleinden aan-
gehouden fi nanciële activa” en worden tegen reële waarde 
geboekt, waarbij niet-gerealiseerde winsten en verliezen in de 

geboekte verzekeringsverplichtingen toereikend zijn, waarbij 
gebruik wordt gemaakt van actuele schattingen van toekom-
stige kasstromen uit hoofde van zijn verzekeringscontracten.

Indien deze analyse (gebaseerd op de afzonderlijke verzeke-
ringsportefeuilles leven en niet-leven) aangeeft dat het ver-
wachte bedrag van de verzekeringsverplichtingen (min de daar-
aan gekoppelde geactiveerde acquisitiekosten en immateriële 
activa) niet volstaat in het licht van de geraamde toekomstige 
kasstromen, wordt het hele tekort als winst of verlies ge-
boekt.

Voor levensverzekeringen maakt de LAT (toereikendheidstest 
van de verplichtingen) gebruik van de volgende parameters 
(gebaseerd op het Koninklijk Besluit van 14 november 2003 met 
betrekking tot de activiteit leven):

•  premies: geïnde inventaris premies plus contractueel voorziene 
inventaris premies;

•  rente voor de actualisering van de kasstromen: opbrengsten 
van de activa ter ondersteuning van de verzekerings-
verplichtingen;

•  sterftetabel: ervaringstabel van het land (Assuralia voor België);
•  kosten: berekening gebaseerd op de laatst herziene tarief-

kosten en de geboekte kosten;
•  tariefkosten houden rekening met de inventaristoeslagen, de 

commerciële toeslagen en met vaste bedragen;
•  reëel toegewezen kosten houden rekening met de beheers-

kosten, de kosten voor het verwerken van de schade gevallen 
en commissies. Deze kosten worden aangegeven per producten-
groep en worden geïndexeerd. Op basis van verjaring, over-
lijdens en afl oop ligt de jaarlijkse delta tussen de kosten die 
zijn vermeld in het tarief en de reële toe gewezen kosten. Delta’s 
worden dan geactualiseerd overeenkomstig de LAT-rate.

De LAT voor niet-levensverzekeringscontracten gaat na of de 
premie en de voorzieningen voor schadegevallen wel degelijk 
volstaan om de geopende schadedossiers en de schadegevallen 
die zich zullen voordoen binnen de contractuele looptijd van 
de contracten, af te handelen.

Alle producten worden onderworpen aan een LAT. De test 
bestaat uit twee delen. Tijdens het eerste deel van de test gaat 
Dexia na of de aangelegde reserves voor de reeds geopende 
schadedossiers volstaan, en in een tweede deel maakt Dexia 
een raming van de vermoedelijke verliezen voor de verze-
keringsportefeuilles en onderzoekt of de premiereserves 
voldoende zijn.

Met betrekking tot de reserves voor de al geopende schade-
gevallen, doet Dexia berekeningen op basis van ramingen voor 
de uitgaven voor de verwerking van de schadedossiers.

Voor de beoordeling van de verlieslast voor lopende risico’s van 
de verzekeringsportefeuille hanteert Dexia een redenering die 
is gebaseerd op percentages (gemiddelde verlieslast over de 
voorbije 5 jaar en administratieve kosten van het laatste jaar).
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resultatenrekening worden opgenomen als “Nettoresultaat uit 
handelsdoeleinden en afdekkingen”. De renteopbrengsten 
worden erkend op basis van de effectieve rentemethode en 
worden opgenomen onder de “Renteopbrengsten”. 

Voor handelsdoeleinden aangehouden effecten zijn effecten 
die zijn verworven met als doel winst te boeken uit koersschom-
melingen op korte termijn of uit handelsmarges, of effecten die 
zijn opgenomen in een portefeuille waarvoor een patroon van 
winstneming op korte termijn bestaat. Voor handelsdoeleinden 
aangehouden effecten worden bij de eerste opname geboekt 
tegen reële waarde en worden daarna tegen de reële waarde 
geherwaardeerd. Alle daarmee verband houdende gereali-
seerde en niet-gerealiseerde winsten en verliezen worden in het 
nettoresultaat uit handelsdoeleinden en afdekkingen opge-
nomen. De interest die werd ontvangen tijdens de periode 
dat men de handelsactiva bezat, wordt geboekt als “rente-
opbrengsten”. De ontvangen dividenden worden in de rubriek 
“Dividenden” opgenomen.

Alle aan- en verkoopverrichtingen van voor handelsdoeleinden 
aangehouden effecten die moeten worden geleverd binnen 
de voorgeschreven of de door marktconventies vastgelegde 
termijn (volgens standaardmarktconventies afgewikkelde 
aan- en verkoopverrichtingen) worden geboekt op de afwik-
kelings datum. Andere handelstransacties worden als derivaten 
behandeld tot ze worden afgewikkeld (zie ook paragraaf 
“Boekhoud kundige verwerking op basis van de transactiedatum 
en de afwikkelingsdatum”).

Voor handelsdoeleinden
aangehouden verplichtingen

Voor handelsdoeleinden aangehouden verplichtingen volgen 
dezelfde boekhoudprincipes als die welke gelden voor voor 
handelsdoeleinden aangehouden leningen en effecten.

Leningen en effecten aangewezen
als gewaardeerd tegen reële waarde
via resultatenrekening

Leningen en effecten opgenomen tegen reële waarde met ver-
werking van waardeveranderingen in de resultatenrekening 
volgen dezelfde boekhoudprincipes als die welke gelden voor 
leningen en effecten die voor handelsdoeleinden worden aan-
gehouden.

Onder de “Fair Value Option” kunnen een fi nancieel actief, een 
fi nanciële verplichting, of een groep van fi nanciële instrumenten 
door de entiteit opgenomen worden als zijnde tegen reële 
waarde via resultatenrekening, op voorwaarde dat dit leidt 
tot meer relevante informatie of indien dit de betrouwbaarheid 
van de interpretatie ten goede komt. De “fair value option” 
vereenvoudigt de toepassing van IAS 39. Ze wordt gebruikt:

•  wanneer dergelijke classifi catie een inconsistentie in waarde-
ring of erkenning wegwerkt of aanzienlijk verkleint;

•  wanneer een groep van fi nanciële activa, fi nanciële verplich-
tin gen of beide wordt beheerd en de prestatie ervan wordt 
gewaardeerd op basis van de reële waarde en dat in 

over eenstemming met een gedocumenteerd risicobeheer of 
beleggings strategie;

•  wanneer een instrument een niet specifi ek in het contract 
besloten derivaat bevat.

Het gebruik van de “fair value option” is een keuze binnen de 
boekhoudprincipes die men moet maken voor het volledig 
fi nancieel instrument, bij eerste opname ervan en wanneer 
bepaalde documentatievoorwaarden vervuld zijn.

Teneinde volatiliteit in het eigen vermogen en de resultaten te 
vermijden, zal Dexia de activa en verplichtingen van aan een 
beleggingsfonds gekoppelde contracten (tak 23) bijgevolg 
bestempelen als gewaardeerd tegen reële waarde via de 
resultatenrekening.

Verplichtingen aangewezen als gewaardeerd
tegen reële waarde via resultatenrekening

Bovenstaande toelichting bij de “Fair Value Option” geldt ook 
voor de verplichtingen.

  VOOR VERKOOP BESCHIKBARE EN TOT 
EINDE LOOPTIJD AANGEHOUDEN LENINGEN 
EN EFFECTEN

Het management bepaalt de gepaste classifi catie van zijn 
beleggingen op het moment van de eerste opname.

Genoteerde effecten met een vaste looptijd worden opgenomen 
als “tot einde looptijd aangehouden effecten” (HTM) wanneer 
het management zowel voornemens als in staat is om de activa 
tot het einde van de looptijd aan te houden.

Effecten, leningen en vorderingen die bedoeld zijn om voor 
onbepaalde duur te worden aangehouden, maar die kunnen 
worden verkocht naar aanleiding van een behoefte aan liquide 
middelen of naar aanleiding van wijzigingen in rentevoeten, 
wisselkoersen of aandelenkoersen, worden als “voor verkoop 
beschikbaar” opgenomen.

Effecten, leningen en vorderingen worden bij de eerste opname 
geboekt tegen de reële waarde (inclusief transactiekosten). De 
rente wordt op basis van de effectieve rentemethode geboekt 
binnen de netto-inkomsten uit rente.

Voor verkoop beschikbare fi nanciële activa worden na de eerste 
opname geherwaardeerd tegen de reële waarde op basis van 
genoteerde biedkoersen of bedragen afgeleid uit kasstroom-
modellen. Niet-gerealiseerde winsten en verliezen die voort-
vloeien uit wijzigingen in de reële waarde van fi nanciële activa 
die zijn opgenomen als “voor verkoop beschikbaar”, worden 
geboekt bij het eigen vermogen. Wanneer effecten worden 
vervreemd, worden de daarmee verband houdende gecumu-
leerde aanpassingen in reële waarde in de resultatenrekening 
opgenomen als “Nettoresultaat uit beleggingen”.

Tot einde looptijd aangehouden beleggingen worden geboekt 
tegen de geamortiseerde kostprijs volgens de effectieve rente-
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De criteria voor de boekhoudkundige verwerking van een 
derivaat als afdekkingsinstrument omvatten onder andere:

•  het afdekkingsinstrument, de afgedekte positie en de af-
dekkingsdoelstelling, -strategie en -relatie die formeel moeten 
worden gedocumenteerd voordat “hedge accounting” wordt 
toegepast;

•  de afdekking moet worden gedocumenteerd, waaruit moet 
blijken dat ze naar alle verwachting zeer effectief (binnen een 
bandbreedte van 80 % tot 125 %) zal zijn in het compenseren 
van veranderingen in de reële waarde of kasstromen die zijn 
toe te rekenen aan het afgedekte risico in de afgedekte rubriek 
gedurende de gehele verslag periode; en 

•  de afdekking is effectief bij aanvang en wordt voortdurend 
beoordeeld.

De entiteiten van Dexia maken gebruik van interne derivaat-
contracten (“internal hedging”), voornamelijk tot afdekking van 
hun renterisico. Deze interne contracten worden gecompenseerd 
met derden. Als de contracten niet met derden kunnen worden 
gecompenseerd, is niet aan de afdekkingscriteria voldaan. 
Interne derivaatcontracten tussen afzonderlijke afdelingen 
binnen dezelfde wettelijke entiteit en tussen afzonderlijke 
entiteiten binnen de geconsolideerde Groep kunnen enkel en 
alleen in aan merking komen voor “hedge accounting” in de 
geconsolideerde jaarrekening als de interne contracten worden 
gecompenseerd door derivaatcontracten met een partij buiten 
de geconsolideerde Groep. In dit geval wordt het extern contract 
beschouwd als het afdekkingsinstrument.

Veranderingen in de reële waarde van derivaten die aange wezen 
zijn als en in aanmerking komen als reële-waardeafdekkingen 
en waarvan is aangetoond dat ze zeer effectief zijn met betrek-
king tot het afgedekte risico, worden in de resultatenrekening 
geboekt, samen met de overeenkomstige verandering in de 
reële waarde van de afgedekte activa of verplichtingen die aan 
dat specifi eke afgedekte risico kunnen worden toegerekend.

Als de afdekking niet langer voldoet aan de criteria voor “hedge 
accounting” (reële-waardeafdekkingsmodel), wordt de aan-
passing van de boekwaarde van een gedekt rentedragend 
fi nancieel instrument afgeschreven via de nettowinst of het 
nettoverlies over de periode tot de vervaldatum via een aan-
passing aan de effectieve rentevoet.

Veranderingen in de reële waarde van derivaten die aan-
gewezen zijn als en in aanmerking komen als kasstroom-
afdekkingen en waarvan is aangetoond dat ze zeer effectief 
zijn met betrekking tot het afgedekte risico, worden in het eigen 
vermogen opgenomen als “niet in de resultatenrekening 
opgenomen meer- en minderwaarden” (zie “Geconsolideerde 
staat van de wijzigingen in het eigen vermogen”). Het niet-
effectieve deel van de veranderingen in de reële waarde van de 
derivaten wordt in de resultatenrekening geboekt. Indien de 
verwachte toekomstige transactie leidt tot de opname van een 
niet-fi nancieel actief of verplichting, worden de voorheen in 
het eigen vermogen geactiveerde winsten en verliezen over-
gedragen vanuit het eigen vermogen en opgenomen in de 
eerste waardering van de kostprijs van het actief of de verplich-

methode, na aftrek van een eventuele waardecorrectie voor 
waardevermindering.

  POSITIEVE/NEGATIEVE WAARDE
VAN DERIVATEN

Derivaten omvatten doorgaans deviezencontracten, valuta- en 
rentefutures, rentetermijncontracten, valuta- en renteswaps en 
(zowel geschreven als gekochte) valuta- en rente-opties. Alle 
derivaten worden bij de eerste opname in de balans geboekt 
tegen reële waarde en worden daarna tegen de reële waarde 
geherwaardeerd. De reële waarde wordt berekend op basis van 
genoteerde marktprijzen, gedisconteerde kasstroommodellen 
en waarderingsmodellen, al naargelang het geval.

Derivaten worden geboekt als activa wanneer de reële waarde 
positief is en als verplichtingen wanneer de reële waarde 
negatief is.

Het in deze rubriek van de balans geboekte bedrag omvat de 
betaalde/ontvangen premies na afschrijvingen, de herwaar-
dering naar reële waarde en de gelopen rente, waarbij de 
som van alle elementen de reële waarde van het derivaat 
vertegenwoordigt.

Bepaalde in andere fi nanciële instrumenten besloten derivaten 
worden als afzonderlijke derivaten behandeld wanneer:

•  hun risico’s en economische kenmerken niet nauw verbonden 
zijn met die van het basiscontract en 

•  het hybride contract niet tegen de reële waarde wordt geboekt 
met verwerking van niet-gerealiseerde meer- en minder-
waarden in de resultatenrekening.

  DERIVATEN ALS AFDEKKINGSINSTRUMENTEN

Op de datum waarop een derivaatcontract wordt afgesloten, 
kan Dexia het derivaat aanwijzen als:

•  een risicoafdekking in de reële waarde van een opgenomen 
actief of verplichting of als een niet-opgenomen vaststaande 
toezegging (reële waarde afdekking) of als

•  een afdekking van de mogelijke variabiliteit van kasstromen 
verbonden met een opgenomen actief, opgenomen verplichting 
of een zeer waarschijnlijk verwachte transactie (kasstroom-
afdekking) of als

•  een afdekking van een netto-investering in een buitenlandse 
entiteit (afdekking van een netto-belegging).

Als een derivaat niet is aangewezen in een afdekkingsrelatie, 
wordt het geacht een voor handelsdoeleinden aangehouden 
derivaat te zijn.

“Hedge accounting” (boekhoudkundige verwerking van af-
dekkingstransacties) kan worden gebruikt voor derivaten die 
als dusdanig bestemd zijn, op voorwaarde dat bepaalde criteria 
zijn vervuld.
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ting. In het andere geval worden de in het eigen vermogen 
uitgestelde bedragen overgedragen naar de resultatenrekening 
en opgenomen als opbrengsten of lasten in de perioden 
waarin de afgedekte vaste toezegging of verwachte toe-
komstige transactie de resultatenrekening beïnvloedt.

Hoewel bepaalde transacties met betrekking tot derivaten 
effectieve economische afdekking onder risicobeheerposities 
van Dexia verschaffen, komen ze niet in aanmerking voor “hedge 
accounting” overeenkomstig de specifi eke regels in IFRS en 
worden ze bijgevolg behandeld als voor handelsdoeleinden 
aangehouden derivaten, waarbij toename of afname van de 
reële waarde in de resultatenrekening worden opgenomen.

  AFDEKKING VAN HET RENTERISICO VAN
EEN PORTEFEUILLE

Dexia heeft besloten om de door de EU bekrachtigde IAS 39 
toe te passen omdat die de wijze waarop Dexia zijn activiteiten 
beheert beter weerspiegelt.

Afdekkingsrelaties zijn bedoeld om het renterisico te beperken 
dat voortkomt uit de geselecteerde categorie van activa of 
verplichtingen die zijn aangewezen als de in aanmerking 
komende afgedekte posities.

De entiteit voert een globale analyse van het renterisico uit. 
Deze bestaat uit een beoordeling van de vaste-renterisico-
positie, rekening houdend met alle risico’s die voortkomen uit 
al dan niet in de balans opgenomen rubrieken. Bij deze 
globale analyse kunnen bepaalde componenten van het risico 
worden uitgesloten, zoals fi nanciële marktactiviteiten, op voor-
waarde dat de risicopositie die uit de uitgesloten activiteiten 
voortvloeit voor elke individuele activiteit wordt gecontroleerd. 
De entiteit selecteert activa en/of verplichtingen die moeten 
worden opgenomen in de afdekking van het renterisico van de 
portefeuille. De entiteit defi nieert bij aanvang de af te dekken 
risicopositie, de duur van de tijdsband en de wijze waarop en 
de frequentie waarmee ze testen uitvoert. Bij het selecteren van 
in de portefeuille op te nemen activa en verplichtingen past de 
entiteit constant dezelfde methode toe. Activa en verplichtingen 
worden op een cumulatieve basis opgenomen in alle tijdsbanden 
van de portefeuille. Wanneer ze uit de portefeuille worden 
verwijderd, moeten ze bijgevolg worden verwijderd uit alle 
tijdsbanden waarin ze een invloed hadden.

De entiteit mag kiezen welke activa en/of verplichtingen ze in 
de portefeuille wenst onder te brengen, op voorwaarde dat 
deze in de globale analyse worden opgenomen. Direct opvraag-
bare deposito’s en spaarrekeningen kunnen in de portefeuille 
worden opgenomen met een geschatte verwachte vervaldatum 
en dit op basis van een gedragsstudie. De entiteit kan als af-
gedekte positie verschillende categorieën van activa of verplich-
tingen nemen, zoals voor verkoop beschikbare activa of 
portefeuilles van leningen.

De afdekkingsinstrumenten zijn een portefeuille van derivaten. 
Een dergelijke portefeuille kan compenserende posities bevatten. 
De afdekkingsposten worden geboekt tegen hun reële waarde 

(inclusief opgelopen rentekosten of -opbrengsten), waarbij 
aanpassingen worden verwerkt in de resultatenrekening.

De beoordeling van de effectiviteit bestaat erin na te gaan of 
aan de afdekkingsdoelstelling, namelijk de beperking van het 
renterisico, is voldaan. Ineffi ciëntie kan alleen voortkomen uit 
een te grote afdekking als gevolg van het feit dat er zich binnen 
de categorieën van activa of verplichtingen niet-contractuele 
gebeurtenissen voordoen.

Een op het afgedekte renterisico gebaseerde herwaardering 
van elementen uitgevoerd tegen geamortiseerde kostprijs wordt 
in deze regel opgenomen. In geval van afdekking van voor 
verkoop beschikbare effecten, wordt de herwaardering op-
genomen onder de rubriek “Leningen en effecten die voor 
verkoop beschikbaar zijn”.

  MATERIËLE VASTE ACTIVA

Materiële vaste activa omvatten eigendom, machinerie, uit-
rusting en vastgoedbeleggingen.

Alle eigendommen, machinerie en uitrusting worden opge-
nomen tegen historische kostprijs na aftrek van de gecumu-
leerde afschrijvingen en waardeverminderingen.

De afschrijvingen worden berekend met behulp van de lineaire 
afschrijvingsmethode om de kostprijs van dergelijke activa af 
te schrijven tot hun restwaarde over hun geschatte gebruiks-
duur.

Hierbij wordt uitgegaan van de volgende gebruiksduur:

•  gebouwen (inclusief aanschaffi ngskosten en niet-aftrekbare 
belastingen): 20 tot 50 jaar;

•  computerapparatuur: 3 tot 6 jaar;
•  verbeteringen aan geleasde activa, materieel en meubilair: 

2 tot 12 jaar;
•  voertuigen: 2 tot 5 jaar. 

De wisselkoersverliezen op verplichtingen aangegaan ter 
verwerving van een actief alsook de rente op specifi eke of 
algemene kredieten ter fi nanciering van de constructie van in 
aanmerking komende activa, worden onmiddellijk als kosten 
opgenomen.

Indien de boekwaarde van een actief groter is dan zijn 
geschatte realiseerbare waarde, wordt het actief afgeschreven 
tot zijn realiseerbare waarde. Winsten en verliezen op de 
vervreemding van materiële vaste activa worden bepaald 
op basis van hun boekwaarde en worden opgenomen onder 
“Nettoresultaat op investeringen”.

Uitgaven die de voordelen van vastgoed of vaste activa doen 
toenemen of uitbreiden, worden geactiveerd en daarna 
afgeschreven.

Vastgoedbeleggingen zijn eigendommen die worden aan-
gehouden met het oog op het realiseren van huuropbrengsten 
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Veranderingen in het percentage van de participatie in volledig 
geconsolideerde bedrijven worden beschouwd als transacties 
met aandeelhouders. Bijgevolg vinden geen aanpassingen 
naar de reële waarde of aanpassingen van de goodwill plaats 
wanneer procentuele toenames of afnames plaatsvinden zonder 
verandering van de consolidatiemethode. Het verschil tussen 
de aankoop of verkoop van een nettoactiefwaarde en de 
aankoop- of verkoopprijs wordt direct in het eigen vermogen 
geboekt. Goodwill die per 1 januari 2004 bestond, blijft in 
dezelfde munt als die waarin de goodwill is geboekt onder Dexia 
GAAP. Nieuwe goodwill die na 1 januari 2004 ontstaat, wordt 
geboekt in de munt van de dochteronderneming.

De boekwaarde van goodwill in de IFRS-openingsbalans komt 
overeen met de boekwaarde volgens Dexia GAAP op de datum 
van de overgang naar de nieuwe boekhoudprincipes.

Bijzondere waardevermindering op goodwill

De boekwaarde van goodwill wordt aan het einde van het jaar 
herzien wanneer omstandigheden of gebeurtenissen aangeven 
dat er mogelijk onzekerheid bestaat over de boekwaarde. Er 
wordt een bijzondere waardevermindering geboekt wanneer 
de realiseerbare waarde van de activiteiten de boekwaarde niet 
ondersteunt.

  OVERIGE ACTIVA

Overige activa bestaan voornamelijk uit verworven opbrengsten 
(niet aan rente gerelateerd), vooruitbetalingen en andere han-
delsvorderingen. Ze omvatten ook verzekeringsproducten 
(herverzekering, te ontvangen verzekeringspremies enz.), 
bouwprojecten, voorraden en fondsbeleggingen in verband 
met verplichtingen uit hoofde van personeelsbeloningen. Deze 
overige activa worden geboekt tegen geamortiseerde kostprijs 
min, in voorkomend geval, een eventuele waardecorrectie 
voor waardevermindering of op basis van een geldende norm. 
Fondsbeleggingen worden geboekt in overeenstemming met 
de vereisten van IAS 19.

  LEASE-OVEREENKOMSTEN

Een Dexia-vennootschap is de leasingnemer

Financiële leasing is een lease-overeenkomst die nagenoeg alle 
risico’s en voordelen verbonden aan de eigendom van een actief 
overdraagt. Een operationele leasing is een lease-overeenkomst 
die geen fi nanciële leasing is.

Dexia sluit voornamelijk operationele lease-overeenkomsten af 
voor de huur van uitrusting of vastgoed. De in het kader van 
een lease-overeenkomst betaalde huurgelden worden lineair in 
de resultatenrekening geboekt over de duur van de lease.

Wanneer een operationele leasing wordt beëindigd vóór de 
lease-overeenkomst verstreken is, worden eventuele bedragen 
die bij wijze van boete aan de leasinggever moeten worden 
betaald, opgenomen als kosten in de periode waarin de 
operationele leasing wordt beëindigd.

of een waardestijging. Voorts kan Dexia deels zelf gebruik-
maken van bepaalde vastgoedbeleggingen. Indien de delen 
“voor eigen gebruik” afzonderlijk kunnen worden verkocht of 
afzonderlijk in lease kunnen worden gegeven volgens een 
fi nanciële lease, worden die delen afzonderlijk geboekt. Als de 
delen “voor eigen gebruik” niet afzonderlijk kunnen worden 
verkocht, wordt de eigendom als een vastgoedbelegging 
beschouwd enkel en alleen als Dexia een onbelangrijk deel voor 
eigen gebruik aanhoudt.

Vastgoedbeleggingen worden geboekt tegen kostprijs na aftrek 
van de gecumuleerde afschrijvingen en waardeverminderingen. 
Vastgoedbeleggingen worden lineair afgeschreven over hun 
gebruiksduur. De afschrijvingen van gebouwen die in ope-
rationele lease werden gegeven worden geboekt als “afschrij-
vingen”, terwijl de afschrijvingen op andere activa die in 
operationele lease werden gegeven geboekt wordt onder 
“Overige netto-opbrengsten”.

  IMMATERIËLE ACTIVA

Immateriële activa bestaan voornamelijk uit intern gegene-
reerde en verworven software. De ten laste genomen uitgaven 
die verband houden met het onderhoud van computersoftware 
worden als kosten opgenomen op het moment dat ze worden 
gemaakt. Uitgaven die de voordelen van computersoftware 
doen toenemen of uitbreiden tot meer dan één jaar, worden 
gebruikt om de oorspronkelijke kostprijs van de software te 
verhogen. Kosten voor de ontwikkeling van computerprogram-
ma’s die als activa worden geboekt, worden lineair afgeschreven 
over hun gebruiksduur vanaf het moment waarop de software 
kan worden gebruikt. Deze afschrijvingsperiode bedraagt 
doorgaans drie tot vijf jaar.

Indien de boekwaarde van een actief groter is dan zijn 
geschatte realiseerbare waarde, wordt het actief afgeschreven 
tot zijn realiseerbare waarde. Meer- en minderwaarden op de 
vervreemding van immateriële activa worden bepaald op basis 
van hun boekwaarde en worden geboekt onder “Nettoresultaat 
op investeringen”. Uitgaven die zorgen voor een verbetering 
of een toename van de voordelen worden geactiveerd en 
vervolgens afgeschreven.

  GOODWILL

Positieve goodwill

De goodwill vertegenwoordigt het positieve verschil tussen de 
kostprijs van een overname en de reële waarde van het aandeel 
van Dexia in de nettoactiva van de overgenomen dochter-
onderneming of geassocieerde deelneming op de datum van 
de overname. De goodwill die voortvloeit uit een overname die 
op of na 1 januari 2004 plaatsvindt, wordt als een immaterieel 
actief in de balans geboekt. Goodwill wordt toegerekend aan 
kasstroomgenererende eenheden om te onderzoeken of er 
sprake is van bijzondere waardevermindering. Kasstroomge-
nererende eenheden kunnen een juridische entiteit zijn of 
kunnen als dusdanig worden bestempeld op basis van criteria 
zoals geografi sch gebied of bedrijfssegment.
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Als de lease-overeenkomst nagenoeg alle risico’s en voordelen 
verbonden aan de eigendom van het actief overdraagt, wordt 
ze geboekt als een fi nanciële leasing en wordt het daarmee 
verband houdende actief in de balans opgenomen. Bij het aan-
gaan van de lease-overeenkomst wordt het actief geboekt tegen 
de contante waarde van de minimale leasebetalingen of tegen 
de reële waarde indien deze laatste waarde lager is, en wordt 
het actief afgeschreven over zijn geschatte gebruiksduur. De 
desbetreffende huurverplichtingen worden als schulden en 
rentebetalingen geboekt volgens de effectieve rentemethode.

Een Dexia-vennootschap is de leasinggever

Wanneer aangehouden activa het voorwerp uitmaken van een 
fi nanciële leasing, wordt de contante waarde van de lease-
betalingen geboekt als een vordering. Het verschil tussen de 
brutovordering en de contante waarde van de vordering wordt 
geboekt als niet-ontvangen financieringsopbrengsten. 
Opbrengsten uit een leaseovereenkomst worden volgens de 
netto-investeringsmethode (vóór belastingen) geboekt over de 
looptijd van de lease-overeenkomst, wat een constant periodiek 
rendement weerspiegelt.

  VERKOOP- EN TERUGKOOPOVEREENKOMSTEN 
EN EFFECTENLENINGEN

Effecten die worden verkocht in het kader van een gekoppelde 
terugkoopovereenkomst (“repo’s”) blijven in de jaarrekening 
opgenomen als voor handelsdoeleinden aangehouden fi nan-
ciële activa, voor verkoop beschikbare fi nanciële activa of tot 
het einde van de looptijd aangehouden fi nanciële activa. De 
bijbehorende verplichting wordt opgenomen in de rubriek 
“Schulden aan kredietinstellingen” of “Leningen en depo-
sito’s van cliënten”, al naargelang het geval. Het actief wordt 
in de toelichtingen opgenomen als zijnde in pand gegeven.

Effecten die werden gekocht in het kader van verkoopover-
eenkomsten (“reverse repo’s”) worden geboekt als:

•  Een verplichting om effecten terug te leveren (buiten 
balans);

•  “Leningen en voorschotten tussen banken” of “Leningen aan 
cliënten”, al naargelang het geval.

Het verschil tussen de verkoop- en terugkoopprijs wordt behan-
deld als renteopbrengsten of -kosten en wordt over de duur 
van de overeenkomsten opgebouwd volgens de effectieve 
rentemethode. Effecten uitgeleend aan tegenpartijen blijven in 
de jaarrekening opgenomen.

Ontleende effecten worden niet in de jaarrekening op-
genomen.

Als ze worden verkocht aan derden, wordt de winst of het 
verlies opgenomen onder “Nettoresultaat uit handelsdoeleinden 
en afdekkingen” en wordt de verplichting om ze te leveren 
geboekt tegen reële waarde onder “Financiële verplichtingen 
– voor handelsdoeleinden aangehouden verplichtingen”.

  ONTLENINGEN

Ontleningen worden bij eerste opname geboekt tegen reële 
waarde, zijnde de opbrengst uit hun uitgifte, na aftrek van de 
transactiekosten. Daarna worden ontleningen geboekt tegen 
de geamortiseerde kostprijs en wordt een eventueel verschil 
tussen de netto-opbrengst en de afl ossingswaarde opgenomen 
in de resultatenrekening over de periode van de leningen volgens 
de effectieve rentemethode.

Schulden worden in de jaarrekening opgenomen en dit op 
basis van de onderliggende contracten en niet zozeer hun 
rechtsvorm.

  UITGESTELDE BELASTING OP DE WINST

Er wordt een voorziening aangelegd voor het volledige bedrag 
van de uitgestelde belasting op de winst, volgens de “liability”-
methode, op tijdelijke verschillen die ontstaan tussen de fi scale 
boekwaarde van activa en verplichtingen en hun boekwaarde 
in de jaarrekening.

De voornaamste tijdelijke verschillen ontstaan uit de afschrijving 
van materiële vaste activa, de herwaardering van bepaalde 
fi nanciële activa en verplichtingen inclusief derivaten, voor-
zieningen voor pensioenen en andere vergoedingen na pen-
sionering, waardecorrecties voor waardeverminderingen op 
leningen en andere waardeverminderingen en voorzieningen 
voor overgedragen fi scale verliezen en, met betrekking tot over-
names, uit het verschil tussen de reële waarde van de verworven 
nettoactiva en hun fi scale boekwaarde. De tarieven die bepaald 
of voldoende bepaald zijn op de balansdatum, worden gebruikt 
om de uitgestelde belasting op de winst te bepalen.

De uitgestelde belastingsvorderingen worden opgenomen in 
zoverre het waarschijnlijk is dat er in de toekomst fi scale winst 
beschikbaar zal zijn waarmee de tijdelijke verschillen kunnen 
worden verrekend.

Er wordt een uitgestelde belastingsverplichting opgenomen 
voor tijdelijke verschillen die voortvloeien uit investeringen in 
dochterondernemingen, geassocieerde deelnemingen en joint 
ventures, behalve wanneer er invloed kan worden uitgeoefend 
op het tijdstip waarop het tijdelijk verschil wordt afgewikkeld 
en wanneer het waarschijnlijk is dat het verschil in de nabije 
toekomst niet zal worden afgewikkeld.

Uitgestelde belastingen in verband met de herwaardering tegen 
reële waarde van voor verkoop beschikbare investeringen en 
kasstroomafdekkingen die direct in het eigen vermogen worden 
verwerkt, worden eveneens direct in het eigen vermogen 
verwerkt en worden daarna samen met de uitgestelde winst of 
het uitgestelde verlies in de resultatenrekening opgenomen.

  PERSONEELSBELONINGEN

Verplichtingen voortvloeiend uit personeelsbeloningen worden 
gewaardeerd tegen de contante waarde van de geschatte 
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deze vergoedingen lopen op over de duur van het dienstverband, 
waarbij wordt gebruikgemaakt van een methode die vergelijk-
baar is met de methode voor toegezegd-pensioenregelingen.

Andere langetermijnpersoneelsbeloningen

Dit omvat voornamelijk voorzieningen voor jubileumuitkeringen 
die werknemers ontvangen wanneer ze hier recht op krijgen.

Ontslagvergoedingen

Een voorziening voor een ontslagvergoeding wordt alleen aan-
gelegd wanneer Dexia zich ertoe verbonden heeft de tewerk-
stelling te beëindigen vóór de normale pensioneringsdatum of 
personeelsbeloningen biedt kaderend in een aanbod met het 
oog op vrijwillige afvloeiing. Dexia moet over een gedetailleerd 
formeel plan beschikken en geen realistische mogelijkheid om 
zich terug te trekken.

Op aandelen gebaseerde betalingen

Aan de bestuurders en aan sommige werknemers worden 
aandelenopties toegekend. De kosten van de opties worden als 
kosten opgenomen op basis van de ontvangen diensten en 
gecompenseerd via een overeenstemmende boeking in 
opbrengst omdat de fi nale kost geboekt wordt op niveau van 
de fi nanciële staten van Dexia. De reële waarde van de opties 
wordt berekend op basis van waarderingstechnieken (model 
van Black-Scholes aangepast om rekening te houden met het 
vertrek van werknemers) en marktgegevens.

Dexia biedt ook een korting aan voor de kapitaalverhogingen 
die voor zijn personeel zijn gereserveerd. Deze korting wordt 
als kost geboekt aangezien deze aandelen gedurende een 
bepaalde periode geblokkeerd blijven.

Aanspraken van werknemers

De aanspraak die werknemers hebben op jaarlijkse vakantie 
en vakantie wegens langdurig dienstverband worden geboekt 
wanneer ze aan werknemers toekomen. Er wordt een voor-
ziening aangelegd voor de geschatte verplichting uit hoofde 
van de jaarlijkse vakantie en de vakantie wegens langdurig 
dienstverband in het kader van de diensten die de werknemers 
hebben geleverd tot op de balansdatum.

  VOORZIENINGEN VOOR RISICO’S EN KOSTEN

Overeenkomstig IAS 37 is een voorziening een verplichting 
van een onzekere omvang of met een onzeker tijdstip. Voor-
zieningen worden geboekt op basis van hun gedisconteerde 
waarde wanneer:

•  Dexia een bestaande in rechte afdwingbare of feitelijke 
verplichting heeft als gevolg van gebeurtenissen in het 
verleden;

•  het waarschijnlijk is dat een uitstroom van middelen die 
economische voordelen inhouden vereist zal zijn om de 
verplichting na te komen en

toekomstige uitstroom van kasmiddelen, waarbij gebruik wordt 
gemaakt van de rentevoeten van bedrijfsobligaties met een 
rating AA waarvan de looptijd in de buurt komt van de looptijd 
van de daarmee verband houdende verplichting, en rekening 
houdend met actuariële en demografi sche veronderstellingen.

De waardering van deze verplichtingen wordt uitgevoerd door 
bevoegde interne en externe actuarissen. Alle veronderstellingen 
en resultaten inzake waarderingen worden gecontroleerd en 
gevalideerd door een externe actuaris voor Dexia, dat verzekert 
dat alle berekeningen zijn geharmoniseerd en werden uitgevoerd 
conform IAS 19.

Pensioenregelingen

Dexia heeft een aantal pensioenregelingen met een te bereiken 
doel (toegezegd-pensioenregeling) en met vaste bijdragen 
(toegezegde-bijdragenregeling) over heel de wereld, waarvan 
de activa doorgaans in afzonderlijke verzekeringsmaatschap-
pijen worden aangehouden. De pensioenregelingen worden 
doorgaans gefi nancierd door bijdragen van werknemers en door 
de desbetreffende Dexia-bedrijven.

Pensioenregeling met een te bereiken doel (toegezegd-
pensioenregeling)
Voor toegezegd-pensioenregelingen worden de pensioenkosten 
geraamd volgens de “projected units credit”-methode.

Volgens deze methode worden de kosten van het verstrekken 
van pensioenen als kosten geboekt in de resultatenrekening 
teneinde de normale kosten te spreiden over de diensttijd van 
werknemers. De netto opgebouwde niet-geboekte actuariële 
meer- en minderwaarden die de bandbreedte overschrijden 
(groter dan 10 % van de contante waarde van de brutover-
plichting uit hoofde van toegezegd-pensioenregelingen of 10 % 
van de reële waarde van de fondsbeleggingen) worden in de 
resultatenrekening opgenomen over de gemiddelde resterende 
diensttermijn van de regeling.

De toegezegde verplichting wordt na aftrek van de fondsbeleg-
gingen opgenomen als een verplichting, tenzij de activa worden 
aangehouden door een entiteit van de Groep, in welk geval 
de activa bruto in de desbetreffende rubrieken van de activa 
worden geboekt.

Vaste bijdragen-pensioenregeling
De bijdragen van Dexia aan deze vaste bijdragen-pensioen-
regelingen worden als kosten in de resultatenrekening geboekt 
in het jaar waarop ze betrekking hebben. De verplichting van 
Dexia is beperkt tot de bijdragen die Dexia bereid is namens de 
werknemer in het fonds te storten.

Andere verplichtingen na pensionering

Sommige Dexia-bedrijven verschaffen vergoedingen voor 
medische kosten aan hun gepensioneerde werknemers. Het 
recht op die vergoedingen is doorgaans afhankelijk van het 
voortduren van het dienstverband van de werknemer tot de 
pensioengerechtigde leeftijd en de voltooiing van een mini-
male duur van het dienstverband. De verwachte kosten van 
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•  het bedrag van de verplichting op betrouwbare wijze kan 
worden geschat.

Op voorzieningen voor verplichtingen om een lening toe te 
kennen, zijn de bovenstaande veronderstellingen van toepassing 
volgens de methode die conform IAS 39 wordt toegepast voor 
waardeverminderingen van fi nanciële activa tegen afgeschreven 
kostprijs.

  AANDELENKAPITAAL EN EIGEN AANDELEN

Kosten voor de uitgifte van aandelen

Externe marginale kosten die direct toerekenbaar zijn aan de 
uitgifte van nieuwe aandelen, uitgezonderd aandelen die in het 
kader van een bedrijfscombinatie zijn uitgegeven, worden in 
mindering gebracht op het eigen vermogen na aftrek van enige 
daarmee verband houdende winstbelasting.

Dividenden op gewone aandelen

Dividenden op gewone aandelen worden in het eigen vermogen 
opgenomen in de periode waarin ze worden aangegeven (dit 
wil zeggen wanneer de dividenden zijn goedgekeurd en de 
entiteit er niet langer vrij over kan beslissen). Dividenden voor 
het jaar die na de balansdatum worden aangegeven, worden 
vermeld in de toelichting als gebeurtenissen na de balans-
datum.

Verzekeringen met
een discretionair winstdelingselement

De niet-gerealiseerde winsten en verliezen die betrekking 
hebben op activa die zijn opgenomen als beschikbaar voor 
verkoop en als afdekking dienende verzekeringscontracten die 
een discretionair winstdelingselement bevatten, worden door 
de Groep als volgt opgenomen:

•  als een verplichting ten belope van het aan de contract houders 
gegarandeerde rendement;

•  als een afzonderlijke component van het eigen vermogen ten 
belope van dat element.

  FIDUCIAIRE ACTIVITEITEN

Activa en opbrengsten die hierop ontstaan, evenals de daarmee 
verband houdende verbintenissen om dergelijke activa terug 
te leveren aan klanten, worden niet in deze jaarrekening opge-
nomen indien Dexia optreedt in een fi duciaire hoedanigheid, 
zoals een gevolmachtigde, trustee of agent.

  REËLE WAARDE VAN
FINANCIËLE INSTRUMENTEN

De reële waarde is het bedrag waarvoor een actief kan worden 
verhandeld, of een verplichting kan worden afgewikkeld, tussen 
terzake goed geïnformeerde, tot een transactie bereid zijnde 

onafhankelijke partijen. De reële waarde wordt bepaald op 
basis van marktprijzen indien er een actieve markt (zoals een 
erkende effectenbeurs) bestaat, aangezien de reële waarde van 
een fi nancieel instrument het best blijkt uit de marktprijzen. 
Voor een aanmerkelijk aantal van de door Dexia aangehouden 
of uitgegeven fi nanciële activa en verplichtingen zijn er echter 
geen marktprijzen beschikbaar. Voor fi nanciële instrumenten 
waarvoor geen marktprijzen beschikbaar zijn, wordt de reële 
waarde geschat aan de hand van de contante waarde of van 
andere schattings- en waarderingstechnieken die steunen op 
de markttransacties op balansdata.

De waarden die worden verkregen uit de toepassing van deze 
technieken, worden aanzienlijk beïnvloed door de onderlig-
gende veronderstellingen met betrekking tot zowel de bedragen 
als het tijdstip van toekomstige kasstromen en de disconterings-
voeten.

Financiële instrumenten die opgenomen worden als aange-
houden voor handelsdoeleinden, activa of verplichtingen die 
worden geboekt tegen hun reële waarde via resultatenrekening, 
voor verkoop beschikbaar, derivaten en andere transacties 
aangehouden voor handelsdoeleinden worden geboekt tegen 
hun reële waarde op basis van de eventueel beschikbare markt-
prijzen. Indien geen genoteerde marktprijzen beschikbaar zijn, 
wordt de reële waarde geschat op basis van waarderings-
modellen of gedisconteerde kasstromen. De reële waarde is 
gelijk aan de boekwaarde voor deze items.

Als er geen genoteerde prijzen beschikbaar zijn voor fi nanciële 
instrumenten aangehouden voor handelsdoeleinden en voor 
verkoop beschikbare fi nanciële activa, trachten de waarderings-
modellen zo precies mogelijk de marktomstandigheden op 
berekeningsdatum, alsook de wijzigingen in de kredietkwaliteit 
van de fi nanciële instrumenten te weerspiegelen. Voor niet 
genoteerde en onbelangrijke posities werden enkele vereen-
voudigde hypothesen toegepast:

•  Er kan worden verondersteld dat de boekwaarde van fi nanciële 
instrumenten die binnen 12 maanden vervallen, hun reële 
waarde benadert.

•  Van de reële waarde van de niet-vastrentende fi nanciële 
instrumenten wordt aangenomen dat ze in de buurt ligt van 
hun boekwaarde.

Naast voornoemde veronderstellingen zouden de volgende 
opmerkingen kunnen worden gemaakt met betrekking tot de 
reële waarde van kredieten en schuldvorderingen:

•  De reële waarde van kredieten en hypotheken met een vaste 
rentevoet wordt geschat door marktrentevoeten op moment 
van toekenning te vergelijken met actuele marktrentevoeten 
die op soortgelijke kredieten worden aangeboden.

•  Caps, fl oors en opties tot vervroegde terugbetaling worden 
mee in aanmerking genomen voor het bepalen van de reële 
waarde van kredieten en schuldvorderingen.

•  Voor de meeste kredieten en schuldvorderingen blijft de 
kredietwaardigheid stabiel over de looptijd. De ervaring wijst 
echter uit dat in een aantal portefeuilles de kredietwaardigheid 
tijdens de looptijd wijzigt. Voor deze portefeuilles hielden wij 
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ook rekening met de meest recente kredietwaardigheid om 
de reële waarde te berekenen.

  GELDMIDDELEN EN EQUIVALENTEN

Binnen de context van het kasstroomoverzicht omvatten geld-
middelen en daarmee gelijkgeschakelde middelen met een 
resterende looptijd van minder dan drie maanden die zijn 
opgenomen in geldmiddelen en tegoeden bij centrale banken, 
kredieten en voorschotten tussen banken, kredieten en voor-
schotten aan cliënten, voor handelsdoeleinden aangehouden 
fi nanciële activa, voor verkoop beschikbare fi nanciële activa en 
fi nanciële activa van de volledige reële-waardeportefeuille.

  TRANSACTIES MET VERBONDEN PARTIJEN

Er is sprake van verbonden partijen als één partij zeggenschap 
kan uitoefenen over een andere partij of invloed van betekenis 
kan uitoefenen op het fi nancieel en operationeel beleid van de 
andere partij. De hoofdmoedermaatschappij van de Groep is 
Dexia, een NV naar Belgisch recht. Relaties met volgens de 
methode van de vermogensmutatie verwerkte bedrijven worden 
gerapporteerd, alsook relaties met de bestuurders.

EFFECT VAN WIJZIGINGEN  
IN DE GRONDSLAGEN  
VOOR FINANCIËLE VERSLAGGEVING  
ALS GEVOLG VAN EERSTE TOEPASSING  
VAN IFRS  
 

  DATA VAN DE EERSTE TOEPASSING

De verslagdatum voor de eerste IFRS-rekening van Dexia Bank 
is 31 december 2006. De datum van de overgang naar IFRS is 
daarom 1 januari 2005.

Dexia Bank is een dochteronderneming van Dexia NV, die 
vanaf het boekjaar 2005 haar geconsolideerde jaarrekening 
openbaar maakt volgens de IFRS-normen.

  VOORSTELLING

In het kader van de eerste toepassing van IFRS opteert Dexia 
Bank voor de werkwijze zoals voorgeschreven door IFRS 1.24.
a. Hierdoor waardeert Dexia Bank de boekwaarden van de 
activa en passiva tegen de boekwaarden zoals gerapporteerd 
als bijdrage aan de geconsolideerde rekeningen Dexia, na 
herwerking uit hoofde van consolidatie.
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Pachecolaan 44
B-1000 Brussel

Castorweg 22-24
Curaçao – Nederlandse Antillen

Studio Tributario Societario
Via dei Giardini 7
I-20121 Milano

1180 NW Maple Street # 202
Issaquah, WA 98027 – USA

1013 Centre Road
Wilmington, New Castle, 
19801 Delaware – USA

1209 Orange Street
Wilmington, New Castle, 
19801 Delaware – USA

Pachecolaan 44
B-1000 Brussel

Sudermanstraat 5
B-2000 Antwerpen

Koloniënstraat 40
B-1000 Brussel

Koloniënstraat 40
B-1000 Brussel

3, avenue Claude Guillemin
Site du BRGM
F-45100 Orléans

2, rue Nicolas Bové 
L-1253 Luxembourg

Livingstonelaan 6
B-1000 Brussel

Livingstonelaan 6
B-1000 Brussel

Rue des Clarisses 38
B-4000 Liège

Bisdomplein 3
B-9000 Gent

Rue de Néverlée 12
Parc Industriel de Rhisnes
B-5020 Namur

International Financial Services Centre
6 George’s Dock
IRL-Dublin 1

Pachecolaan 44
B-1000 Brussel

51 34

100 49

100 21

100 21

100 21

100 21

100 31

100 31

0 47

0 47

100 30

100 7

100 28

100 31

100 9

100 34

100 34

26,67 21

100 14

Adinfo NV

Artesia International Finance NV

Artesia Italia SRL

Artesia Mortgage Capital Corporation

Artesia Mortgage CMBS Inc.

Artesia Properties Inc.

Artesimmo I NV

Assurance Asset  Management Cy AAMC NV

Atrium 1

Atrium 2

Audit en Ingénierie Sociale Consulting SA

BACOB Finance Luxembourg SA

Belstar Verzekeringen NV

Brussels Business Center NV

CEB Fin - DKB Fin SA

CEVI NV

CIGER SA

Copharma Industries United

Cordius Advisory NV

II. LIJST VAN DE DOCHTERONDERNEMINGEN, DE ONDERNEMINGEN  
WAAROP VERMOGENSMUTATIE IS TOEGEPAST, EN DE GEASSOCIEERDE ONDERNEMINGEN  
 

In deze lijst zijn de niet-geconsolideerde ondernemingen noch de CVBA-agentschappen van Dexia Bank opgenomen. De volledige lijst is 
beschikbaar en kan bekomen worden op aanvraag.

A. LIJST VAN DE VOLLEDIG IN DE CONSOLIDATIE OPGENOMEN DOCHTERONDERNEMINGEN

Naam Zetel Gehouden deel
van het
kapitaal (%)(a)

Activiteits-
code

(a) Rechtstreeks aangehouden percentage door rechtstreekse aandeelhouders.



 BANQUE  Dexia / jaarverslag 2006 | 57

G
EC

O
N

SO
LI

D
EE

R
D

E
JA

A
R

R
EK

EN
IN

G
B

EH
EE

R
SV

ER
SL

A
G

V
EN

N
O

O
TS

C
H

A
PP

EL
IJ

K
E

JA
A

R
R

EK
EN

IN
G

Metrologielaan 2
B-1130 Brussel

Livingstonelaan 6
B-1000 Brussel

6, George’s Dock
IRL-IFSC Dublin 1 

7 à 11, quai André Citroën
F-75015 Paris

Livingstonelaan 6
B-1000 Brussel

1209, Orange Street
Wilmington, New Castle
19801 Delaware – USA

6, George’s Dock
IRL-IFSC Dublin 1

Atrium 7th fl oor
Strawinskylaan 3105
NL-1077 ZX Amsterdam 

Livingstonelaan 6
B-1000 Brussel

Jozef II-straat 96
B-1000 Brussel

2, rue Nicolas Bové
L-1253 Luxembourg

Pachecolaan 44
B-1000 Brussel

6, George’s Dock
IRL-IFSC Dublin 1 

Rue des Clarisses 38
B-4000 Liège

Pachecolaan 44
B-1000 Brussel

Livingstonelaan 6
B-1000 Brussel

2, rue Nicolas Bové
L-1253 Luxembourg

2, Jennifer’s Drive 
Grand Cayman – British West Indies

3, avenue Claude Guillemin
Site BRGM
F-45100 Orléans

2, rue Nicolas Bové
L-1253 Luxembourg

Pachecolaan 44
B-1000 Brussel

Pachecolaan 44
B-1000 Brussel

Pachecolaan 44
B-1000 Brussel

2, rue Nicolas Bové
L-1253 Luxembourg

Corona NV

Dexia Auto Lease NV

Dexia Capital Ireland Ltd

Dexia Epargne Pension SA

Dexia Factors NV

Dexia Financial Products Inc.

Dexia Financial Services Ireland Unltd

Dexia Funding Netherlands NV

Dexia Insurance Belgium NV

Dexia Insurance Belgium Invest NV

Dexia Insurance & Pensions Services SA

Dexia Investment Company NV

Dexia Investments Ireland SA

Dexia Kredietmaatschappij NV

Dexia Lease Belgium NV

Dexia Lease Services NV

Dexia Life & Pensions SA

Dexia Overseas Ltd

Dexia Prévoyance France SA

Dexia Re SA

Dexia Securities Belgium NV

Dexia Woonkredieten NV

Deximmo NV

DVV Finance SA

100 28

100 5

100 49

100 25

100 15

100 21

100 13

100 49

99,63 28

100 21

100 25

100 35

100 49

100 6

100 5

100 5

100 19

100 21

67 30

100 27

100 11

100 6

100 31

100 7

Naam Zetel Gehouden deel
van het
kapitaal (%)

Activiteits-
code
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Naam Zetel Gehouden deel
van het
kapitaal (%)

Activiteits-
code

Echo Dublin Unlimited

Eurco Finance Unlimited (Ireland)

Eurco Ireland Ltd

Eurcolux SA

Eurco Re Ltd

Eurco Rück AG

Eurco SA

Fidexis NV

Fiduciaire Dexia NV

Fynergie NV

Immorente NV

Livingstone Building NV

Logins NV

MBS NV

Parfi par SA

Realex NV

Securifund NV

Sogeval NV

Van De Walle Verzekeringen NV

VDL - Interass NV

WGH SA

International Financial Services Centre
6, George’s Dock
IRL-Dublin 1

International Financial Services Centre
6, George’s Dock
IRL-Dublin 1

International Financial Services Centre
6, George’s Dock
IRL-Dublin 1

2, rue Nicolas Bové 
L-1253 Luxembourg

International Financial Services Centre
6, George’s Dock
IRL-Dublin 1 

Beethovenstrasse 49
CH-8002 Zürich

2, rue Nicolas Bové 
L-1253 Luxembourg

Vorstlaan 191
B-1160 Brussel 

Pachecolaan 44
B-1000 Brussel

Pachecolaan 44
B-1000 Brussel

Pachecolaan 44
B-1000 Brussel

Sudermanstraat 5
B-2000 Antwerpen

Generaal De Wittelaan 17
B-2800 Mechelen

Pontbeek 63
B-1731 Asse

10a, boulevard Royal
L-2449 Luxembourg

Wetstraat 99-101
B-1000 Brussel

Castorweg 22-24
Curaçao – Nederlandse  Antillen

Pachecolaan 44
B-1000 Brussel

Kortrijksesteenweg 203
B-9830 Sint-Martens-Latem

Brusselsesteenweg 346
B-9090 Melle

Avenue de l’Expansion 7
B-4432 Ans (Alleur)

24,94 21

100 28

100 28

100 28

99,94 28

99,99 28

100 28

51 48

100 23

100 32

100 31

100 31

100 34

0 47

100 21

100 31

100 21

100 14

100 30

100 30

100 34
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Arlinvest NV

Finimmo NV

Himba NV

Lex 2000 NV

Sepia CVBA

S.F. Management NV

Vennootschap Leopoldruimte NV

Hamiltonpark 24-26
B-8000 Brugge

Pacifi catiestraat 39
B-2000 Antwerpen

Hamiltonpark 24-26
B-8000 Brugge

Pachecolaan 44
B-1000 Brussel

Livingstonelaan 6
B-1000 Brussel

Marnixlaan 24
B-1000 Brussel

Godecharlestraat 15-17
B-1050 Brussel

49 19

50 16

47,18 31

50 31

50 25

47,18 14

50 31

B. LIJST VAN DE GEMEENSCHAPPELIJKE DOCHTERONDERNEMINGEN WAAROP EEN EVENREDIGE CONSOLIDATIE IS TOEGEPAST

Naam Zetel Gehouden deel
van het
kapitaal (%)

Activiteits-
code

Auxipar NV

Aviabel NV

Banking Funding Company NV

BCC Corporate SA

Bogey NV

Brand & Licence Company SA

Crédit du Nord SA

Dexia Asset Management Luxembourg SA

Dexia Financière NV

Immo Charlotte SA

Immo Projets SA

Isabel NV

Justinvest Antwerpen NV

Livingstonelaan 6
B-1000 Brussel

Brugmannlaan 10
B-1060 Brussel

Haachtsesteenweg 1442
B-1130 Brussel

Koning Albert II-laan 9
B-1210 Brussel

Chaussée d’Alsemberg 1021
B-1420 Braine-l’Alleud

Haachtsesteenweg 1442
B-1130 Brussel

59, boulevard Haussmann
FR-75008 Paris

283, route d’Arlon
L-1150 Luxembourg

Pachecolaan 44
B-1000 Brussel

4, Boulevard de la Foire
L-1528 Luxembourg

Rue Sainte-Marie 5
B-4000 Liège

Keizerinlaan 13-15
B-1000 Brussel 

Heistraat 129
B-2610 Antwerpen

39,69 10

20 25

23,51 48

22,24 35

49 31

20 48

10 1

49 19

22,12 10

20 31

20,33 31

24 39

33,33 32

C. LIJST VAN DE ONDERNEMINGEN WAAROP DE VERMOGENSMUTATIEMETHODE WORDT TOEGEPAST

Naam Zetel Gehouden deel
van het
kapitaal (%)

Activiteits-
code
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Naam Zetel Gehouden deel
van het
kapitaal (%)

Activiteits-
code

Ondernemerstalent NV

Promotion Leopold NV

Rabot Invest NV

RAC Investment Corp. NV

SLF Finances SA

SLF Immo SA

SLF Participations SA

P/A Universiteit Hasselt
Agoralaan gebouw B
B-3590 Diepenbeek

Godecharlestraat 15-17
B-1050 Brussel

Heistraat 129
B-2610 Antwerpen

Van Eycklei 1
B-2018 Antwerpen

Rue Sainte-Marie 5
B-4000 Liège

Rue Sainte-Marie 5
B-4000 Liège

Rue Sainte-Marie 5
B-4000 Liège

44,29 10

38 31

25 46

25 31

27,99 43

20,49 31

20,57 19

Activiteitscode

1. Banken en kredietinstellingen

2. Privé-spaarkassen

3. Openbare kredietinstellingen

4. Agentschappen

5. Leasingmaatschappij

6. Hypothecaire kredieten

7. Financiering van ondernemingen d.m.v. participaties

8. Distributie van verbruikskredieten

9. Distributie van diverse krediettypes

10. Nemen van en beheer van participaties

11. Beursvennootschappen

12. Beveks, sicavs

13. Gemeenschappelijke beleggingsfondsen

14. Beheermaatschappij van beveks, sicavs

15. Factoring

16. Financieringmaatschappij van infrastructuur en onroerend goed

17. Overige nevenactiviteiten i.v.m. de verdeling van specifi eke
fi nanciële producten 

18. Administratie m.b.t. fi nanciële markten

19. Portefeuillebeheer, beleggingsadvies

20. Financiële engineering, consultancy, studie en fi nancieel
advies

21. Andere activiteiten binnen de fi nanciële sector

22. Borgstellingsvennootschappen

23. Fiducieverrichtingen

24. Wisselkantoor

25. Verzekeringen Leven

26. Verzekeringen Niet-Leven

27. Herverzekeringen

28. Verzekeringsmaatschappijen – multibranche

29. Agenten en makelaars in fi nanciële producten

30. Agenten en makelaars in verzekeringsproducten

31. Onroerendgoedverrichtingen voor eigen rekening

32. Onroerendgoedverrichtingen voor rekening van derden

33. Gezondheid en sociale activiteiten

34. Informatica

35. Met bancaire activiteiten aanverwante activiteiten

36. Overige aanverwante activiteiten

37. Sanering, wegen en afvalbeheer

38. Recreatie

39. Telecommunicatie

40. Transport

41. Andere toeleveringsactiviteiten

42. Energie

43. Economische ontwikkeling

44. Water

45. Uitgifte van boeken en multimedia

46. Studie-, onderzoek- en ontwikkelingsactiviteiten

47. Overige dienstverlening

48. Productie, beheer en distributie van geïnformatiseerde 
betaalmiddelen

49. Financieringsmaatschappij

50. Merchant bank
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III. SEGMENTRAPPORTERING  
 

(in duizenden EUR)

Financiële 
dienstverlening 

aan de 
publieke 

sector, 
fi nanciering 

van projecten 
en credit 

enhancement

Financiële 
dienst-

verlening 
aan 

particulieren

Financieel 
beheer, 

verzekeringen 
en investor 

services 

Thesaurie 
en fi nanciële 

markten

Niet 
toegewezen - 

Centrale 
activa

Dexia Bank

BEDRAG OP 31 DECEMBER 2005

Resultaat
 Waarvan nettoresultaat uit 
 geassocieerde ondernemingen

NETTORESULTAAT 
VOOR BELASTINGEN

ACTIVA
Subtotaal van de activa(a)

 waarvan investeringen in
 geassocieerde deelnemingen

VERPLICHTINGEN
Subtotaal van de verplichtingen(b)

ANDERE SEGMENTINFORMATIE
Geactiveerde kosten
Afschrijvingen
Bijzondere waardeverminderingen(c)

Andere niet-kaskosten(d)

BEDRAG OP 31 DECEMBER 2006

Resultaat
 Waarvan nettoresultaat 
 uit geassocieerde ondernemingen

NETTORESULTAAT 
VOOR BELASTINGEN

ACTIVA
Subtotaal van de activa(a)

 waarvan investeringen in
 geassocieerde deelnemingen

VERPLICHTINGEN
Subtotaal van de verplichtingen(b)

Andere segmentinformatie
Geactiveerde kosten
Afschrijvingen
Bijzondere waardeverminderingen(c)

Andere niet-kaskosten(d)

 611 747 1 769 938 221 112 173 870 126 784 2 903 451

 1 241 23 779 2 197 0 74 779 101 996

 332 956 455 434 96 634 105 737 60 745 1 051 506

 47 567 312 40 572 987 12 057 943 89 694 380 1 796 457 191 689 079

 96 153 228 708 19 293 0 226 889 571 043

 20 487 903 55 096 633 10 988 891 95 547 326 852 281 182 973 034

 (110 619) 0 0 0 (245 516) (356 135)
 0 0 0 0 (161 037) (161 037)
 (8 654) (25 635) 25 649 26 608 1 977 19 945
 (6 800) (25 800) 0 (1 900) (1 700) (36 200)

 691 803 1 811 539 250 585 204 285 101 799 3 060 011

 1 30 481 2 450 0 89 414 122 346

 416 687 551 993 109 318 138 339 19 610 1 235 947

 35 714 127 26 792 916 14 730 800 143 390 067 4 272 422 224 900 332

 95 701 243 827 21 243 0 256 130 616 901

 11 101 895 42 219 053 14 222 686 148 062 235 4 535 370 220 141 239

 (140 991) 0 0 0 42 067 (98 924)
 0 0 0 0 (150 142) (150 142)
 (12 984) (20 881) 31 916 15 425 (1 735) 11 741
 (6 336) (28 908) 0 (1 513) 3 767 (32 990)

(a)  Bevat Kas en tegoeden bij centrale banken, leningen en voorschotten aan kredietinstellingen, leningen en effecten die voor handelsdoeleinden worden aangehouden, leningen en 
effecten die voor verkoop beschikbaar zijn, investeringen in geassocieerde deelnemingen en andere activa specifi ek voor verzekeringsmaatschappijen.

(b)  Bevat Schulden aan kredietinstellingen, leningen aan en deposito’s van cliënten, schuldpapier, technische voorzieningen van verzekeringsmaatschappijen.
(c)  bevat Waardeverminderingen op materiële en immateriële activa, waardeverminderingen op aandelen, waardeverminderingen op leningen en toegezegde kredietlijnen en 

waardevermindering op goodwill.
(d)  bevat de kosten voor op aandelen gebaseerde betalingen, nettodotatie aan voorzieningen voor herstructurering, nettodotatie voor voorzieningen in het kader van IAS 19, verliezen 

voortvloeiend uit het omwisselen van activa.
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Relaties tussen bedrijfslijnen, en met name tussen commerciële bedrijfslijnen, fi nanciële markten en productie- en dienstencentra zijn onderwor-
pen aan retrocessies en/of analytische overdrachten, beheerst door ”service level agreements” op basis van normale commerciële voorwaarden 
en marktvoorwaarden. De resultaten van elke bedrijfslijn omvatten eveneens:

•  Rente op economisch kapitaal: economisch kapitaal wordt aan de bedrijfslijnen toegerekend voor interne doeleinden, en de prestaties van elke 
bedrijfslijn worden gemeten op basis van het rendement op economisch kapitaal; 

•  Kosten van fi nanciering;
•  De winst uit commerciële omzetting, inclusief de beheerskosten van die omzetting en het eigen vermogen van de Groep dat aan die activiteit 

wordt toegerekend op basis van het op middellange en lange termijn uitstaande bedrag;

Materiële en immateriële activa worden toegerekend aan ”Niet-toegewezen – Centrale Activa”, tenzij ze rechtstreeks door een commerciële of 
fi nanciële bedrijfslijn worden beheerd.

Gezien de verrichtingen van de groep bijna uitsluitend plaatsvinden in de Eurozone, wordt er geen geografi sche segmentinformatie verstrekt.

IV. BELANGRIJKE BESTANDDELEN DIE DEEL UITMAKEN VAN HET NETTORESULTAAT  
 

Zie beheersverslag.

V. GEBEURTENISSEN NA BALANSDATUM  
 

Nihil

VI. GERECHTELIJKE PROCEDURES  
 

Zie beheersverslag.

VII. TOELICHTINGEN BIJ HET ACTIEF VAN DE GECONSOLIDEERDE BALANS  
 

7.1. GELDMIDDELEN EN EQUIVALENTEN
In het kasstroomoverzicht omvatten de geldmiddelen en equivalenten de volgende saldi met een resterende looptijd van minder dan 90 dagen:

1. Uitsplitsing volgens aard

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Geldmiddelen en tegoeden bij centrale banken
Leningen en voorschotten aan kredietinstellingen
Leningen en effecten die voor verkoop beschikbaar zijn
Leningen en effecten die voor handelsdoeleinden worden aangehouden
Leningen en effecten aangewezen als gewaardeerd tegen reële waarde

TOTAAL

 1 136 203 936 051
 39 669 259 56 926 548
 1 948 466 1 606 265
 356 684 77 429
 18 258 0

 43 128 870 59 546 293

(a) Verplicht aan te houden reserves: verplichte reservedeposito’s die kredietinstellingen dienen aan te houden bij de Europese Centrale Bank of andere centrale banken.

2. Waarvan aan beperkingen onderworpen geldmiddelen :

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Verplicht aan te houden reserves(a)

Andere

TOTAAL

 618 454 548 925
 0 0

 618 454 548 925
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7.2. KAS EN TEGOEDEN BIJ CENTRALE BANKEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Verworven rente
Aanschaffi ngsprijs

TOTAAL

 2 394 2 194
 1 136 203 936 051

 1 138 597 938 245

Uitsplitsing volgens aard (aanschaffi ngsprijs)

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Contanten
Tegoeden bij centrale banken, uitgezonderd verplichte reservedeposito’s
Verplichte reservedeposito’s

TOTAAL

Waarvan opgenomen in geldmiddelen en equivalenten

 417 774 387 126
 99 976 0
 618 453 548 925

 1 136 203 936 051

 1 136 203 936 051

7.3. LENINGEN EN VOORSCHOTTEN AAN KREDIETINSTELLINGEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Verworven rente op normale interbancaire leningen en voorschotten
Verworven rente op interbancaire leningen en voorschotten die een bijzondere
waardevermindering hebben ondergaan
Aanpassingen reële waardeafdekking
Terugbetalingswaarde, premie/korting en bijzondere waardeverminderingen

TOTAAL

 515 059 1 077 145

 0 0
 0 0
 69 673 719 79 616 340

 70 188 778 80 693 485

1. Uitsplitsing volgens aard (terugbetalingswaarde, premie/korting en waardeverminderingen)

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Nostro rekeningen
Verkoopovereenkomst
Leningen en andere voorschotten
Leningen die een bijzondere waardevermindering hebben ondergaan

TOTAAL

waarvan opgenomen in geldmiddelen en equivalenten
waarvan opgenomen in fi nanciële leasing

2. Uitsplitsing van de kwaliteit

Zie toelichting 7.16.

3. Uitsplitsing volgens looptijd en rentevoet

Zie toelichting 12.3., 12.4. en 12.6.

4. Uitsplitsing van de reële waarde

Zie toelichting 12.1.

 501 214 1 976 995
 53 569 087 56 608 915
 15 603 418 21 030 430
 0 0

 69 673 719 79 616 340

 39 669 259 56 926 548
 0 408
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7.4. LENINGEN EN VOORSCHOTTEN AAN CLIËNTEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Verworven rente op normale leningen aan cliënten
Verworven rente op leningen aan cliënten die een bijzondere waardevermindering hebben ondergaan
Aanpassingen reële waardeafdekking
Terugbetalingswaarde, premie/korting en bijzondere waardeverminderingen

TOTAAL

 261 634 314 749
 (7 618) 0
 21 489 (67)
 67 118 751 83 230 362

 67 394 256 83 545 044

Publieke sector
Overige
Leningen die een bijzondere waardevermindering hebben ondergaan
Minus:
 Leningen die een bijzondere waardevermindering hebben ondergaan:
 specifi eke bijzondere waardevermindering
 Algemene waardeverminderingsverliezen

TOTAAL

waarvan opgenomen in fi nanciële leasing

2. Uitsplitsing van de kwaliteit

Zie toelichting 7.16.

3. Uitsplitsing volgens looptijd en rentevoet

Zie toelichting 12.3., 12.4. en 12.6.

4. Uitsplitsing van de reële waarde

Zie toelichting 12.1.

 18 422 345 18 645 498
 48 600 352 64 491 836
 757 313 683 374

 (568 831) (485 847)
 (92 428) (104 499)

 67 118 751 83 230 362

 2 026 304 2 124 532

1. Uitsplitsing volgens tegenpartij (terugbetalingswaarde, premie/korting en bijzondere waardeverminderingen)

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06
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2. Uitsplitsing volgens aard (terugbetalingswaarde, premie/korting)

31/12/05 31/12/06
(in duizenden EUR) Genoteerd Niet genoteerd Genoteerd Niet genoteerd

Leningen
Obligaties uitgegeven door publiekrechtelijke lichamen
Andere obligaties en vastrentende instrumenten
Aandelen en niet vast-rentende instrumenten

TOTAAL

 0 1 021 803 0 359 231
 2 438 644 0 814 077 0
 1 439 575 2 304 4 349 185 596
 574 310 0 98 984 0

 4 452 529 1 024 107 5 262 246 359 827

3. Schatkistpapier en ander bij centrale banken herfi nancierbaar waardepapier

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Schatkistpapier en ander bij centrale banken herfi nancierbaar waardepapier  1 008 303 112 408

4. Effecten verpand in het kader van terugkoopovereenkomsten met andere banken

(in duizenden EUR)
Marktwaarde

31/12/05 31/12/06

Opgenomen in obligaties uitgegeven door publiekrechtelijke lichamen
Opgenomen in andere obligaties en vastrentende instrumenten

5. Uitsplitsing volgens looptijd en rentevoet

Zie toelichting 12.3., 12.4. en 12.6.

6. Uitsplitsing van de reële waarde

Zie toelichting 12.1.

 0 0
 3 087 1 385

7.5. LENINGEN EN EFFECTEN DIE VOOR HANDELSDOELEINDEN WORDEN AANGEHOUDEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Verworven rente op kredieten en beleggingen aangehouden voor tradingactiviteiten
Aanpassingen reële waardeafdekking
Terugbetalingswaarde, premie/korting

TOTAAL

 18 166 59 151
 (29 789) 106 902
 5 476 636  5 622 073

 5 465 013  5 788 126

1. Uitsplitsing volgens tegenpartij (terugbetalingswaarde, premie/korting)

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Publieke sector
Banken
Overige

TOTAAL

waarvan opgenomen in geldmiddelen en equivalenten
waarvan opgenomen in fi nanciële leasing

 2 438 643 814 077
 745 264 87 755
 2 292 729  4 720 241

 5 476 636  5 622 073

 356 684 77 429
 0  0
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7.6. LENINGEN EN EFFECTEN AANGEWEZEN ALS GEWAARDEERD TEGEN REËLE WAARDE 

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Verworven rente op kredieten en beleggingen aangemerkt tegen reële waarde
Aanpassingen reële waardeafdekking
Terugbetalingswaarde, premie/korting

TOTAAL

 17 771 28 978
 33 291 28 780
 8 548 750 9 639 105

 8 599 812 9 696 863

1. Uitsplitsing volgens tegenpartij (terugbetalingswaarde, premie/korting)

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Publieke sector
Banken
Overige

TOTAAL

waarvan opgenomen in geldmiddelen en equivalenten
waarvan opgenomen in fi nanciële leasing

 308 207 49 819
 161 549 179 278
 8 078 994  9 410 008

 8 548 750 9 639 105

 18 258 0
 0 0

2. Uitsplitsing volgens aard (terugbetalingswaarde, premie/korting)

31/12/05 31/12/06
(in duizenden EUR) Genoteerd Niet genoteerd Genoteerd Niet genoteerd

Leningen
Obligaties uitgegeven door publiekrechtelijke lichamen
Andere obligaties en vastrentende instrumenten
Aandelen en niet-vastrentende instrumenten
Aan beleggingsfondsen gekoppelde verzekeringen

TOTAAL

 0 11 584 0 0
 239 078 23 930 8 536 0
 2 474 081 40 434 3 535 291 0
 0  0 19 678 0
 5 758 580 1 063 6 053 884 21 716

 8 471 739 77 011 9 617 389 21 716

3. Schatkistpapier en andere bij centrale banken herfi nancierbare waardepapieren

Nihil

4. Effecten verpand in het kader van terugkoopovereenkomsten met andere banken

Nihil

5. Uitsplitsing volgens looptijd en rentevoet

Zie toelichting 12.3., 12.4. en 12.6.

6. Uitsplitsing van de reële waarde

Zie toelichting 12.1.

De “fair Value Option” (FVO) voor fi nanciële activa wordt vooral gebruikt in de volgende situaties: 

•  wanneer verplichtingen een discretionaire-winstdelingselement bevatten en uit hoofde waarvan vergoedingen worden betaald op basis van het 
gerealiseerde en/of niet-gerealiseerde beleggingsrendement van een specifi eke pool van activa van de verzekeraar.

•  wanneer de hedge accounting-vereisten niet vervuld zijn of wanneer het risico bestaat dat ze niet vervuld zullen zijn, wordt de FVO als een alternatief 
gebruikt om de volatiliteit van winsten en verliezen te verminderen.

Om de reële waarde te bepalen van niet-genoteerde fi nanciële instrumenten aangewezen tegen reële waarde, worden de gebruikte waarderingsmodellen 
en de gevolgde procedures bepaald door Group Risk Management. De waarderingstechniek is een “discounted cash fl ow model”  waarbij de netto actuele 
waarde bepaald wordt door een rentevoet die gebaseerd is op beschikbare marktrentevoeten die gelden voor gelijkaardige effecten en voor emittenten 
met een gelijkaardige kredietrating.
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7.7. LENINGEN EN EFFECTEN DIE VOOR VERKOOP BESCHIKBAAR ZIJN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Verworven rente op normale kredieten en beleggingen beschikbaar voor verkoop
Verworven rente op leningen en effecten beschikbaar voor verkoop die
een bijzondere waardevermindering hebben ondergaan
Aanpassingen reële waardeafdekking
Terugbetalingswaarde, premie/korting en bijzondere waardeverminderingen

TOTAAL

 592 839 713 325

 9  5
 2 531 632 1 479 997
 44 648 781 51 847 064

 47 773 261 54 040 391

1. Uitsplitsing volgens tegenpartij (terugbetalingswaarde, premiekorting en bijzondere waardeverminderingen)

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Publieke sector
Banken
Overige
Leningen die een bijzondere waardevermindering hebben ondergaan
Door publiekrechtelijke lichamen uitgegeven obligaties die een bijzondere waardevermindering
hebben ondergaan
Andere obligaties en vastrentende instrumenten die een bijzondere waardevermindering
hebben ondergaan
Bijzondere waardevermindering op aandelen en niet-vastrentende instrumenten

TERUGBETALINGSWAARDE EN PREMIE/KORTING

Minus:
 Leningen en effecten beschikbaar voor verkoop die een bijzondere waardevermindering
 hebben ondergaan: specifi eke waardevermindering

TOTAAL

waarvan opgenomen in geldmiddelen en equivalenten

2. Uitsplitsing van de kwaliteit

Zie toelichting 7.16.

3. Uitsplitsing volgens looptijd en rentevoet

Zie toelichting 12.3., 12.4. en 12.6.

 16 062 977 14 852 830
 12 693 378 20 249 243
 15 714 474 16 665 214
 0 0

 0 0

 41 262 2 824
 280 265 173 105

 44 792 356 51 943 216

 (143 575) (96 152)

 44 648 781 51 847 064

 1 948 466 1 606 265

4. Uitsplitsing volgens aard (terugbetalingswaarde, premie/korting)

31/12/05 31/12/06
(in duizenden EUR) Genoteerd Niet genoteerd Genoteerd Niet genoteerd

Leningen
Obligaties uitgegeven door publiekrechtelijke lichamen
Andere obligaties en vastrentende instrumenten
Aandelen en niet-vastrentende instrumenten

TOTAAL

 0 427 402  0 424 703
 15 636 747 431 423 15 357 880 0
 25 486 627 371 782 32 913 565 696 766
 2 289 794 148 581 2 400 155 150 147

 43 413 168 1 379 188 50 671 600 1 271 616

5. Overdrachten tussen portefeuilles

Nihil

6. Converteerbare obligaties opgenomen in de portefeuille beschikbaar voor verkoop

Geen posities van meer dan 50 miljoen EUR.

7. Uitsplitsing van de reële waarde

Zie toelichting 12.1.
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7.8. EFFECTEN DIE TOT EINDE LOOPTIJD WORDEN AANGEHOUDEN 

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Verworven rente op normale tot op vervaldag aangehouden effecten
Verworven rente op tot einde looptijd aangehouden effecten die 
een bijzondere waardevermindering hebben ondergaan
Aanpassingen reële waardeafdekking
Terugbetalingswaarde, premie/korting en bijzondere waardeverminderingen

TOTAAL

 9 315 8 318

 0 0
 0 0
 315 191 239 782

 324 506 248 100

4. Uitsplitsing volgens aard (terugbetalingswaarde, premie korting)

31/12/05 31/12/06
(in duizenden EUR) Genoteerd Niet genoteerd Genoteerd Niet genoteerd

Obligaties uitgegeven door publiekrechtelijke lichamen
Andere obligaties en vastrentende instrumenten

TOTAAL

5. Uitsplitsing van de reële waarde

Zie toelichting 12.1.

 71 958 0 41 122 0
 234 190 9 043 187 739 10 921

 306 148 9 043 228 861 10 921

1. Uitsplitsing volgens tegenpartij (terugbetalingswaarde, premie/korting en bijzondere waardeverminderingen)

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Publieke sector
Banken
Andere kredietnemers
Door publiekrechtelijke lichamen uitgegeven obligaties die een bijzondere waardevermindering
hebben ondergaan
Andere obligaties en vastrentende instrumenten die een bijzondere waardevermindering
hebben ondergaan

TERUGBETALINGSWAARDE EN PREMIE/KORTING

Minus:
 Tot einde looptijd aangehouden effecten die een bijzondere waardevermindering
 hebben ondergaan: specifi eke waardevermindering

TOTAAL

2. Uitsplitsing van de kwaliteit

Zie toelichting 7.16.

3. Uitsplitsing volgens looptijd en rentevoet

Zie toelichting 12.3., 12.4. en 12.6.

 71 958 41 122
 207 923 171 740
 35 310 26 920

 0 0

 0 0

 315 191 239 782

 0 0

 315 191 239 782
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7.9. INVESTERINGEN IN GEASSOCIEERDE DEELNEMINGEN

1. Boekwaarde

(in duizenden EUR) 2005 2006

BOEKWAARDE OP 1 JANUARI

Aanschaffi ngen
Vervreemdingen
Wijziging in consolidatiekring (in)
Wijziging in consolidatiekring (uit )
Aandeel in resultaat vóór belastingen
Aandeel in belastingen
Uitgekeerd dividend
Wijziging van goodwill (zie hieronder)
Aandeel in verlies en winst niet opgenomen in de resultatenrekening
Omrekeningsaanpassingen
Bijzondere waardevermindering: geboekt
Bijzondere waardevermindering:  terugneming
Bijzondere waardevermindering: afboeking
Overige

BOEKWAARDE OP 31 DECEMBER

 539 054 571 043

 28 2 093
 (637) (10 437)
 91 120
 (10 313) (1 137)
 135 244 160 102
 (33 248) (37 756)
 (61 804) (78 227)
 0 0
 4 509 11 126
 55 (46)
 0 0
 0 0
 0 0
 (1 936) 20

 571 043 616 901

3. Opsomming van de belangrijkste geassocieerde deelnemingen

Geassocieerde deelnemingen 31/12/05 31/12/06 Bij notering
verwijzing

naar website(in duizenden EUR)
Boekwaarde Reële waarde 

van de 
deelneming

Boekwaarde Reële waarde 
van de 

deelneming

Crédit du Nord
Dexia Asset Management Luxembourg SA
SLF Finance SA
Dexia Asset Management France SA
Dexia Asset Management Belgium SA

TOTAAL

 220 561 373 000 241 976 366 500 www.groupe-credit-du-nord.com

 121 034 121 034 132 026 132 026 niet genoteerd
 63 425 63 425 64 207 64 207 niet genoteerd
 49 063 49 063 50 087 50 087 niet genoteerd
 24 326 24 326 41 735 41 735 niet genoteerd

 478 409 630 848 530 031 654 555

D. Stopzetting van de erkenning van aandeel in de verliezen (negatief eigen vermogen)

Nihil

2. Positieve goodwill opgenomen in de boekwaarde

(in duizenden EUR) 2005 2006

AANSCHAFFINGSWAARDE OP 1 JANUARI

Wijzigingen tijdens het boekjaar

AANSCHAFFINGSWAARDE OP 31 DECEMBER (A)

GECUMULEERDE AFSCHRIJVINGEN EN GECUMULEERDE WAARDEVERMINDERINGEN OP 1 JANUARI

Wijzigingen tijdens het boekjaar

GECUMULEERDE AFSCHRIJVINGEN EN GECUMULEERDE WAARDEVERMINDERINGEN OP 31 DECEMBER (B)

NETTOBOEKWAARDE OP 31 DECEMBER (A)+(B)

 122 551 122 551

 0 0

 122 551 122 551

 (26 019) (26 019)

 0 0

 (26 019) (26 019)

 96 532 96 532



70 | Dexia / jaarverslag 2006 BANQUE

G
EC

O
N

SO
LI

D
EE

R
D

E
JA

A
R

R
EK

EN
IN

G
B

EH
EE

R
SV

ER
SL

A
G

V
EN

N
O

O
TS

C
H

A
PP

EL
IJ

K
E

JA
A

R
R

EK
EN

IN
G

7.10. MATERIËLE VASTE ACTIVA

1. Nettoboekwaarde

Terreinen en gebouwen Kantoormeubilair en andere uitrusting Vastgoed-
beleggingen

Totaal

(in duizenden EUR)

Eigen 
gebruik

eigenaar

Eigen gebruik
fi nanciële 

leasing

Eigen 
gebruik

eigenaar

Eigen gebruik
fi nanciële 

leasing

Operationele 
leasing

AANSCHAFFINGSWAARDE 
PER 1 JAN. 2005

Aanschaffi ngen
Aanpassing na verwerving
Vervreemdingen
Wijziging in consolidatiekring (in)
Wijziging 
in consolidatiekring (uit)
Overdrachten
Omrekeningsaanpassingen
Overige

AANSCHAFFINGSWAARDE 
PER 31 DEC. 2005 (A)

GECUMULEERDE AFSCHRIJ-
VINGEN EN BIJZONDERE
WAARDEVERMINDERINGEN
PER 1 JAN. 2005

Aanpassing na verwerving
Geboekt
Terugneming
Afgeboekt
Wijziging in consolidatiekring (in)
Wijziging in consolidatiekring (uit)
Overdrachten
Omrekeningsaanpassingen
Overige

GECUMULEERDE AFSCHRIJ-
VINGEN EN BIJZONDERE
WAARDEVERMINDERINGEN
PER 31 DEC. 2005 (B)

NETTOBOEKWAARDE
PER 31 DEC. 2005 (A)+(B)

 769 875 2 117 858 822 1 607 1 118 619 8 399 2 759 439

 355 224 174 33 228 37 19 096 803 408 562
 0 0 0 0 0 0 0
 (55 128) 0 (24 410) (183) (843) (252) (80 816)
 0 0 0 0 0 0 0

 0 0 (3 246) 0 0 0 (3 246)
 80 486 (1 887) (2 429) (644) (196 781) (633) (121 888)
 0 32 112 0 0 0  144
 (164) 0 12 0 0 0 (152)

 1 150 293 436 862 089 817 940 091 8 317  2 962 043

 (154 518) (646) (714 290) (1 303) (644 229) (7 177) (1 522 163)

 0 0 0 0 0 0 0
 (4 350) (126) (42 027) (180) (63 335) (882) (110 900)
 0 0 0 0 0 0 0
 6 396 0 23 172 183 2 407  247 32 405
 0 0 0 0 0 0 0
 0 0 2 304 0 0 0 2 304
 (55 731) 582 2 497 591 150 919  394 99 252
 0 (19) (70) 0 0 0 (89)
 0 0 9 0 0 0 9

 (208 203) (209) (728 405) (709) (554 238) (7 418) (1 499 182)

 942 090  227 133 684  108 385 853 899 1 462 861
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Terreinen en gebouwen Kantoormeubilair en andere uitrusting Vastgoed-
beleggingen

Totaal

(in duizenden EUR)

Eigen 
gebruik

eigenaar

Eigen gebruik
fi nanciële 

leasing

Eigen 
gebruik

eigenaar

Eigen gebruik
fi nanciële 

leasing

Operationele 
leasing

AANSCHAFFINGSWAARDE 
PER 1 JAN. 2006

Aanschaffi ngen
Aanpassing na verwerving
Vervreemdingen
Wijziging in consolidatiekring (in)
Wijziging in consolidatiekring (uit)
Overdrachten
Omrekeningsaanpassingen
Overige

AANSCHAFFINGSWAARDE 
PER 31 DEC. 2006 (A)

GECUMULEERDE AFSCHRIJ-
VINGEN EN BIJZONDERE
WAARDEVERMINDERINGEN
PER 1 JAN. 2006

Aanpassing na verwerving
Geboekt
Terugneming
Afgeboekt
Wijziging in consolidatiekring (in)
Wijziging in consolidatiekring (uit)
Overdrachten
Omrekeningsaanpassingen
Overige

GECUMULEERDE AFSCHRIJ-
VINGEN EN BIJZONDERE
WAARDEVERMINDERINGEN
PER 31 DEC. 2006 (B)

NETTOBOEKWAARDE
PER 31 DEC. 2006 (A)+(B)

 1 150 293 436 862 089 817 940 091 8 317 2 962 043

 44 034 3 507 27 859 18 23 088 418 98 924
 0 0 0 0 0 0 0
 (100 649) 0 (8 201) (147) (9 002) (125) (118 124)
 0 0 0 0 0 0 0
 (41 917) 0 (11 333) 0 0 0 (53 250)
 (2 263) (88) (2 996) 0 (65 732) 0 (71 079)
 0 (47) (95) 0 0 0 (142)
 0 0 0 0 0 0 0

 1 049 498 3 808 867 323 688 888 445 8 610 2 818 372

 (208 203) (209) (728 405) (709) (554 238) (7 418) (1 499 182)

 0 0 0 0 0 0 0
 (27 715) (117) (36 133) (55) (37 129) (562) (101 711)
 0 0 0 0 0 0 0
 5 981 1 8 290 135 9 001 118 23 526
 0 0 0 0 0 0 0
 14 680 0 8 750 0 0 0 23 430
 (577) 55 3 053 (10) 51 244 0 53 765
 0 19 60 0 0 0 79
 0 0 0 0 0 0 0

 (215 834) (251) (744 385) (639) (531 122) (7 862) (1 500 093)

 833 664 3 557 122 938 49 357 323 748 1 318 279

2. Reële waarde

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Reële waarde van de vastgoedbeleggingen
Reële waarde bekomen via een onafhankelijke waardering
Reële waarde niet bekomen via een onafhankelijke waardering 

 362 140 389 193
 0 1 438
 362 140 387 755

3. Kosten

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Geactiveerde kosten voor de constructie van materiële vaste activa  235 644 13 376

4. Contractuele verplichtingen met betrekking tot vastgoedbeleggingen op het einde van de periode

Nihil
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7.11. IMMATERIËLE VASTE ACTIVA EN GOODWILL

(in duizenden EUR)

Positieve 
goodwill

Intern 
ontwikkelde 

software

Andere 
immateriële 

vaste activa(a)

Totaal

AANSCHAFFINGSWAARDE PER 1 JAN. 2005

Aanschaffi ngen
Vervreemdingen
Wijziging in consolidatiekring (in)
Wijziging in consolidatiekring (uit)
Overdrachten
Omrekeningsaanpassingen
Aanpassing na verwerving
Overige

AANSCHAFFINGSWAARDE PER 31 DECEMBER 2005 (A)

GECUMULEERDE AFSCHRIJVINGEN EN BIJZONDERE WAARDE-
VERMINDERINGEN PER 1 JANUARI 2005

Geboekt
Wijziging in consolidatiekring (in)
Wijziging in consolidatiekring (uit)
Terugneming
Vervreemding / afboeking
Overdrachten
Omrekeningsaanpassingen
Aanpassing na verwerving
Overige

GECUMULEERDE AFSCHRIJVINGEN EN BIJZONDERE WAARDE-
VERMINDERINGEN PER 31 DECEMBER 2005 (B)

NETTOBOEKWAARDE PER 31 DECEMBER 2005 (A)+(B)

 134 785 283 723 162 904 581 412

 0 30 581 16 389 46 970
 0 (642) (1 741) (2 383)
 0 0 0 0
 0 0 (5 345) (5 345)
 (4 905) 1 092 5 555 1 742
 0 0 24 24
 0 0 0 0
 6 0 143 149

 129 886 314 754 177 929 622 569

 (30 819) (198 748) (106 986) (336 553)

 0 (38 587) (18 075) (56 662)
 0 0 0 0
 0 0 2 577 2 577
 0 0 69 69
 0 803 1 668 2 471
 4 905 (7 588) (5 652) (8 335)
 0 0 (17) (17)
 0 0 0 0
 (6) 0  11  5

 (25 920) (244 120) (126 405) (396 445)

 103 966 70 634 51 524 226 124

(a) Andere immateriële vaste activa omvatten ook aangekochte software.
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(in duizenden EUR)

Positieve 
goodwill

Intern 
ontwikkelde 

software

Andere 
immateriële 

vaste activa(a)

Totaal

AANSCHAFFINGSWAARDE PER 1 JANUARI 2006

Aanschaffi ngen
Vervreemdingen
Wijziging in consolidatiekring (in)
Wijziging in consolidatiekring (uit)
Overdrachten
Omrekeningsaanpassingen
Aanpassing na verwerving
Overige

AANSCHAFFINGSWAARDE PER 31 DECEMBER 2006 (A)

GECUMULEERDE AFSCHRIJVINGEN EN BIJZONDERE WAARDE-
VERMINDERINGEN PER 1 JANUARI 2006 

Geboekt
Wijziging in consolidatiekring (in)
Wijziging in consolidatiekring (out )
Terugneming
Vervreemding / afboeking
Overdrachten
Omrekeningsaanpassingen
Aanpassing na verwerving
Overige

GECUMULEERDE AFSCHRIJVINGEN EN BIJZONDERE WAARDE-
VERMINDERINGEN PER 31 DECEMBER 2006 (B)

NETTOBOEKWAARDE PER 31 DECEMBER 2006 (A)+(B)

 129 886 314 754 177 929 622 569

 0 40 126 13055 53 181
 0 (4 033) (52) (4 085)
 0 0 0 0
 0 0 (19 573) (19 573)
 0 0 (371) (371)
 0 0 (17) (17)
 0 0 0 0
 0 0 0 0

 129 886 350 847 170 971 651 704

 (25 920) (244 120) (126 405) (396 445)

 0 (34 901) (16 443) (51 344)
 0 0 0 0
 0 0 14 121 14 121
 0 0 0 0
 0  505  35  540
 0 0  368  368
 0 0  9  9
 0 0 0 0
 0 0 0 0

 (25 920) (278 516) (128 315) (432 751)

 103 966 72 331 42 656 218 953

(a) Andere immateriële vaste activa omvatten ook aangekochte software.

7.12. BELASTINGVORDERINGEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Belastingen: lopend boekjaar / voorafbetaald
Bedrijfsbelastingen

BELASTINGEN LOPEND BOEKJAAR

Uitgestelde belastingvorderingen (zie toelichting 9.2.)

TOTAAL

 64 126 47 891
 21 463 24 123

 85 589 72 014

 22 758 171 404

 108 347 243 418
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7.13. OVERIGE ACTIVA

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Overige activa
Overige activa specifi ek voor verzekeringsactiviteiten

TOTAAL

 1 551 933 1 400 463
 296 728 216 385

 1 848 661 1 616 848

1. Overige activa

UITSPLITSING VOLGENS AARD

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Verworven opbrengsten
Over te dragen kosten
Overige vorderingen(a)

Fondsbeleggingen(b)

Bouwprojecten
Voorraden
Overige activa

TOTAAL

 173 385 63 377
 34 028 37 758
 1 256 594 938 677
 5 144 9 561
 605 3 339
 3 255 2 942
 78 922 344 809

 1 551 933 1 400 463

(a) Hoofdzakelijk geldelijke waarborgen bij derivaten.
(b) Zie toelichting 8.7.4.F.

2. Overige activa specifi ek voor verzekeringsactiviteiten

2.1.

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Verworven rente
Aanschaffi ngswaarde en aandeel van herverzekeraars

TOTAAL

 24 15
 296 704 216 370

 296 728 216 385

Aandeel van herverzekeraars in de technische reserves
Vorderingen die voortvloeien uit directe verzekeringstransacties
Nog uit te geven premies
Geactiveerde acquisitiekosten
Overige verzekeringsactiva
Verzekeringsactiva die een bijzondere waardevermindering hebben ondergaan
Minus:
 Specifi eke bijzondere waardevermindering
 Algemene waardeverminderingsverliezen op verzekeringsactiva
 waarop geen waardevermindering geboekt werd

TOTAAL

 121 200 88 643
 69 436 53 560
 89 1 219
 7 6
 105 966 72 708
 764 1 223

 (758) (989)

 0 0

 296 704 216 370

2.2. UITSPLITSING VOLGENS AARD (AANSCHAFFINGSWAARDE EN AANDEEL VAN DE HERVERZEKERAARS)

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06
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7.15. LEASING

1. Dexia als leasinggever

FINANCIËLE LEASING

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Bruto investering in de fi nanciële leasing
 Niet langer dan 1 jaar
 Langer dan 1 jaar en niet langer dan 5 jaar
 Langer dan 5 jaar

SUBTOTAAL (A)

ONVERDIENDE FINANCIERINGSOPBRENGSTEN FINANCIËLE LEASING (B)

NETTO INVESTERING IN DE FINANCIËLE LEASING (A)-(B)

 357 578 498 200
 886 363 905 792
 1 308 466 1 243 548

 2 552 407 2 647 540

 525 873 524 802

 2 026 534 2 122 738

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

De netto investering in de fi nanciële leasing kan als volgt worden uitgesplitst:
 Niet langer dan 1 jaar
 Langer dan 1 jaar en niet langer dan 5 jaar
 Langer dan 5 jaar

TOTAAL

 306 302 440 548
 761 605 769 566
 958 627 912 624

 2 026 534 2 122 738

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Bedrag van voorwaardelijke leasebetalingen die tijdens de periode in verlies en
winst werden opgenomen
Bedrag van oninbare fi nanciële leasingvorderingen opgenomen in de waardecorrecties voor
verliezen op verstrekte leningen op einde periode
Ongegarandeerde restwaarde (door leasingnemer)
Geschatte reële waarde van fi nanciële leasing
Gecumuleerde waardecorrecties voor oninbare minimale leasingbetalingen

 115 80

 9 770 9 436
 0 0
 2 035 676 1 935 837
 3 451 2 869

7.14. VOOR VERKOOP AANGEHOUDEN VASTE ACTIVA 

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Voor verkoop aangehouden activa van dochterondernemingen
Voor verkoop aangehouden materiële en immateriële activa
Beëindigde bedrijfsactiviteiten
Overige activa

TOTAAL

 0 0
 35 605 43 751
 0 0
 755 839

 36 360 44 590
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2. Dexia als leasingnemer

FINANCIËLE LEASING

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Minimale leasebetalingen 
 Niet langer dan 1 jaar
 Langer dan 1 jaar en niet langer dan 5 jaar
 Langer dan 5 jaar

TOTAAL

 100 0
 116 150
 0 1 050

 216 1 200

Contante waarde van fi nanciële leaseverplichtingen 
 Niet langer dan 1 jaar
 Langer dan 1 jaar en niet langer dan 5 jaar
 Langer dan 5 jaar

TOTAAL

 93 0
 102 35
 0 296

 195 331

Contractuele toekomstige minimale leasebetalingen 
Correctie op verdisconteringsvoet 

CONTANTE WAARDE VAN DE TOEKOMSTIGE MINIMALE LEASEBETALINGEN

Bedrag van voorwaardelijke leasebetalingen die tijdens de periode in verlies en
winst werden opgenomen
Bedrag van toekomstige minimale subleasebetalingen te ontvangen op grond
van niet-opzegbare sublease-overeenkomsten op balansdatum

 216 1 200
 (21) (869)

 195 331

 6 0

 0 0

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

OPERATIONELE LEASING

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Toekomstige netto minimale leasebetalingen op grond van niet-opzegbare operationele leasings
worden als volgt uitgesplitst:
 Niet langer dan 1 jaar
 Langer dan 1 jaar en niet langer dan 5 jaar
 Langer dan 5 jaar

TOTAAL

Bedrag van voorwaardelijke leasebetalingen die tijdens de periode in verlies en winst werden
opgenomen

 7 592 11 514
 24 288 33 877
 19 643 17 731

 51 523 63 122

 0 0
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OPERATIONELE LEASING

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Toekomstige netto minimale leasebetalingen op grond van niet opzegbare operationele leases zijn 
als volgt uitgesplitst 
 Niet langer dan 1 jaar
 Langer dan 1 jaar en niet langer dan 5 jaar
 Langer dan 5 jaar

TOTAAL

Bedrag van toekomstige minimale leasebetalingen te ontvangen op grond van 
niet-opzegbare sublease-overeenkomsten op balansdatum

Lease-en subleasebetalingen opgenomen als kost tijdens de periode:
 minimale leasebetalingen
 voorwaardelijke leasebetalingen
 subleasebetalingen

TOTAAL

 38 112 25 516
 77 221 69 706
 27 820 17 113

 143 153 112 335

 5 054 5 613

 40 538 41 018
 3 116
 0 317

 40 541 41 451

7.16. KWALITEIT VAN FINANCIËLE ACTIVA

1. Verworven rente

Normaal Activa waarop bijzondere 
waardevermindering

werd toegepast

Totaal

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06 31/12/05 31/12/06 31/12/05 31/12/06

Leningen en voorschotten
aan kredietinstellingen
Leningen en voorschotten
aan cliënten
Effecten die tot einde looptijd 
worden aangehouden
Leningen en effecten die 
voor verkoop beschikbaar zijn
Financiële activa 
van verzekeringsondernemingen

 515 059 1 077 145 0 0 515 059 1 077 145

 261 634 314 749 (7 618) 0 254 016 314 749

 9 315 8 318 0 0 9 315 8 318

 592 839 713 325 9 5 592 848 713 330

 24 15 0 0 24 15

2. Aanpassing reële waardedekking

Normaal Activa waarop bijzondere 
waardevermindering

werd toegepast

Totaal

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06 31/12/05 31/12/06 31/12/05 31/12/06

Leningen en voorschotten
aan kredietinstellingen
Leningen en voorschotten
aan cliënten
Effecten die tot einde looptijd 
worden aangehouden
Leningen en effecten die 
voor verkoop beschikbaar zijn
Financiële activa 
van verzekeringsondernemingen

 0 0 0 0 0 0

 21 489 (67) 0 0 21 489 (67)

 0 0 0 0 0 0

 2 439 727  1 385 991 91 905 94 006 2 531 632 1 479 997

 0 0 0 0 0 0
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3. Uitsplitsing van normale kredieten en beleggingen

Brutobedrag 
(aanschaffi ngsprijs en

premie/korting) (A)
(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Normale leningen en voorschotten aan kredietinstellingen
Normale leningen en voorschotten aan cliënten
Normale effecten die tot einde looptijd worden aangehouden
Normale leningen en effecten die voor verkoop beschikbaar zijn
Normale fi nanciële activa van verzekeringsondernemingen
Normale andere rekeningen en vorderingen
Normale overige activa
Algemene waardeverminderingsverliezen op normale leningen (-)

TOTAAL

 69 673 719 79 616 340
 67 022 697 83 137 334
 315 191 239 782
 44 470 829 51 767 287
 296 698 216 136
 1 253 953 938 515
 81 206 344 192
 (92 428) (104 499)

 183 021 865 216 155 087

4. Uitsplitsing van kredieten en beleggingen waarop bijzondere waardevermindering werd toegepast

Brutobedrag 
(aanschaffi ngsprijs en

premie/korting) (B)

Specifi eke bijzondere 
waardevermindering 
individuele basis (C)

Nettobedrag
(B)+(C)

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06 31/12/05 31/12/06 31/12/05 31/12/06

Leningen en voorschotten 
aan kredietinstellingen
Leningen en voorschotten
aan cliënten
Effecten die tot einde looptijd 
worden aangehouden
Leningen en effecten die 
voor verkoop beschikbaar zijn
Financiële activa 
van verzekeringsondernemingen
Andere rekeningen en vorderingen
Overige activa

TOTAAL

 0 0 0 0 0 0

 757 313 683 374 (568 831) (485 847) 188 482 197 527

 0 0 0 0 0 0

 321 527 175 929 (143 575) (96 152) 177 952 79 777

 764 1 223 (758) (989) 6 234
 3 274 1 027 (633) (865) 2 641 162
 0 0 0 0 0 0

 1 082 878 861 553 (713 797) (583 853) 369 081 277 700

5. Normale + items die een bijzondere waardevermindering hebben ondergaan

Brutobedrag
(A)+(B)

Specifi eke bijzondere 
waardevermindering 
individuele basis (C)

Nettobedrag
(A)+(B)+(C)

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06 31/12/05 31/12/06 31/12/05 31/12/06

Leningen en voorschotten 
aan kredietinstellingen
Leningen en voorschotten
aan cliënten
Effecten die tot einde looptijd 
worden aangehouden
Leningen en effecten die 
voor verkoop beschikbaar zijn
Financiële activa 
van verzekeringsondernemingen
Andere rekeningen en vorderingen
Overige activa
Algemene waardeverminderings-
verliezen op normale leningen (-)

TOTAAL

 69 673 719 79 616 340 0 0 69 673 719 79 616 340

 67 780 010 83 820 708 (568 831) (485 847) 67 211 179 83 334 861

 315 191 239 782 0 0 315 191 239 782

 44 792 356 51 943 216 (143 575) (96 152) 44 648 781 51 847 064

 297 462 217 359 (758) (989) 296 704 216 370
 1 257 227 939 542 (633) (865) 1 256 594 938 677
 81 206 344 192 0 0 81 206 344 192

 (92 428) (104 499) 0 0 (92 428) (104 499)

 184 104 743 217 016 640 (713 797) (583 853) 183 390 946 216 432 787
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VIII. TOELICHTINGEN BIJ HET PASSIEF VAN DE GECONSOLIDEERDE BALANS  

8.1. SCHULDEN AAN KREDIETINSTELLINGEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Gelopen rente
Aanpassingen ingevolge reële-waardeafdekking
Terugbetalingsbedrag en premie/korting

TOTAAL

 340 806 438 723
 1 191 15
 98 694 967 119 031 695

 99 036 964 119 470 433

1. Uitsplitsing volgens aard (terugbetalingsbedrag en premie/korting)

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Direct opeisbaar
Op termijn
Terugkoopactiviteit
Centrale banken
Andere schulden

TOTAAL

2. Uitsplitsing volgens looptijd en rentevoet

Zie toelichting 12.3., 12.4. en 12.6. 

3. Uitsplitsing van de reële waarde

Zie toelichting 12.1.

 4 363 197 18 432 234
 51 675 692 61 733 431
 42 260 975 38 438 703
 0 0
 395 103 427 327

 98 694 967 119 031 695

8.2. LENINGEN AAN EN DEPOSITO’S VAN CLIËNTEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Gelopen rente
Aanpassing ingevolge reële-waardeafdekking
Terugbetalingsbedrag en premie/korting

TOTAAL

 569 615 654 068
 (132 796) (267 583)
 55 898 681 66 149 897

 56 335 500 66 536 382

1. Uitsplitsing volgens aard (terugbetalingsbedrag en premie/korting)

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Direct opvraagbare deposito’s
Spaardeposito’s
Termijndeposito’s
Andere deposito’s van cliënten

TOTAAL DEPOSITO’S VAN CLIËNTEN

Terugkoopactiviteit
Andere leningen

TOTAAL LENINGEN AAN CLIËNTEN

TOTAAL

2. Uitsplitsing volgens looptijd en rentevoet

Zie toelichting 12.3., 12.4. en 12.6. 

3. Uitsplitsing van de reële waarde

Zie toelichting 12.1.

 15 620 670 19 199 739
 24 773 065 24 037 023
 12 773 667 20 571 511
 3 071 968

 53 170 473 63 809 241

 2 617 851 2 252 804
 110 357 87 852

 2 728 208 2 340 656

 55 898 681 66 149 897
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8.3. VOOR HANDELSDOELEINDEN AANGEHOUDEN VERPLICHTINGEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Gelopen rente
Aanpassingen ingevolge reële-waardeafdekking
Terugbetalingsbedrag en premie/korting

TOTAAL

 33 227 18 815
 1 274 2 936
 3 703 837 530 586

 3 738 338 552 337

1. Uitsplitsing volgens aard (terugbetalingsbedrag en premie/korting)

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

 3 428 892 489 497
 6 494 6 494
 233 893 0
 34 558 34 595

 3 703 837 530 586

Obligaties uitgegeven door openbare besturen
Andere obligaties
Terugkoopovereenkomsten
Aandelen

TOTAAL

2. Uitsplitsing volgens looptijd en rentevoet

Zie toelichting 12.3., 12.4. en 12.6. 

3. Uitsplitsing van de reële waarde:

Zie toelichting 12.1.

8.4. VERPLICHTINGEN AANGEWEZEN ALS GEWAARDEERD TEGEN REËLE WAARDE

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Gelopen rente
Aanpassingen ingevolge reële-waardeafdekking
Terugbetalingsbedrag en premie/korting

TOTAAL

 0 0
 0 0
 5 011 932 4 780 734

 5 011 932 4 780 734

1. Uitsplitsing volgens aard (terugbetalingsbedrag en premie/korting)

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

 0 0
 5 011 932 4 780 734

 5 011 932 4 780 734

Verplichtingen tegen reële waarde
Aan beleggingsinstellingen gekoppelde producten

TOTAAL

2. Uitsplitsing volgens looptijd en rentevoet

Zie toelichting 12.3., 12.4. en 12.6. 

3. Uitsplitsing van de reële waarde

Zie toelichting 12.1.

De “Fair Value Option” (FVO) voor fi nanciële verplichtingen wordt vooral gebruikt in de volgende situatie: 

•  wanneer verplichtingen een discretionaire-winstdelingselement bevatten en uit hoofde waarvan vergoedingen worden betaald op basis van het 
gerealiseerde en/of niet-gerealiseerde beleggingsrendement van een specifi eke pool van activa van de verzekeraar.

Om de reële waarde te bepalen van niet-genoteerde fi nanciële instrumenten aangewezen tegen reële waarde, worden de gebruikte waarderingsmodellen 
en de gevolgde procedures bepaald door Group Risk Management. De waarderingstechniek is een “discounted cash fl ow model” waarbij de netto actuele 
waarde bepaald wordt door een rentevoet die gebaseerd is op beschikbare marktrentevoeten die gelden voor gelijkaardige effecten en waarbij onze 
eigen kredietrating wordt in rekening gebracht.
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8.5. SCHULDPAPIER

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Gelopen rente
Aanpassingen ingevolge reële-waardeafdekking
Terugbetalingsbedrag en premie/korting

TOTAAL

 272 583 270 660
 (906) (592)
 17 632 132 21 720 890

 17 903 809 21 990 958

1. Uitsplitsing volgens aard (terugbetalingsbedrag en premie/korting)

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

 4 225 484 6 885 148
 7 004 048 5 765 629
 6 402 600 9 070 113

 17 632 132 21 720 890

Depositobewijzen
Spaarcertifi caten van cliënten
Niet-converteerbare obligaties

TOTAAL

2. Uitsplitsing volgens looptijd en rentevoet

Zie toelichting 12.3., 12.4. en 12.6. 

3. Uitsplitsing van de reële waarde 

Zie toelichting 12.1.

8.6. ACHTERGESTELDE EN CONVERTEERBARE SCHULDEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Gelopen rente
Aanpassingen ingevolge reële-waardeafdekking
Terugbetalingsbedrag en premie/korting

TOTAAL

 60 381 52 916
 82 508 67 700
 2 716 309 3 018 626

 2 859 198 3 139 242

1. Gelopen rente

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

 0 0
 60 381 48 871
 0 0
 0 0
 0 4 045

 60 381 52 916

Achtergestelde, converteerbare schulden
Achtergestelde, niet-converteerbare schulden
Niet-achtergestelde, converteerbare schulden
Andere instrumenten die tot verwatering aanleiding geven
Hybride kapitaalinstrumenten en terugbetaalbare preferente aandelen

TOTAAL

2. Aanpassingen ingevolge reële-waardeafdekking

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

 0 0
 82 508  67 700
 0 0
 0 0
 0 0

 82 508 67 700

Achtergestelde, converteerbare schulden
Achtergestelde, niet-converteerbare schulden
Niet-achtergestelde, converteerbare schulden
Andere instrumenten die tot verwatering aanleiding geven
Hybride kapitaalinstrumenten en terugbetaalbare preferente aandelen

TOTAAL
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3. Uitsplitsing volgens categorie (terugbetalingsbedrag en premie/korting)

ACHTERGESTELDE, CONVERTEERBARE SCHULDEN

Nihil

ACHTERGESTELDE, NIET-CONVERTEERBARE SCHULDEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

 1 026 820 1 092 673
 1 689 489 1 428 387

 2 716 309 2 521 060

Eeuwigdurende achtergestelde schulden 
Overige

TOTAAL

Lijst beschikbaar op aanvraag.

NIET-ACHTERGESTELDE, CONVERTEERBARE SCHULDEN

Nihil

ANDERE INSTRUMENTEN DIE TOT VERWATERING AANLEIDING GEVEN

Nihil

HYBRIDE KAPITAALINSTRUMENTEN EN TERUGBETAALBARE PREFERENTE AANDELEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

 0 497 566 

Dexia Bank heeft een hybride achtergestelde schuld van 500 miljoen EUR tengevolge van een perpetuele achtergestelde uitgifte door Dexia Funding 
Luxemburg aan een jaarlijkse intrestvoet van 4,922 % voor 10 jaar en na 02/11/2016 aan 3 maand Euribor +181 bp. Het verschil tussen de boekwaarde 
en het totaal van de nominale waarden is het gevolg van de premie/korting die in rekening wordt gebracht van de intrestmarge.

4. Achtergestelde, converteerbare schulden in Dexia-aandelen

Nihil

5. Uitsplitsing volgens looptijd en rentevoet: 

Zie toelichting 12.3., 12.4. en 12.6

6. Uitsplitsing van de reële waarde: 

Zie toelichting 12.1.
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8.7. VOORZIENINGEN EN ANDERE VERPLICHTINGEN

1. Uitsplitsing volgens aard

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Claims uit gerechtelijke procedures(a)

Herstructurering
Langlopende toegezegd-pensioenregelingen
Andere verplichtingen na pensionering
Andere langetermijnpersoneelsbeloningen
Voorzieningen voor niet in de balans opgenomen kredietverplichtingen
Overige voorzieningen (niet-verzekering)

TOTAAL(b)

 109 506 235 254
 168 888 142 164
 378 739 428 256
 42 910 46 665
 26 567 24 695
 10 948 20 838
 77 326 104 640

 814 884 1 002 512

2. Uitsplitsing van bewegingen

(in duizenden EUR)

Claims uit 
gerechtelijke

procedures

Her-
structurering

Pensioenen 
en andere 

personeels-
beloningen

Voorziening 
voor niet

in de balans 
opgenomen 

krediet-
verplichtingen

Overige 
voorzieningen

OP 1 JANUARI 2005

Wisselkoersverschillen
Dotatie aan de voorzieningen
Teruggenomen niet-gebruikte bedragen
Aangewend tijdens het jaar
Wijzigingen in de consolidatiekring (in)
Wijzigingen in de consolidatiekring (uit)
Overdrachten
Andere bewegingen

OP 31 DECEMBER 2005

 107 940 186 626 389 495 4 139 80 690

 170 0 0 (1 141) 0
 22 189 16 492 102 994 8 298 26 359
 (13 759) (1 781) (766) (255) (21 507)
 (8 175) (35 827) (52 300) (93) (10 756)
 0 0 0 0 0
 (7 800) (4 785) (324) 0 (490)
 3 543 3 949 17 917 0 2 936
 5 398 4 214 (8 800) 0 94

 109 506 168 888 448 216 10 948 77 326

(in duizenden EUR)

Claims uit 
gerechtelijke

procedures

Her-
structurering

Pensioenen 
en andere 

personeels-
beloningen

Voorziening 
voor niet

in de balans 
opgenomen 

krediet-
verplichtingen

Overige 
voorzieningen

OP 1 JANUARI 2006

Wisselkoersverschillen
Dotatie aan de voorzieningen
Teruggenomen niet-gebruikte bedragen
Aangewend tijdens het jaar
Wijzigingen in de consolidatiekring (in)
Wijzigingen in de consolidatiekring (uit)
Overdrachten
Andere bewegingen

OP 31 DECEMBER 2006

3. Uitsplitsing naar looptijd

Zie toelichting 12.6.

 109 506 168 888 448 216 10 948 77 326

 (133) 0 0 (1 618) 0
 183 303 38 176 110 863 5 246 41 398
 (5 872) (19 760) (11 844) (2 177) (5 416)
 (42 621) (27 534) (55 982) (43) (2 971)
 0 0 0 0 0
 (7 039) (204) (11 827) 8 482 0
 (1 890) (17 402) 20 766 0 (5 697)
 0 0 (576) 0 0

 235 254 142 164 499 616 20 838 104 640

(a) Claims uit gerechtelijke procedures omvatten voorzieningen voor werknemers, belastingen, administratieve en andere claims.
(b) Claims met de grootste risico’s worden in detail geanalyseerd in het beheersverslag.
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4. Voorzieningen voor pensioenen en overige voordelen op lange termijn

A. VARIATIE VAN DE CONTANTE WAARDE VAN DE BRUTOVERPLICHTING

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

1 Contante waarde van de pensioenverplichtingen bij opening
2 Kosten van verstreken diensttijd
3 Rentekosten
4 Werknemersbijdragen
5 Rechtzettingen
6 Actuariële (winsten) / verliezen
7 Uitkeringen betaald uit regeling/onderneming
8 Betaalde kosten
9 Betaalde belastingen
10 Betaalde premies
11 Acquisities/desinvesteringen
12 Inperkingen van de regeling
13 Afwikkeling van de regeling
14 Wisselkoersverschillen

BRUTOVERPLICHTINGEN BIJ JAARAFSLUITING

 1 827 702 1 932 911
 85 660 88 493
 80 270 73 564
 2 906 2 881
 0 (12 941)
 65 927 (149 317)
 (90 076) (91 160)
 (30) (35)
 0 0
 (1 624) (2 147)
 (10 992) (106 282)
 (557) 0
 0 (9 008)
 0 308

 1 959 186 1 727 267

B. VARIATIE VAN DE FONDSBELEGGINGEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

1 Reële waarde van de fondsbeleggingen aan het begin van het jaar
2 Verwacht rendement van de fondsbeleggingen
3 Actuariële winst/(verlies) op fondsbeleggingen
4 Werkgeversbijdragen
5 Werknemersbijdragen 
6 Uitkeringen betaald uit regeling/onderneming
7 Betaalde kosten
8 Betaalde belastingen
9 Betaalde premies
10 Afwikkeling van de regeling
11 Acquisities/desinvesteringen
12 Wisselkoersverschillen

REËLE WAARDE VAN DE FONDSBELEGGINGEN AAN HET EINDE VAN HET JAAR

 1 242 150 1 274 046
 57 660 50 799
 38 712 (14 229)
 48 319 50 885
 2 906 2 881
 (90 076) (91 160)
 (30) (35)
 0 0
 (1 624) (2 147)
 0 (5 319)
 0 (105 265)
 0 311

 1 298 017 1 160 767

C. BEDRAGEN GEBOEKT IN DE BALANS

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

1 Brutoverplichtingen uit gefi nancierde pensioenregelingen
2 Reële waarde van de fondsbeleggingen
3 Tekort (overschot) van gefi nancierde pensioenregelingen
4 Brutoverplichtingen uit niet-gefi nancierde pensioenregeling
5 Netto actuariële winsten (verliezen) niet in de balans opgenomen
6 Pensioenkosten van verstreken diensttijd niet in de balans opgenomen 
7 Effect van limiet paragraaf 58(b)

NETTOVERPLICHTINGEN (ACTIVA)

BEDRAGEN IN DE BALANS

1 Verplichtingen
2 Activa

NETTOVERPLICHTINGEN (ACTIVA)

 1 533 902 1 284 383
 1 298 017 1 160 698
 235 885 123 685
 425 284 442 614
 (218 097) (80 416)
 0 4 172
 0 0

 443 072 490 055

 448 216 499 616
 (5 144) (9 561)

 443 072 490 055
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D. BESTANDDELEN VAN KOSTEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

BEDRAGEN GEBOEKT IN DE RESULTATENREKENING

1 Aan dienstjaar toegekende pensioenkosten
2 Rentekosten
3 Verwacht rendement op fondsbeleggingen
4 Verwacht rendement op restitutierechten
5 Afschrijving kosten van verstreken diensttijd incl. §58.a.
6 Afschrijving netto actuariële (winst)/verlies incl. §58.a.
7 Effect van limiet paragraaf 58.b.
8 Geboekte actuariële (winst)/verlies door inperking
9 Geboekte actuariële (winst)/verlies bij acquisities/desinvesteringen

TOTALE PENSIOENKOSTEN GEBOEKT IN RESULTATENREKENING

REËEL RENDEMENT OP FONDSBELEGGINGEN

Reëel rendement op fondsbeleggingen
Reëel rendement op restitutierechten

 85 660 88 493
 80 270 73 564
 (57 660) (50 799)
 0 0
 0 (8 769)
 7 249 4 031
 0 0
 (503) 0
 0 (3 583)

 115 016 102 937

 96 372 36 570
 0 0

E. BALANSRECONCILIATIE

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

1 Balansverplichting (activa)
2 Kosten geboekt in resultatenrekening tijdens het boekjaar
3 Bedragen geboekt in eigen vermogen (SORIE) tijdens het boekjaar
4 Werkgeversbijdragen tijdens het boekjaar
5 Uitkeringen rechtstreeks betaald door onderneming tijdens het boekjaar
6 Krediet voor terugbetalingen
7 Acquisities/desinvesteringen
8 Correcties voor wisselkoersverschillen - (winst)/verlies 

BALANSVERPLICHTING (ACTIVA) JAAREINDE (1)+(2)+(3)-(4)-(5)+(6)+(7)+(8)

 387 367 445 778
 115 016 102 937
 0 0
 33 308 37 794
 15 011 13 091
 0 0
 (10 992) (7 704)
 0 (71)

 443 072 490 055

F. FONDSBELEGGINGEN

Categorie van fondsbeleggingen Percentage
van fondsbeleggingen

31/12/05 31/12/06

1. Eigenvermogensinstrumenten
2. Schuldbewijzen
3. Vastgoed
4. Overige(a)

 17,56 % 15,65 %
 81,70 % 83,77 %
 0,37 % 0,00 %
 0,37 % 0,58 %

(a) Omvat in aanmerking komende verzekeringscontracten

G. HISTORIEK VAN ERVARINGEN BETREFFENDE WINSTEN EN VERLIEZEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

1. Verschil tussen de huidige en de verwachte opbrengst van fondsbeleggingen
 a. Bedrag
 b. Percentage van fondsbeleggingen
2. Totaal winsten (-) en verliezen uit verplichtingen verbonden aan de regimes(a)

 a. Bedrag
 b. Percentage van actuariële waarde van de verplichtingen verbonden aan de regimes

 38 712 (14 229)
 2,98 % -1,23 %

 65 927 (149 317)
 3,37 % -8,64 %

(a) Voornamelijk te wijten aan wijzigingen in de veronderstellingen.
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H. HYPOTHESES VOOR BEREKENING PENSIOENLASTEN

31/12/05 Verdis-
conterings- 
percentage

Infl atie Verwacht 
rendement
van fonds-

beleggingen

Verwacht 
rendement

op obligaties

Verwacht 
rendement

op aandelen

Salaris-
stijgingen

Europa
Zwitserland
Verenigd Koninkrijk

 4,00 %-5,50 % 2,50 % 3,00  % - 6,00 % 4,00 %-5,50 % 6,00 % - 7,00 % 2,50 % - 5,50 %
 2,50 % 1,00 % 3,11 % 2,25 % 6,75 % 1,50 %
 4,75 % 2,50 % 6,58 % 4,75 % 7,75 % 4,00 %

Toelichting bij de hypotheses

Het verdisconteringspercentage is in principe gelijk aan het verwacht rendement op de obligaties uit de fondsbeleggingen.
Voor het rendement op de aandelen wordt rekening gehouden met een risicopremie.
Het verwacht rendement van de fondsbeleggingen is gebaseerd op het verwachte rendement van de portefeuille samengesteld uit obligaties en 
aandelen. 

31/12/06 Verdis-
conterings- 
percentage

Infl atie Verwacht 
rendement
van fonds-

beleggingen

Verwacht 
rendement

op obligaties

Verwacht 
rendement

op aandelen

Salaris-
stijgingen

Europa
Zwitserland
Verenigd Koninkrijk

 3,61 %-4,50 % 2,50 % 2,90 %-7,50 % 2,90 %-4,50 % 5,90 %-7,90 % 2,50 %-5,50 %
 2,75 % 1,00 % 3,25 % 2,75 % 5,75 % 2,00 %
 5,00 % 2,75 % 6,02 % 5,00 % 8,00 % 4,25 %

I. RECONCILIATIE MET DE JAARREKENING

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Langetermijnverbintenissen
 Uitstaande verbintenissen i.v.m. langlopende toegezegd-pensioenregeling
 Uitstaande verbintenissen i.v.m. andere verplichtingen na pensionering
 Uitstaande verbintenissen i.v.m. andere langetermijnpersoneelsbeloningen

TOTALE UITSTAANDE VERBINTENISSEN GEBOEKT IN DE JAARREKENING (a)

TOTALE VERBINTENISSEN BEREKEND DOOR ACTUARISSEN

TOTALE VERBINTENISSEN IN VERBAND MET TE VERWAARLOZEN PENSIOENREGELINGEN

Uitstaande activa vermeld in de rekeningen(b)

TOTALE ACTIVA GEANALYSEERD DOOR ACTUARISSEN

TOTALE ACTIVA IN VERBAND MET TE VERWAARLOZEN PENSIOENREGELINGEN

 378 739 428 256
 42 910 46 665
 26 567 24 695

 448 216 499 616

 448 216 499 616

 0 0

 5 144 9 561

 5 144 9 561

 0 0

J CONCENTRATIERISICO

Enkele van de fondsbeleggingen van Dexia Bank zijn verzekeringscontracten aangegaan met Ethias.
De reële waarden van de fondsbeleggingen bedragen 1 021 193 000 EUR en 1 026 940 000 EUR respectievelijk voor 31 december 2005 en 31 december 
2006.

5. Toegezegde-bijdragenpensioenregeling

De bijdragen aan wettelijke pensioenstelsels zijn niet inbegrepen in deze bedragen.
Het bedrag dat in 2005 en 2006 als kosten voor de pensioenregelingen met vaste bijdragen werd geboekt, beloopt respectievelijk 562 000 EUR 
en 977 000 EUR.

(a) Zie toelichting 8.7.1.
(b) Zie toelichting 7.13
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8.8. BELASTINGVERPLICHTINGEN

Uitsplitsing volgens aard

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Verschuldigde inkomstenbelasting
Bedrijfsbelastingen

KORTLOPENDE BELASTINGVERPLICHTINGEN

Uitgestelde belastingverplichtingen (zie toelichting 9.2)

TOTAAL 

 51 757 43 998
 55 476 63 697

 107 233 107 695

 301 975 78 932

 409 208 186 627

8.9. OVERIGE VERPLICHTINGEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Overige verplichtingen
Specifi eke verplichtingen voor verzekeringsactiviteiten

TOTAAL

 2 477 638 2 169 111
 272 214 156 182

 2 749 852 2 325 293

1. Overige verplichtingen

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Gelopen kosten
Uitgestelde opbrengsten
Subsidies
Overige schulden
Overige toegekende ontvangen bedragen
Salarissen en sociale lasten (te betalen)
Uit te keren dividend aan aandeelhouders
Bouwprojecten
Overige verplichtingen

TOTAAL

 52 397 36 460
 17 180 23 105
 2 0
 2 004 296 1 747 818
 303 467
 185 764 195 166
 0 1
 915 0
 216 781 166 094

 2 477 638 2 169 111

2. Verplichtingen specifi ek voor verzekeringsactiviteiten

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Schulden voor deposito’s van cessionarissen
Schulden voortvloeiend uit directe verzekeringstransacties
Schulden voortvloeiend uit herverzekeringstransacties
Andere verzekeringsverplichtingen

TOTAAL

 68 225 67 468
 180 785 70 768
 17 591 17 946
 5 613 0

 272 214 156 182

8.10. VOOR VERKOOP AANGEHOUDEN LANGLOPENDE VERPLICHTINGEN

Nihil
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IX. ANDERE TOELICHTINGEN BIJ DE GECONSOLIDEERDE BALANS  
  

9.1. DERIVATEN

1. Analyse volgens aard

31/12/05 31/12/06
(in duizenden EUR) Actief Verplichtingen Actief Verplichtingen

Derivaten aangehouden voor handelsdoeleinden
Derivaten aangewezen als reële-waardeafdekking
Derivaten aangewezen als kasstroomafdekking
Derivaten aangewezen als afdekking van een netto-investering
in een buitenlandse entiteit
Derivaten aangewezen als afdekking van het renterisico
van een portefeuille

TOTAAL

 23 052 778 22 217 632 14 430 240 13 726 981
 36 626 376 878 294 400 593 057
 69 443 81 152 73 547 46 188

 0 0 0 0

 494 587 1 716 333  390 813 1 062 252

 23 653 434 24 391 995 15 189 000 15 428 478

Wisselkoersderivaten
Interestderivaten
Aandelenderivaten
Kredietderivaten
Grondstofderivaten

TOTAAL

2. Detail van de derivaten aangehouden voor handelsdoeleinden

31/12/05 31/12/06
Notioneel bedrag Actief Verplich-

tingen
Notioneel bedrag Actief Verplich-

tingen(in duizenden EUR) Te 
ontvangen

Te
leveren

Te 
ontvangen

Te
leveren

 31 613 541 29 019 566 679 067 359 579 31 803 287 31 934 999 420 452 354 453
 843 828 754 865 691 732 21 656 197 21 119 721 840 420 044 846 332 834 12 797 571 12 146 091
 16 981 738 11 322 730 661 019 680 961 13 049 173 13 092 402 1 153 728 1 171 493
 32 677 912 12 793 650 56 495 57 371 15 647 593 18 720 049 58 489 54 944
 0 0 0 0 0 0 0 0

 925 101 945 918 827 678 23 052 778 22 217 632 900 920 097 910 080 284 14 430 240 13 726 981

Wisselkoersderivaten
Interestderivaten
Aandelenderivaten
Kredietderivaten
Grondstofderivaten

TOTAAL

 215 788 210 316 4 910 7 966 1 923 172 1 919 936 49 710 63 123
 3 688 873 4 652 862 31 716 368 912 6 653 260 6 746 807 227 780 234 310
 0 0 0 0 0 1 589 340 16 910 295 624
 0 0 0 0 0 0 0 0
 0 0 0 0 0 0 0 0

 3 904 661 4 863 178 36 626 376 878 8 576 432 10 256 083 294 400 593 057

Wisselkoersderivaten
Interestderivaten
Aandelenderivaten
Kredietderivaten
Grondstofderivaten

TOTAAL

 0 0 0 0 0 0 0 0
 45 200 975 45 174 364 69 443 81 152 89 161 072 89 122 461 73 547 46 188
 0 0 0 0 0 0 0 0
 0 0 0 0 0 0 0 0
 0 0 0 0 0 0 0 0

 45 200 975 45 174 364 69 443  81 152 89 161 072 89 122 461 73 547 46 188

3. Detail van de derivaten aangewezen als reële-waardeafdekking

31/12/05 31/12/06
Notioneel bedrag Actief Verplich-

tingen
Notioneel bedrag Actief Verplich-

tingen(in duizenden EUR) Te 
ontvangen

Te
leveren

Te 
ontvangen

Te
leveren

4. Detail van de derivaten aangewezen als kasstroomafdekking

31/12/05 31/12/06
Notioneel bedrag Actief Verplich-

tingen
Notioneel bedrag Actief Verplich-

tingen(in duizenden EUR) Te 
ontvangen

Te
leveren

Te 
ontvangen

Te
leveren
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Wisselkoersderivaten
Interestderivaten

TOTAAL

 0 0 0 0 0 0 0 0
 36 608 384 36 608 384 494 587 1 716 333 36 646 832 36 646 832  390 813 1 062 252

 36 608 384 36 608 384 494 587 1 716 333 36 646 832 36 646 832  390 813 1 062 252

6. Derivaten aangewezen als afdekking van een netto-investering in een buitenlandse entiteit

Nihil

9.2. UITGESTELDE BELASTINGEN

1. Analyse

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Netto uitgestelde belastingvorderingen (-verplichtingen)
waarvan:
 Uitgestelde belastingverplichtingen
 Uitgestelde belastingvorderingen
 Afschrijving van netto uitgestelde belastingvorderingen

2. Bewegingen van het jaar

(in duizenden EUR) 2005 2006

OP 1 JANUARI

Bewegingen van het jaar
 Resultatenrekening kost/opbrengst
 Rubrieken rechtstreeks toegerekend aan het eigen vermogen
 Effect van veranderingen in belastingtarief resultatenrekening
 Effect van veranderingen in belastingtarief eigen vermogen
 Wijzigingen in de consolidatiekring
 Wisselkoersverschillen
 Overige bewegingen 

OP 31 DECEMBER

5. Detail van de derivaten aangewezen als afdekking van het renterisico van een portefeuille

31/12/05 31/12/06
Notioneel bedrag Actief Verplich-

tingen
Notioneel bedrag Actief Verplich-

tingen-(in duizenden EUR) Te 
ontvangen

Te
leveren

Te 
ontvangen

Te
leveren

 (236 094) (279 217)

 (70 426) 69 014
 21 493 301 828
 1 769 85
 (630) 198
 6 030 661
 74 (81)
 (1 433) (16)

 (279 217)  92 472

 (279 217) 92 472

 301 975 78 932
 38 114 198 734
 (15 356) (27 330)

UITGESTELDE BELASTINGLATENTIES KOMENDE VAN BALANSACTIVA

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Kas, leningen en voorzieningen op leningen
Effecten
Derivaten
Investeringen in geassocieerde deelnemingen
Materiële en immateriële activa
Overige activa en verplichtingen specifi ek voor verzekeringsactiviteiten
Overdraagbare fi scale verliezen
Overdraagbaar belastingkrediet
Overige niet toewijsbare en niet toepasbare 

TOTAAL

 (7 360) 35 365
 (500 019) (146 564)
 188 693 187 172
 0 0
 (183 680) (172 012)
 (591) 1 094
 0 0
 0 0
 (23 321) (19 941)

 (526 278) (114 886)
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UITGESTELDE BELASTINGLATENTIES KOMENDE VAN BALANSVERPLICHTINGEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Effecten
Derivaten
Ontleningen, deposito’s en uitgifte van obligaties
Voorzieningen
Pensioenen
Overige activa en verplichtingen specifi ek voor verzekeringsactiviteiten
Overdraagbare fi scale verliezen
Overdraagbare fi scale tegoeden
Wettelijke fi scaal vrijgestelde voorzieningen 
Entiteiten met een specifi ek belastingsregime
Belangen van derden, reserves van geassocieerden , eigen aandelen
Overige niet toewijsbare en niet toepasbare

TOTAAL

 0 0
 23 281 3
 2 354 (68 378)
 50 351 96 028
 67 801 78 575
 41 413 21 340
 27 937 32 595
 4 4
 0 0
 0 0
 0 0
 49 276 74 521

 262 417 234 688

3. Vervaldatum van niet erkende uitgestelde belastingvorderingen

Aard
(in duizenden EUR)

Minder
dan 1 jaar 

1 tot
5 jaar

Langer
dan 5 jaar 

Onbepaald Totaal

Tijdelijk verschil
Overgedragen fi scale verliezen

TOTAAL

 0 0 0 0 0
 0 0 0 (27 330) (27 330)

 0 0 0 (27 330) (27 330)

Bruto ontvangen premies
Afgestane premies
aan herverzekeraars
Wijziging in brutovoorziening
voor niet-verdiende premie (UPR)
Deel herverzekeraars in de 
wijziging van voorziening voor 
niet-verdiende premie (UPR)

NETTOPREMIES 
NA HERVERZEKERING

9.3. VERZEKERINGSCONTRACTEN

1. Levensverzekeringscontracten

INKOMSTEN EN LASTEN
Premie-inkomen

31/12/05 31/12/06

Verzekerings-
contracten

Beleggingscontracten 
met DPF(a)

Verzekerings-
contracten

Beleggingscontracten 
met DPF(a)

(in duizenden EUR)
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-

 285 386 258 769 1 840 611 208 756 392 363 239 220 2 312 312 49 568

 (6 555) (39 592) 0 0 (3 471) (40 459) (45) (810)

 0 0 0 0 0 55 942 0 0

 0 0 0 0 (19) (15 250) 0 0

 
 278 831 219 177 1 840 611 208 756 388 873 239 453 2 312 267 48 758

(a) Discretionaire-winstdelingselement.
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Betaalde schade bruto
Schadereserves op 1 januari 
Schadereserves op 31 december 
Overgedragen schadereserves
Deel herverzekeraars

NETTO SCHADELAST

 (175 755) (112 750) (187 558) (2 519) (228 403) (115 555) (371 846) (5 511)
 23 867 7 328 70 149 32 374 9 825 1 215 434
 (32 374) (9 825) (1 215) (434) (12 324) (13 908) (7 752) (460)
 1 352 (79) 0 0 (5 763) (85) 0 0
 1 884 13 285 381 703 3 704 15 557 0 0

 (181 026) (102 041) (188 322) (2 101) (210 412) (104 166) (378 383) (5 537)

Schadegevallen

2005 2006

Verzekerings-
contracten

Beleggingscontracten 
met DPF(a)

Verzekerings-
contracten

Beleggingscontracten 
met DPF(a)

(in duizenden EUR)
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-

Reserves leven op 1 januari
Reserves leven op 31 december
Overgedragen reserves leven
Deel herverzerkeraars in 
de reserves leven op 1 januari
Deel herverzerkeraars in de 
reserves leven op 31 december
Deel herverzekeraars 
in overgedragen reserves leven

NETTO WIJZIGINGEN
IN DE RESERVES LEVEN

 2 180 592 635 311 3 593 343 174 969 2 295 862 710 373 5 466 050 385 870
 (2 295 862) (710 373) (5 466 050) (385 870) (2 367 363) (743 962) (8 005 782) (228 486)
 (1 557) (33 958) 0 0 (262 111) (18 553) 477 685 (246 635)

 (46 870) (45 520) (1 007) 0 (11 260) (18 819) (1 015) 0

 11 260 18 819 1 015 0 10 391  5 394 746 0

 36 125 22 127 0 0 (129)  13 860 (182) 0

 (116 312) (113 594) (1 872 699) (210 901) (334 610) (51 707) (2 062 498) (89 251)
 

Reserves winstdeelneming
per 1 januari 
Reserves winstdeelneming
per 31 december
Overgedragen reserves
winstdeelneming
Deel herverzekeraars 
in de reserves winstdeelneming
op 1 januari 
Deel herverzekeraars 
in de reserves winstdeelneming
op 31 december
Deel herverzekeraars in 
de betaalde winstdeelneming
Deel herverzekeraar in 
de overgedragen reserve 
winstdeelneming

NETTO WIJZIGINGEN IN 
DE RESERVES WINSTDEELNEMING

 1 628 3 998 12 297 424 2 668 6 295 21 430 1 697

 (2 668) (6 295) (21 430) (1 697) (4 772) (8 392) (48 057) (314)

 0 0 0 0 1 422 313 (5) (1 527)

 0 0 0 0 (511) (82) 0 0

 511 82 0 0 0 201 0 0

 0 0 0 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0 0 0 0

 (529) (2 215) (9 133) (1 273) (1 193) (1 665) (26 632) (144)

Wijzigingen in technische reserves
Wijzigingen in reserves levensverzekeringen

2005 2006

Verzekerings-
contracten

Beleggingscontracten 
met DPF(a)

Verzekerings-
contracten

Beleggingscontracten 
met DPF(a)

(in duizenden EUR)
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-

Wijzigingen in reserves winstdeelneming

2005 2006

Verzekerings-
contracten

Beleggingscontracten 
met DPF(a)

Verzekerings-
contracten

Beleggingscontracten 
met DPF(a)

(in duizenden EUR)
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-

(a) Discretionaire-winstdelingselement.
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Verliezen uit de toepassing van de toereikendheidstest van de verplichtingen (LAT)

Nihil

Reserves leven local GAAP
Reserves in toepassing van 
de resultaten LAT 
(Liability Adequacy Test) 
Reserves in toepassing van 
de correcties tengevolge
van shadow accounting 
Reserves ingevolge resultaat 
van IAS 39

TOTAAL LEVEN BRUTO RESERVES

Schadereserves
Overige technische reserves 

TOTAAL BRUTO RESERVES

 2 295 862 710 374 5 466 050 385 871 2 367 363 743 962 8 005 782 228 486

 0 0 0 0 0 0 0 0

 5 446 15 125 43 686 3 613 2 720 5 787 21 776 2 078

 0 0 0 0 0 0 0 0

 2 301 308 725 499 5 509 736 389 484 2 370 083 749 749 8 027 558 230 564

 32 374 9 825 1 215 434 12 324 13 908 7 752 460
 2 668 6 295 21 429 1 697 4 772 8 392 48 057 314

 2 336 350 741 619 5 532 380 391 615 2 387 179 772 049 8 083 367 231 338

ACTIVA EN VERPLICHTINGEN
Brutoreserves

31/12/05 31/12/06

Verzekerings-
contracten

Beleggingscontracten 
met DPF(a)

Verzekerings-
contracten

Beleggingscontracten 
met DPF(a)

(in duizenden EUR)
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-

Deel herverzekeraars 
in de reserves leven
Deel herverzekeraars 
in de schadereserves
Deel herverzekeraars in de 
overige technische reserves

TOTAAL DEEL HERVERZEKERAARS 

 11 260 18 819 1 015 0 10 391 5 393 746 0

 2 280 1 681 0 0 2 117 1 424 0 0

 511 82 0 0 79 202 0 0

 14 051  20 582 1 015 0 12 587 7 019 746 0

Deel herverzekeraars

31/12/05 31/12/06

Verzekerings-
contracten

Beleggingscontracten 
met DPF(a)

Verzekerings-
contracten

Beleggingscontracten 
met DPF(a)

(in duizenden EUR)
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-

(a) Discretionaire-winstdelingselement.

Netto discretionaire-winstdelingselement opgenomen in het eigen vermogen

Er zijn slechts twee producten die  in aanmerking komen als verzekeringscontracten en beleggingscontracten met DPF, met besloten derivaten die zijn 
aangewezen als afzonderlijk gewaardeerd tegen reële waarde via resultatenrekening, maar de bedragen zijn onbelangrijk.

Discretionaire-winstdelingselement opgenomen in het eigen vermogen

Contracten met DPF

31/12/05 31/12/06

(in duizenden EUR)
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-
Particu-

lieren
Onder-

nemingen-

 373 844  59 866  370 499  55 531



 BANQUE  Dexia / jaarverslag 2006 | 93

G
EC

O
N

SO
LI

D
EE

R
D

E
JA

A
R

R
EK

EN
IN

G
B

EH
EE

R
SV

ER
SL

A
G

V
EN

N
O

O
TS

C
H

A
PP

EL
IJ

K
E

JA
A

R
R

EK
EN

IN
G

 (188 171) (187 664)
 566 077 592 571
 (592 571) (568 388)
 0 (49 253)
 10 034 11 563

 (204 631) (201 171)

 16 317 16 956
 (16 956) (18 343)
 23 (87)
 (658) (668)
 668 741
 0 0

 (606) (1 401)

RESERVES LEVEN 
OP 31 DECEMBER 200N-1

Additionele reserves aangelegd 
gedurende de periode 
Additionele reserves in toe-
passing van shadow accounting
Additionele reserves in toe-
passing van de resultaten LAT 
(Liability Adequacy Test) 
Betaalde schadegevallen
Resultaten leven en dood
Toewijzing van technische interest
Overige wijzigingen

RESERVES LEVEN OP 31 DECEMBER

Reconciliatie van wijzigingen in reserves leven

2005 2006

(in duizenden EUR)
Contracten 

Brutobedrag
Herverzeke-
ringsbedrag

Netto-
bedrag

Contracten 
Brutobedrag

Herverzeke-
ringsbedrag

Netto-
bedrag

 6 584 215 93 397 6 490 818 8 925 639 31 094 8 894 545

 2 369 759 (53 638) 2 423 397 2 841 932 18 618 2 823 314

 67 871 0 67 871 (35 508) 0 (35 508)

 0 0 0 0 0 0
 (522 220) (15 832) (506 388) (561 630) (98 150) (463 480)
 11 012 9 242 1 770 (67 002)  1 351 (68 353)
 244 427 823 243 604 335 354  1 747 333 607
 170 575 (2 898) 173 473 (60 830)  61 871 (122 701)

 8 925 639 31 094 8 894 545 11 377 955  16 531 11 361 424

2. Verzekeringscontracten Niet-Leven

INKOMSTEN EN LASTEN
Premie-inkomen

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Uitgegeven premies bruto
Premies overgedragen aan herverzekeraars

NETTOPREMIES NA HERVERZEKERAARS (A)

Wijziging in bruto voorziening voor niet-verdiende premie (UPR)
Aandeel van herverzekeraar in voorziening voor niet-verdiende premie (UPR)

WIJZIGING IN NETTOVOORZIENING VOOR NIET-VERDIENDE PREMIE (UPR) (B)

TOTAAL NETTOPREMIE-INKOMEN (A)+(B)

Schadegevallen

(in duizenden EUR) 2005 2006

Betaalde schadegevallen bruto
Schadereserve op 1 januari 
Schadereserve op 31 december
Transfer schadereserves
Deel herverzekeraars

NETTO SCHADELAST

Wijzigingen in overige reserves niet-leven

(in duizenden EUR) 2005 2006

Overige reserves niet-leven op 1 januari
Overige reserves niet-leven op 31 december
Overgedragen overige reserves niet-leven
Deel herverzekeraars in overige reserves niet-leven op 1 januari
Overige herverzekeraars in overige reserves niet-leven op 31 december
Deel herverzekeraars in overgedragen overige reserves niet-leven

NETTO WIJZIGINGEN IN VERZEKERINGSSCHULDEN

 362 206 360 744
 (26 390) (24 607)

 335 816 336 137

 (2 158) (3 587)
 257 (200)

 (1 901) (3 787)

 333 915 332 350
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 535 713 512 069
 27 903 27 064
 0 0
 28 955 29 255

 592 571 568 388

 16 956 18 343
 84 907 82 724

 694 434 669 455

 82 542 65 633
 0 0
 0 0

 82 542 65 633

 668 741
 2 342 1 917

 85 552 68 291

Verliezen uit de toepassing van toereikendheidstest van de verplichtingen (LAT)

Nihil

ACTIVA EN VERPLICHTINGEN
Brutoreserves

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Schadereserves
Reserves voor interne schaderegelingskosten (ULAE)
Reserves voor premietekorten (niet-leven LAT)
Voorgevallen maar niet gerapporteerd (IBNR)

TOTAAL BRUTOSCHADE

Overige technische reserves
Voorziening voor niet-verdiende premie (UPR)

TOTAAL BRUTORESERVES

Deel herverzekeraars

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Deel herverzekeraars in schadereserves
Deel herverzekeraars in reserves ULAE
Deel herverzekeraars in IBNR

DEEL HERVERZEKERAARS IN TOTAAL SCHADERESERVES

Deel herverzekeraars in overige technische reserves
Deel herverzekeraars in UPR

TOTAAL DEEL HERVERZEKERAARS 

SCHADERESERVES OP 1 JANUARI 

Betaalde premies vorige jaren
Wijziging schadegevallen 
vorige jaren
Passiva voor schadegevallen 
van dit jaar

SCHADERESERVES OP 31 DECEMBER

Reconciliatie van wijzigingen in schadereserves

2005 2006

(in duizenden EUR)
Brutobedrag Herverzeke-

rings-bedrag
Nettobedrag Brutobedrag Herverzeke-

rings-bedrag
Nettobedrag

 566 077 86 544 479 533 592 571 82 542 510 029

 (46 653) 1 687 (48 340) (102 343) (19 295) (83 048)

 (79 010) (16 018) (62 992) (81 048) 338 (81 386)

 152 157 10 329 141 828 159 208 2 047 157 161

 592 571 82 542 510 029 568 388 65 632 502 756

Evolutie schadegevallen
Afl oopdriehoek totale kosten (brutocijfers)

Vereffeningsjaar Lopende jaar
(in miljoenen EUR) Voorgaande 2002 2003 2004 2005 2006

2001
2002
2003
2004
2005
2006

 469 0 0 0 0 0
 300 184 0 0 0 0
 246 112 194 0 0 0
 204 70 105 225 0 0
 180 59 63 115  241 0
 154 52 49 66 129 239
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9.4. TRANSACTIES MET VERBONDEN PARTIJEN

1. Transacties met verbonden partijen

Managers
op sleutelposities

Moedermaatschappij Entiteiten met
gezamenlijke zeggenschap
of invloed van betekenis
op een andere entititeit(a)

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06 31/12/05 31/12/06 31/12/05 31/12/06

Leningen(b)

Renteopbrengsten
Uitstaande deposito’s
Rentekosten
Overige inkomsten – honoraria
Verstrekte garanties en toegekende 
verbintenissen(c)

Ontvangen garanties en 
toegekende verbintenissen

 3 187 5 548 1 472 484 202 007 316 325 648 703
 4 3 38 862 32 875 5 809 20 004
 5 125 3 929 282 695 278 446 2 657 7 791
 0 (110) (6 362) (8 894) (157) (221)
 (2) (2) 2 169 4 041 56 145

 0 0 42 479 42 033 16 239 56 239

 2 261 2 251 0 0 0 620 455

Dochter-
ondernemingen

Geassocieerde
deelnemingen

Joint ventures
waarin de entiteit
een deelnemer is

Andere verbonden
partijen

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06 31/12/05 31/12/06 31/12/05 31/12/06 31/12/05 31/12/06

 0 0 195 138 150 363 16 376 13 398 17 653 152 35 722 110
 0 0 4 877 1 912 583 395 407 753 761 745
 58 125 221 783 262 270 38 152 41 862 20 123 088 11 136 338
 (1) (2) (4 884) (7 593) (536) (782) (351 944) (611 829)
 1 0 79 599 103 610 1 353 1 409 (1 097) (3 135)

 432 13 208 752 25 771 6 510 2 748 10 630 899 3 745 620

 0 0 0 0 0 0 15 163 855 25 559 617

(a) We verwijzen naar de belangrijkste aandeelhouders van Dexia (2005-2006) : Arcofi n, Gemeentelijke Holding, Caisse des dépôts et consignations.
(b) Leningen aan managers op sleutelposities worden tegen marktconforme voorwaarden toegekend.
(c) Toegezegde niet-gebruikte kredietlijnen.

Er werden geen voorzieningen aangelegd voor leningen toegestaan aan verbonden partijen.

Leningen(b)

Renteopbrengsten
Uitstaande deposito’s
Rentekosten
Overige inkomsten – honoraria
Verstrekte garanties en toegekende 
verbintenissen(c)

Ontvangen garanties en 
toegekende verbintenissen

2. Compensaties managers op sleutelposities

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Kortetermijnpersoneelsbeloningen
Vergoedingen na uitdiensttreding
Andere langetermijnpersoneelsbeloningen
Ontslagvergoedingen
Op aandelen gebaseerde betalingen

Kortetermijnpersoneelsbeloningen bevatten salarissen, bonussen en andere beloningen.
Vergoedingen na uitdiensttreding bevatten de vergoeding van de huidige dienstperiode berekend in overeenstemming met IAS 19.
Op aandelen gebaseerde betalingen bevatten de kostprijs van aandelenopties en de aan de managers toegestane korting bij kapitaalverhoging.

 5 131 2 054
 0 0
 0 0
 0 0
 325 93

9.5. EFFECTISERING

Dexia Bank België heeft drie effectiseringsinstrumenten: Atrium-1, Atrium-2 en MBS. Dit laatste heeft zes compartimenten.

De totale activa van deze transacties bedroegen per 31 december 2005 en 31 december 2006 respectievelijk 332 miljoen EUR en 295 miljoen EUR.

Atrium-1 is een effectiseringstransactie van leningen voor sociale woningbouw overeenkomstig een langlopende kredietfaciliteit tussen BACOB (nu gefuseerd 
in Dexia Bank België) en Domus Flandria NV (de leningnemer) en gewaarborgd door het Vlaamse Gewest. De waarborg door het Vlaamse Gewest werd 
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overgedragen aan een voor een bijzonder doel opgerichte entiteit (SPV). De transactie vertegenwoordigde oorspronkelijk een waarde van 188 miljoen 
EUR. Op 30 april 1996 werden twee klassen van vastrentende schuldbewijzen uitgegeven, beide met dezelfde Moody’s-rating als de Vlaamse regering 
(aanvankelijk Aa2, nu Aa1). Per 31 december 2006 staat er nog 118,6 miljoen EUR uit onder categorie A2, terwijl categorie A1 terugbetaald is.

Atrium-2 is een effectiseringstransactie van leningen voor sociale woningbouw overeenkomstig een langlopende kredietfaciliteit tussen BACOB (nu 
gefuseerd in Dexia Bank België) en Domus Flandria NV (de leningnemer) en gewaarborgd door het Vlaamse Gewest. De waarborg door het Vlaamse 
Gewest werd overgedragen aan de SPV. De transactie vertegenwoordigde oorspronkelijk een waarde van 129,3 miljoen EUR. Op 19 juni 1997 werden 
twee klassen van vastrentende schuldbewijzen uitgegeven, beide met dezelfde Moody’s-rating als de Vlaamse regering (aanvankelijk Aa2, nu Aa1). 
Per 31 december 2006 staat er nog 86 miljoen EUR uit onder categorie A2.

MBS-3 is een effectiseringstransactie van Belgische hypothecaire woonkredieten. De transactie, waarvan het uitstaande bedrag oorspronkelijk 371,8 mi ljoen 
EUR beliep, werd gestart op 24 november 1997. Er werden 4 variabel rentende tranches van schuldbewijzen uitgegeven, namelijk 3 klassen van hogere 
rangorde (‘senior’) met de naam Klasse A1 tot en met A3 en de rating Aaa/AAA van Moody’s en Fitch, en 1 klasse van lagere rangorde (‘junior’) met de 
naam Klasse B en de rating A3/A van Moody’s en Fitch. Per 31 december 2006 staat er nog 28,5 miljoen EUR uit. Er staat 24,5 miljoen EUR uit onder 
Klasse A3 en 3,9 miljoen EUR onder Klasse B (momenteel met de rating Aa1/AA van Moody’s en Fitch). 

MBS-4 is een effectiseringstransactie van Belgische hypothecaire woonkredieten. De transactie, waarvan het uitstaande bedrag oorspronkelijk 
272,7 miljoen EUR beliep, werd gestart op 25 november 1998. Er werden 4 variabel rentende tranches van schuldbewijzen uitgegeven, namelijk 3 klassen 
van hogere rangorde (‘senior’) met de naam Klasse A1 tot en met A3 en de rating Aaa/AAA van Moody’s en Fitch, en 1 klasse van lagere rangorde (‘junior’) 
met de naam Klasse B en de rating A3/A van Moody’s en Fitch. Per 31 december 2006 staat er nog 51,2 miljoen EUR uit. Er staat 46,2 miljoen EUR uit 
onder Klasse A3 en 5,0 miljoen EUR onder Klasse B (momenteel met de rating Aa1/AA van Moody’s en Fitch). 

9.6. OVERNAMES EN OVERDRACHTEN

1. Belangrijkste overnames

Er waren geen signifi cante overnames in 2005 en 2006.

2. Belangrijkste overdrachten

Jaar 2005
In december 2005 heeft de Groep 100% van het aandelenkapitaal van Eural Spaarbank NV overgedragen.

Jaar 2006
In december 2006 heeft de Groep 100% van het aandelenkapitaal van Banque Artesia Nederland NV overgedragen.

De overgedragen activa en verplichtingen zijn de volgende :

2005 2006

(in duizenden EUR) Eural BAN

Geldmiddelen en equivalenten
Leningen en voorschotten aan kredietinstellingen
Leningen en voorschotten aan cliënten
Leningen en effecten die voor verkoop beschikbaar zijn
Positieve waarde van derivaten
Overige activa
Schulden aan kredietinstellingen
Leningen aan en deposito’s van cliënten
Negatieve waarde van derivaten
Schuldpapier
Overige verplichtingen

NETTO ACTIEF(a)

Opbrengsten uit verkoop (ontvangen geldmiddelen)
Veminderd: geldmiddelen en equivalenten in verkochte dochterondernemingen

NETTO KASINSTROOM BIJ VERKOOP

 106 419 353 423
 355 693 100 053
 758 223 3 422 176
 1 394 486 683 490
 54 510 51 406
 18 651 34 973
 (21 546) (3 032 794)
 (1 362 925) (1 216 510)
 (76 889) (55 361)
 (1 090 926) 0
 (47 226) (119 077)

 88 470 221 779

 121 625 484 700
 (106 419) (353 423)

 15 206 131 277

(a) Eural: inclusief 36 miljoen EUR niet in de resultatenrekening erkende winsten en verliezen (reserve beschikbaar voor verkoop).
 BAN: inclusief 17 miljoen EUR niet in de resultatenrekening erkende winsten en verliezen (reserve beschikbaar voor verkoop).
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9.7. EIGEN VERMOGEN 

(in duizenden EUR) 2005 2006

Per aandelencategorie
 Aantal toegestane niet-uitgegeven aandelen
 Aantal uitgegeven aandelen en volstort
 Aantal uitgegeven aandelen en  niet volstort

NOMINALE WAARDE PER AANDEEL

Uitstaand op 1 januari
Aantal uitgegeven aandelen
Aantal vernietigde aandelen
Uitstaand op 31 december

Rechten, preferentie en beperkingen, inclusief beperkingen op de uitkering van dividenden
en terugbetaling van kapitaal
Aantal ingekochte eigen aandelen 
Aantal aandelen gereserveerd voor uitgifte onder aandelenopties en contracten
voor de verkoop van aandelen

 0 0
 359 412 616 359 412 616
 0 0
 
 Geen nominale Geen nominale
 waarde waarde

 346 725 878 359 412 616
 12 686 738 0
 0 0
 359 412 616 359 412 616

 0 0
 0 0

 0 0

9.8. OP AANDELEN GEBASEERDE BETALINGEN

Aandelenoptieplannen vereffend in Dexia-aandelen

31/12/05 
Aantal opties 

31/12/06
Aantal opties 

Uitstaand aan het begin van de periode
Toegekend tijdens de periode
Opgegeven tijdens de periode
Uitgeoefend tijdens de periode(a)

Vervallen tijdens de periode
Uitstaand aan het einde van de periode
Uitoefenbaar op het einde van de periode

 23 020 306 23 021 293
 3 751 672 3 401 048
 0 0
 (3 719 315) (3 921 953)
 (31 370) (12 786)
 23 021 293 22 487 602
 5 657 572 5 598 072

(a) De gewogen gemiddelde uitoefenprijs voor 2005 en 2006 bedroeg respectievelijk 14,74 en 14,04 EUR per aandeel. 

10,97 - 11,37
11,88 - 13,66
13,81 - 14,58
15,17 - 15,88
17,23 - 17,86
18,03 - 18,20
18,62 - 21,25

31/12/05 31/12/06

Marge van de uitoefenprijs (EUR) Aantal 
uitstaande 

opties

Gewogen 
gemiddelde 

uitoefenprijs 
(EUR)

Gewogen 
gemiddelde 
resterende 

looptijd (jaar)

Aantal 
uitstaande 

opties

Gewogen 
gemiddelde 

uitoefenprijs 
(EUR)

Gewogen 
gemiddelde 
resterende 

looptijd (jaar)

 4 525 296 0 6,71 4 525 296 0 5.73
 5 987 926 11,88 7,54 5 967 926 11,88 6,56
 3 331 467 14,39 2,89 1 571 482 14,12 1,87
 2 962 251 15,17 2,76 1 142 497 15,17 1,77
 2 462 681 17,86 5,46 2 127 681 17,86 4,45
 3 751 672 0 9,24 3 751 672 0 8,26
 0 0 0 3 401 048 0 9,19
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Toekenningsdatum
Aantal toegekende instrumenten
Uitoefenprijs
Aandelenprijs op de toekenningsdatum
Looptijd (jaar)
Voorwaarden voor onvoorwaardelijke toezegging
Vereffening
Reële waarde per toegekend instrument op toekenningsdatum
Waarderingsmodel

Aandelenoptieplannen vereffend 
in Dexia-aandelen

Plan 2005 Plan 2006

 30/06/05 18/11/05 30/06/06 17/11/06
 3 561 700 189 972 2 758 500 197 748
 18,03 18,2 18,62 21,25
 18,21 18,36 18,85 21,27
 10 jaar 5 jaar 10 jaar 5 jaar
 Zie noot (a) nihil Zie noot (a) nihil
 Dexia-aandelen Dexia-aandelen Dexia-aandelen Dexia-aandelen
 2,16 2,1 2,33 2,67
 Zie noot (b) Zie noot (b) Zie noot (b) Zie noot (b)

(a) In 2005 werd het aandelenoptieplan van Dexia wanneer mogelijk door de lokale wetgeving gewijzigd om de voorwaarden binnen de Groep te harmoniseren. De voorwaarden voor 
onvoorwaardelijke toezegging zijn: 40 % onmiddellijk, 20 % jaarlijks over de volgende 3 jaar.
(b)  Voor het aandelenoptieplan voor de medewerkers van Dexia, gebruikte Dexia de reële waarde verkregen van een niet-verbonden derde partij. 

9.9. IN EIGEN VERMOGEN GEPRESENTEERDE MINDERHEIDSBELANGEN

(in duizenden EUR)

PER 1 JANUARI 2005

Kapitaalverhoging
Dividenden
Nettowinst over de periode
Wijziging van de consolidatiekring(a)

PER 31 DECEMBER 2005

PER 1 JANUARI 2006

Kapitaalverhoging
Dividenden
Nettowinst over de periode
Wijziging van de consolidatiekring

PER 31 DECEMBER 2006

 51 611

 0
 (5 867)
 2 259
 (23 159)

 24 844

 24 844

 1 847
 (1 381)
 3 854
 (2 041)

 27 123

(a) De wijziging van de consolidatiekring in 2005 omvat de aankoop van de resterende minderheidsbelangen in Dexia Insurance Belgium.
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I.  Kas en tegoeden bij centrale 
banken

II.  Leningen en voorschotten 
aan kredietinstellingen

III.  Leningen en voorschotten 
aan cliënten

IV.  Leningen en effecten 
die voor handelsdoeleinden 
worden aangehouden

V.  Leningen en effecten aan-
gewezen als gewaardeerd 
tegen reële waarde

VI.  Leningen en effecten
die voor verkoop 
beschikbaar zijn

VII.  Effecten die tot einde loop-
tijd worden aangehouden

VIII.  Positieve nettowaarde 
van derivaten

IX.  Waarderingsverschillen van 
afdekking van het renterisico 
van een portefeuille

X.  Investeringen in 
geassocieerde deelnemingen

XI.  Materiële vaste activa
XII.  Immateriële activa

en goodwill
XIII.  Belastingvorderingen
XIV.  Overige activa
XV.  Voor verkoop aangehouden 

vaste activa

TOTAAL VAN HET ACTIEF  

I.  Schulden 
aan kredietinstellingen

II.  Leningen aan en deposito’s 
van cliënten

III.  Voor handelsdoeleinden 
aangehouden verplichtingen

IV.  Verplichtingen aangewezen 
als gewaardeerd 
tegen reële waarde

V.   Negatieve nettowaarde 
van derivaten

VI.  Waarderingsverschillen van 
afdekking van het renterisico 
van een portefeuille

VII.   Schuldpapier
VIII.  Achtergestelde en 

converteerbare schulden
IX.  Technische voorzieningen van 

verzekeringsmaatschappijen
X.  Voorzieningen en andere 

verplichtingen
XI.  Belastingverplichtingen
XII.  Overige verplichtingen
XIII.  Voor verkoop aangehouden 

langlopende verplichtingen

TOTAAL VAN DE VERPLICHTINGEN 

9.10. BIJDRAGE PER ACTIVITEIT

31/12/05 31/12/06

(in duizenden EUR)

Banken
en andere 

activiteiten

Verzekeringen 
(a)

Totaal Banken
en andere 

activiteiten

Verzekeringen 
(a)

Totaal

 1 138 555 42 1 138 597 938 221 24 938 245

 70 007 040 181 738 70 188 778 80 551 364 142 121 80 693 485

 67 082 124 312 132 67 394 256 83 242 614 302 430 83 545 044

 5 465 013 0 5 465 013 5 788 126 0 5 788 126

 2 840 169 5 759 643 8 599 812 3 620 978 6 075 885 9 696 863

 37 561 244 10 212 017 47 773 261 42 201 871 11 838 520 54 040 391

 324 506 0 324 506 248 100 0 248 100

 23 648 495 4 939 23 653 434 15 182 670 6 330 15 189 000

 919 253 0 919 253 225 929 0 225 929

 563 937 7 106 571 043 609 565 7 336 616 901
 1 437 264 25 597 1 462 861 1 295 040 23 239 1 318 279

 88 908 137 216 226 124 85 458 133 495 218 953
 99 847 8 500 108 347 234 844 8 574 243 418
 1 470 800 377 861 1 848 661 1 329 594 287 254 1 616 848

 36 360 0 36 360 44 590 0 44 590

 212 683 515 17 026 791 229 710 306 235 598 964 18 825 208 254 424 172

 99 012 627 24 337 99 036 964 119 344 411 126 022 119 470 433

 55 814 451 521 049 56 335 500 66 125 162 411 220 66 536 382

 3 738 338 0 3 738 338 552 337 0 552 337

 0 5 011 932 5 011 932 0 4 780 734 4 780 734

 24 391 995 0 24 391 995 15 428 264 214 15 428 478

 0 0 0 0 0 0
 17 903 809 0 17 903 809 21 990 958 0 21 990 958

 2 805 579 53 619 2 859 198 2 913 958 225 284 3 139 242

 0 9 696 760 9 696 760 0 12 143 466 12 143 466

 568 271 246 613 814 884 779 725 222 787 1 002 512
 254 987 154 221 409 208 114 781 71 846  186 627
 2 328 512 421 340 2 749 852 1 972 686 352 607 2 325 293

 0 0 0 0 0 0

 206 818 569 16 129 871 222 948 440 229 222 282 18 334 180 247 556 462

(a) De rubriek “Verzekeringen” omvat hoofdzakelijk Dexia Insurance Services.
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Rentemarge
Dividenden
Nettoresultaat uit geassocieerde 
deelnemingen
Nettoresultaat uit 
handelsdoeleinden en afdekkingen
Nettoresultaat uit beleggingen
Nettoprovisies
Technische marge 
van de verzekeringsactiviteit
Overige netto-opbrengsten

OPBRENGSTEN

Personeelskosten
Algemene - en administratiekosten
Vergoedingen van het net
Afschrijvingen
Geactiveerde acquisitiekosten

KOSTEN

BRUTOBEDRIJFSRESULTAAT

Waardevermindering 
op leningen en voorzieningen voor 
kredietverbintenissen
Waardecorrrecties op immateriële
en materiële activa
Waardevermindering op goodwill

NETTORESULTAAT
VOOR BELASTINGEN 

Belastingen

COURANT NETTORESULTAAT

Stopgezette operaties
(na belastingen)

NETTORESULTAAT

Aandeel van het minderheidsbelang
Aandeel van de aandeelhouders van 
de moedermaatschappij

 1 511 866 348 032 1 859 898 1 583 705 378 184 1 961 889
 54 157 49 075 103 232 50 903 67 165 118 068

 101 439 557 101 996 121 894 452 122 346

 53 862 (14 549) 39 313 85 928 (7 604) 78 324
 336 676 81 616 418 292 533 423 118 970 652 393
 390 811 38 913 429 724 361 884 31 563 393 447

 0 (128 024) (128 024) 0 (214 112) (214 112)
 94 245 (15 225) 79 020 (57 839) 5 495 (52 344)

 2 543 056 360 395 2 903 451 2 679 898 380 113 3 060 011

 (707 577) (83 758) (791 335) (667 193) (97 186) (764 379)
 (434 171) (63 495) (497 666) (452 455) (64 853) (517 308)
 (310 746) (55 445) (366 191) (299 304) (53 271) (352 575)
 (148 108) (12 929) (161 037) (141 833) (8 309) (150 142)
 0 (1) (1) 0 0 0

 (1 600 602) (215 628) (1 816 230) (1 560 785) (223 619) (1 784 404)

 942 454 144 767 1 087 221 1 119 113 156 494 1 275 607

 (33 883) (440) (34 323) (37 795) (596) (38 391)

 (1 392) 0 (1 392) (1 269) 0 (1 269)
 0 0 0 0 0 0

 907 179 144 327 1 051 506 1 080 049 155 898 1 235 947

 (121 276) (28 563) (149 839) (50 794) (24 104) (74 898)

 785 903 115 764 901 667 1 029 255 131 794 1 161 049

 0 0 0 0 0 0

 785 903 115 764 901 667 1 029 255 131 794 1 161 049

 1 702 557 2 259 3 220 634  3 854

 784 201 115 207 899 408 1 026 035 131 160 1 157 195

31/12/05 31/12/06

(in duizenden EUR)

Banken
en andere 

activiteiten

Verzekeringen 
(a)

Totaal Banken
en andere 

activiteiten

Verzekeringen 
(a)

Totaal

(a) De rubriek “Verzekeringen” omvat hoofdzakelijk Dexia Insurance Services.

De bijdrage aan de fi nanciële staten is opgemaakt conform IFRS na eliminatie van saldi en transacties, opbrengsten en kosten binnen de Groep en komt 
daarom niet overeen met de gepubliceerde jaarrekening van Dexia Insurance Belgium opgemaakt conform de Belgische boekhoudprincipes. 
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X. TOELICHTINGEN BIJ DE GECONSOLIDEERDE BUITENBALANSPOSTEN  
 

10.1. HANDEL VOLGENS STANDAARDMARKTCONVENTIES

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Te verstrekken leningen en aankopen van activa
Te ontvangen fondsen en verkopen van activa

 3 909 379 4 563 417
 10 202 353 10 512 639

10.2. WAARBORGEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Gegeven waarborgen aan banken
Gegeven waarborgen aan cliënten
Ontvangen waarborgen van banken
Ontvangen waarborgen van cliënten

 4 622 905 25 605 779
 17 010 156 6 227 801
 3 450 686 3 626 605
 44 862 562 33 155 347

10.3. KREDIETLIJNEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Niet-gebruikte kredietlijnen verstrekt aan kredietinstellingen 
Niet-gebruikte kredietlijnen verstrekt aan cliënten 
Niet-gebruikte kredietlijnen bekomen van kredietinstellingen 
Niet-gebruikte kredietlijnen bekomen van cliënten

 1 382 750 389 493
 23 621 947 26 408 490
 2 124 930 4 476 477
 0 0

9.11. WISSELKOERSEN

31/12/05 31/12/06
Slotkoers Gemiddelde 

koers
Slotkoers Gemiddelde 

koers

Australische Dollar
Canadese Dollar
Zwitserse Frank
Tsjechische Kroon
Deense Kroon
Euro
Brits Pond
Hongkongse Dollar
Hongaarse Forint
Israëlische Sjekel
Japanse Yen
Mexicaanse Peso
Noorse Kroon
Nieuw-Zeelandse Dollar
Zweedse Kroon
Singaporese Dollar
Nieuwe Turkse Lire
Amerikaanse Dollar

AUD   1,6113 1,6277 1,6699 1,6695
CAD   1,3728 1,4991 1,5337 1,4300
CHF   1,5541 1,5475 1,6081 1,5763
CZK   28,9839 29,7804 27,5492 28,2639
DKK   7,4598 7,4524 7,4546 7,4588
EUR   1,000 1,000 1,000 1,000
GBP   0,6852 0,6831 0,6726 0,6820
HKD   9,1426 9,6396 10,2438 9,8277
HUF   252,8001 248,5968 251,4469 264,1324
ILS   5,4272 5,5674 5,5520 5,6087
JPY   138,8567 136,9703 156,8456 146,8583
MXN   12,5787 13,4915 14,2633 13,7988
NOK   7,9807 7,9999 8,2115 8,0450
NZD   1,7266 1,7619 1,8704 1,9448
SEK   9,3909 9,3017 9,0298 9,2459
SGD   1,9612 2,0630 2,0195 1,9987
TRY   1,5917 1,6656 1,8515 1,8069
USD   1,1790 1,2395 1,3172 1,2649
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10.4. ANDERE VERBINTENISSEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Verzekeringsactiviteit - Gegeven verbintenissen 
Verzekeringsactiviteit - Ontvangen verbintenissen 
Bankactiviteit - Gegeven verbintenissen
Bankactiviteit - Ontvangen verbintenissen

 156 770 0
 0 37 997
 175 777 479 172 084 538
 166 622 491 244 678 645

Vanaf 31 december 2006 omvatten gegeven en ontvangen verbintenissen ook de fi nanciële instrumenten die als “zekerheden en geldmiddelen” werden 
gegeven en ontvangen.

XI. TOELICHTINGEN BIJ DE GECONSOLIDEERDE RESULTATENREKENING  
 

11.1. RENTEOPBRENGSTEN - RENTEKOSTEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

RENTEOPBRENGSTEN

RENTEOPBRENGSTEN OP ACTIVA NIET GEWAARDEERD TEGEN REËLE WAARDE
Kas en tegoeden bij centrale banken
Leningen en voorschotten aan kredietinstellingen
Leningen en voorschotten aan cliënten
Leningen en effecten die voor verkoop beschikbaar zijn
Leningen en effecten die tot einde looptijd worden aangehouden
Rente op activa waarop een waardevermindering is geboekt
Overige

RENTEOPBRENGSTEN OP ACTIVA GEWAARDEERD TEGEN REËLE WAARDE
Leningen en effecten die voor handelsdoeleinden worden aangehouden
Leningen en effecten aangewezen tegen reële waarde
Derivaten

RENTEKOSTEN

RENTEKOSTEN OP VERPLICHTINGEN NIET GEWAARDEERD TEGEN REËLE WAARDE
Schulden aan kredietinstellingen
Leningen aan en deposito’s van cliënten
Schuldpapier
Achtergestelde en converteerbare schulden
Rente op preferente aandelen en hybride kapitaalinstrumenten
Overige

RENTEKOSTEN OP VERPLICHTINGEN GEWAARDEERD TEGEN REËLE WAARDE
Voor handelsdoeleinden aangehouden verplichtingen
Verplichtingen aangewezen als gewaardeerd tegen reële waarde
Derivaten

NETTORENTEOPBRENGSTEN

 32 140 126 37 929 848

 5 872 743 7 582 107
 29 629 48 892
 1 454 697 2 242 003
 2 693 687 3 236 888
 1 634 226 2 009 734
 18 388 15 980
 33 273 22 449
 8 843 6 161

 26 267 383 30 347 741
 151 599 161 435
 80 229 158 772
 26 035 555 30 027 534

 (30 280 228) (35 967 959)

 (3 883 889) (5 670 951)
 (2 070 201) (3 655 297)
 (891 294) (1 112 765)
 (775 100) (750 909)
 (143 724) (139 890)
 0 0
 (3 570) (12 090)

 (26 396 339) (30 297 008)
 (50 759) (5 054)
 (4 723) 0
 (26 340 857) (30 291 954)

 1 859 898 1 961 889

11.2. DIVIDENDEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Leningen en effecten die voor verkoop beschikbaar zijn
Leningen en effecten die voor handelsdoeleinden worden aangehouden
Leningen en effecten aangewezen als gewaardeerd tegen reële waarde

TOTAAL

 95 775 110 391
 1 847 3 041
 5 610 4 636

 103 232 118 068
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11.3. NETTORESULTAAT UIT GEASSOCIEERDE DEELNEMINGEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Resultaat van geassocieerde deelnemingen, vóór belastingen
Aandeel van belastingen
Waardevermindering op goodwill

TOTAAL

 135 244 160 102
 (33 248) (37 756)
 0 0

 101 996 122 346

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

waarvan
 Aandeel van investeerders in beëindigde bedrijfsactiviteiten van geassocieerde deelnemingen  0 0

11.4. NETTORESULTAAT UIT HANDELSDOELEINDEN EN AFDEKKINGEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Netto wisselkoersresultaten
Herwaardering van activa aan reële waarde
Herwaardering van verplichtingen aan reële waarde
Wijziging in eigen risico’s
Andere activiteiten voor handelsdoeleinden en afdekkingen

TOTAAL

 11 262 (41 455)
 425 580 206 874
 103 420 102 768
 0 0
 (500 949) (189 863)

 39 313 78 324

Alle ontvangen en betaalde rentes op activa, verplichtingen en derivaten worden in de rentemarge erkend.
Daardoor omvat het nettoresultaat uit handelsdoeleinden en afdekkingen enkel de wijziging in de nettomarktwaarde van de derivaten, de herwaardering 
van activa en verplichtingen in het kader van een afdekking en de herwaardering van de portefeuille aangehouden voor handelsdoeleinden. Deze rubriek 
bevat daardoor alle ineffectiviteit van de afdekkingsrelaties.

De rubriek “Andere activiteiten voor handelsdoeleinden en afdekkingen” bevat de resultaten van derivaten aangehouden voor handelsdoeleinden, derivaten 
als afdekkingsinstrument en in geval de kasstroomafdekking is onderbroken, de totale kasstroomafdekkingsreserve die verband houdt met deze derivaten. 
Deze rubriek omvat tevens het nettoresultaat van de afdekking van het interestrisico van een portefeuille.

11.5. NETTORESULTAAT UIT BELEGGINGEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Winsten op door de onderneming uitgegeven leningen en vorderingen
Winsten op leningen en effecten die voor verkoop beschikbaar zijn
Winsten op leningen en effecten die tot einde looptijd worden aangehouden
Winsten op materiële vaste activa
Winsten op immateriële activa
Winsten op verkoop van voor verkoop aangehouden vaste activa
Winsten op verplichtingen
Overige winsten

TOTALE WINST

Verliezen op door de onderneming uitgegeven leningen en vorderingen
Verliezen op leningen en effecten die voor verkoop beschikbaar zijn
Verliezen op leningen en effecten die tot einde looptijd worden aangehouden
Verliezen op materiële vaste activa
Verliezen op immateriële activa
Verliezen op verkoop van voor verkoop aangehouden vaste activa
Verliezen op verplichtingen 
Overige verliezen

TOTAAL VERLIES

NETTO WAARDEVERMINDERING 

TOTAAL

 1 818 41 320
 421 002 654 920
 0 0
 19 593 8 627
 1 15
 0 28 980
 0 0
 377 574

 442 791 734 436

 (1 096) (5 618)
 (77 668) (126 744)
 (1) (1)
 (1 401) (349)
 0 (1)
 0 (706)
 (3) 0
 0 (28)

 (80 169) (133 447)

 55 670 51 404

 418 292 652 393
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Beheer van beleggingsfondsen
Administratie van beleggingsfondsen
Verzekeringsactiviteiten 
en makelaardij
Kredietactiviteit
Aankoop en verkoop van effecten
Aankoop en verkoop 
van beleggingsfondsen
Betalingsdiensten
Provisies aan niet-exclusieve 
makelaars
Financiële technieken
Diensten met betrekking tot 
effecten, uitgezonderd bewaring
Bewaring
Emissies en plaatsingen 
van effecten
Effectiseringsvergoedingen
Private banking
Verrekening en afwikkeling
Overige

TOTAAL

 112 944 (8 976) 103 968 123 393 (2 884) 120 509
 51 013 (4 883) 46 130 52 229 (4 402) 47 827

 16 080 (120) 15 960 13 631 (951) 12 680
 29 486 (11 574) 17 912 26 430 (10 068) 16 362
 21 034 (3 837) 17 197 21 721 (5 580) 16 141

 78 884 (20 266) 58 618 40 466 (10 341) 30 125
 100 849 (17 791) 83 058 101 517 (21 200) 80 317

 23 656 (5 582) 18 074 22 395 (7 868) 14 527
 2 690 0 2 690 0 0 0

 10 464 (3 254) 7 210 12 051 (4 471) 7 580
 20 012 (5 861) 14 151 23 577 (9 374) 14 203

 4 764 (1 012) 3 752 1 595 (541) 1 054
 0 0 0 0 (225) (225)
 2 908 (1 463) 1 445 4 604 (1 526) 3 078
 766 (10 465) (9 699) 1 488 (10 774) (9 286)
 50 383 (1 125) 49 258 40 945 (2 390) 38 555

 525 933 (96 209) 429 724 486 042 (92 595) 393 447

11.6. ONTVANGEN EN BETAALDE PROVISIES

31/12/05 31/12/06

(in duizenden EUR) Ontvangen Betaald Netto Ontvangen Betaald Netto

waardevermindering op effecten

Specifi ek risico Totaal

(in duizenden EUR) Voorzieningen Terugnemingen

Op 31 december 2005
Leningen en effecten die tot einde looptijd worden aangehouden
Leningen en effecten die voor verkoop beschikbaar zijn

TOTAAL

Op 31 december 2006
Leningen en effecten die tot einde looptijd worden aangehouden
Leningen en effecten die voor verkoop beschikbaar zijn

TOTAAL

 0 0 0
 (6 300) 61 970 55 670

 (6 300) 61 970 55 670

 0 0 0
 (906) 52 310 51 404

 (906) 52 310 51 404

11.7. TECHNISCHE MARGE VAN DE VERZEKERINGSACTIVITEIT

Opbrengsten begrepen in de technische marge

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Premies en ontvangen bijdragen
Voorzieningen – tussenkomst van herverzekeraars
Wijzigingen in technische reserves – aandeel van de herverzekeraars
Overige technische opbrengsten

OPBRENGSTEN

 2 955 728 3 354 208
 29 527 31 012
 (4 876) (16 991)
 168 362 152 852

 3 148 741 3 521 081
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Kosten begrepen in de technische marge

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Ontvangen premies overgedragen aan herverzekeraars
Premies en betaalde bijdragen
Voorzieningen
Aanpassingen van de technische reserves
Overige technische kosten

KOSTEN

TOTAAL

 (71 822) (69 393)
 (110 841) (132 575)
 (666 753) (908 979)
 (2 377 003) (2 557 452)
 (50 346) (66 794)

 (3 276 765) (3 735 193)

 (128 024) (214 112)

11.8. OVERIGE NETTO-OPBRENGSTEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Overige opbrengsten
Overige kosten

TOTAAL

 189 257 181 382
 (110 237) (233 726)

 79 020 (52 344)

11.9. PERSONEELSKOSTEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Lonen en salarissen
Sociale zekerheid en verzekeringskosten 
Pensioenkosten – toegezegde pensioenregelingen
Pensioenkosten – toegezegde bijdrageregelingen(a)

Andere verplichtingen na pensionering
Op aandelen gebaseerde betalingen(b)

Andere langetermijnpersoneelsbeloningen
Herstructureringskosten
Overige

TOTAAL

 (529 971) (517 578)
 (155 162) (154 247)
 (90 593) (70 655)
 (562) (977)
 (3 975) (5 018)
 0 0
 (2 810) 184
 3 736 (103)
 (11 998) (15 985)

 (791 335) (764 379)

(a) Zie toelichting 8.7.5.
(b) Zie toelichting 9.8.

Hogere kaderleden
Werknemers
Overige

TOTAAL

 293 1 294 292 1 293
  9 996 3  9 999  9 386 3  9 389
 4 1 5 22 1 23

 10 293 5 10 298  9 700 5 9 705

(Gemiddeld VTE) 31/12/05 31/12/06

Volledig 
geconsolideerd

Proportioneel 
geconsolideerd

Totaal Volledig 
geconsolideerd

Proportioneel 
geconsolideerd

Totaal

Hogere kaderleden
Werknemers
Overige

TOTAAL

 260 12 14 0 0 1 0 7 294
 9 293 66 42 3 273 8 273 41  9 999
 5 0 0 0 0 0 0 0 5
 
 9 558 78 56 3 273 9 273 48  10 298

(Gemiddeld VTE) 
per 31 december 
2005

België Frankrijk Luxemburg Zwitserland Duitsland Ierland Nederland VS Totaal
Dexia Bank
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Hogere kaderleden
Werknemers
Overige

TOTAAL

 264 10 9 0 1 2 7 293
 9 037 67 44 1 12 180 48 9 389
 5 11 7 0 0 0 0 23

 9 306 88 60 1 13 182 55 9 705

(Gemiddeld VTE)
per 31 december 2006

België Frankrijk Luxemburg Zwitserland Ierland Nederland VS Totaal
Dexia Bank

11.10. ALGEMENE EN ADMINISTRATIEVE KOSTEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Bezettingsgraad
Operationele leasing
Honoraria
Marketing, reclame en public relations
Technologie- en systeemkosten
Softwarekosten en onderzoeks- en ontwikkelingskosten
Herstellings- en onderhoudskosten
Herstructureringskosten andere dan personeel
Verzekeringen (behalve deze met betrekking op pensioenen)
Waardentransport
Bedrijfsbelastingen
Andere algemene en administratieve kosten

TOTAAL

 (49 039) (49 066)
 (47 194) (38 574)
 (41 071) (42 381)
 (50 307) (50 097)
 (85 879) (96 635)
 (26 128) (34 592)
 (1 770) (2 852)
 1 322 2 797
 (6 868) (5 234)
 (33 507) (37 509)
 (48 270) (44 334)
 (108 955) (118 831)

 (497 666) (517 308)

11.11. AFSCHRIJVINGEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Afschrijvingen op vastgoedbeleggingen
Afschrijvingen op materiële vaste activa
Afschrijvingen op andere materiële activa
Afschrijvingen op immateriële activa

TOTAAL

 (64 218) (38 118)
 (3 578) (27 167)
 (36 580) (35 994)
 (56 661) (48 863)

 (161 037) (150 142)

Leningen
Kredietvermeerdering
(algemene voorziening)

TOTAAL

 (23 146) 3 027 (20 119) (30 649) 5 755 (24 894)

 0 0 0 0 0 0

 (23 146) 3 027 (20 119) (30 649) 5 755 (24 894)

11.12. BIJZONDERE WAARDEVERMINDERINGEN OP LENINGEN EN VOORZIENINGEN VOOR KREDIETVERBINTENISSEN

Collectieve waardeverminderingen

31/12/05 31/12/06

(in duizenden EUR) Dotatie Terugname Totaal Dotatie Terugname Totaal



 BANQUE  Dexia / jaarverslag 2006 | 107

G
EC

O
N

SO
LI

D
EE

R
D

E
JA

A
R

R
EK

EN
IN

G
B

EH
EE

R
SV

ER
SL

A
G

V
EN

N
O

O
TS

C
H

A
PP

EL
IJ

K
E

JA
A

R
R

EK
EN

IN
G

Leningen en voorschotten aan kredietinstellingen
Leningen en voorschotten aan cliënten
Leningen en effecten die tot einde looptijd
worden aangehouden
Leningen en effecten die voor verkoop
beschikbaar zijn
Overige vorderingen(a)

Overige activa
Verplichtingen
Kredietvermeerdering
(individuele reserve)

TOTAAL

 0 701 0 0 701
 (109 500) 101 642 (669) 781 (7 746)

 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0
 (393) 250 (36) 0 (179)
 0 0 0 0 0
 (7 616) 636 0 0 (6 980)

 0 0 0 0 0

 (117 509)  103 229 (705)   781 (14 204)

Specifi eke waardeverminderingen

31/12/05

(in duizenden EUR) Dotatie Terugname Verliezen Recuperaties Totaal

Leningen en voorschotten aan kredietinstellingen
Leningen en voorschotten aan cliënten
Leningen en effecten die tot einde looptijd
worden aangehouden
Leningen en effecten die voor verkoop
beschikbaar zijn
Overige vorderingen(a)

Overige activa
Verplichtingen
Kredietvermeerdering
(individuele reserve)

TOTAAL

 0 0 0 0 0
 (78 927)  74 655 (4 129)  21 083  12 682

 0 0 0 0 0

 0 0 0 0 0
 (441) 66 0 0 (375)
 0 0 0 0 0
 (33 577)  7 773 0 0 (25 804)

 0 0 0 0 0

 (112 945)  82 494 (4 129)  21 083 (13 497)

Specifi eke waardeverminderingen

31/12/06

(in duizenden EUR) Dotatie Terugname Verliezen Recuperaties Totaal

(a) Wordt gepubliceerd op de lijn XIV. van het Actief.

11.13. WAARDEVERMINDERINGEN OP MATERIËLE VASTE ACTIVA  EN IMMATERIËLE ACTIVA

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Waardevermindering op vastgoedbeleggingen
Waardevermindering op onroerend goed, machines en uitrusting
Waardevermindering op andere materiële activa
Waardevermindering op voor verkoop aangehouden vaste activa 
Waardevermindering op bouwprojecten
Waardevermindering op immateriële activa

TOTAAL

 2 0
 353 0
 0 0
 (1 354) (1 269)
 0 0
 (393) 0

 (1 392) (1 269)

Waardeverminderingen worden aangelegd als aan alle criteria is voldaan. Een nazicht van de markt- en verkoopsvoorwaarden wordt op geregelde 
tijdstippen en minstens eenmaal per jaar uitgevoerd. Waneer de verwachte verliezen bij verkoop lager liggen dan de bestaande waardevermindering wordt 
er overgegaan tot een terugname van de bijzondere waardevermindering.

11.14. WAARDEVERMINDERING OP GOODWILL

Nihil
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11.15. BELASTINGLASTEN

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Inkomstenbelastingen lopend boekjaar
Uitgestelde belastinglatenties

BELASTINGEN OP HET RESULTAAT VAN HET LOPEND BOEKJAAR (A)

Inkomstenbelastingen vorige boekjaren
Voorzieningen voor fi scale geschillen

OVERIGE BELASTINGEN (B)

TOTAAL (A)+(B)

 (200 197) (141 413)
 10 456 69 062

 (189 741) (72 351)

 40 172 (38 651)
 (270) 36 104

 39 902 (2 547)

 (149 839) (74 898)

Effectieve vennootschapsbelastingen

De standaard belastingvoet van toepassing in België voor 2005 en 2006 bedroeg 33,99 %.
Het effectief groepsbelastingtarief bedroeg respectievelijk 19,98 % en 6,50 % voor 2005 en 2006.
Het verschil tussen de twee tarieven kan als volgt geanalyseerd worden:

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Nettoresultaat vóór belastingen
Winsten en verliezen van vennootschappen geboekt volgens de vermogensmutatiemethode

BELASTBARE BASIS

Toepasselijk belastingtarief op het einde van het boekjaar

THEORETISCHE VENNOOTSCHAPSBELASTINGEN AAN STANDAARDBELASTINGVOET

Belastingseffect van verschillende tarieven in andere landen
Belastingseffect van verworpen uitgaven
Belastingseffect van niet belastbare inkomsten(a)

Inkomsten belast aan verminderd tarief
Belastingseffect van veranderingen in belastingtarief
Bijzondere waardevermindering op goodwill
Overige
Niet erkende actieve belastinglatenties (overdraagbare fi scale verliezen)

BELASTINGEN OP HET RESULTAAT VAN HET LOPEND BOEKJAAR

EFFECTIEF BELASTINGTARIEF

 1 051 506 1 235 947
 101 996  122 346

 949 510 1 113 601

 33,99% 33,99%

 322 738 378 513

 (32 934) (50 842)
 38 535 26 299
 (148 511) (251 771)
 (1 874) (1 884)
 (3 833) 64
 0 0
 13 988 (41 677)
 1 632 13 649

 189 741 72 351

 19.98% 6.50%

(a) Voornamelijk niet-belastbare meerwaarde op overdracht van aandelen.
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Kas en tegoeden bij centrale banken 
Leningen en voorschotten
aan kredietinstellingen
Leningen en voorschotten
aan cliënten
Leningen en effecten die 
voor handelsdoeleinden worden 
aangehouden
Leningen en effecten aangewezen 
als gewaardeerd tegen reële waarde
Leningen en effecten die 
voor verkoop beschikbaar zijn
Effecten die tot einde looptijd 
worden aangehouden
Positieve waarde van derivaten
Waarderingsverschillen van 
afdekking van het renterisico 
van een portefeuille
Investeringen in geassocieerde 
deelnemingen
Overige activa
Activa aangehouden voor verkoop

TOTAAL

 1 138 597 1 138 597 0 938 245 938 245 0

 70 188 778 70 186 351 (2 427) 80 693 485 80 636 190 (57 295)

 67 394 256 69 012 884 1 618 628 83 545 044 83 421 470 (123 574)

 5 465 013 5 465 013 0 5 788 126 5 788 126 0

 8 599 812 8 599 812 0 9 696 863 9 696 863 0

 47 773 261 47 773 261 0 54 040 391 54 040 391 0

 324 506  336 306 11 800 248 100 250 471 2 371
 23 653 434 23 653 434 0 15 189 000 15 189 000 0

 919 253  919 253 0 225 929 225 929 0

 571 043  571 043 0 616 901 616 901 0
 3 645 993 3 645 993 0 3 397 498 3 395 306 (2 192)
 36 360  36 360 0 44 590 72 785 28 195

 229 710 306 231 338 307 1 628 001 254 424 172 254 271 677 (152 495)

XII. TOELICHTINGEN MET BETREKKING TOT HET RISICOBEHEER  
 

12.1. REËLE WAARDE

1. Uitsplitsing van de reële waarde

UITSPLITSING VAN DE REËLE WAARDE VAN ACTIVA

31/12/05 31/12/06

(in duizenden EUR)

Boekhoud-
kundige 
waarde

Reële
waarde

Verschil Boekhoud-
kundige 
waarde

Reële
waarde

Verschil

Schulden aan kredietinstellingen
Leningen aan en deposito’s
van cliënten
Voor handelsdoeleinden 
aangehouden verplichtingen
Verplichtingen aangewezen als 
gewaardeerd tegen reële waarde
Negatieve nettowaarde
van derivaten
Waarderingsverschillen van 
afdekking van het renterisico
van een portefeuille
Schuldpapier
Achtergestelde en converteerbare 
schulden
Overige verplichtingen
Verplichtingen vervat in groepen
die worden afgestoten

TOTAAL

 99 036 964 99 037 133 169 119 470 433 119 470 444 11

 56 335 500 56 376 946 41 446 66 536 382 66 542 803 6 421

 3 738 338 3 738 338 0 552 337 552 337 0

 5 011 932 5 011 932 0 4 780 734 4 780 734 0

 24 391 995 24 391 995 0 15 428 478 15 428 478 0

 0 0 0 0 0 0
 17 903 809 18 032 142 128 333 21 990 958 22 001 397 10 439

 2 859 198 2 869 980 10 782 3 139 242 3 153 433 14 191
 13 670 704 13 670 703 (1) 15 657 898 15 656 709 (1 189)

 0 0 0 0 0 0

 222 948 440 223 129 169 180 729 247 556 462 247 586 335 29 873

UITSPLITSING VAN DE REËLE WAARDE VAN VERPLICHTINGEN

31/12/05 31/12/06

(in duizenden EUR)

Boekhoud-
kundige 
waarde

Reële
waarde

Verschil Boekhoud-
kundige 
waarde

Reële
waarde

Verschil

In overeenstemming met onze waarderingsregels komt de reële waarde van bepaalde rubrieken overeen met de boekhoudkundige waarde. Zie de 
waarderingsregels.
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Leningen en effecten die 
voor handelsdoeleinden worden 
aangehouden
Leningen en effecten aangewezen 
als gewaardeerd 
tegen reële waarde
Leningen en effecten beschikbaar 
voor verkoop
Positieve waarde van derivaten
Waarderingsverschillen 
van afdekking van het renterisico 
van een portefeuille

TOTAAL

 4 438 902 1 026 111 0 5 465 013 5 428 257 359 869 0 5 788 126

 8 364 709 11 522 223 581 8 599 812 9 677 561 19 302 0 9 696 863

 46 746 127 548 510 478 624 47 773 261 49 666 131 4 373 100 1 160 54 040 391
 5 315 23 620 710 27 409 23 653 434 6 596 14 664 208 518 196 15 189 000

 0 909 441 9 812 919 253 0 225 929 0  225 929

 59 555 053 26 116 294 739 426 86 410 773 64 778 545 19 642 408 519 356 84 940 309

2. Analyse van de reële waarde van activa en verplichtingen geboekt tegen reële waarde

ANALYSE VAN DE REËLE WAARDE VAN ACTIVA GEBOEKT TEGEN REËLE WAARDE

31/12/05 31/12/06

(in duizenden EUR)

Genoteerde 
marktprijs

Model 
(met waar-
neembare 

markt-
prijzen en 

rentes)

Model 
(zonder 

waar-
neembare 

markt-
prijzen en 
rentes)(a)

Totaal Genoteerde 
marktprijs

Model 
(met waar-
neembare 

markt-
prijzen en 

rentes)

Model 
(zonder 

waar-
neembare 

markt-
prijzen en 
rentes)(a)

Totaal

Voor handelsdoeleinden 
aangehouden verplichtingen
Verplichtingen aangewezen als 
gewaardeerd tegen reële waarde
Negatieve waarde van derivaten
Waarderingsverschillen van 
afdekking van het renterisico van 
een portefeuille

TOTAAL

 3 503 664 234 674 0 3 738 338 550 293 2 044 0  552 337

 5 011 932 0 0 5 011 932 4 780 734 0 0 4 780 734
 34 24 367 019 24 942 24 391 995 415 14 619 951 808 112 15 428 478

 0 0 0 0 0 0 0 0

 8 515 630 24 601 693 24 942 33 142 265 5 331 442 14 621 995  808 112 20 761 549

ANALYSE VAN DE REËLE WAARDE VAN DE VERPLICHTINGEN GEBOEKT TEGEN REËLE WAARDE

31/12/05 31/12/06

(in duizenden EUR)

Genoteerde 
marktprijs

Model 
(met waar-
neembare 

markt-
prijzen en 

rentes)

Model 
(zonder 

waar-
neembare 

markt-
prijzen en 
rentes)(a)

Totaal Genoteerde 
marktprijs

Model 
(met waar-
neembare 

markt-
prijzen en 

rentes)

Model 
(zonder 

waar-
neembare 

markt-
prijzen en 
rentes)(a)

Totaal

(a) Dit bedrag omvat ook de geamortiseerde kostprijs van de verplichtingen waarvoor geen genoteerde marktprijs of model met waarneembare marktprijzen en rentes bestaan, zoals 
niet-genoteerde aandelen. De reële waarde kan ook bepaald worden op basis van interpolaties van genoteerde marktprijzen.
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12.2. KREDIETRISICO’S – UITSTAANDE BEDRAGEN

Uitsplitsing van de totale uitstaande positie van Dexia Bank

De uitstaande bedragen van de kredietrisico’s dekken het risico van de tegenpartij in bevestigde risico’s in de balans en buitenbalans.
Men gaat ervan uit dat de uitstaande bedragen rekening houden met de waardeverliezen.
De uitstaande bedragen dekken alle dochterondernemingen waarin Dexia Bank meerderheidsaandeelhouder is, behalve Dexia Insurance Belgium Group.

UITSTAANDE BEDRAGEN PER GEOGRAFISCHE REGIO

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

België
Frankrijk
Duitsland
Italië
Luxemburg
Andere landen van de EU
Rest van Europa
Verenigde Staten en Canada
Centraal- en Zuid-Amerika
Zuidoost-Azië
Japan
Andere(a)

TOTAAL

 85 217 88 858
 1 862 1 821
 3 747 3 134
 9 016 7 580
 765 590
 22 188 26 248
 1 060 899
 9 510 9 591
 195 207
 412 718
 867 1 363
 2 183 2 891
 
 137 022  143 900

(a) Supranationale entiteiten zoals ECB inbegrepen.

UITSTAANDE BEDRAGEN PER CATEGORIE VAN TEGENPARTIJ

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Staten
Lokale overheden
Bedrijven
Monolineverzekeraars
ABS/MBS
Projectfi nanciering
Particulieren, zelfstandigen en KMO’s
Financiële instellingen
Andere

TOTAAL

 16 020 12 159
 42 020 44 526
 13 135 12 346
 935 767
 14 438 15 648
 242 31
 28 425 29 708
 16 764 23 960
 5 043 4 755

 137 022 143 900
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Kas en tegoeden 
bij centrale 
banken 
Leningen en 
voorschotten 
aan krediet-
instellingen
Leningen 
en voorschotten 
aan cliënten
Leningen en 
effecten die 
voor handels-
doeleinden 
worden 
aangehouden
Leningen en 
effecten 
aangewezen als 
gewaardeerd 
tegen reële 
waarde
Leningen en 
effecten die 
voor verkoop 
beschikbaar zijn
Effecten die 
tot einde 
looptijd worden 
aangehouden
Positieve waarde 
van derivaten
Waarderings-
verschillen van 
afdekking van 
het renterisico 
van een 
portefeuille
Investeringen 
in geassocieerde 
deelnemingen
Materiële 
vaste activa
Immateriële 
activa 
en goodwill
Belasting-
vorderingen
Overige activa
Activa 
aangehouden 
voor verkoop

TOTAAL

 1 136 203 0 0 0 0 0  2 394 0 0 1 138 597

 12 039 692 30 606 353 7 900 182 19 002 417  14 216  110 859  515 059 0 0 70 188 778

 8 115 844 10 931 419 10 463 276 18 651 549 16 789 378 2 828 544  254 016  21 489 (661 259) 67 394 256

 26 611 1 097 593 3 121 309  486 328  640 574  104 221  18 166 (29 789) 0 5 465 013

 55 330 2 107 945  358 527  13 619  301 272 5 712 057  17 771  33 291 0 8 599 812

 434 571 16 882 073 4 191 624 3 890 706 17 345 505 2 047 877  592 848 2 531 632 (143 575) 47 773 261

 0  36 442  81 645  197 104 0 0  9 315 0 0  324 506

       4 690 691 18 962 743 0 23 653 434

         919 253 0  919 253

       571 043       571 043

      1 462 861      1 462 861

       226 124       226 124

       123 703     (15 356)  108 347
 117 893  50 549  17 203  1 738  4 516 1 653 136 24  5 144 (1 542) 1 848 661

       39 870 0 0 (3 510)  36 360

 21 926 144 61 712 374 26 133 766 42 243 461 35 095 461 14 880 295 6 100 284 22 443 763 (825 242) 229 710 306

12.3. RENTEHERZIENINGSRISICO : UITSPLITSING VOLGENS RESTERENDE LOOPTIJD TOT DE VOLGENDE RENTEVOETBEPALING

Zichtrekeningen en spaarrekeningen zijn opgenomen in de kolom ”Op zicht en direct opeisbaar” aangezien we hierin de resterende looptijd weergeven tot 
aan de volgende fi xing van de rente en dat op wettelijke betaaldatum en niet via hypotheses over het waargenomen gedrag van cliënten.  Deze oefening 
wordt wel uitgevoerd in de rentegevoeligheidsanalyse (zie toelichting 12.4).

Actief

31/12/05

(in duizenden 
EUR)

Op zicht
en direct 

opeis-
baar

Minder
dan

3 maand

3 maand 
tot

1 jaar

1 tot
5 jaar

Meer
dan

5 jaar

Onbe-
paald

Gelopen 
rente

Aan-
passing 

naar
reële 

waarde

Waarde-
vermin-

dering

Totaal
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Schulden aan 
kredietinstellingen
Leningen aan 
en deposito’s van 
cliënten
Voor handels-
doeleinden 
aangehouden 
verplichtingen
Verplichtingen 
aangewezen 
als gewaardeerd 
tegen reële 
waarde
Negatieve waarde 
van derivaten
Waarderings-
verschillen van 
afdekking van het 
renterisico van 
een portefeuille
Schuldpapier
Achtergestelde 
en converteerbare 
schulden
Technische 
voorzieningen 
van verzekerings-
maatschappijen
Voorzieningen 
en andere 
verplichtingen
Belasting-
verplichtingen
Overige 
verplichtingen 
Verplichtingen 
vervat in groepen 
die worden 
afgestoten

TOTAAL

 42 360 673 38 605 082 17 268 082 152 969 20 601 287 560 340 806 1 191 99 036 964

 20 951 372 8 559 700 893 514 719 294 280 527 24 494 274 569 615 (132 796) 56 335 500

 18 114 246 134 2 451 523 950 211 4 543 33 312 33 227 1 274 3 738 338

 47 366 0 0 0 0 4 964 566 0 0 5 011 932

       5 804 979 18 587 016 24 391 995

        0 0
 288 846 2 811 822 6 247 642 7 521 828 761 994 0 272 583 (906) 17 903 809

 4 748  80 079 42 499 851 547 671 414 1 066 022 60 381 82 508 2 859 198

      9 696 760   9 696 760

      814 884   814 884

      409 208   409 208

 1 710 623 87 425 81 200 26 475 25 240 809 707 9 182 0 2 749 852

      0 0 0 0

 65 381 742 50 390 242 26 984 460 10 222 324 1 764 319 42 576 293 7 090 773 18 538 287 222 948 440

Verplichtingen 

31/12/05

(in duizenden 
EUR)

Op zicht
en direct 

opeisbaar

Minder
dan

3 maand

3 maand
tot

1 jaar

1 tot
5 jaar

Meer
dan

5 jaar

Onbe-
paald

Gelopen 
rente

Aanpassing 
naar reële 

waarde

Totaal

Sensitivity gap van de balans  (43 455 598) 11 322 132 (850 694) 32 021 137 33 331 142 (27 695 998)

Nettopositie

31/12/05

(in duizenden EUR)

Op zicht
en direct 

opeisbaar

Minder dan
3 maand

3 maand
tot 1 jaar

1 tot 5 jaar Meer
dan 5 jaar

Onbepaald

De sensitivity gap van de balans is afgedekt door derivaten.
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Kas en tegoeden 
bij centrale 
banken 
Leningen en 
voorschotten 
aan krediet-
instellingen
Leningen 
en voorschotten 
aan cliënten
Leningen en 
effecten die 
voor handels-
doeleinden 
worden 
aangehouden
Leningen en 
effecten 
aangewezen als 
gewaardeerd 
tegen reële 
waarde
Leningen en 
effecten die 
voor verkoop 
beschikbaar zijn
Effecten die 
tot einde 
looptijd worden 
aangehouden
Positieve waarde 
van derivaten
Waarderings-
verschillen van 
afdekking van 
het renterisico 
van een 
portefeuille
Investeringen 
in geassocieerde 
deelnemingen
Materiële 
vaste activa
Immateriële 
activa 
en goodwill
Belasting-
vorderingen
Overige activa
Activa 
aangehouden 
voor verkoop

TOTAAL

 

 936 051 0 0 0 0 0  2 194 0 0 938 245

 11 212 216 46 940 077 21 331 563 18 793 10 847 102 844 1 077 145 0 0 80 693 485

 18 638 377 14 066 205 10 086 412 18 280 718 20 053 006 2 695 990 314 749 (67) (590 346) 83 545 044

 199 914 3 613 506 275 530 324 900 1 110 613 97 610 59 151 106 902 0 5 788 126

 1 613 2 852 660  426 244 6 805  256 505 6 095 278 28 978  28 780 0 9 696 863

 532 062 16 927 853 2 317 416 5 183 604 24 953 216 2 029 065  713 330 1 479 997 (96 152) 54 040 391

 0  52 092  60 710  126 980 0 0  8 318 0 0  248 100

       2 846 799 12 342 201 0 15 189 000

        225 929 0 225 929

      616 901   0 616 901

      1 318 279   0 1 318 279

      218 953   0 218 953

      270 748   (27 330) 243 418
 103 155 153 492 33 575 4 548 8 809 1 305 547 15 9 561 (1 854) 1 616 848

       46 822 0 0 (2 232) 44 590

 31 623 388 84 605 885 34 531 450 23 946 348 46 392 996 14 798 037 5 050 679 14 193 303 (717 914) 254 424 172

Actief

31/12/06

(in duizenden 
EUR)

Op zicht
en direct 

opeis-
baar

Minder
dan

3 maand

3 maand 
tot

1 jaar

1 tot
5 jaar

Meer
dan

5 jaar

Onbe-
paald

Gelopen 
rente

Aan-
passing 

naar
reële 

waarde

Waarde-
vermin-

dering

Totaal



 BANQUE  Dexia / jaarverslag 2006 | 115

G
EC

O
N

SO
LI

D
EE

R
D

E
JA

A
R

R
EK

EN
IN

G
B

EH
EE

R
SV

ER
SL

A
G

V
EN

N
O

O
TS

C
H

A
PP

EL
IJ

K
E

JA
A

R
R

EK
EN

IN
G

Schulden aan 
kredietinstellingen
Leningen aan 
en deposito’s van 
cliënten
Voor handels-
doeleinden 
aangehouden 
verplichtingen
Verplichtingen 
aangewezen 
als gewaardeerd 
tegen reële 
waarde
Negatieve waarde 
van derivaten
Waarderings-
verschillen van 
afdekking van het 
renterisico van 
een portefeuille
Schuldpapier
Achtergestelde 
en converteerbare 
schulden
Technische 
voorzieningen 
van verzekerings-
maatschappijen
Voorzieningen 
en andere 
verplichtingen
Belasting-
verplichtingen
Overige 
verplichtingen 
Verplichtingen 
vervat in groepen 
die worden 
afgestoten

TOTAAL

 57 260 695 46 703 904 14 943 713 101 276 21 996 111 438 723 15 119 470 433

 54 281 504 8 348 826 2 496 298 750 100 221 081 52 087 654 068 (267 582) 66 536 382

 0 355 326 49 448 75 350 21 033 29 429 18 815 2 936 552 337

 55 533 0 0 0 0 4 725 201 0 0 4 780 734

       3 661 539 11 766 939 15 428 478

        0 0
 1 624 773 6 287 541 5 883 716 6 661 169 1 263 690 0 270 660 (591) 21 990 958

 1 967 177 442 167 326 1 531 650 997 351 142 890 52 916 67 700 3 139 242

      12 143 466   12 143 466

      1 002 512   1 002 512

      186 627   186 627

 1 590 337 204 786 9 396 11 875 20 533 484 805 3 561 0 2 325 293

      0 0 0 0

 114 814 809 62 077 825 23 549 897 9 131 420 2 545 684 18 767 128 5 100 282 11 569 417 247 556 462

Verplichtingen 

31/12/06

(in duizenden 
EUR)

Op zicht
en direct 

opeisbaar

Minder
dan

3 maand

3 maand
tot

1 jaar

1 tot
5 jaar

Meer
dan

5 jaar

Onbe-
paald

Gelopen 
rente

Aanpassing 
naar reële 

waarde

Totaal

In de balans opgenomen 
sensitivity gap  (83 191 421) 22 528 060 10 981 553 14 814 928 43 847 312 (3 969 091)

Nettopositie 

31/12/06

(in duizenden EUR)

Op zicht
en direct 

opeisbaar

Minder dan
3 maand

3 maand
tot 1 jaar

1 tot 5 jaar Meer
dan 5 jaar

Onbepaald

De sensitivity gap opgenomen in de balans is afgedekt door derivaten.
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12.4. RENTEGEVOELIGHEIDSRISICO

Er wordt geen gemiddelde rentevoet voor activa en passiva bekendgemaakt daar Dexia Bank een ruim hedgingbeleid heeft ontwikkeld via het ALM-departement. 
Onze rentemarge is daarom het resultaat van de ontvangen en betaalde interest op businesstransacties verminderd met die op hedgingoperaties.

Een meer relevante risico-indicator is de Value at Risk (VaR) voor de Thesaurie en Financiële Markten-activiteiten en de gevoeligheid voor de ALM-
activiteiten.

Activiteiten van Thesaurie en Financiële Markten (TFM)

De activiteiten van Thesaurie en Financiële Markten van Dexia Bank hebben vooral een ondersteunende functie voor de Groep. Het gebruik van de VaR 
bij de groep Dexia Bank staat gedetailleerd beschreven in onderstaande tabel. In 2006 werd de gemiddelde VaR waaraan de Groep tengevolge van zijn 
activiteiten op de fi nanciële markten werd blootgesteld, beperkt tot 19,9 miljoen EUR.

De groep Dexia Bank berekende in 2006 een rentevoet en een FX VaR, vooral op basis van de parametrische methode (99% 10 dagen), een Equity VaR 
gebaseerd op de historische methode, en sinds het begin van het laatste kwartaal begon hij een historische credit spread VaR te berekenen, maar enkel 
voor trading desks.

In 2005 bedroeg de gemiddelde totale VaR van TFM 15,8 miljoen EUR. Bij dit cijfer was het spreadrisico niet inbegrepen. Daarom moet dit cijfer worden 
vergeleken met de TFM IR, FX & EQT VaR van 2006, die 16,8 miljoen EUR beliep.

2005 2006

(in miljoen EUR)
IR(a)&FX(b) 

Banking en 
Trading

EQT(c) 
Trading

IR(a)&FX(b) 
Banking en 

Trading

EQT(c) 
Trading

Spread Trading   
(4de

kwartaal)(d)

Individueel

Globaal

 Gemiddeld 13,0 Gemiddeld 2,7 Gemiddeld 12,8 Gemiddeld 4,0 Gemiddeld 3,1
 Maximum 20,7 Maximum 7,6 Maximum 22,2 Maximum 8,3 Maximum 4,7
 Gemiddeld 15,8 Gemiddeld 19,9
 Maximum 22,6 Maximum 35,2
 Limiet 33 Limiet 85

(a) IR: Interest Rates.
(b) FX: Forex.
(c) EQT: Equities.
(d) De berekening van de spread VaR begon pas in het laatste kwartaal 2006.

ALM-gevoeligheid

De basispuntwaarde (BPW) weerspiegelt de verandering in netto economische waarde van de balans wanneer de rentevoeten over de hele curve met 
1 % stijgen.

BPW (in miljoenen EUR) 31/12/05 31/12/06 

TOTAAL  (57) (210)

De resterende looptijd van de portefeuille tot de volgende datum van herbepaling van de rente wordt vastgelegd aan de hand van het waargenomen 
gedrag van onze cliënten en niet van de wettelijke terugbetalingsdag (zie toelichting 12.3).
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12.5. GEVOELIGHEID BEURSGENOTEERDE AANDELEN

De Value at Risk (VaR) vertegenwoordigt de potentiële wijziging in marktwaarde, terwijl de Earnings at Risk (EaR) de impact op het boekhoudresultaat 
vertegenwoordigt als de VaR werkelijkheid wordt. 

De door Dexia Bank berekende VaR meet het potentiële verlies met een waarschijnlijkheid van 99 % en voor een periode van 10 dagen.

De EaR is lager dan de VaR, omdat de meeste beursgenoteerde aandelen een positieve AFS-reserve hebben.  Er worden waardeverminderingstesten 
uitgevoerd wanneer het verschil tussen de marktwaarde en de kosten hoger is dan 25 % en/of wanneer er een langdurige daling van de reële waarde is.

De kolom -25 % vertegenwoordigt de waardevermindering die in het boekhoudkundig resultaat zou kunnen worden opgetekend indien de waarde met 
25 % daalt.

1. Banken (ALM-portefeuille)

(in miljoenen EUR) Marktwaarde VaR % VaR EaR -25 %

31 december 2005
31 maart 2006
30 juni 2006
30 september 2006
31 december 2006

 833 44 5,3% 0 (8)
 981 55 5,6% (9) (17)
 906 62 6,9% (17) (33)
 938 69 7,4% (8) (12)
 949 66 7,0% (2) (7)

2. Verzekeringsmaatschappijen

(in miljoenen EUR) Marktwaarde VaR % VaR EaR -25 %

31 december 2005
31 maart 2006
30 juni 2006
30 september 2006
31 december 2006

 1 729 69 4,0% 0 (52)
 1 815 81 4,5% (3) (47)
 1 554 81 5,2% (2) (67)
 1 679 94 5,6% (2) (34)
 1 795 100 5,6% (1) (16)
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Kas en tegoeden 
bij centrale 
banken 
Leningen en 
voorschotten 
aan krediet-
instellingen
Leningen 
en voorschotten 
aan cliënten
Leningen en 
effecten die 
voor handels-
doeleinden 
worden 
aangehouden
Leningen en 
effecten 
aangewezen als 
gewaardeerd 
tegen reële 
waarde
Leningen en 
effecten die 
voor verkoop 
beschikbaar zijn
Effecten die 
tot einde 
looptijd worden 
aangehouden
Positieve waarde 
van derivaten
Waarderings-
verschillen van 
afdekking van 
het renterisico 
van een 
portefeuille
Investeringen 
in geassocieerde 
deelnemingen
Materiële 
vaste activa
Immateriële 
activa 
en goodwill
Belasting-
vorderingen
Overige activa
Activa 
aangehouden 
voor verkoop

TOTAAL

 1 136 203 0 0 0 0 0 2 394 0 0 1 138 597

 12 022 842 29 517 198 7 925 758 20 002 766 97 459 107 696 515 059 0 0 70 188 778

 7 024 632 8 056 657 4 192 651 11 349 724 34 581 567 2 574 779 254 016 21 489 (661 259) 67 394 256

 18 254 412 279 3 077 578 538 166 1 326 138 104 221 18 166 (29 789) 0 5 465 013

 47 367 8 037 8 769 116 768 2 655 753 5 712 056 17 771 33 291 0 8 599 812

 64 356 969 473 2 351 389 7 127 440 32 126 241 2 153 457 592 848 2 531 632 (143 575) 47 773 261

 0 30 244 42 680 242 267 0 0 9 315 0 0 324 506

       4 690 691 18 962 743 0 23 653 434

        919 253 0 919 253

      571 043    571 043

      1 462 861    1 462 861

      226 124    226 124

      123 703 0 0 (15 356) 108 347
 117 944 134 600 53 709 8 078 7 202 1 523 502 24 5 144 (1 542) 1 848 661

      39 870 0 0 (3 510) 36 360

 20 431 598 39 128 488 17 652 534 39 385 209 70 794 360 14 599 312 6 100 284 22 443 763 (825 242) 229 710 306

12.6. LIQUIDITEITSRISICO: UITSPLITSING VOLGENS RESTERENDE LOOPTIJD TOT VERVALDAG

Zichtrekeningen en spaarrekeningen worden in de kolom ”Op zicht en direct opeisbaar” gerapporteerd, zelfs al is de echte terugbetalingsdatum 
onbepaald.

Actief

31/12/05

Uitsplitsing van brutobedrag en premie/korting Gelopen 
rente

Aan-
passing 

naar
reële 

waarde

Waarde-
vermin-

dering

Totaal

(in duizenden 
EUR)

Op zicht
en direct 

opeis-
baar

Minder
dan

3 maand

3 maand 
tot

1 jaar

1 tot
5 jaar

Meer
dan

5 jaar

Onbe-
paald



 BANQUE  Dexia / jaarverslag 2006 | 119

G
EC

O
N

SO
LI

D
EE

R
D

E
JA

A
R

R
EK

EN
IN

G
B

EH
EE

R
SV

ER
SL

A
G

V
EN

N
O

O
TS

C
H

A
PP

EL
IJ

K
E

JA
A

R
R

EK
EN

IN
G

Schulden aan 
kredietinstellingen
Leningen aan 
en deposito’s van 
cliënten
Voor handels-
doeleinden 
aangehouden 
verplichtingen
Verplichtingen 
aangewezen 
als gewaardeerd 
tegen reële 
waarde
Negatieve waarde 
van derivaten
Waarderings-
verschillen van 
afdekking van het 
renterisico van 
een portefeuille
Schuldpapier
Achtergestelde 
en converteerbare 
schulden
Technische 
voorzieningen 
van verzekerings-
maatschappijen
Voorzieningen 
en andere 
verplichtingen
Belasting-
verplichtingen
Overige 
verplichtingen 
Verplichtingen 
vervat in groepen 
die worden 
afgestoten

TOTAAL

 42 381 304 38 584 450 17 266 114 152 341 23 198 287 560 340 806 1 191 99 036 964

 20 951 372 8 559 700 893 513 719 294 282 057 24 492 745 569 615 (132 796) 56 335 500

 18 114 246 134 2 451 523 950 211 4 543 33 312 33 227 1 274 3 738 338

 47 366 0 0 0 0 4 964 566 0 0 5 011 932

       5 804 979 18 587 016 24 391 995

        0 0
 288 847 2 321 356 5 008 370 7 541 541 2 472 018 0 272 583 (906) 17 903 809

 4 748 80079 42 499 851 440 671 414 1 066 129 60 381 82 508 2 859 198

      9 696 760   9 696 760

      814 884   814 884

      409 208   409 208

 1 711 921 95 983 9 869 26 477 25 240 871 180 9 182 0 2 749 852

      0 0 0 0

 65 403 672 49 887 702 25 671 888 10 241 304 3 478 470 42 636 344 7 090 773 18 538 287 222 948 440

Verplichtingen 

31/12/05

Uitsplitsing van brutobedrag en premie/korting Gelopen 
rente

Aanpassing 
naar reële 

waarde

Totaal

(in duizenden 
EUR)

Op zicht
en direct 

opeisbaar

Minder
dan

3 maand

3 maand
tot

1 jaar

1 tot
5 jaar

Meer
dan

5 jaar

Onbe-
paald

Nettoliquiditeitsgap  (44 972 074) (10 759 214) (8 019 354) 29 143 905 67 315 890 (28 037 032)

Nettoliquiditeitsgap

31/12/05

(in duizenden EUR)

Op zicht
en direct 

opeisbaar

Minder dan
3 maand

3 maand
tot 1 jaar

1 tot 5 jaar Meer
dan 5 jaar

Onbepaald

Deze tabel houdt geen rekening met de liquiditeit noch met de mogelijkheid om het actief te herfi nancieren zodat sommige opgenomen langlopende 
activa kunnen verkocht worden wanneer dit voor liquiditeitsredenen nodig wordt geacht.
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Kas en tegoeden 
bij centrale 
banken 
Leningen en 
voorschotten 
aan krediet-
instellingen
Leningen 
en voorschotten 
aan cliënten
Leningen en 
effecten die 
voor handels-
doeleinden 
worden 
aangehouden
Leningen en 
effecten 
aangewezen als 
gewaardeerd 
tegen reële 
waarde
Leningen en 
effecten die 
voor verkoop 
beschikbaar zijn
Effecten die 
tot einde 
looptijd worden 
aangehouden
Positieve waarde 
van derivaten
Waarderings-
verschillen van 
afdekking van 
het renterisico 
van een 
portefeuille
Investeringen 
in geassocieerde 
deelnemingen
Materiële 
vaste activa
Immateriële 
activa 
en goodwill
Belasting-
vorderingen
Overige activa
Activa 
aangehouden 
voor verkoop

TOTAAL

 

 936 051 0 0 0 0 0 2 194 0 0 938 245

 11 205 380 45 700 509 21 412 566 1 095 515 38 760 163 610 1 077 145 0 0 80 693 485

 1 8011 361 10 423 015 3 651 830 12 407 932 36 515 620 2 810 950 314 749 (67) (590 346) 83 545 044

 1 020 76 409 117 687 403 145 4 926 202 97 610 59 151 106 902 0 5 788 126

 0 0 10 000 102 039 3 431 788 6 095 278 28 978 28 780 0 9 696 863

 7 629 1 576 101 1 793 074 8 695 020 37 816 310 2 055 082 713 330 1 479 997 (96 152) 54 040 391

 0 45 894 61 743 132 145 0 0 8 318 0 0 248 100

       2 846 799 12 342 201 0 15 189 000

        225 929 0 225 929

      616 901    616 901

      1 318 279    1 318 279

      218 953    218 953

      270 748   (27 330) 243 418
 109 139 153 626 33 575 4 548 8 809 1 299 429  15 9 561 (1 854) 1 616 848

      46 822 0 0 (2 232) 44 590

 30 270 580 57 975 554 27 080 475 22 840 344 82 737 489 14 993 662 5 050 679 14 193 303 (717 914) 254 424 172

Actief

31/12/06

Uitsplitsing van brutobedrag en premie/korting Gelopen 
rente

Aan-
passing 

naar
reële 

waarde

Waarde-
vermin-

dering

Totaal

(in duizenden 
EUR)

Op zicht
en direct 

opeis-
baar

Minder
dan

3 maand

3 maand 
tot

1 jaar

1 tot
5 jaar

Meer
dan

5 jaar

Onbe-
paald
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Schulden aan 
kredietinstellingen
Leningen aan 
en deposito’s van 
cliënten
Voor handels-
doeleinden 
aangehouden 
verplichtingen
Verplichtingen 
aangewezen 
als gewaardeerd 
tegen reële 
waarde
Negatieve waarde 
van derivaten
Waarderings-
verschillen van 
afdekking van het 
renterisico van 
een portefeuille
Schuldpapier
Achtergestelde 
en converteerbare 
schulden
Technische 
voorzieningen 
van verzekerings-
maatschappijen
Voorzieningen 
en andere 
verplichtingen
Belasting-
verplichtingen
Overige 
verplichtingen 
Verplichtingen 
vervat in groepen 
die worden 
afgestoten

TOTAAL

 
 57 195 511 45 764 071 13 831 002 181 356 2 059 644 111 438 723 15 119 470 433

 54 265 297 8 214 284 2 561 630 815 892 240 706 52 087 654 068 (267 582) 66 536 382

 0 355 323 49 448 75 350 21 036 29 429 18 815 2 936 552 337

 55 533 0 0 0 0 4 725 201 0 0 4 780 734

       3 661 539 11 766 939 15 428 478

       0 0 0
 1 454 773 5 023 255 4 304 725 7 069 755 3 868 381 0 270 660 (591) 21 990 958

 2 514 6 605 144 174 1 169 737 447 984 1 247 612 52 916 67 700 3 139 242

      12 143 466   12 143 466

      1 002 512   1 002 512

      186 627   186 627

 1 591 221 219 185 9 380 11 875 6 224 483 847 3 561 0 2 325 293

      0 0 0 0

 114 564 849 59 582 723 20 900 359 9 323 965 6 643 975 19 870 892 5 100 282 11 569 417 247 556 462

Verplichtingen 

31/12/06

Uitsplitsing van brutobedrag en premie/korting Gelopen 
rente

Aanpassing 
naar reële 

waarde

Totaal

(in duizenden 
EUR)

Op zicht
en direct 

opeisbaar

Minder
dan

3 maand

3 maand
tot

1 jaar

1 tot
5 jaar

Meer
dan

5 jaar

Onbe-
paald

Nettoliquiditeitsgap  (84 294 269) (1 607 169) 6 180 116 13 516 379 76 093 514 (4 877 230)

Nettoliquiditeitsgap

31/12/06

(in duizenden EUR)

Op zicht
en direct 

opeisbaar

Minder dan
3 maand

3 maand
tot 1 jaar

1 tot 5 jaar Meer
dan 5 jaar

Onbepaald

Deze tabel houdt geen rekening met de liquiditeit noch met de mogelijkheid om het actief te herfi nancieren zodat sommige opgenomen langlopende 
activa kunnen verkocht worden wanneer dit voor liquiditeitsredenen nodig wordt geacht.
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Totaal van het actief
Totaal van de verplichtingen

NETTO IN DE BALANS OPGENOMEN POSITIE

 164 967 158 13 826 551 43 217 794 7 698 803 229 710 306
 165 178 582 12 275 021 47 325 797 4 930 906 229 710 306

 (211 424) 1 551 530 (4 108 003) 2 767 897 0

12.7. VALUTARISICO

31/12/05

(in duizenden EUR) EUR Andere
EU-munten

USD Andere Totaal

Totaal van het actief
Totaal van de verplichtingen

NETTO IN DE BALANS OPGENOMEN POSITIE

 185 391 543 23 461 763 37 966 319 7 604 547 254 424 172
 183 781 213 25 807 283 38 399 185 6 436 491 254 424 172

 1 610 330 (2 345 520) (432 866) 1 168 056   0

31/12/06

(in duizenden EUR) EUR Andere
EU-munten

USD Andere Totaal

12.8. VERZEKERINGSRISICO’S

De verzekeringsactiviteiten worden in de groep Dexia Bank uitgeoefend door de groep Dexia Insurance Services (DIS) (zie Boekhoudprincipes, 
”Verzekerings- en herverzekeringsactiviteiten”)
De groep DIS is actief op het vlak van verzekering leven (meer dan 85% van de uitgegeven premies) en niet-leven en heeft geen belangrijke concentratie van 
risico’s. Sommige risico’s worden herverzekerd (zie toelichting 9.3).  Gelet op de activiteiten van DIS, de herverzekering van een gedeelte van zijn risico’s en 
de omvang van zijn activiteiten ten opzichte van de totale activiteiten en risico’s van de groep Dexia Bank, zal een wijziging van de verzekeringsvariabelen 
geen belangrijke weerslag hebben op de fi nanciële situatie van de groep Dexia Bank.

12.9. UITSPLITSING NAAR RISICOGEWOGEN ACTIVA

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Voor 20% gewogen tegenpartijen
Voor 50% gewogen tegenpartijen
Voor 100% gewogen tegenpartijen
Voor handelsdoeleinden aangehouden portefeuille

TOTAAL

 9 320 485 12 585 574
 13 089 309 12 527 113
 27 193 598 28 607 462
 2 722 008 3 546 415

 52 325 400 57 266 564
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DEXIA BANK BELGIE NV  
 

Verslag van het college van commissarissen aan de algemene vergadering der aandeelhouders over de geconsolideerde jaarrekening 
over het boekjaar afgesloten op 31 december 2006

28 maart 2007
 

VERSLAG VAN HET COLLEGE VAN COMMISSARISSEN  
OVER DE GECONSOLIDEERDE JAARREKENING AFGESLOTEN OP 31 DECEMBER 2006  
GERICHT TOT DE ALGEMENE VERGADERING VAN AANDEELHOUDERS  
 

Aan de aandeelhouders van Dexia Bank België NV

Overeenkomstig de wettelijke en statutaire bepalingen, brengen wij u verslag uit in het kader van ons mandaat van commissaris. 
Dit verslag omvat ons oordeel over de geconsolideerde jaarrekening evenals de vereiste bijkomende vermelding.

Verklaring over de geconsolideerde jaarrekening zonder voorbehoud

Wij hebben de controle uitgevoerd van de geconsolideerde jaarrekening van Dexia Bank België NV en haar dochterondernemingen 
(de “Groep”) over het boekjaar afgesloten op 31 december 2006, opgesteld in overeenstemming met de  International Financial 
Reporting Standards (IFRS), zoals aanvaard binnen de Europese Unie en met de in België van toepassing zijnde wettelijke en 
bestuursrechtelijke voorschriften. Deze geconsolideerde jaarrekening omvat de geconsolideerde balans op 31 december 2006, de 
geconsolideerde resultatenrekening, het geconsolideerde mutatieoverzicht van het eigen vermogen en het geconsolideerde 
kasstroomoverzicht voor het boekjaar afgesloten op die datum, evenals de samenvatting van de voornaamste waarderingsregels 
en andere toelichtingen. Het geconsolideerde balanstotaal bedraagt 254 424 172 (000) EUR en de geconsolideerde resultaten-
rekening sluit af met een winst van het boekjaar, aandeel Groep, van 1 157 195 (000) EUR.

Het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening valt onder de verantwoordelijkheid van de raad van bestuur. Deze verantwoordelijk-
heid omvat onder meer: het ontwerpen, implementeren en in stand houden van een interne controle met betrekking tot het 
opstellen en de getrouwe weergave van de geconsolideerde jaarrekening zodat deze geen afwijkingen bevat van materieel belang, 
als gevolg van fraude of van fouten, alsook het kiezen en toepassen van geschikte waarderingsregels, en het maken van boek-
houdkundige ramingen die onder de gegeven omstandigheden redelijk zijn.
 
Het is onze verantwoordelijkheid een oordeel te geven over deze geconsolideerde jaarrekening op basis van onze controle. 
Wij hebben onze controle uitgevoerd overeenkomstig de wettelijke bepalingen en volgens de in België geldende controlenormen, 
zoals uitgevaardigd door het Instituut der Bedrijfsrevisoren. Deze controlenormen vereisen dat onze controle zo wordt georgani-
seerd en uitgevoerd dat een redelijke mate van zekerheid wordt verkregen dat de geconsolideerde jaarrekening geen afwijkingen 
bevat van materieel belang. 

Overeenkomstig deze controlenormen, hebben wij controlewerkzaamheden uitgevoerd ter staving van de in de geconsolideerde 
jaarrekening opgenomen bedragen en inlichtingen. De keuze van de uitgevoerde werkzaamheden is afhankelijk van onze 
beoordeling en van de inschatting van het risico op materiële afwijkingen in de geconsolideerde jaarrekening als gevolg van 
fraude of van fouten. Bij het maken van deze risico-inschatting, hebben wij rekening gehouden met de interne controle van de 
Groep met betrekking tot het opstellen en de getrouwe weergave van de geconsolideerde jaarrekening om controleprocedures 
vast te leggen die geschikt zijn in de gegeven omstandigheden, maar niet om een oordeel te geven over de doeltreffendheid van 
die interne controle. Wij hebben tevens een beoordeling gemaakt van het passende karakter van de waarderingsregels, de 
redelijkheid van de door de vennootschap gemaakte boekhoudkundige ramingen en de voorstelling van de geconsolideerde jaar-
rekening in haar geheel. Ten slotte hebben wij van de raad van bestuur en de verantwoordelijken van de Groep de voor onze 
controle noodzakelijke verduidelijkingen en inlichtingen bekomen. Wij zijn van mening dat de door ons verkregen informatie een 
redelijke basis vormt voor het uitbrengen van ons oordeel. 

Naar ons oordeel geeft de geconsolideerde jaarrekening afgesloten op 31 december 2006 een getrouw beeld van het vermogen 
en de financiële toestand van de Groep evenals van haar resultaten en kasstromen voor het boekjaar dan eindigend, in 
over eenstemming met de International Financial Reporting Standards (IFRS), zoals aanvaard binnen de Europese Unie en met de 
in België van toepassing zijnde wettelijke en bestuursrechtelijke voorschriften.
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Bijkomende vermelding 

Het opstellen en de inhoud van het geconsolideerde jaarverslag vallen onder de verantwoordelijkheid van de raad van bestuur.

Het is onze verantwoordelijkheid om in ons verslag de volgende bijkomende vermelding op te nemen die niet van aard is om de 
draagwijdte van onze verklaring over de geconsolideerde jaarrekening te wijzigen:
 

 Het geconsolideerde jaarverslag behandelt de door de wet vereiste inlichtingen en stemt overeen met de geconsolideerde 
jaarrekening. Wij kunnen ons echter niet uitspreken over de beschrijving van de voornaamste risico’s en onzekerheden waarmee 
de Groep wordt geconfronteerd, alsook van haar positie, haar voorzienbare evolutie of de aanmerkelijke invloed van bepaalde 
feiten op haar toekomstige ontwikkeling. Wij kunnen evenwel bevestigen dat de verstrekte gegevens geen onmiskenbare 
inconsistenties vertonen met de informatie waarover wij beschikken in het kader van ons mandaat.

Brussel 28 maart 2007

Het College van Commissarissen

PricewaterhouseCoopers  Deloitte Bedrijfsrevisoren
Bedrijfsrevisoren  BV o.v.v.e. CVBA
Vertegenwoordigd door Vertegenwoordigd door

Robert Peirce Joseph Vlaminckx
Bedrijfsrevisor Bedrijfsrevisor
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VENNOOTSCHAPPELIJKE
JAARREKENING

(BE GAAP)

FINANCIËLE SITUATIE
OP 31 DECEMBER 2006
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BALANS   
(na winstverdeling)   

I. Kas, tegoeden bij centrale banken, postcheque- en girodiensten
II. Bij de centrale bank herfi nancierbaar  overheidspapier
III. Vorderingen op kredietinstellingen
 A. Onmiddellijk opvraagbaar
 B. Overige vorderingen (op termijn of met opzegging)
IV. Vorderingen op cliënten
V. Obligaties en andere vastrentende effecten
 A. Van publiekrechtelijke emittenten
 B. Van andere emittenten
VI.  Aandelen en andere niet-vastrentende effecten
VII. Financiële vaste activa
 A. Deelnemingen in verbonden ondernemingen
 B. Deelnemingen in ondernemingen waarmee
  een deelnemingsverhouding bestaat
 C. Andere aandelen die tot de fi nanciële vaste activa behoren
 D. Achtergestelde vorderingen op verbonden ondernemingen en
  ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat
VIII. Oprichtingskosten en immateriële vaste activa
IX. Materiële vaste activa
X. Eigen aandelen
XI.  Overige activa
XII. Overlopende rekeningen

TOTAAL ACTIVA

ACTIVA
(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

  417 517 387 201
 1 707 245 112 438
 71 009 727 78 733 286
 199 235 1 547 266
 70 810 492 77 186 020
 67 325 533 89 280 126
 37 823 019 37 761 009
 11 932 498 6 501 698
 25 890 521 31 259 311
 871 990 734 135
 2 450 990 7 998 944
 1 757 369 7 236 967

 405 186 396 755
 207 896 199 204

 80 539 166 018
 25 929 9 467
 791 178 885 780
 0 0
 923 537 638 805
 16 903 603 17 019 038

 200 250 268 233 560 229 
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 97 470 176 118 450 964
 3 929 564 18 287 495
 0 0
 93 540 612 100 163 469
 71 635 265 79 599 404
 24 863 148 24 472 001
 46 772 117 55 127 403
 12 788 062 20 297 394
 33 984 055 34 830 009
 0 0
 6 974 667 11 235 156
 6 837 557 7 039 964
 137 110 4 195 192
 1 429 601 1 506 565
 15 899 024 15 857 222
 270 703 456 159
 25 041 90 891
 29 682 50 139
 215 980 315 129
 68 534 71 689
 988 737 988 737
 2 566 325 2 697 519

 2 947 236 2 696 814

 958 066 958 066
 958 066 958 066
 0 0
 209 232 209 232
 245 245
 1 776 386 1 522 520
 231 333 231 333
 2 344 2 344
 0 0
 2 344 2 344
 159 275 165 409
 1 383 434 1 123 434
 3 307 6 751

 200 250 268 233 560 229

I. Schulden aan kredietinstellingen
 A. Onmiddellijk opvraagbaar
 B. Mobiliseringsschulden wegens herdiscontering van handelspapier
 C. Overige schulden op termijn of met opzegging
II. Schulden aan cliënten
 A. Spaargelden / spaardeposito’s
 B. Andere schulden
  1. Onmiddellijk opvraagbaar
  2. Op termijn of met opzegging
  3. Wegens herdiscontering van handelspapier
III. In schuldbewijzen belichaamde schulden
 A. Obligaties en andere vastrentende effecten in omloop
 B. Overige schuldbewijzen
IV. Overige schulden
V. Overlopende rekeningen
VI.  A. Voorzieningen voor risico’s en kosten
  1. Pensioen- en soortgelijke verplichtingen
  2. Belastingen
  3. Overige risico’s en kosten
 B. Uitgestelde belastingen
VII. Fonds voor algemene bankrisico’s
VIII. Achtergestelde schulden

EIGEN VERMOGEN

IX. Kapitaal
 A. Geplaatst kapitaal
 B. Niet opgevraagd kapitaal (-)
X. Uitgiftepremies
XI. Herwaarderingsmeerwaarden
XII. Reserves
 A. Wettelijke reserve
 B. Onbeschikbare reserves
  1. Voor eigen aandelen
  2. Andere
 C. Belastingvrije reserves
 D. Beschikbare reserves
XIII. Overgedragen winst (overgedragen verlies (-))

TOTAAL PASSIVA

PASSIVA
(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06
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BUITENBALANSTELLING   

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

I. Eventuele passiva
 A. Niet genegocieerde accepten
 B. Kredietvervangende borgtochten
 C. Overige borgtochten
 D. Documentaire kredieten
 E. Activa bezwaard met zakelijke zekerheden voor rekening van derden
II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico
 A. Vaste verplichtingen tot fondsenverstrekking
 B. Verplichtingen wegens contantaankopen van effecten en andere waarden
 C. Beschikbare marge op betekende kredietlijnen
 D. Verplichtingen tot vaste opneming en plaatsing van effecten
 E. Verplichtingen tot inkoop wegens onvolkomen cessie-retrocessie
III. Aan de kredietinstelling toevertrouwde waarden
 A. Waarden gehouden onder fi ducieregeling
 B. Open bewaring en gelijkgestelde
IV. Te storten op aandelen

 18 029 026 16 002 398
 0 0
 13 587 715 12 220 670
 4 365 218 3 698 806
 76 093 82 922
 0 0
 29 991 151 33 728 097
 1 745 159 2 175 760
 561 330 909 608
 27 684 662 26 910 229
 0 3 732 500
 0 0
 87 792 191 108 314 352
 0 0
 87 792 191 108 314 352
 16 846 17 098



 BANQUE  Dexia / jaarverslag 2006 | 131

G
EC

O
N

SO
LI

D
EE

R
D

E
JA

A
R

R
EK

EN
IN

G
B

EH
EE

R
SV

ER
SL

A
G

V
EN

N
O

O
TS

C
H

A
PP

EL
IJ

K
E

JA
A

R
R

EK
EN

IN
G

SCHEMA VAN DE RESULTATENREKENING  
(voorstelling in staffelvorm)   

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

I. Renteopbrengsten en soortgelijke opbrengsten
 waaronder: uit vastrentende effecten
II. Rentekosten en soortgelijke kosten (-)
III. Opbrengsten uit niet-vastrentende effecten
 A. Aandelen en andere niet-vastrentende effecten
 B. Deelnemingen in verbonden ondernemingen
 C. Deelnemingen in ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat
 D. Andere aandelen die tot de fi nanciële vaste activa behoren
IV. Ontvangen provisies
V. Betaalde provisies (-)
VI. Winst (verlies(-)) uit fi nanciële transacties
 A. Uit het wissel- en handelsbedrijf in effecten en andere fi nanciële instrumenten
 B. Uit de realisatie van beleggingseffecten
VII. Algemene beheerskosten (-)
 A. Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen
 B. Overige beheerskosten
VIII. Afschrijvingen en waardeverminderingen op oprichtingskosten,
 op immateriële en materiële vaste activa (-)
IX.  Terugneming van waardeverminderingen (Waardeverminderingen(-)) op vorderingen 

en terugneming van voorzieningen (voorzieningen(-)) voor de rubrieken buitenbalanstelling
‘I. Eventuele passiva’ en ‘II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico’

X.  Terugneming van waardeverminderingen (Waardeverminderingen(-))
op de beleggingsportefeuille in obligaties, aandelen en andere vastrentende
of niet-vastrentende effecten

XI.  Besteding en terugneming van voorzieningen voor andere risico’s en kosten
dan bedoeld in de rubrieken buitenbalanstelling
‘I. Eventuele passiva’ en ‘II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico’

XII.  Voorzieningen voor andere risico’s en kosten dan bedoeld in de rubrieken
buitenbalanstelling ‘I. Eventuele passiva’ en
‘II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico’ (-)

XIII. Onttrekking (Toevoeging(-))aan het fonds voor algemene bankrisico’s
XIV. Overige bedrijfsopbrengsten
XV. Overige bedrijfskosten (-)
XVI. Winst (Verlies(-)) uit de gewone bedrijfsuitoefening vóór belasting
XVII. Uitzonderlijke opbrengsten
 A.  Terugneming van afschrijvingen en van waardeverminderingen  op oprichtingskosten, 

immateriële en materiële vaste activa
 B. Terugneming van waardeverminderingen op fi nanciële vaste activa
 C. Terugneming van voorzieningen voor uitzonderlijke risico’s en kosten
 D. Meerwaarden bij de realisatie van vaste activa
 E. Andere uitzonderlijke opbrengsten
XVIII. Uitzonderlijke kosten (-)
 A.  Uitzonderlijke afschrijvingen en waardeverminderingen op oprichtingskosten, op 

immateriële en materiële vaste activa
 B. Waardeverminderingen op fi nanciële vaste activa
 C. Voorzieningen voor uitzonderlijke risico’s en kosten
 D. Minderwaarden bij de realisatie van vaste activa
 E. Andere uitzonderlijke kosten
XIX. Winst (Verlies(-)) van het boekjaar vóór belastingen
XIXbis.  A. Overboeking naar de uitgestelde belastingen (-)
 B. Onttrekking aan de uitgestelde belastingen
XX. Belastingen op het resultaat
 A. Belastingen (-)
 B. Regularisering van belastingen en terugneming van belastingvoorzieningen
XXI. Winst (Verlies(-)) van het boekjaar
XXII. Overboeking naar de belastingvrije reserves (-)
 Onttrekking aan de belastingvrije reserves
XXIII. Te bestemmen winst (te verwerken verlies(-)) van het boekjaar

 5 409 114 7 210 818
 1 363 110 1 658 502
 (4 077 535) (6 171 470)
 288 552 395 739
 191 565 23 014
 73 326 333 331
 23 661 39 394
 0 0
 403 800 401 429
 (384 825) (404 737)
 (19 610) 349 841
 (145 879) 108 346
 126 269 241 495
 (981 143) (1 001 001)
 (635 998) (628 358)
 (345 145) (372 643)

 (92 928) (91 170)

 (16 919) (20 794)

 31 101 21 893

 54 152 55 084

 (33 313) (220 196)
 0 0
 95 732 114 492
 (73 848) (73 568)
 602 330 566 360
 214 658 417 343

 3 936 7 430
 10 15
 0 0
 210 712 409 898
 0 0
 (16 375) (14 489)

 (9 733) (13 071)
 0 0
 0 0
 (6 372) (1 060)
 (270) (358)
 800 613 969 214
 (5 480) (4 928)
 1 230 1 774
 (80 513) (57 305)
 (121 884) (77 181)
 41 371 19 876
 715 850 908 755
 (10 643) (9 571)
 2 381 3 437
 707 588 902 621



132 | Dexia / jaarverslag 2006 BANQUE

G
EC

O
N

SO
LI

D
EE

R
D

E
JA

A
R

R
EK

EN
IN

G
B

EH
EE

R
SV

ER
SL

A
G

V
EN

N
O

O
TS

C
H

A
PP

EL
IJ

K
E

JA
A

R
R

EK
EN

IN
G

RESULTAATVERWERKING   

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

A. Te bestemmen winstsaldo (Te verwerken verliessaldo(-))
 1. Te bestemmen winst (Te verwerken verlies(-)) van het boekjaar
 2. Overgedragen winst (Overgedragen verlies(-)) van vorig boekjaar
B. Onttrekking aan het eigen vermogen
 1. Aan het kapitaal en de uitgiftepremies
 2. Aan de reserves
C. Toevoeging aan het eigen vermogen (-)
 1. Aan het kapitaal en de uitgiftepremies
 2. Aan de wettelijke reserve
 3. Aan de overige reserves
D. Over te dragen resultaat
 1. Over te dragen winst (-)
 2. Over te dragen verlies
E. Tussenkomst van de vennoten in het verlies
F. Uit te keren winst (-)
 1. Vergoeding van het kapitaal (a)     
 2. Bestuurders of zaakvoerders (a)     
 3. Andere rechthebbenden (a)     

(a) Alleen voor de vennootschappen met beperkte aansprakelijkheid naar Belgisch recht.

 737 215 905 928
 707 588 902 621
 29 627 3 307
 0 260 000
 0 0
 0 260 000
 (125 000) 0
 0 0
 0 0
 (125 000) 0
 (3 307) (6 751)
 (3 307) (6 751)
 0 0
 0 0
 (608 909) (1 159 177)
 600 000 1 150 000
 0 0
 8 909 9 177
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VOORSTELLINGSREGELS  
 

  DEROGATIES COMMISSIE VOOR HET BANK- 
EN FINANCIEWEZEN

Dexia Bank België heeft op 19 december 2006 toestemming 
gekregen van de CBFA om afstand te doen van volgende 
derogaties:

•  De defi nitieve derogatie die op 16 december 1998 door de 
Commissie voor het Bank- en Financiewezen werd toegestaan, 
maakt het mogelijk een voorstelling van de vennootschap-
pelijke en geconsolideerde jaarrekening van Dexia Bank België 
op te maken in overeenstemming met de voorstelling van de 
geconsolideerde jaarrekening Dexia.

•  Een specifi eke derogatie werd bekomen voor de uitzon derlijke 
resultaten op datum van 9 maart 1999.

Vanaf 2006 zullen er geen geconsolideerde jaarrekeningen meer 
worden gepubliceerd onder BE-GAAP, noch door Dexia Bank 
België, noch door Dexia NV, zodat het ‘Dexia Schema’ niet 
langer zal gebruikt worden in de groep.

  VERSCHILPUNTEN TUSSEN HET BELGISCHE 
BANCAIRE SCHEMA (KONINKLIJK BESLUIT VAN 
23 SEPTEMBER 1992) EN DE VOORSTELLING 
VAN DE REKENINGEN VAN DE GROEP DEXIA

Balans

In de nieuwe voorstelling van de jaarrekening van de bank 
sluiten de rubrieken zo nauw als mogelijk aan bij de Europese 
Richtlijn 86/635 van 8 december 1986 betreffende de jaar-
rekening en de geconsolideerde jaarrekening van de krediet-
instellingen.

Wanneer een subrubriek, voorzien door het Koninklijk Besluit 
van 23 september 1992, niet in de balans is opgenomen, vindt 
men de informatie in de toelichting. De balans wordt opgesteld 
voor resultaatverwerking. Indien een rubriek zonder voorwerp 
is, wordt deze niet opgenomen in de jaarrekening.

Actief
Het merendeel van de actiefrubrieken stemt overeen met het 
Belgische bancaire schema.

De gelopen interesten, prorata temporis bepaald sedert de 
laatste vervaldatum, worden toegewezen aan de diverse 
rubrieken van de vorderingen die deze interesten genereren.

De achtergestelde vorderingen worden, naargelang van het 
geval, opgenomen in de rubrieken III., IV. of V.

Passief
Het merendeel van de passiefrubrieken stemt overeen met het 
Belgische bancaire schema.

De gelopen interesten, prorata temporis bepaald sedert de 
laatste vervaldatum, worden toegevoegd aan de diverse 
rubrieken van de schulden die deze interesten genereren.

De rubriek “I. Schulden aan kredietinstellingen” wordt uit-
gesplitst in twee subrubrieken: “A. Onmiddellijk opvraagbaar” 
en “B. Op termijn of met opzegging”. De mobiliseringsschulden 
wegens herdiscontering van handelspapier worden opgenomen 
in de subrubriek B.

De rubriek “II. Schulden aan cliënten” wordt uitgesplitst in twee 
subrubrieken: “A. Spaardeposito’s” en “B. Andere schulden”. 
De subrubriek “Andere schulden” wordt onderverdeeld in 
“1. Onmiddellijk opvraagbaar” en “2. Op termijn of met op-
zegging”. De schulden wegens herdiscontering van handels-
papier worden opgenomen in rubriek II. B.2.

Op het passief verschijnt een nieuwe rubriek, namelijk “XVII. 
Resultaat van het boekjaar”. Het voorstel tot resultaatverwerking 
wordt afzonderlijk voorgesteld.

Rubrieken buitenbalanstelling

Er werden drie rubrieken toegevoegd aan de informatie met 
betrekking tot de verrichtingen buiten balans: “Ontvangen 
verplichtingen” (rubriek V.), “Deviezenverrichtingen” (rubriek 
VI.) en “Verplichtingen betreffende fi nanciële instrumenten op 
termijn” (rubriek VII.).

Resultatenrekening

De rubriek “I. Renteopbrengsten en soortgelijke opbrengsten” 
evenals de rubriek “II. Rentekosten en soortgelijke kosten” 
worden respectievelijk uitgesplitst in renteopbrengsten/-kosten 
en soortgelijke opbrengsten/kosten uit verrichtingen met 
kredietinstellingen, uit verrichtingen met de cliënten en uit 
obligaties en vastrentende effecten. Het nettoresultaat op 
dekkingsverrichtingen wordt toegewezen aan de subrubrieken 
van de renteopbrengsten/-kosten van gedekte verrichtingen.

VOORSTELLINGS-  
EN WAARDERINGS  
REGELS  
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De samenstellende elementen van het uitzonderlijk resultaat 
hebben bijgevolg een exclusief buitengewoon karakter t.o.v. 
de activiteiten en het vermogensbeheer van de Groep, alsook 
t.o.v. de omgeving van de vennootschappen in de landen van 
vestiging.

De betreffende opbrengsten en lasten moeten een signifi cant 
belang vertonen in het resultaat van de periode.

In de voorstelling van de rekeningen van de bank worden met 
name de volgende elementen als “uitzonderlijk” beschouwd:

•  de impact van foutcorrecties op eigen kapitaal dat tijdens de 
rapporteringsperiode werd geboekt;

•  de impact van een schadegeval (brand, belangrijke diefstal, 
aanslag e.d.) en de erop betrekking hebbende schadeloos-
stelling door de verzekeringsmaatschappij;

•  de impact van een natuurramp voor vestigingen buiten de 
risicozones;

•  de onverwachte insolvabiliteit van één of meer staten zonder 
een slecht voorteken of een negatieve notering;

•  de gevolgen van een onteigening of nationalisatie;
•  de opbrengsten en kosten van de overdracht of de stop zetting 

van een hoofdactiviteit binnen de Groep, in de veronderstelling 
dat het geen beslissing van de bank betreft, maar het gevolg 
is van een aan de bank opgelegde on vermijdelijke gebeurtenis 
(de opbrengsten en kosten met betrekking tot de overdracht 
van fi nanciële vaste activa of van een afdeling in het kader van 
de normale bedrijfs uitoefening, maken echter geen deel uit 
van de uitzon derlijke resultaten; deze regel geldt eveneens 
voor de overdracht van belangrijke onroerende activa in 
het kader van de groepsstrategie inzake het beheer van het 
vermogen of van de productiemiddelen van de Groep).

In de voorstelling van de rekeningen van de bank worden de 
elementen die in het Belgische bancaire schema (Koninklijk 
Besluit van 23 september 1992) als uitzonderlijk worden 
beschouwd, volgens hun aard vermeld in de rubrieken van de 
resultatenrekening:

•  de afschrijvingen en waardeverminderingen (die ten laste van 
vorige boekjaren werden geboekt of uitzonderlijk zijn) op 
materiële en immateriële vaste activa, alsook de op deze 
vaste activa betrekking hebbende terugnemingen van afschrij-
vingen en waardeverminderingen, worden op genomen in 
rubriek “IX. Waardecorrecties op immateriële en materiële 
activa”;

•  de waardeverminderingen op fi nanciële vaste activa, alsook 
de terugnemingen van deze waardeverminderingen die ten 
laste van vorige boekjaren werden genomen en overtollig zijn 
geworden, worden opgenomen in rubriek “XII. Correcties en 
terugnemingen van waardecorrecties op effecten met het 
karakter van fi nanciële vaste activa, op participaties en aan-
delen in verbonden ondernemingen”;

•  voorzieningen voor uitzonderlijke risico’s en kosten, alsook de 
terugnemingen van dit soort van voorzieningen, worden in de 
rubrieken van de resultatenrekening ondergebracht afhankelijk 
van de aard van de risico’s en de kosten;

•  de meer- en minderwaarden op de tegeldemaking van fi nan-
ciële vaste activa worden geboekt in rubriek “XII. Correcties 

De rentekosten afkomstig van de deposito’s gekoppeld aan 
hypothecaire leningen, worden toegewezen aan de rubriek 
“II. Rentekosten en soortgelijke kosten”.

De “Waardeverminderingen op de beleggingsportefeuille 
in obligaties, aandelen en andere vastrentende of niet-vast-
rentende effecten” (rubriek X. van het Belgische bancaire 
schema) worden opgenomen in rubriek “VI. Resultaat uit 
fi nanciële transacties”.

De “Algemene beheerskosten” (rubriek VIII.) worden uitgesplitst 
in drie subrubrieken: subrubriek “A. Personeelskosten”, sub-
rubriek “B. Overige beheerskosten” die onder andere de 
bedrijfsbelastingen bevatten, en subrubriek “C. Vergoeding van 
het net”.

De “Vergoeding van het net” wordt onttrokken aan de rubriek 
“Betaalde provisies” en vormt een afzonderlijke subrubriek van 
de “Algemene beheerskosten”.

De “Afschrijvingen en waardeverminderingen op oprichtings-
kosten, immateriële vaste activa en materiële vaste activa” 
(rubriek VIII. van het Belgische bancaire schema) vormen de 
rubriek “IX. Waardecorrecties op immateriële en materiële activa”.

De “Dotaties en de terugnemingen van voorzieningen voor 
risico’s en kosten andere dan deze opgenomen in de rubrieken 
buitenbalanstelling “Eventuele passiva” en “Verbintenissen 
die kunnen leiden tot een kredietrisico” (rubrieken XI. en XII. 
van het Belgische bancaire schema die verdwijnen) worden in 
functie van hun aard opgenomen in de rubrieken die aan de 
basis liggen voor de vorming van deze voorzieningen.

De rubriek “Belastingen” herneemt de belastingen op het 
resultaat van het boekjaar, de regulariseringen van belastingen, 
terugneming van voorzieningen voor belastingen evenals de 
overboekingen naar en onttrekkingen aan de uitgestelde 
belastingen.

De resultatenrekening, voorgesteld volgens het Koninklijk Besluit 
van 23 september 1992, werd opgenomen in de toelichting 
5.13. Het detail van de uitzonderlijke resultaten volgens het 
Koninklijk Besluit van 23 september 1992 bevindt zich in de 
toelichting 5.7.

  SPECIFIEKE DEROGATIE VOOR
DE UITZONDERLIJKE RESULTATEN, DIE VOOR 
DE EERSTE KEER WERD TOEGEPAST VOOR
DE AFSLUITING VAN 31 DECEMBER 1998

Worden opgenomen als “uitzonderlijke lasten en opbrengsten”: 
de opbrengsten en lasten die niet afhankelijk zijn van beslis-
singen genomen binnen het kader van het courante activiteiten- 
of vermogensbeheer van de bank, maar die voortvloeien uit 
externe gebeurtenissen ondergaan door de bank, en van een 
totaal ongewone aard.
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  SPECIFIEKE REGELS – ACTIEF

Vorderingen op de banken en de cliënten

De vorderingen worden in de balans opgenomen voor de 
ter beschikking gestelde bedragen, verminderd met de 
inmid dels gedane terugbetalingen en verhoogd met de 
vervallen interest.

Waardeverminderingen
Op vorderingen met onzeker verloop en op oninbare en 
dubieuze vorderingen worden waardeverminderingen geboekt.

Gereserveerde opbrengsten
Op vorderingen beschouwd als een probleemrisico wordt 
de interest berekend en geboekt als een effectieve vordering. 
Gelet op het voorzichtigheidsprincipe wordt deze interest niet 
in winst genomen, maar geboekt op een correctierekening van 
het actief.

Intern zekerheidsfonds
Het intern zekerheidsfonds vormt een voorzorgsfonds voor 
eventuele toekomstige uitzonderlijke risico’s, waarvan de 
omvang jaarlijks wordt vastgesteld op basis van het risicovolume 
van de bank.

Het intern zekerheidsfonds wordt aangelegd binnen de limieten 
voorgeschreven in artikel 35bis van het Koninklijk Besluit op de 
jaarrekening van de kredietinstellingen. Deze bedragen worden 
niet afzonderlijk vermeld, maar afgetrokken van de betrokken 
actiefposten.

Effecten en ander waardepapier 

Aanschaffi ngswaarde
De aanschaffi ngswaarde wordt, naar gelang van de aard van 
de deelportefeuille en de aard van de effecten, bepaald volgens 
het principe van de geïndividualiseerde prijs of de gemiddelde 
aanschaffi ngsprijs. De bijkomende kosten worden steeds 
onmiddellijk ten laste genomen.

Waarderingsregels 
Handelsportefeuille
De te plaatsen effecten en de te realiseren effecten waarvoor 
een liquide markt bestaat, worden gewaardeerd tegen hun 
marktwaarde op balansdatum. Indien er geen liquide markt 
bestaat, worden zij gewaardeerd tegen hun aanschaffi ngs-
waarde, of tegen hun marktwaarde op balansdatum indien lager.

Beleggingsportefeuille
De effecten van de beleggingsportefeuille worden op basis van 
hun bestemming onderverdeeld in volgende deelportefeuilles:

• de deelportefeuille liquiditeitssteun;
• de investeringsportefeuille.

De effecten die dienen als liquiditeitssteun worden gewaardeerd 
tegen hun aanschaffingswaarde of hun marktwaarde op 
balansdatum indien lager.

en terugnemingen van waarde correcties op effecten met het 
karakter van financiële vaste activa, op participaties en 
aandelen in verbonden ondernemingen”;

•  de meer- en minderwaarden op de tegeldemaking van mate-
riële en immateriële vaste activa worden geboekt in rubriek 
“IX. Waardecorrecties op immateriële en materiële activa”;

•  de overdrachten en opnemingen van uitgestelde belas tingen 
worden geboekt in de rubriek “XVII. Belastingen”;

•  de opbrengsten en kosten die niet beantwoorden aan de 
defi nitie van één van de voorgaande rubrieken en die volgens 
het Koninklijk Besluit van 23 september 1992 (maar niet volgens 
de voorstellingsregels van de bank) uitzon derlijk zijn, worden 
volgens de aard van deze opbrengsten en kosten verdeeld 
over de rubrieken van de resultaten rekening.

WAARDERINGSREGELS  
 

  ALGEMENE REGELS

Wetgeving

De waarderingsregels met betrekking tot de jaarrekening van 
Dexia Bank werden opgesteld overeenkomstig het Koninklijk 
Besluit op de jaarrekening van de kredietinstellingen van 
23 september 1992, gepubliceerd in het Belgisch Staatsblad van 
6 oktober 1992.

Indien niet uitdrukkelijk melding gemaakt wordt van specifi eke 
waarderingsregels, dan zijn de bepalingen van voorvermeld 
Koninklijk Besluit van toepassing.

Waar de wetgeving in een keuzemogelijkheid voorziet of een 
uitzondering toelaat, wordt de genomen optie of de toe gepaste 
uitzondering uitdrukkelijk vermeld.

Omrekening van deviezen in EUR

De monetaire schulden, tegoeden, rechten en verplichtingen in 
deviezen uitgedrukt, worden omgerekend in EUR tegen de 
middenkoers op de balansdatum.

De niet-monetaire bestanddelen worden omgerekend in 
EUR tegen de wisselkoers op de datum van de verrichting. Indien 
niet-monetaire bestanddelen worden gefi nancierd met een 
duurzame fi nanciering in de overeenstemmende munt, mag 
een waarderingsmethode toegepast worden waarbij de om-
rekeningsverschillen met betrekking tot voornoemde ontleningen 
niet systematisch in aanmerking worden genomen voor de 
berekening van het saldo van de omrekeningsverschillen, maar 
wel in overlopende rekeningen worden geboekt.

De opbrengsten en kosten in deviezen worden omgerekend in 
EUR tegen de koers op de dag waarop de resultaten worden 
erkend.
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Materiële vaste activa

De materiële vaste activa worden gewaardeerd tegen de aan-
schaffi ngswaarde verminderd met de afschrijvingen.

Indien de activa een vaststaande en duurzame meerwaarde 
vertonen ten opzichte van hun boekwaarde, kunnen deze 
activa geherwaardeerd worden.

Bijkomende kosten en niet-recupereerbare belastingen
De bijkomende kosten die bestaan uit de installatiekosten, 
andere bijkomende kosten en de niet-recupereerbare taksen 
worden voor activa met beperkte gebruiksduur afgeschreven 
conform het afschrijvingsregime van het hoofdbestanddeel 
waarop ze betrekking hebben (geprorateerde basis).

De bijkomende kosten zoals niet-recupereerbare taksen, worden 
voor activa met onbeperkte gebruiksduur integraal ten 
laste genomen in het jaar van aanschaf via een waarde-
vermindering.

Intercalaire interest
De intercalaire interest wordt niet geactiveerd en wordt niet 
in de waarderingsgrondslag van de materiële vaste activa 
opgenomen.

Afschrijvingsregels
De afschrijvingsregels worden bepaald op basis van de ver-
wachte economische levensduur en gebeuren lineair of 
degressief. Voor het behoud van de fi scale neutraliteit blijven 
de afschrijvingsregels van Artesia Banking Corporation op 
investeringen gedaan vóór 1 januari 2002 van toepassing.

De afschrijvingen op de investeringen die vanaf 1 januari 2003 
aangeschaft werden, worden geprorateerd. Deze activa kunnen 
bijgevolg niet meer afgeschreven worden tijdens het jaar van 
aanschaf voor een volledige annuïteit. De prorata van de 
afschrijvingen kan slechts in aanmerking genomen worden ten 
vroegste vanaf de factuurdatum.

Deze regel geldt niet voor investeringen in bankagentschappen, 
kluizen, estafettekoffers, brandkasten, beveiligd meubilair, 
tijdsloten meubilair en agentschappen in aanbouw. 

Hierbij wordt uitgegaan van de volgende gebruiksduur:

•  gebouwen – maatschappelijke zetel en andere grote ge-
bouwen: 24 tot 34 jaar;

•  gebouwen – bijgebouwen: 28 tot 34 jaar;
•  gebouwen – agentschappen en provinciale zetels: 24 tot 

34 jaar;
•  gebouwen – herwaarderingsmeerwaarden: 20 jaar;
•  telefooncentrale, telefonie en telefooninstallatie: 4 tot 

34 jaar;
•  kluizen, estafettekoffers, brandkasten, beveiligd meubilair, 

tijdsloten meubilair: 9 tot 33 jaar;
•  airconditioningsinstallaties: 9 tot 10 jaar;
•  verwarmingsinstallaties: 9 tot 20 jaar;
•  installaties, machines, uitrusting, meubilair en rollend materieel: 

3 tot 9 jaar;

De niet-vastrentende effecten van de beleggingsportefeuille 
worden gewaardeerd tegen hun aanschaffi ngswaarde of hun 
marktwaarde op balansdatum indien lager.

De vastrentende effecten van de beleggingsportefeuille worden 
gewaardeerd op grond van hun actuarieel rendement, berekend 
bij aankoop en met inachtneming van hun terugbetalings-
waarde op de vervaldag.

Op de vastrentende effecten van de beleggingsportefeuille zijn 
arbitrageverrichtingen mogelijk zoals gedefi nieerd in artikel 
35ter, §5: elke gecombineerde aan- en verkoop van vast-
rentende effecten binnen een relatief korte tijdspanne die een 
reële rendementsverbetering van deze beleggingseffecten tot 
gevolg heeft. 

Indien ze zich zouden voordoen, worden de resultaten op deze 
arbitrageverrichtingen verwerkt volgens de beschikkingen van 
artikel 35ter, §5 waarbij de minder- en meerwaarden uit de 
verkoop van de vastrentende effecten gespreid in resultaat 
worden genomen samen met de toekomstige opbrengsten uit 
de arbitrage.

Waardeverminderingen
Voor de effecten van het deel investeringsportefeuille worden 
waardeverminderingen geboekt indien een duurzaam waarde-
verlies vastgesteld wordt. De waardeverminderingen komen in 
mindering van de betrokken activa. Op vastrentende effecten 
uit de beleggingsportefeuille, die gezien hun aard moeillijk 
kunnen worden gewaardeerd op basis van hun actuariële 
rendement, worden waardeverminderingen geboekt in geval 
van duurzame minderwaarde of waardeverlies. De eeuwig-
durende leningen en andere gelijkaardige instrumenten, worden 
volgens het “lower of cost or market’ principe gewaardeerd.

Financiële vaste activa

De fi nanciële vaste activa worden in de balans opgenomen 
tegen aanschaffi ngswaarde. De bijkomende kosten van ver-
werving worden ten laste genomen van het boekjaar van 
aanschaffi ng.

Voor de aandelen en deelnemingen die onder deze post voor-
komen, worden waardeverminderingen geboekt indien een 
duurzame minderwaarde of waardeverlies wordt vastgesteld.

De aandelen en deelnemingen kunnen geherwaardeerd worden 
indien hun waarde, vastgesteld op grond van het nut voor de 
instelling, op vaststaande en duurzame wijze uitstijgt boven 
hun boekwaarde.

Bij verkoop van de aandelen en deelnemingen wordt de in 
aanmerking te nemen aanschaffi ngsprijs bij uitboeking bepaald 
volgens het principe van de geïndividualiseerde prijs (rubriek 
per rubriek).

Voor de vorderingen en vastrentende effecten van de fi nan-
ciële vaste activa worden waardeverminderingen geboekt 
wanneer hun inning geheel of gedeeltelijk onzeker is.
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Deze schuldbewijzen worden periodiek geherwaardeerd op 
basis van het actuarieel rendement berekend bij verkoop en met 
inachtneming van de terugbetalingswaarde op de vervaldag.

De omloop van de kasbons wordt verhoogd met de inschrij-
vingen vóór ingenottreding en verminderd met de terug-
betalingen vóór vervaldag.

Voor de kasbons met verplichte kapitalisatie wordt de omloop 
vermeerderd met de gekapitaliseerde interest. Bij facultatieve 
kapitalisatie wordt de niet-opgevraagde vervallen interest 
eveneens bij de omloop gevoegd.

Voorzieningen, fonds voor
algemene bankrisico’s en uitgestelde belastingen

De voorzieningen voor risico’s en kosten worden aangelegd om 
naar hun aard duidelijk omschreven verliezen en kosten te dek-
ken die op balansdatum waarschijnlijk of zeker zijn, doch waar-
van het bedrag niet vaststaat.

Het Fonds voor algemene bankrisico’s is een voorzorgsfonds ter 
bescherming van de bank tegen toekomstige risico’s die, hoewel 
nog niet gematerialiseerd, toch latent verbonden zijn aan de bedrijfs-
uitoefening van de kredietinstelling. De minimumdrempel is 
thans vastgelegd op 1 % van het gewogen risicovolume.

Het eigen vermogen

Herwaarderingsmeerwaarden
Materiële vaste activa en de deelnemingen en aandelen die deel 
uitmaken van de fi nanciële vaste activa kunnen geherwaardeerd 
worden wanneer hun waarde, vastgesteld op grond van het 
nut voor de instelling, op vaststaande en duurzame wijze uitstijgt 
boven hun boekwaarde. Ze worden in deze rubriek behouden 
tot de realisatie van de betrokken activa of tot incorporatie in 
het kapitaal.

Het bedrag van deze herwaarderingsmeerwaarden wordt 
jaarlijks verminderd door overboeking naar de beschikbare 
reserve naar rata van het bedrag van de geboekte afschrijving 
op de geherwaardeerde activa.

  SPECIFIEKE REGELS –
RUBRIEKEN BUITENBALANSTELLING

Financiële instrumenten

De waardering van de termijnverrichtingen op valuta, rente, 
aandelen en indexen is verschillend naargelang het gaat 
om dekkingsverrichtingen of tradingverrichtingen. Termijn-
verrichtingen op rente kunnen het voorwerp uitmaken van 
een afwijking van het artikel 36bis§2 van het Koninklijk Besluit 
van 23 september 1992 op de jaarrekening van de krediet-
instellingen.

Dekkingsverrichtingen
Dekkingsverrichtingen worden afgesloten om het risico van 
valuta-, rente- of prijsschommelingen geheel of gedeeltelijk in 

• leasing en soortgelijke rechten: 5 tot 68 jaar;
•  overige materiële vaste activa – kosten voor inrichting van 

gehuurde gebouwen: 4 tot 9 jaar;
•  overige materiële vaste activa – onroerende goederen in 

leasing gegeven: 10 tot 33 jaar;
•  overige materiële vaste activa – gebouwen en terreinen die 

geen verband houden met het bedrijf: 9 tot 34 jaar;
• activa in aanbouw: 24 tot 34 jaar.

Oprichtingskosten en immateriële vaste activa 

De kosten van oprichting worden geactiveerd en voor 100% 
afgeschreven ten laste van het boekjaar waarop zij betrekking 
hebben.

De kosten verbonden aan de uitgifte van leningen worden ten 
laste genomen van het boekjaar waarin de leningen worden 
toegekend.

De kosten die worden gemaakt in het kader van de her-
structurering van het agentennet worden geactiveerd en lineair 
afgeschreven over vijf jaar.

De aankopen van licenties worden geactiveerd als immateriële 
vaste activa vanaf een bedrag groter dan of gelijk aan 500 EUR 
aanschaffi ngswaarde per bedrijfsmiddel of indien de levering 
wordt uitgevoerd in deelleveringen die minder dan 500 EUR 
vertegenwoordigen doch globaal gelijk zijn aan minstens het 
criterium van 500 EUR. De geactiveerde software wordt af-
geschreven over maximum 5 jaar. 

De kosten van ontwikkeling en onderzoek van eigen software 
worden volledig ten laste gelegd van de boekjaren waarin ze 
gemaakt worden.

De vergoedingen voor het aanbrengen van verrichtingen met 
de cliënteel worden integraal verwerkt als kosten van het boek-
jaar waarin zij gemaakt zijn.

  SPECIFIEKE REGELS – PASSIEF

Schulden tegenover banken en de cliënten

De schulden tegenover banken en de cliënten worden in de 
balans opgenomen ten belope van de gelden die ter beschikking 
werden gesteld na aftrek van de inmiddels verrichte terug-
betalingen.

In schuldbewijzen belichaamde schulden

De in schuldbewijzen belichaamde schulden zonder uitgifte-
premie worden in de balans opgenomen voor hun nominale 
waarde. 

De in schuldbewijzen belichaamde schulden waarvoor de 
terugbetalingswaarde verschillend is van de uitgifteprijs, worden 
in de balans opgenomen ten belope van de gelden die ter 
beschikking zijn gesteld aan de kredietinstelling.
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te dekken. De verwerking in de resultatenrekening van de win-
sten en verliezen op dekkingsverrichtingen verloopt symmetrisch 
met de toerekening van de opbrengsten en kosten van het 
gedekte bestanddeel. De dekkingsverrichting moet, onder 
andere, gedocumenteerd en op effectiviteit getest worden. 
Verrichtingen die bedoeld zijn om handelsverrichtingen te 
dekken, worden zelf als handelsverrichtingen verwerkt.

Handelsverrichtingen
Handelsverrichtingen worden afgesloten met het oog op de 
realisatie van koerswinsten op korte termijn. De verrichtingen 
worden gewaardeerd tegen hun marktwaarde op de balans-
datum. Ingeval de verrichtingen op een liquide markt worden 
verhandeld, worden zowel de positieve als de negatieve waar-
deringsverschillen in het resultaat opgenomen. Ingeval de 
verrichtingen worden verhandeld op een niet-liquide markt, 
worden alleen de negatieve waarderingsverschillen in resultaat 
genomen; de positieve waarderingsverschillen worden in de 
overlopende rekeningen opgenomen.

Beheersverrichtingen
In afwijking van artikel 36 bis § 2 van het Koninklijk Besluit van 
23 september 1992 op de jaarrekening van de kredietinstel-
lingen heeft de CBFA in een brief van 18 januari 2002, overeen-
komstig artikel 38 van voornoemd Koninklijk Besluit en haar 
kaderbeslissing van 14 juni 1994, aan Dexia Bank de hierna-
volgende derogatie toegestaan:

•  Termijnrenteverrichtingen afgesloten in het kader van het 
thesauriebeheer. Het gaat om verrichtingen met een looptijd 
kleiner dan of gelijk aan één jaar. De resultaten worden ge-
prorateerd over de desbetreffende looptijd van de verrichting 
en verwerkt in de rubriek rente- en soortgelijke resultaten.

•  Termijnrenteverrichtingen in EUR afgesloten in het kader van 
het globaal balansbeheer (ALM beheer) met rente risico-
reducerend karakter of zonder renterisicoreducerend karakter, 
maar binnen een limiet in functie van de rentabiliteit en 
solvabiliteit van de bank. Alle verrichtingen moeten door het 
ALCO gevalideerd worden. Daarnaast moeten de verrichtingen 
gedocumenteerd worden. De resultaten worden geprorateerd 
over de desbetreffende looptijd van de verrichting en verwerkt 
in de rubriek rente- en soort gelijke resultaten.

•  Termijnrenteverrichtingen in deviezen met renterisico reducerend 
karakter. Alle verrichtingen moeten door het ALCO gevalideerd 
en gedocumenteerd worden. De resultaten worden geprora-
teerd over de desbetreffende looptijd van de verrichting en 
verwerkt in de rubriek rente- en soortgelijke resultaten.

Strategische verrichtingen 
Termijnrenteverrichtingen afgesloten in dit kader hebben als 
doelstelling het realiseren van een extra rendement op basis 
van strategische posities. Via de door de CBFA toegekende 
derogaties op artikel 36 bis § 2 van het Koninklijk Besluit van 
23 september 1992 op de jaarrekening van de kredietinstel-
lingen worden strategische verrichtingen aanvaard als een 
specifi eke categorie van de ALM-verrichtingen, in die zin dat deze 
verrichtingen door een ALCO dienen gevalideerd te worden.

In geval van strategie multi-deviezen of in EUR, worden de 
resultaten geprorateerd over de desbetreffende looptijd van de 

verrichting met bijkomend een waardering tegen de laagste van 
de kostprijs of de marktprijs (‘lower of cost or market’-basis) 
van de termijnverrichting alléén.

In geval van strategie monodevies (uitgezonderd EUR), worden 
de resultaten geprorateerd over de desbetreffende looptijd van 
de verrichting met bijkomend een waardering tegen de laagste 
van de kostprijs of de marktprijs (‘lower of cost or market’-
basis) van de termijnverrichting waar met de eventuele latente 
meerwaarden op de gezamenlijk beheerde actief- en passief-
bestanddelen rekening wordt gehouden ingevolge de (niet 
geboekte) marktwaardering van deze laatste.

De som van de latente minderwaarden wordt geboekt in de 
rubriek ‘resultaten uit fi nanciële transacties’.

Interne contracten, derogatie: rondschrijven
CBFA de dato 8 juli 1996

Interne contracten zijn verrichtingen tussen twee diensten 
binnen dezelfde entiteit of tussen twee entiteiten (bijkantoor/
hoofdkantoor) binnen dezelfde instelling. Er wordt een onder-
scheid gemaakt tussen symmetrische en asymmetrische 
contracten. De eerste vorm betreft interne contracten tussen 
afdelingen die éénzelfde waarderingsregel hanteren.

Asymmetrische interne contracten zijn interne contracten 
afgesloten tussen twee diensten of entiteiten met verschillende 
waarderingsmethoden. Het zijn enkel de asymmetrische 
interne contracten, die aanleiding geven tot de registratie van 
autonome resultaten, dit zijn resultaten die ‘op zichzelf’ de 
resultaten van de instelling beïnvloeden. De boekhoudkundige 
verwerking van asymmetrische interne contracten in het kader 
van buitenbalansverrichtingen, gebeurt conform het rond-
schrijven van de Commissie voor het Bank-, Financie- en 
Assurantiewezen van 8 juli 1996.
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TOELICHTING   

I. STAAT VAN DE VORDERINGEN OP KREDIETINSTELLINGEN (RUBRIEK III. VAN HET ACTIEF)  
 

1. Voor de rubriek in haar geheel

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

a) - vorderingen op verbonden ondernemingen
 - vorderingen op ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat

 19 645 368 32 791 748
 209 998 2 963 880

b) - achtergestelde vorderingen

 Nihil 

(in duizenden EUR) 31/12/06

b) Uitsplitsing van deze vorderingen naar hun resterende looptijd
 tot drie maanden
 meer dan drie maanden tot één jaar
 meer dan één jaar tot vijf jaar
 meer dan vijf jaar
 met onbepaalde looptijd

 55 688 982
 21 404 264
 61 183
 18 760
 12 832

2. Overige vorderingen (op termijn of met opzegging) op kredietinstellingen (rubriek III B. van het actief)

a) Handelspapier dat voor herfi nanciering in aanmerking komt bij de centrale bank van het (de) land(en) van vestiging van
de kredietinstelling

Nihil

2. Achtergestelde vorderingen

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Achtergestelde vorderingen  22 539 22 442

3. Handelspapier dat voor herfi nanciering in aanmerking komt bij de centrale bank van het (de) land(en) van vestiging van 
de kredietinstellling

Nihil

II. STAAT VAN DE VORDERINGEN OP CLIENTEN (RUBRIEK IV. VAN HET ACTIEF)  
 

1. Vorderingen

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Op verbonden ondernemingen
Op ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat

 4 919 828 9 563 132
 1 487 868 1 950 259
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4. Uitsplitsing naar resterende looptijd

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Tot drie maanden
Meer dan drie maanden tot één jaar
Meer dan één jaar tot vijf jaar
Meer dan vijf jaar
Met onbepaalde looptijd

 15 131 746 34 020 559
 4 291 452 3 422 610
 10 759 623 11 302 060
 33 630 453 37 481 091
 3 512 259 3 053 806

5. Uitsplitsing van de vorderingen naar hun aard

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Handelspapier (inclusief eigen accepten)
Vorderingen uit leasing en soortgelijke vorderingen
Leningen tegen forfaitair lastenpercentage
Hypotheekleningen
Andere leningen op termijn van meer dan één jaar
Overige vorderingen

 68 297 69 835
 570 954 556 974
 1 535 405 1 485 337
 14 795 905 16 822 851
 30 561 387 32 822 127
 19 793 585 37 523 002

6. Geografi sche uitsplitsing van de vorderingen(a)

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Vorderingen op België
Vorderingen op het buitenland

 55 780 318 62 209 194
 11 545 215 27 070 932

7. Analytische gegevens in verband met de hypotheekleningen met reconstitutie bij de instelling of waaraan levens-
verzekerings- en kapitalisatieovereenkomsten zijn gekoppeld

Nihil

(a) Handelspapier wordt uitgesplitst onder verwijzing naar de begunstigde van het krediet.

III. STAAT VAN DE OBLIGATIES EN ANDERE VASTRENTENDE EFFECTEN (RUBRIEK V. VAN HET ACTIEF)  
 

1. Obligaties en effecten uitgegeven door

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Verbonden ondernemingen
Ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat

 3 421 842 1 575 207
 6 919 46 218

2. Obligaties en effecten die achtergestelde vorderingen vertegenwoordigen

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Obligaties en effecten die achtergestelde vorderingen vertegenwoordigen  318 345 198 850

3. Geografi sche uitsplitsing van de volgende rubrieken

(in duizenden EUR) België Buitenland

Publiekrechtelijke emittenten
Andere emittenten

 1 224 573 5 277 125
 380 557 30 878 754

4.  Noteringen en looptijden

(in duizenden EUR) Boekwaarde Marktwaarde

a) Genoteerde effecten
 Niet-genoteerde effecten

 37 760 393 38 149 795
 616
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(in duizenden EUR) 31/12/06

b) Resterende looptijd tot één jaar
 Resterende looptijd van meer dan één jaar

  3 063 108
  34 697 901

5. Uitsplitsing naargelang de obligaties en effecten behoren tot de

(in duizenden EUR) 31/12/06

a) handelsportefeuille
b) beleggingsportefeuille

  5 285 267
  32 475 742

6. Voor de handelsportefeuille

(in duizenden EUR) 31/12/06

Het positieve verschil tussen de hogere marktwaarde en de aanschaffi ngswaarde van de obligaties en effecten die tegen 
marktwaarde worden gewaardeerd  88 874

7. Voor de beleggingsportefeuille

(in duizenden EUR) 31/12/06

Het positieve verschil van alle effecten waarvan de terugbetalingswaarde groter is dan hun boekwaarde
Het negatieve verschil van alle effecten waarvan de terugbetalingswaarde kleiner is dan hun boekwaarde

 62 923
 442 358

8. Gedetailleerde opgave van de boekwaarde van de beleggingsportefeuille

(in duizenden EUR)

A. AANSCHAFFINGSWAARDE

Per einde van het voorgaande boekjaar
Mutaties tijdens het boekjaar:
 aanschaffi ngen
 overdrachten (-)
 Wisselkoersverschillen (+/-)

PER EINDE VAN HET BOEKJAAR (A)

B. OVERDRACHTEN TUSSEN PORTEFEUILLES

1.  Overdrachten
2. Weerslag op het resultaat

C. WAARDEVERMINDERINGEN

Per einde van het voorgaande boekjaar
Mutaties tijdens het boekjaar:
 geboekt
 teruggenomen want overtollig (-)
 afgeboekt (-)
 overgeboekt van een rubriek naar een andere (+/-)

PER EINDE VAN HET BOEKJAAR (C)

D. BOEKWAARDE PER EINDE VAN HET BOEKJAAR (A)+(B)-(C)

 34 735 418

 9 871 192
 (11 626 569)
 (503 920)

 32 476 121

 0
 0

 13 764

 232
 (1 505)
 (11 630)
 (482)

 379

 32 475 742



142 | Dexia / jaarverslag 2006 BANQUE

G
EC

O
N

SO
LI

D
EE

R
D

E
JA

A
R

R
EK

EN
IN

G
B

EH
EE

R
SV

ER
SL

A
G

V
EN

N
O

O
TS

C
H

A
PP

EL
IJ

K
E

JA
A

R
R

EK
EN

IN
G

IV. STAAT VAN DE AANDELEN EN ANDERE NIET-VASTRENTENDE EFFECTEN (RUBRIEK VI. VAN HET ACTIEF)  
 

1. Geografi sche uitsplitsing van de emittenten van effecten

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Belgische emittenten
Buitenlandse emittenten

 131 628 107 351
 740 362 626 784

2. Noteringen

(in duizenden EUR) Boekwaarde Marktwaarde

Genoteerde effecten
Niet-genoteerde effecten

 722 199 873 178
 11 936

3. Uitsplitsing naargelang de aandelen en effecten behoren tot de

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

handelsportefeuille
beleggingsportefeuille

 530 306 395 007
 341 684 339 128

4. Voor de handelsportefeuille

(in duizenden EUR) 31/12/06

Het positieve verschil tussen de marktwaarde en de aanschaffi ngswaarde  van de effecten die tegen marktwaarde 
worden gewaardeerd  30 288

5. Gedetailleerde opgave van de boekwaarde van de beleggingsportefeuille

(in duizenden EUR)

A. AANSCHAFFINGSWAARDE

Per einde van het voorgaande boekjaar
Mutaties tijdens het boekjaar
 aanschaffi ngen
 overdrachten (-)

PER EINDE VAN HET BOEKJAAR (A)

B. OVERDRACHTEN TUSSEN PORTEFEUILLES

1. Overdrachten
2. Weerslag op het resultaat

C. WAARDEVERMINDERINGEN

Per einde van het voorgaande boekjaar
Mutaties tijdens het boekjaar :
 geboekt en Locom
 teruggenomen want overtollig (-)
 afgeboekt (-)

PER EINDE VAN HET BOEKJAAR (C)

D. BOEKWAARDE PER EINDE VAN HET BOEKJAAR (A)+(B)-(C)

 368 080

 126 904
 (138 999)

 355 985

 0
 0

 26 396

 1 005
 (5 491)
 (5 053)

 16 857

 339 128
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V. STAAT VAN DE FINANCIËLE VASTE ACTIVA (RUBRIEK VII. VAN HET ACTIEF)  
 

1. Uitsplitsing van de rubrieken VII.A,B,C van het actief

A. ECONOMISCHE SECTOR VAN DE VOLGENDE RUBRIEKEN

 Kredietinstellingen Andere ondernemingen

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06 31/12/05 31/12/06

Deelnemingen in verbonden ondernemingen
Deelnemingen in ondernemingen waarmee een 
deelnemingsverhouding bestaat
Andere aandelen die tot de fi nanciële vaste activa behoren

 171 765 0 1 585 604 7 236 967

 213 013 208 403 192 173 188 352
 172 589 167 175 35 307 32 029

B. NOTERING

 Genoteerd Niet genoteerd
(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06 31/12/05 31/12/06

Deelnemingen in verbonden ondernemingen  
Deelnemingen in ondernemingen waarmee
een deelnemingsverhouding bestaat
Andere aandelen die tot de fi nanciële vaste activa behoren  

 0 69 362 1 757 369 7 167 605

 0 48 658 405 186 348 097
 172 590 179 129 35 306 20 075

2. Gedetailleerde opgave van de boekwaarde per einde van het boekjaar van de rubrieken VII. A., B. en C. van het actief

 Ondernemingen

(in duizenden EUR) verbonden
(VII.A.)

waarmee een
deelnemings-

verhouding
bestaat (VII.B.)

andere
(VII.C.)

A. AANSCHAFFINGSWAARDE

Per einde van het voorgaande boekjaar
Mutaties tijdens het boekjaar
 aanschaffi ngen
 overdrachten en buitengebruikstellingen(-)

PER EINDE VAN HET BOEKJAAR (A)

B. MEERWAARDEN

Nihil

PER EINDE VAN HET BOEKJAAR (B)

C. WAARDEVERMINDERINGEN

Per einde van het voorgaande boekjaar
Mutaties tijdens het boekjaar
 geboekt
 afgeboekt (-)

PER EINDE VAN HET BOEKJAAR (C)

D. NETTOBOEKWAARDE PER EINDE VAN BOEKJAAR (A)+(B)-(C)

 1 986 796 407 747 210 737

 5 664 427 1 602 2 832
 (184 829) (10 346) (11 224)

 7 466 394 399 003 202 345

 229 427 2 561 2 841

 0 0 300
 0 (313) 0

 229 427 2 248 3 141

 7 236 967 396 755 199 204
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C. GEDETAILLEERDE OPGAVE VAN DE ACHTERGESTELDE VORDERINGEN

(in duizenden EUR)
Verbonden

ondernemingen
Ondernemingen waarmee 

een deelnemings-
verhouding bestaat

verbonden ondernemingen
andere ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat

 61 577 151 576 14 719 10 308
 0 0 4 243 4 134

3. Uitsplitsing van de rubriek VII D. van het actief

A. ACHTERGESTELDE VORDERINGEN OP

 Kredietinstellingen Andere ondernemingen
(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06 31/12/05 31/12/06

NETTOBOEKWAARDE PER EINDE VAN HET VOORGAANDE BOEKJAAR

Mutaties tijdens het boekjaar
 Toevoegingen
 Terugbetalingen (-)

NETTOBOEKWAARDE PER EINDE VAN HET BOEKJAAR

GECUMULEERDE WAARDEVERMINDERINGEN PER EINDE VAN HET BOEKJAAR

 76 296  4 243

 91 785  0
 (6 197)  (109)

 161 884  4 134

 0  0

4. Verklaring in verband met de geconsolideerde jaarrekening

A. INFORMATIE DIE DOOR ALLE KREDIETINSTELLINGEN MOET WORDEN INGEVULD:
Overeenkomstig de bepalingen van het Koninklijk Besluit van 23 september 1992 op de geconsolideerde jaarrekening van de krediet instellingen 
stelt de kredietinstelling een jaarrekening en een geconsolideerd jaarverslag op : JA

B. INFORMATIE DIE ENKEL DOOR DE KREDIETINSTELLING MOET WORDEN INGEVULD INDIEN ZIJ EEN DOCHTER OF EEN GEZAMENLIJKE 
DOCHTER IS

•  Naam, volledig adres van de zetel en, indien het om een vennootschap naar Belgisch recht gaat, het ondernemingsnummer van de 
moederonderneming(en) en vermelding of die moederonderneming(en) een geconsolideerde jaarrekening opstel(t)(len) en openbaar ma(a)k(t)(en) 
waarin de jaarrekening van de instelling door consolidatie wordt opgenomen(a):

Dexia NV 
Karel Rogierplein 11
B-1210 Sint-Joost-ten-Node
Nr. 0458.548.296

Dexia Bank België NV stelt een geconsolideerde jaarrekening op waarin de jaarrekening van Dexia Bank door consolidatie wordt opgenomen. 

•  Indien de moederonderneming(en) onder buitenlands recht ressorte(e)r(t)(en), vermelding van de plaats waar voornoemde ge consolideerde 
jaarrekening verkrijgbaar is(a):

(a) Wordt de jaarrekening van de instelling op verschillende niveaus geconsolideerd, moet de informatie, enerzijds, worden verstrekt voor het grootste geheel en, anderzijds, voor het 
kleinste geheel van ondernemingen waarvan de instelling deel uitmaakt als dochter en waarvoor een geconsolideerde jaarrekening wordt opgesteld en openbaar gemaakt.

B.  BEDRAG VAN DE DOOR GENOTEERDE EFFECTEN VERTEGENWOORDIGDE ACHTERGESTELDE VORDERINGEN

 Nihil
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ADINFO Belgium NV
Pachecolaan 44
B-1000 Brussel
0414.914.926

AIA-POOL CVBA
Tervurenlaan 96
B-1040 Brussel
0453.634.752

Arlinvest NV
Hamiltonpark 24-26
B-8000 Brugge
0480.175.140

Artesia International Finance NV
Castorweg 22-24
Curaçao - Nederlandse Antillen

Artesia Italia SRL
Studio Tributario Societario
Via dei Giardini 7
I-20121 Milano

Artesia Mortgage Capital Corporation
1180 NW Maple Street, Suite 202
WA 98027 Issaquah - USA

Artesia Mortgage CMBS Inc.
1013 Centre Road
US - 19801 Wilmington - New Castle
Delaware / USA

Artesia Properties Inc.
1209 Orange Street
US-19801 Wilmington - New Castle
Delaware / USA

Artesimmo I NV
Pachecolaan 44
B-1000 Brussel
0419.838.467

Assurance Asset Management Company NV
Sudermanstraat 5
B-2000 Antwerpen
0432.790.739

Audit en Ingenierie Sociale Consulting
3 Avenue Claude Guillemin
F-45100 Orléans

Auxipar NV
Livingstonelaan 6 
B-1000 Brussel
0414.259.878

  959 850 51,00  31-12-05 EUR 15 077 3 167

      10,00 31-12-05 EUR 270 82

  595 210 49,00   30-12-05 EUR 1 024 2 396

  1 000 100,00
num pref 200 20,00
ordin ma  800 80,00   31-12-05 EUR 544 86

    100,00  30-04-05 EUR 137 202 3 301

  100 100,00   31-12-05 USD 55 598 13 504

      100,00 31-12-05 USD 100

      100,00 31-12-05 USD 100

  1 249 99,92 0,08 31-12-05 EUR 112 42

     100,00 31-12-05 EUR 8 542 (172)

      100,00 31-12-05 EUR 7 606 (448)

  144 660 13,60 26,09 31-12-05 EUR 45 192 6 377

VI. §1 LIJST VAN DE ONDERNEMINGEN WAARIN DE KREDIETINSTELLING EEN DEELNEMING BEZIT  
 

Hieronder worden de ondernemingen vermeld waarin de kredietinstelling een deelneming bezit in de zin van het Koninklijk Besluit van 
23 september 1992 alsook de andere ondernemingen waarin de kredietinstelling maatschappelijke rechten bezit ten belope van ten minste 
10 % van het geplaatst kapitaal.

(a) ma = maatschappelijke aandelen num pref = aantal preferente aandelen

Naam
Zetel
Ondernemingsnummer

Maatschappelijke rechten
Gegevens over het laatste boekjaar

waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

Rechtstreeks

door
dochter-

onder-
neming

Jaar-
rekening

op

Munt-
eenheden

Eigen 
vermogen

Netto-
resultaat

(in duizenden
munteenheden)

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %
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Aviabel NV
G. Brugmannlaan 10 
B-1060 Brussel
0403.248.004

Bacob Finance Luxemburg
2 rue Nicolas Bové
L-1253 Luxembourg

Banking Funding Company NV
Haachtsesteenweg 1442
B-1130 Brussel
0884.525.182

BCC Corporate NV
Koning Albert II laan 9 
B-1210 Brussel
0883.523.807

BedrijvenCentrum Mechelen NV
De Regenboog 11
B-2800 Mechelen
0428.667.645

Bedrijvencentrum Waregem NV
Kalkhoevestraat 1
B-8790 Waregem
0436.674.895

Belstar Verzekeringen NV
Livingstonelaan 6
B-1000 Brussel
0430.782.047

BEM - Flemish Construction & Investment
Company NV
Lombardstraat 34-42
B-1000 Brussel
0416.612.904

Berlaymont 2000 NV
Froissartstraat 95-99
B-1040 Brussel
0441.629.617

Bervoets Real Estate NV
Mauricelaan 8
B-1050 Brussel
0884.639.010

Bogey SA
1021 Chaussée d’Alsemberg
B-1420 Braine l’Alleud
0447.921.551

Boonefaes Verzekeringen NV
1 Sint-Walburgapark
B-8630 Veurne
0448.670.530

Brand & Licence Company
Haachtsesteenweg 1442
B-1130 Brussel
0884.499.250

     20,00 31-12-05 EUR 35 775 2 261

  89 549 100,00   31-12-05 EUR 2 190 (5)

  14 458 23,51

  5 338 22,24

ma  500 24,33   31-12-05 EUR 581 (15)

ma  500 16,64   31-12-05 EUR 1 012 42

ma      100,00 31-12-05 EUR 21 704 892

  2 793 12,05   31-12-05 EUR 4 905 (34)

  150 14,85   31-12-05 EUR 12 388 390

  30 15,00

  9 800 49,00   30-11-05 EUR 553 362

       100,00 31-12-05 EUR 129 4

  123 20,00

Naam
Zetel
Ondernemingsnummer

Maatschappelijke rechten
Gegevens over het laatste boekjaar

waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

Rechtstreeks

door
dochter-

onder-
neming

Jaar-
rekening

op

Munt-
eenheden

Eigen 
vermogen

Netto-
resultaat

(in duizenden
munteenheden)

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %
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Brussels Business Center NV
Livingstonelaan 6
B-1000 Brussel
0436.006.090

Bureau Laveaux & Martin SPRL
Rue Lucien Burnotte 42 
B-6840 Neufchâteau
0429.260.830

CEB Fin SA - DKB Fin NV
Rue des Clarisses 38 
B-4000 Liège
0462.095.429

Cevi NV
Bisdomplein 3 
B-9000 Gent
0860.972.295

CIGER SA
Rue de Néverlée 12 
B-5020 Temploux (Namur)
0861.023.666

Copharma Industries Unltd.
6 George’s Dock
IRL-Dublin 1

Cordius Advisory NV
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel
0435.826.146

Corona NV
Metrologielaan 2
B-1130 Brussel
0403.263.939

Crédit du Nord SA
59 Boulevard Haussmann
F-75008 Paris

Deschuytter Verzekeringskantoor NV
Hondstraat 34
B-8970 Poperinge
0442.328.116

Dexia Aarschot-Haacht CVBA
Leuvensestraat 44-48 
B-3200 Aarschot
0473.644.565

Dexia Aéropole SCRL
Place des Martyrs 2
B-6041 Gosselies
0476.491.813

Dexia Anderlecht CVBA
Dapperheidsplein 35
B-1070 Brussel
0466.378.176

Dexia Antwerpen Centraal CVBA
Carnotstraat 1 
B-2060 Antwerpen
0458.287.188

  322 214 100,00   31-12-05 EUR 42 496 779

      100,00 31-12-05 EUR 216 (47)

 ma 1 0,08 99,92 31-12-05 EUR 260 55

 ma     100,00 31-12-05 EUR 7 947 2 102

 ma     100,00 31-12-05 EUR 8 630 1 896

      26,67 31-12-05 EUR 1 861 (14)

  139 99,29 0,71 31-12-05 EUR 3 918 194

     100,00 31-12-05 EUR 19 405 1 270

  9 256 131 10,00   31-12-05 EUR 1 098 000 180 800

      100,00 31-12-05 EUR 192 12

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 253 246

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 227 177

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 212 211

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 212 196

Naam
Zetel
Ondernemingsnummer

Maatschappelijke rechten
Gegevens over het laatste boekjaar

waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

Rechtstreeks

door
dochter-

onder-
neming

Jaar-
rekening

op

Munt-
eenheden

Eigen 
vermogen

Netto-
resultaat

(in duizenden
munteenheden)

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %
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Dexia Antwerpen Metropool CVBA
Statiestraat 63-35
B-2600 Berchem
0475.204.681

Dexia Antwerpen-Noord CVBA
Antwerpsesteenweg 49
B-2950 Kapellen
0462.317.341

Dexia Antwerpen Noord-Oost CVBA
Markt 26
B-2900 Schoten
0467.003.332

Dexia Antwerpen Zuidrand CVBA
Kioskplaats 49
B-2660 Hoboken
0473.526.977

Dexia Asset Management Luxembourg SA
283 route d’Arlon,
L-1150 Luxembourg
522192325

Dexia Auto Lease NV
Livingstonelaan 6
B-1000 Brussel
0461.783.247

Dexia Basilix CVBA
Gentsesteenweg 444
B-1080 Brussel
0473.623.779

Dexia Berchem-Wilrijk CVBA
Heistraat 2
B-2610 Wilrijk
0475.740.062

Dexia Binche-Région SCRL
Avenue Charles Deliège 56
B-7130 Binche
0475.737.983

Dexia Bonheiden CVBA
Dorp 56 
B-2820 Bonheiden
0475.734.025

Dexia Borinage SCRL
rue J. Dufrane 3-5 
B-7080 Frameries
0464.955.642

Dexia Boussu-Saint- Ghislain SCRL
Avenue Louis Goblet 235 
B-7331 Baudour
0467.000.560

Dexia Brugge - Oostkust CVBA
Monnikenwerve 200
B-8000 Brugge
0465.840.025

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 188 87

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 206 287

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 82 (1)

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 270 177

 ma 7 539 49,00   31-12-05 EUR 265 072 133 773

  1 0,02 99,98 31-12-05 EUR 1 363 1 527

  770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 272 223

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 202 199

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 226 203

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 185 837

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 208 112

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 166 94

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 231 124

Naam
Zetel
Ondernemingsnummer

Maatschappelijke rechten
Gegevens over het laatste boekjaar

waarvoor de jaarrekening beschikbaar is
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dochter-

onder-
neming

Jaar-
rekening

op

Munt-
eenheden

Eigen 
vermogen

Netto-
resultaat

(in duizenden
munteenheden)

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %
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Dexia Brugge-Oost CVBA
Rapaertstraat 13
B-8020 Hertsberge
0468.498.221

Dexia Brugge-Tillegem CVBA
Gistelse Steenweg 447
B-8200 Sint-Andries
0463.669.995

Dexia Brugmann CVBA
Brugmannlaan 247
B-1180 Brussel
0466.378.374

Dexia Brussel Centrum CVBA
De Brouckèreplein 41
B-1000 Brussel
0473.622.096

Dexia Capital Ireland Ltd
6, George’s Dock
IRL-IFSC Dublin 1

Dexia Centre Ardenne SCRL
Avenue de Bouillon 16
B-6800 Libramont-Chevigny
0473.632.192

Dexia Centre Hainaut SCRL
Rue Albert 1er 23 
B-7100 La Louvière
0465.013.743

Dexia Centrum Kempen CVBA
Stationsstraat 116-120 
B-2440 Geel
0473.587.058

Dexia Charleroi Pont-à-Nôle SCRL
Place Albert 1er 23
B-6030 Marchienne-au-Pont
0468.860.683

Dexia Charleroi-Sud SCRL
Boulevard Joseph Tirou 76-82 
B-6000 Charleroi
0468.859.495

Dexia Chatelet Fleurus SCRL
Rue du Calvaire 14 
B-6200 Châtelet
0464.104.022

Dexia Ciney-Dinant  SCRL
Rue Saint-Eloi 1
B-5590 Ciney
0467.001.154

Dexia De Voorkempen CVBA
Lage Kaart 301
B-2930 Brasschaat
0862.652.375

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 282 35

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 246 257

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 317 298

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 278 361

 ma 771 774 693 100,00  31-12-05 EUR 872 023

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 191 181

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 161 77

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 163 204

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 259 205

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 319 398

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 226 213

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 230 135

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 151 54

Naam
Zetel
Ondernemingsnummer

Maatschappelijke rechten
Gegevens over het laatste boekjaar

waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

Rechtstreeks
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dochter-

onder-
neming
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op

Munt-
eenheden

Eigen 
vermogen

Netto-
resultaat

(in duizenden
munteenheden)

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %
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 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 82 3

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 176 104

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 292 255

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 196 94

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 175 68

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 372 63

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 200 205

      100,00 31-12-05 EUR 71 998 2 860

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 209 126

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 506 1 106

 ma 24 499 100,00   31-12-05 EUR 6 693 2 941

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 149 49

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 228 121

Dexia Demerstreek CVBA
Markt 33
B-3740 Bilzen
0467.093.701

Dexia Denderleeuw CVBA
Stationsstraat 13
B-9470 Denderleeuw
0475.132.229

Dexia Dilbeek-Lennik CVBA
Ninoofsesteenweg 117
B-1700 Dilbeek
0476.492.308

Dexia Dour, Quiévrain, Haut-Pays SCRL
Rue Grande 49
B-7380 Quièvrain
0468.851.874

Dexia Druivenstreek CVBA
Stationsplein 17 
B-3090 Overijse
0468.523.064

Dexia Eghezée-Jodoigne-Perwez SCRL
Chaussée de Louvain 30
B-5310 Eghezée
0467.012.339

Dexia Enghien-Lessines SCRL
Grand Place 72
B-7850 Enghien
0473.630.907

Dexia Epargne Pension SA
7 à 11 Quai André Citroën
F-75015 Paris

Dexia Espierres & Escaut SCRL
Rue des Croisiers 28
B-7712 Herseaux
0472.305.767

Dexia Etterbeek SCRL
Veldstraat 6
B-1040 Brussel
0455.967.405

Dexia Factors NV
Livingstonelaan 6
B-1000 Brussel
0440.627.349

Dexia Fagnes et Thiérache SCRL
Faubourg-St-Germain 84
B-5660 Couvin
0461.504.521

Dexia Famenne Ardenne SCRL
Chaussée de Liège 1
B-6900 Marche-en-Famenne
0471.656.362

Naam
Zetel
Ondernemingsnummer

Maatschappelijke rechten
Gegevens over het laatste boekjaar

waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

Rechtstreeks

door
dochter-

onder-
neming

Jaar-
rekening

op

Munt-
eenheden

Eigen 
vermogen

Netto-
resultaat

(in duizenden
munteenheden)

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %
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Dexia Famenne - Semois SCRL
rue des Ardennes 2
B-5570 Beauraing
0474.536.866

Dexia Financial Products, Inc
1209 orange street
US - Wilmington - Delaware

Dexia Financial Services Ireland Unltd
6 George’s Dock
IRL - IFSC Dublin 1

Dexia Financière NV
Pachecolaan 44
B-1000 Brussel
0479.551.271

Dexia Fléron-Beyne-Soumagne SCRL
Avenue des Martyrs 257 
B-4620 Fleron
0460.950.928

Dexia Funding Netherlands NV
Strawinskylaan 3105 
NL-1077 ZX Amsterdam

Dexia Geer - Visé SCRL
Rue Visé Voie 39
B-4680 Oupeye
0468.670.247

Dexia Gent-Ledeberg CVBA
Zonnestraat 23-25 
B-9000 Gent
0460.955.084

 Dexia Gent Noord-West CVBA
Brugsesteenweg 514 
B-9030 Mariakerke (Gent)
0456.775.473

Dexia Gent Oost CVBA
Dendermondsesteenweg 461 
B-9070 Destelbergen
0468.561.864

Dexia Gent Zuid-Oost CVBA
Waterstraat 2
B-9820 Merelbeke
0468.502.674

Dexia Geraardsbergen-Ninove CVBA
Oudenaardsestraat 4-6 
B-9500 Geraardsbergen
0468.504.258

Dexia Groot Deurne CVBA
Andree Hermanslaan 1 
B-2100 Deurne
0473.611.705

Dexia Haspengouw-Oost CVBA
Visésteenweg 227 
B-3770 Zichen-Zussen-Bolder
0464.705.323

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 276 216

  20 100,00   31-12-05 USD 1 316 256

    100,00 31-12-05 GBP 498 000 30 600

 ma 17 824 477 22,12   31-12-05 EUR 93 879 830

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 276 352

 ma 1 000 100,00   31-12-05 EUR 6 870 3 473

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 275 364

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 184 193

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 247 312

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 200 273

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 226 100

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 273 100

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 241 222

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 188 87

Naam
Zetel
Ondernemingsnummer

Maatschappelijke rechten
Gegevens over het laatste boekjaar

waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

Rechtstreeks
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onder-
neming
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op

Munt-
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Eigen 
vermogen

Netto-
resultaat
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(+) of (-)Soort(a) Aantal % %
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 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 185 79

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 212 194

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 168 36

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 170 118

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 214 259

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 239 270

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 182 196

    100,00 31-12-05 EUR 2 263 (72)

 ma 905 169 99,63  31-12-05 EUR 482 612 116 912

 ma 539 999 999 100,00

    100,00 31-12-05 EUR 496 905 14 816

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 267 332

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 173 180

Dexia Haspengouw-West CVBA
Clockemstraat 38
B-3800 Sint-Truiden
0464.680.280

Dexia Haute-Ardenne SCRL
Rue Vieux Marché 21 C
B-6690 Vielsalm
0464.665.929

Dexia Haute-Senne SCRL
Rue Camille Duray 67
B-7190 Ecaussinnes
0468.852.666

Dexia Hauts de Liège SCRL
Chaussée de Tongres 391
B-4000 Rocourt
0462.372.967

Dexia Herstal SCRL
Place Jean Jaurès 34
B-4040 Herstal
0455.940.481

Dexia Hesbaye-Centre SCRL
Grand ‘Place 5 
B-4280 Hannut
0459.659.640

Dexia Hoogstraten-Kempen CVBA
Vrijheid 109
B-2320 Hoogstraten
0463.702.758

Dexia Insurance & Pensions Services SA
2 Rue Nicolas Bové
L-1253 Luxembourg
LU 18621931

Dexia Insurance Belgium NV
Livingstonelaan 6
B-1000 Brussel
0405.764.064

Dexia Investment Company
Pachecolaan 44
B-1000 Brussel
0878.760.909

Dexia Investments Ireland Ltd
6, George’s Dock
IRL-IFSC Dublin 1
IE 4886676 P

Dexia Jette SCRL
De Smet de Nayerlaan 2a
B-1090 Brussel
0463.693.850

Dexia Kempen CVBA
Rondplein 13a
B-2400 Mol
0466.424.597

Naam
Zetel
Ondernemingsnummer

Maatschappelijke rechten
Gegevens over het laatste boekjaar

waarvoor de jaarrekening beschikbaar is
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op

Munt-
eenheden

Eigen 
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(in duizenden
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Dexia Kempen-Centraal CVBA
Astridplein 9 
B-2280 Grobbendonk
0468.248.296

Dexia Klein Brabant CVBA
Nieuwstraat 21
B-2830 Willebroek
0475.123.519

Dexia Kortrijk CVBA
Doorniksewijk 19
B-8500 Kortrijk
0466.460.726

Dexia Laken CVBA
de Wandstraat 77
B-1020 Brussel
0468.521.876

Dexia Lambermont CVBA
Helmetsesteenweg 218
B-1030 Brussel
0462.793.631

Dexia Lease Belgium SA / NV
Pachecolaan 44
B-1000 Brussel
0431.916.551

Dexia Lease Services NV
Livingstonelaan 6
B-1000 Brussel
0427.903.127

Dexia Leeuw, Calevoet, Rode CVBA
Weerstandsplein 1 
B-1600 St-Pieters-Leeuw
0456.766.763

Dexia Leuven CVBA
Brusselsestraat 2 
B-3000 Leuven
0465.019.978

Dexia Leuven-Oost CVBA
De Becker Remyplein 41-42
B-3010 Kessel-Lo
0465.198.142

Dexia Liège - Centre SCRL
Rue des Mineurs 12 
B-4000 Liège
0460.558.473

Dexia Liège - Est SCRL
Rue de Herve 511
B-4030 Liège
0473.627.145

Dexia Liège-Ouest SCRL
Chaussée du Roi Albert 50
B-4430 Ans
0475.741.448

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 145 146

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 201 60

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 212 146

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 204 192

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 264 426

 ma 229 999 100,00   31-12-05 EUR 6 739 2 966

 ma 25 095 100,00   31-12-05 EUR 14 621 8 379

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 247 221

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 263 187

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 154 43

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 358 650

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 121 13

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 192 175

Naam
Zetel
Ondernemingsnummer

Maatschappelijke rechten
Gegevens over het laatste boekjaar

waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

Rechtstreeks

door
dochter-

onder-
neming

Jaar-
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op

Munt-
eenheden

Eigen 
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resultaat

(in duizenden
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Dexia Liège-Sud SCRL
Rue du Sart-Tilman 354 
B-4031 Angleur
0458.893.043

Dexia Life & Pensions Luxembourg SA
2 Rue Nicolas Bove
L-1253 Luxembourg
LU18421978

Dexia Limburg Centrum CVBA
Guldensporenlaan 9 
B-3530 Houthalen-Helchteren
0473.708.210

Dexia  Louiza CVBA
Flageyplein 28b
B-1050 Brussel
0465.123.116

Dexia Maaskant Noord CVBA
Rijksweg 405 
B-3650 Dilsen
0473.667.232

Dexia Maasland CVBA
Stationsstraat 12 
B-3620 Lanaken
0461.343.579

Dexia Mariemont-Seneffe SCRL
Rue de Gouy 55
B-7160 Chap.Lez-Herlaimont
0466.987.197

Dexia Mechelen-Zemst CVBA
Brusselsesteenweg 110 
B-1980 Zemst
0462.322.388

Dexia Meetjesland CVBA
Markt 93 
B-9900 Eeklo
0468.559.488

Dexia Meuse Liégeoise SCRL
Rue de la Station 36/38
B-4101 Jemeppe-sur-Meuse
0475.741.250

Dexia Meuse Namuroise SCRL
Chaussée de Dinant 719
B-5100 Wépion
0468.888.694

Dexia Midden Brabant CVBA
Tervuursesteenweg 202
B-3001 Leuven
0459.671.419

Dexia Midden Waasland CVBA
Kerkstraat 15 
B-9190 Stekene
0479.386.668

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 163 91

    100,00 31-12-05 EUR 67 086 5 164

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 234 343

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 481 880

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 140 146

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 134 78

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 215 358

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 200 415

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 146 30

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 269 354

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 179 159

 ma 755 50,33 0,67 31-12-05 EUR (40) 4

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 170 125

Naam
Zetel
Ondernemingsnummer

Maatschappelijke rechten
Gegevens over het laatste boekjaar

waarvoor de jaarrekening beschikbaar is
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op

Munt-
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Dexia Midden-Limburg CVBA
Fruitmarkt 7 
B-3600 Genk
0466.987.001

Dexia Mons-Nord SCRL
Rue de Nimy 7
B-7000 Mons
0464.187.263

Dexia Mons-Sud SCRL
Avenue Jean d’Avesnes 9
B-7000 Mons
0465.013.644

Dexia Mortsel-Kontich CVBA
Statielei 59
B-2640 Mortsel
0476.374.720

Dexia Mouscron SCRL
Rue de la Station 52 
B-7700 Mouscron
0473.635.360

Dexia Namur-Ouest SCRL
Route de Gembloux 89
B-5002 Saint-Servais
0466.454.489

Dexia Namur-Sud SCRL
Chaussée de Louvain 440
B-5004 Bouge
0464.982.366

Dexia Namur-Ville SCRL
rue de Marchovelette 1
B-5000 Namur
0464.103.329

Dexia Neteland CVBA
Grote Markt 13 
B-2500 Lier
0476.503.788

Dexia Nivelles-Tubize SCRL
Rue de Mons 55 
B-1480 Tubize
0466.977.596

Dexia Noorderkempen CVBA
Bredabaan 423 
B-2990 Wuustwezel
0475.811.328

Dexia Noord-Limburg CVBA
Oude Markt 26
B-3900 Overpelt
0473.590.424

Dexia Noord-Oost Limburg CVBA
Dorpsstraat 51
B-3670 Meeuwen
0473.583.395

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 227 278

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 236 230

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 305 430

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 212 160

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 288 196

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 205 124

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 287 352

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 241 302

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 206 33

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 270 304

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 208 168

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 168 169

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 141 69

Naam
Zetel
Ondernemingsnummer

Maatschappelijke rechten
Gegevens over het laatste boekjaar

waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

Rechtstreeks

door
dochter-

onder-
neming

Jaar-
rekening

op

Munt-
eenheden

Eigen 
vermogen

Netto-
resultaat

(in duizenden
munteenheden)

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %
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Dexia Oostende-Middelkerke CVBA
Alfons Pieterslaan 90-92 
B-8400 Oostende
0459.673.397

Dexia Ostbelgien CVBA
Rathausplatz 11
B-4700 Eupen
0476.578.519

Dexia Oudergem-Bosvoorde CVBA
Terkamerenboslaan 100
B-1050 Brussel
0473.622.393

Dexia Ourthe-Amblève SCRL
Place Joseph Thiry 47
B-4920 Aywaille
0463.712.062

Dexia Overseas Ltd
2 Jennifer Drive
Grand Cayman - British West Indies

Dexia Pays d’Arlon SCRL
Rue de la Poste 13
B-6700 Arlon
0471.613.901

Dexia Pays de Bastogne SCRL
Rue du Vivier 226
B-6600 Bastogne
0475.723.731

Dexia Pays de Herve SCRL
Place du Marché 22 
B-4651 Battice
0462.318.628

Dexia Pays Vert-Collines SCRL
Grand Place 24
B-7800 Ath
0476.507.055

Dexia Prévoyance France SA
3 Avenue Claude Guillemin
F-45100 Orléans

Dexia Re SA
2 rue Nicolas Bové
L-1253 Luxembourg

Dexia Regio Aalst CVBA
Stationsstraat 4 
B-9300 Aalst
0464.206.861

Dexia Regio Aalter CVBA
Stationsstraat 157 
B-9880 Aalter
0465.843.983

Dexia Regio Asse-Ternat CVBA
Kattestraat 2
B-1730 Asse
0464.672.659

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 289 3

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 209 94

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 295 330

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 258 410

  150 000 100,00  31-12-05 USD 1 142 162

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 186 108

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 204 169

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 263 344

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 191 113

    67,00 31-12-05 EUR 8 287 1 473

 ma 1   100,00 31-12-05 EUR 1 225

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 238 191

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 159 347

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 160 58

Naam
Zetel
Ondernemingsnummer

Maatschappelijke rechten
Gegevens over het laatste boekjaar

waarvoor de jaarrekening beschikbaar is
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Jaar-
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op

Munt-
eenheden

Eigen 
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Netto-
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(in duizenden
munteenheden)
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Dexia Regio Buggenhout-Londerzeel CVBA
Stationsstraat 13 
B-9255 Buggenhout
0467.005.411

Dexia Regio Deinze-Latem CVBA
Tolpoortstraat 83
B-9800 Deinze
0463.653.367

Dexia Regio Dendermonde CVBA
Zuidlaan 2
B-9200 Dendermonde
0463.700.184

Dexia Regio Diest CVBA
St-Jan Berchmansstraat 4
B-3290 Diest
0461.505.214

Dexia Regio Diksmuide-Westkust CVBA
Grote Markt 31 
B-8600 Diksmuide
0464.991.373

Dexia Regio Erpe-Mere CVBA
Marktplein 36 
B-9520 St Lievens Houtem
0466.990.959

Dexia Regio Evergem-Zelzate CVBA
Hoeksken 10
B-9940 Evergem
0473.606.755

Dexia Regio Hageland CVBA
Dorpsstraat 38
B-3450 Geetbets
0465.847.151

Dexia Regio Harelbeke CVBA
Marktstraat 9-15 
B-8530 Harelbeke
0464.961.976

Dexia Regio Hasselt CVBA
Leopoldplein 41
B-3500 Hasselt
0473.588.444

Dexia Regio Ieper-Heuvelland CVBA
Meensestraat 29
B-8900 Ieper
0473.708.408

Dexia Regio Kruishoutem CVBA
Markt 2 
B-9770 Kruishoutem
0473.703.458

Dexia Regio Menen CVBA
Kerkomtrek 16
B-8930 Menen
0466.390.648

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 212 293

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 156 90

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 226 139

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 286 330

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 253 388

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 222 175

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 189 209

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 165 3

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 170 60

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 336 333

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 166 54

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 212 171

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 189 179

Naam
Zetel
Ondernemingsnummer

Maatschappelijke rechten
Gegevens over het laatste boekjaar

waarvoor de jaarrekening beschikbaar is
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op

Munt-
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Eigen 
vermogen

Netto-
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(in duizenden
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(+) of (-)Soort(a) Aantal % %
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Dexia Regio Middelkerke - Koekelare CVBA
Sint-Maartensplein 17 
B-8680 Koekelare
0456.783.391

Dexia Regio Oostende CVBA
Kapellestraat 1 
B-8400 Oostende
0463.670.985

Dexia Regio Oudenburg CVBA
Ettelgemsestraat 2 
B-8460 Oudenburg
0479.484.163

Dexia Regio Poperinge CVBA
Grote Markt 39 
B-8970 Poperinge
0464.214.284

Dexia Regio Roeselare-Izegem CVBA
Grote Markt 21
B-8870 Izegem
0456.777.750

Dexia Regio Tienen CVBA
Nieuwstraat 36 
B-3300 Tienen
0459.668.350

Dexia Regio Torhout CVBA
Markt 28 
B-8820 Torhout
0468.461.401

Dexia Regio Turnhout CVBA
De Merodelei 27
B-2300 Turnhout
0464.218.145

Dexia Regio Waregem CVBA
Markt 12
B-8790 Waregem
0463.668.908

Dexia Regio Wevelgem CVBA
Grote Markt 8 
B-8560 Wevelgem
0464.214.482

Dexia Regio Zuid-Gent CVBA
Koning Albertlaan 142 
B-9000 Gent
0464.994.937

Dexia Région Gembloux SCRL
Avenue Faculté Agronomie 12
B-5030 Gembloux
0464.656.922

Dexia Région Huy-Amay SCRL
Avenue des Ardennes 33
B-4500 Huy
0464.663.058

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 203 185

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 266 73

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 192 224

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 139 14

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 311 259

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 209 158

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 199 160

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 202 138

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 226 115

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 200 127

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 242 223

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 709 266

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 264 355

Naam
Zetel
Ondernemingsnummer

Maatschappelijke rechten
Gegevens over het laatste boekjaar

waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

Rechtstreeks
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dochter-

onder-
neming

Jaar-
rekening

op

Munt-
eenheden

Eigen 
vermogen

Netto-
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(in duizenden
munteenheden)

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %
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Dexia Région Verviers-Spa SCRL
Place du Perron 41 
B-4910 Theux
0474.573.488

Dexia Rupel CVBA
Provincialesteenweg 73 
B-2620 Hemiksem
0467.003.035

Dexia Sambre et Heure SCRL
Rue ‘t Serstevens 9 
B-6530 Thuin
0466.452.610

Dexia Scheldeland CVBA
Kalkendorp 21 
B-9270 Kalken
0463.671.480

Dexia Schoten-Merksem CVBA
Markt 26
B-2900 Schoten
0862.458.078

Dexia Securities Belgium NV
Pachecolaan 44
B-1000 Brussel
0442.757.389

Dexia Seraing-Ougrée-Nandrin S.C.RL.
Rue de Rotheux 37
B-4100 Seraing
0463.713.448

Dexia Société de Crédit SA
Rue des Clarisses 38
B-4000 Liège
0404.228.296

Dexia Stokkel CVBA
Dumonplein 22
B-1150 Brussel
0458.895.815

Dexia Sud - Luxemburg SCRL
Rue de la Poste 13
B-6700 Arlon
0466.444.195

Dexia Tournai SCRL
Rue Royale 105/107/109
B-7500 Tournai
0462.410.480

Dexia Ukkel-Rode CVBA
Waterloosesteenweg 1356
B-1180 Brussel
0469.209.883

Dexia Val de Sambre SCRL
Rue de la Station 15-17
B-5060 Tamines
0461.824.423

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 193 76

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 184 226

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 151 95

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 356 327

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 123 26

 ma 10 839 99,99 0,01 31-12-05 EUR 8 339 1 323

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 151 28

 ma 6 463 99,98 0,02 31-12-05 EUR 13 482 6 417

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 255 353

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 216 249

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 192 99

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 277 340

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 199 142

Naam
Zetel
Ondernemingsnummer

Maatschappelijke rechten
Gegevens over het laatste boekjaar

waarvoor de jaarrekening beschikbaar is
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neming

Jaar-
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Munt-
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Eigen 
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Dexia Val de Verne SCRL
Grand-Place 34 
B-7600 Peruwelz
0473.660.007

Dexia Val d’Heure SCRL
Rue de Mettet 17a
B-5620 Florennes
0473.617.247

Dexia Val du Piéton SCRL
Grand Rue 12
B-6183 Trazegnies
0475.739.567

Dexia Vallée de la Dyle SCRL
Avenue Einstein 8
B-1300 Wavre
0459.668.845

Dexia Vallée de la Lys SCRL
Rue de Lille 19
B-7784 Warneton
0462.410.579

Dexia Verviers-Heusy SCRL
Crapaurue 14 
B-4800 Verviers
0475.224.378

Dexia Vilvoorde-Zaventem CVBA
Bergstraat 4 
B-1800 Vilvoorde
0476.492.110

Dexia Vlaamse Ardennen CVBA
Nederstraat 17 
B-9700 Oudenaarde
0459.674.288

Dexia Waasland Noord-West CVBA
Marktplein 3 
B-9220 Hamme (O.-VL.)
0465.017.505

Dexia Waasland Zuid-Oost CVBA
Parklaan 33 
B-9100 Sint-Niklaas
0865.262.368

Dexia Waasland-Centrum CVBA
Statiestraat 135 
B-2070 Zwijndrecht
0459.350.230

Dexia Waremme - Hesbaye SCRL
Rue Joseph Wauters 15
B-4300 Waremme
0456.784.183

Dexia Waterloo SCRL
Chaussée de Bruxelles 306
B-1410 Waterloo
0465.137.368

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 215 154

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 162 97

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 217 243

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 301 235

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 183 106

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 168 142

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 271 123

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 334 301

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 260 341

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 131 99

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 194 138

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 263 249

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 394 224

Naam
Zetel
Ondernemingsnummer

Maatschappelijke rechten
Gegevens over het laatste boekjaar

waarvoor de jaarrekening beschikbaar is
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op

Munt-
eenheden
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Dexia Wemmel-Meise-Strombeek CVBA
Markt 60-62
B-1780 Wemmel
0465.156.966

Dexia West-Limburg CVBA
Kerkstraat 2
B-3560 Lummen
0467.006.597

Dexia  Woluwe CVBA
St-Hendriksvoorplein 49 
B-1200 Brussel
0468.589.479

Dexia Woonkredieten NV
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel
0405.549.377

Dexia Zennevallei CVBA
Basiliekstraat 13 
B-1500 Halle
0454.765.692

Dexia Zoersel-Malle CVBA
Handelslei 127 
B-2980 Sint-Antonius-Zoersel
0871.252.713

Dexia Zottegem-Oosterzele CVBA
Heldenlaan 33
B-9620 Zottegem
0460.956.965

Dexia Zuid Molenband CVBA
Holdestraat 21 
B-8760 Meulebeke
0468.495.449

Dexia Zuiderkempen CVBA
Kempenaersstraat 8 L. 
B-2223 Schriek
0468.779.818

Deximmo NV
Pachecolaan 44
B-1000 Brussel
0422.976.715

DIB Invest NV
Jozef II-straat 96
B-1000 Brussel
0878.881.762

Domus Flandria NV
Karel Oomsstraat 37
B-2018 Antwerpen 1
0436.825.642

DVV Finance SA
2 Rue Nicolas Bové
L-1253 Luxembourg

Echo Unltd.
6 George’s Dock
IRL-Dublin 1

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 247 257

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 313 422

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 288 327

  17 724 99,99 0,01 31-12-05 EUR 42 080 27 333

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 333 411

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 111 138

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 222 117

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 223 155

 ma 770 25,67 0,33 31-12-05 EUR 135 87

  72 401 100,00   31-12-05 EUR 3 228 288

 ma     100,00

 ma 35 000 17,46   31-12-05 EUR 26 430 2 092

      100,00 31-12-05 EUR 275 075 20 797

  1 500 22,52 2,42 31-12-05 EUR 2 891 (24)

Naam
Zetel
Ondernemingsnummer

Maatschappelijke rechten
Gegevens over het laatste boekjaar

waarvoor de jaarrekening beschikbaar is
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dochter-

onder-
neming
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eenheden

Eigen 
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      100,00 31-12-05 EUR 2 513 13

      100,00 31-12-05 EUR 980 335

      100,00 31-12-05 EUR 122 579 97 012

      99,98 31-12-05 CHF 19 176 (2012)

      100,00 31-12-05 EUR 1 024 250

      100,00 31-12-05 EUR 1 983 20 797

 ma 4 592 13,28   31-12-05 EUR 1 399 304

 ma 41 031 51,00   31-12-05 EUR (2057) (2990)

  1 499 99,93 0,07 31-12-05 EUR 226 1

  505 50,00   31-12-05 EUR 1 116 70

 ma 3 200 42,11   31-12-05 EUR 18 514 350

  1 249 99,92 0,08 31-12-05 EUR 113 13

      99,00 31-12-05 EUR 18 (44)

  1 092 11,12  31-12-05 EUR 59 310 3

Eurco Finance Unltd.
6 George’s Dock
IRL-Dublin 1

Eurco Ireland Ltd.
6 George’s Dock
IRL-Dublin 1

Eurco Re Ltd.
6 George’s Dock
IRL-Dublin 1

Eurco Rück AG
Beethovenstrasse 49
CH-8002 Zürich

Eurco SA
2 Rue Nicolas Bové
L-1253 Luxembourg
LU 15610600

Eurcolux
2 Rue Nicolas Bové
L-1253 Luxembourg

Europay Belgium SCRL
Boulevard du Roi Albert II 9
B-1210 Brussel
0434.197.536

Fidexis NV
Boulevard du Souverain 191
B-1160 Brussel
0461.066.635

Fiduciaire Dexia NV
Pachecolaan 44
B-1000 Brussel
0416.799.201

FINIMMO NV (vroeger Gimogem)
Pacifi catiestraat 39
B-2000 Antwerpen
0436.044.197

Flanders Expo NV
Maaltekouter 1
B-9051 Gent
0427.328.649

Fynergie NV
Pachecolaan 44
B-1000 Brussel
0455.739.850

Himba NV
Hamiltonpark 24-26
B-8000 Brugge
0870.505.516

IDE Lux SCRL
Drève de l’Arc-en-Ciel 98
B-6700 Arlon  
0205.797.475

Naam
Zetel
Ondernemingsnummer

Maatschappelijke rechten
Gegevens over het laatste boekjaar

waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

Rechtstreeks

door
dochter-

onder-
neming

Jaar-
rekening

op

Munt-
eenheden

Eigen 
vermogen

Netto-
resultaat

(in duizenden
munteenheden)

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %
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  3 719 36,87  31-12-05 EUR 26 622 800

  2 118 77,50  31-12-05 EUR 96 055 3 387

  558 71,44  31-12-05 EUR 16 949 565

   20,00

  50 20,33   31-12-05 EUR 55 (7)

  999 99,90 0,10 31-12-05 EUR 289 33

 ma 1 250 29,66  31-12-05 EUR 23 705 12

 ma 50 50,00   31-12-05 EUR 650 106

 ma     12,18 31-12-05 EUR 25 126 1 035

 ma 240 034 24,00   31-12-05 EUR 11 938 8 326

  50 33,33   31-12-05 EUR 125 90

      19,48 31-12-05 EUR 240 67

  74 339 38,09 11,91 31-12-05 EUR 9 378 626

IDE Lux Finance SCRL
Drève de l’Arc-en-Ciel 98
B-6700 Arlon  
0258.258.738

IGRETEC SCRL
Boulevard Mayence 1
B-6000 Charleroi
0201.741.768

IHF SC
Hôtel de Ville
B-7100 La Louvière
0245.830.563

Immo Charlotte NV
4, Boulevard de la Foire
L-1528 Luxemburg

Immo - Projets SA
5 Rue Sainte-Marie
B-4000 Liège
0866.414.391

Immorente NV
Pachecolaan 44
B-1000 Brussel
0406.206.306

Inasep SCRL
Rue des Viaux 1b
B-5100 Naninne
0218.735.790

Inforum ESV
Aarlenstraat 53 Bus 4
B-1040 Brussel
0472.721.679

Interbrugse Maatschappij voor Huisvesting 
CVBA
42 Boeveriestraat
B-8000 Brugge
0406.062.883

Isabel NV
Keizerinlaan 13-15
B-1000 Brussel
0455.530.509

Justinvest Antwerpen NV
Heistraat 129 
B-2610 Antwerpen
0476.658.097

Kolum Verzekeringsteam NV
Markt 17 
B-2900 Schoten
0442.872.306

Lex 2000 NV
Pachecolaan 44
B-1000 Brussel
0403.364.996

Naam
Zetel
Ondernemingsnummer

Maatschappelijke rechten
Gegevens over het laatste boekjaar

waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

Rechtstreeks

door
dochter-

onder-
neming

Jaar-
rekening

op

Munt-
eenheden

Eigen 
vermogen

Netto-
resultaat

(in duizenden
munteenheden)

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %
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      100,00 30-12-05 EUR 5 205 129

      100,00 31-12-05 EUR 1 202 463

  50 13,33   31-12-05 EUR 98 92

  7 14,00   31-12-05 EUR 17

      11,90 31-12-04 EUR 1 295 (89)

  310 44,29

      18,22 31-12-05 EUR 285 26

  111 702 100,00   31-12-05 EUR 261 287 22 451

 ma 300 15,00   31-12-05 EUR 68 73

 ma 850 10,30   31-12-05 EUR 1 476 3

  191 400 16,50 21,50 31-12-05 EUR 35 252 3 254

  209 993 10,76   30-09-05 EUR 117 947 60 030

  60 25,00   31-12-05 EUR 131 5

  25 25,00   31-12-05 EUR 2 253 (2 568)

Livingstone Building NV
Sudermanstraat 5
B-2000 Antwerpen
0441.221.920

Logins NV
Generaal De Wittelaan 17
B-2800 Mechelen
0458.715.671

Max Havelaar Label Belgium CVBA
Troonstraat 173
B-1050 Brussel
0465.853.089

Nord Projets SARL
12 Place Saint-Hubert
F-59000 Lille

Notre Maison
Boulevard Tirou 167 
B-6000 Charleroi
0240.277.017

Ondernemerstalent
P/A universiteit Hasselt - Agoralaan gebouw B
B-3590 Diepenbeek
0883.079.288

Orfi val SA
Avenue Fleming 10
B-1348 Louvain-La-Neuve
0441.784.223

Parfi par SA
10 Boulevard Royal
L-2449 Luxemburg

Park De Haan NV
Sint-Goedeleplein 19 
B-1000 Brussel
0438.533.436

Projenor SA
12 Place Saint Hubert
F-59000 Lille

Promotion Léopold SA
Godecharlestraat 15-17
B-1050 Brussel
0439.904.896

Publipart NV
Koningsstraat 55 bus 14
B-1000 Brussel
0875.090.844

Rabot Invest NV
Heistraat 129 
B-2610 Wilrijk
0479.758.733

RAC Investment Corp NV
Van Eycklei 1
B-2018 Antwerpen
0479.128.827

Naam
Zetel
Ondernemingsnummer

Maatschappelijke rechten
Gegevens over het laatste boekjaar

waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

Rechtstreeks

door
dochter-

onder-
neming

Jaar-
rekening

op

Munt-
eenheden

Eigen 
vermogen

Netto-
resultaat

(in duizenden
munteenheden)

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %
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Rainbow ICT-Services ESV
Koningsstraat 192
B-1000 Brussel
0473.453.139

Realex NV
Wetstraat 99-101
B-1000 Brussel
0403.288.584

Rekord AG
Grafenberger Allee 277-287
D-40237 Düsseldorf
133/5863/0253

Rekord Finanzdienstleistung A.G.
Grafenberger Allee 277-287
D-40237 Düsseldorf
133/5736/0029

Securifund NV
22-24 Castorweg
Curaçao - Nederlandse Antillen

Sepia CVBA
Livingstonelaan 6 
B-1000 Brussel
0403.251.467

SLF Finances SA
Rue Sainte-Marie 5
B-4000 Liège
0203.978.726

SLF Immo SA
Rue Sainte Marie 5
B-4000 Liège
0480.029.838

SLF Participations SA
Rue Sainte Marie 5
B-4000 Liège
0480.029.739

Société de développement de Liège
Guillemins SA
Rue du Vertbois 13b
B-4000 Liège
0450.994.372

Vennootschap Leopoldruimte NV
Godecharlestraat 15-17
B-1050 Brussel
0435.890.977

Sofi bail SA - Société Wallone de Location-
Financement
Rue Dewez 49 
B-5000 Namur
0426.091.207

Sofi bru NV
Stassartstraat 32
B-1050 Brussel
0447.389.833

      50,00 31-12-05 EUR 25

      100,00 31-12-05 EUR 34 631 (6161)

    100,00 31-12-04 EUR 18 342 (12291)

      100,00 31-12-05 EUR  2 201

  495 788 100,00  31-12-05 EUR 49 400 1 250

      50,00 31-12-05 EUR 2 661 154

  85 993 27,99   31-12-05 EUR 219 251 8 001

  101 20,49   31-12-05 EUR 116 (5)

  42 289 20,57   31-12-05 EUR 62 895 3 156

 ma 100 19,05   31-12-05 EUR 232 (10)

  6 660 33,30 16,70 31-12-05 EUR 7 582 694

 ma 2 000 19,42   31-12-05 EUR 2 086 (224)

 ma 25 20,00   31-12-05 EUR 1 680 39

Naam
Zetel
Ondernemingsnummer

Maatschappelijke rechten
Gegevens over het laatste boekjaar

waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

Rechtstreeks

door
dochter-

onder-
neming

Jaar-
rekening

op

Munt-
eenheden

Eigen 
vermogen

Netto-
resultaat

(in duizenden
munteenheden)

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %
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Sogeval NV
Pachecolaan 44
B-1000 Brussel
0403.240.975

SOHR SPRL
Stationstraat 172
B-1640 St-Genesius-Rode
0460.930.934

Star Fund Management  NV
Marnixlaan 24
B-1000 Brussel
0430.147.191

Syneco Agence Conseil ASBL
Rue E. Dinot 34 
B-5590 Ciney
0460.180.470

Van De Walle Verzekeringen NV
Kortrijksesteenweg 203
B-9830 Sint-Martens-Latem
0456.777.255

VDK Spaarbank NV
Sint-Michielsplein 16 
B-9000 Gent
0400.067.788

VDL - Interass NV
Brusselsesteenweg 346C
B-9090 Melle
0431.686.127

Visa Belgium CVBA
Koning Albert II-laan 9
B-1210 Brussel
0435.551.972

Vlabo-Invest NV
Pater Damiaanstraat 5 
B-3130 Betekom
0441.188.464

WGH SA
Avenue de l’Expansion 7
B-4432 Ans (Alleur)
0861.000.902

Zakenkantoor Vandepitte-Leplae NV
Astridlaan 37 
B-8310 Assebroek - Brugge
0466.037.092

Zinner NV
Zinnerstraat 1
B-1000 Brussel
0427.213.140

Zonnige Kempen CV
Grote Markt 39 
B-2260 Westerlo
0404.221.368

  15 000 64,35 35,65 31-12-05 EUR 6 487 3

      25,73 31-12-05 EUR 63 64

  47 184 47,18   31-12-05 EUR 8 265 11 333

      20,00 31-12-03 EUR 16 148 832

    100,00 31-12-05 EUR 220 12

  8 771 17,79   31-12-05 EUR 195 059 20 386

      100,00 31-12-05 EUR 714 73

 ma 26 14,36   31-12-05 EUR 239 16

  58 16,57   31-12-05 EUR 552 101

 ma     100,00 31-12-05 EUR 2 009 50

      26,00 31-12-05 EUR 57 (1)

  2 029 12,68   31-12-04 EUR 5 033 (9)

      16,29 31-12-05 EUR 18 211 58

Naam
Zetel
Ondernemingsnummer

Maatschappelijke rechten
Gegevens over het laatste boekjaar

waarvoor de jaarrekening beschikbaar is

Rechtstreeks

door
dochter-

onder-
neming

Jaar-
rekening

op

Munt-
eenheden

Eigen 
vermogen

Netto-
resultaat

(in duizenden
munteenheden)

(+) of (-)Soort(a) Aantal % %
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VII. STAAT VAN DE OPRICHTINGSKOSTEN EN IMMATERIËLE VASTE ACTIVA (RUBRIEK VIII. VAN HET ACTIEF)  
 

1. Gedetailleerde opgave van de oprichtingskosten

(in duizenden EUR) 31/12/06

Nettoboekwaarde per einde van het voorgaande boekjaar
Mutaties tijdens het boekjaar
 Afschrijvingen (-)

Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar waarvan
 herstructureringskosten

 5 143

 (5 135)

 8
 8

 0 95 937 0

 0 5 177 0
  0 (42 389) 0
 0 (2) 0

 0 58 723 0

 0 75 151 0

 0 7 795 0
 0 (33 682) 0

 0 49 264 0

 0 9 459 0

2. Immateriële vaste activa

(in duizenden EUR)

Goodwill Overige
immateriële
vaste activa

Waaronder
provisies

ter vergoeding
van aanbreng

van verrichtingen
art. 27 bis(a)

A. AANSCHAFFINGSWAARDE

Per einde van het voorgaande boekjaar
Mutaties tijdens het boekjaar:
 aanschaffi ngen, met inbegrip van de geproduceerde vaste activa
 overdrachten en buitengebruikstellingen (-)
 overboekingen van een rubriek naar een andere (+/-)

PER EINDE VAN HET BOEKJAAR (A)

B. AFSCHRIJVINGEN EN WAARDEVERMINDERINGEN

Per einde van het voorgaande boekjaar
Mutaties tijdens het boekjaar
 geboekt
 afgeboekt (-)

PER EINDE VAN HET BOEKJAAR (B)

C. NETTOBOEKWAARDE PER EINDE VAN HET BOEKJAAR (A) - (B) 

(a) Indien onder deze rubriek een belangrijk bedrag voorkomt.

VI. §2 LIJST VAN DE ONDERNEMINGEN WAAVOOR DE KREDIETINSTELLING ONBEPERKT  
AANSPRAKELIJK IS IN HAAR HOEDANIGHEID VAN ONBEPERKT AANSPRAKELIJKE VENNOOT OF LID  
 

Nihil
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VIII. STAAT VAN DE MATERIËLE VASTE ACTIVA (RUBRIEK IX. VAN HET ACTIEF)  
 

(in duizenden EUR)

Terreinen
en

gebouwen

Installaties,
machines

en uitrusting

Meubilair
en rollend 
materieel

Leasing
en soortgelijke

rechten

Overige
materiële

vaste activa

Activa
in aanbouw
en vooruit-
betalingen

Kosten
voor

gehuurde 
gebouwen

A. AANSCHAFFINGSWAARDE

Per einde van het voorgaande
boekjaar
Mutaties tijdens het boekjaar
 aanschaffi ngen, met inbegrip
 van de geproduceerde 
 vaste activa
 overdrachten en 
 buitengebruikstellingen (-)
 overboekingen van een rubriek 
 naar een andere (+/-)
 Andere wijzigingen (+/-)

PER EINDE VAN HET BOEKJAAR (A)

B. MEERWAARDEN

Per einde van het voorgaande
boekjaar
Mutaties tijdens het boekjaar
 overgeboekt van een rubriek 
 naar een andere (+/-)

PER EINDE VAN HET BOEKJAAR (B)

C. AFSCHRIJVINGEN EN
WAARDEVERMINDERINGEN

Per einde van het voorgaande
boekjaar
Mutaties tijdens het boekjaar
 geboekt
 teruggenomen want overtollig (-)
 afgeboekt (-)
 overgeboekt van een rubriek
 naar een andere (+/-)
 Andere wijzigingen (+/-)

PER EINDE VAN HET BOEKJAAR (C)

D. NETTOBOEKWAARDE PER EINDE
VAN HET BOEKJAAR (A)+(B)-(C)

waarvan
 terreinen en gebouwen

 980 811  676 476  125 017  2 374  242 036  271 722  75 096

 32 832  20 383  4 105  0  393  139 425  5 061

 (3 304) (241 198) (1 448) (1 967) (2 408) 0 (10 058)

 324 093  11  0  0  6 935  (376 358)  (6 434)
 0  0  260  0  0  0  0

 1 334 432  455 672  127 934  407  246 956  34 789  63 665

 158 411  0  0  0  6 067  0  0

 (12 411)  0  0  0  (303)  0  0

 146 000  0  0  0  5 764  0  0

 738 168  635 208  95 860  1 091  194 917  18 338  63 252

 35 129  22 863  4 098  0  5 517  4 354  4 609
 0 (17) 0 0 0 0 0
 (3 304) (227 706) (1 437) 0 (2 408) 0 (10 058)

 (34 858)  4  0  (684)  5 355  (12 309)  (6 331)
 0  0  188  0  0  0  0

 735 135  430 352  98 709  407  203 381  10 383  51 472

 745 297  25 320  29 225  0  49 339  24 406  12 193

      407
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IX. OVERIGE ACTIVA (RUBRIEK XI. VAN HET ACTIEF)  
 

(in duizenden EUR) 31/12/06

Uitsplitsing indien onder deze rubriek een belangrijk bedrag voorkomt
 Edele metalen
 Goederen bestemd voor verkoop
 Betaalde premies op uitgegeven swaptions
 Betaalde premies op opties
 Uitgestelde belastingen activa
 Diverse activa

 66 342
 257 858
 59 063
 222 883
 29 502
 3 157

X. OVERLOPENDE REKENINGEN (RUBRIEK XII. VAN HET ACTIEF)  
 

(in duizenden EUR) 31/12/06

Over te dragen kosten
Verworven opbrengsten

 324 556
 16 694 482

XI. STAAT VAN DE SCHULDEN AAN KREDIETINSTELLINGEN (RUBRIEK I. VAN HET PASSIEF)  
 

1. Voor de rubriek in zijn geheel

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Schulden aan verbonden ondernemingen
Schulden aan andere ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat

 19 756 310 10 612 690
 65 996 248 368

2.  Voor de schulden die niet onmiddellijk opeisbaar zijn, uitsplitsing naar hun resterende looptijd
(rubrieken I.B. en C. van het passief)

(in duizenden EUR) 31/12/06

Tot drie maanden
Meer dan drie maanden tot één jaar
Meer dan één jaar tot vijf jaar
Meer dan vijf jaar

 84 291 858
 13 674 239
 161 778
 2 035 594
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XIII. STAAT VAN DE IN SCHULDBEWIJZEN BELICHAAMDE SCHULDEN (RUBRIEK III. VAN HET PASSIEF)  
 

1. Schulden die, naar weten van de kredietinstelling, schulden zijn

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Aan verbonden ondernemingen  8 688 1 500

2. Uitsplitsing naar resterende looptijd

(in duizenden EUR) 31/12/06

Tot 3 maanden
Meer dan 3 maanden tot één jaar
Meer dan één jaar tot vijf jaar
Meer dan vijf jaar

 3 994 767
 2 813 703
 3 978 034
 448 652

XII. STAAT VAN DE SCHULDEN AAN CLIËNTEN (RUBRIEK II. VAN HET PASSIEF)  
 

1. Schulden aan

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Verbonden ondernemingen
Andere ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat

 11 970 772 12 060 047
 979 349 1 127 494

2. Geografi sche uitsplitsing van de schulden

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Aan België
Aan het buitenland

 50 422 473 50 142 993
 21 212 792 29 456 411

3. Uitsplitsing naar resterende looptijd

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Onmiddellijk opeisbaar
Tot drie maanden
Meer dan drie maanden tot één jaar
Meer dan één jaar tot vijf jaar
Meer dan vijf jaar
Met onbepaalde looptijd

 12 788 063 20 297 394
 22 843 620 22 994 387
 5 238 578 3 893 514
 4 921 215 3 924 687
 749 906 3 873 497
 25 093 883 24 615 925
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XIV. STAAT VAN DE OVERIGE SCHULDEN (RUBRIEK IV. VAN HET PASSIEF)  
 

1. Belastingen, bezoldigingen en sociale lasten

Nihil

2. Belastingen

(in duizenden EUR) 31/12/06

Te betalen  14 626

3. Overige schulden

(in duizenden EUR) 31/12/06

Uitsplitsing indien onder deze rubriek een belangrijk bedrag voorkomt
 leveranciers
 schulden met betrekking tot belasting, bezoldiging en sociale lasten
 ontvangen premies op uitgegeven swaptions
 premies op verkochte opties
 uit te keren dividend

 61 982
 210 709
 55 416
 268 186
 879 177

XV. OVERLOPENDE REKENINGEN (RUBRIEK V. VAN HET PASSIEF)  
 

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Toe te rekenen kosten
Over te dragen opbrengsten

 15 563 460 15 490 316
 335 564 366 906

XVI. VOORZIENINGEN VOOR OVERIGE RISICO’S EN KOSTEN (RUBRIEK VI.A.3. VAN HET PASSIEF)  
 

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Uitsplitsing indien onder deze rubriek een belangrijk bedrag voorkomt
 pensioenen en soortgelijke verplichtingen
 integratiekosten
 belastingen
 verbinteniskredieten
 overige risico’s en kosten 

 25 041 20 000
 70 528 71 165
 29 682 50 138
 20 066 15 705
 108 106 293 846

XVII. STAAT VAN DE ACHTERGESTELDE SCHULDEN (RUBRIEK VIII. VAN HET PASSIEF)  
 

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

A. VOOR DE RUBRIEK IN ZIJN GEHEEL
 schulden aan verbonden ondernemingen
 schulden aan andere ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat

B. KOSTEN VERBONDEN AAN ACHTERGESTELDE SCHULDEN

 816 577 1 209 965
 160 987 85 000

 141 081 132 881
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1. EUR 4 813 12/05/2008

2. EUR 301 634 29/03/2010

3. EUR 98 940 28/02/2011

4. EUR 7 747 20/07/2008

5. EUR 40 000 03/12/2019

6. EUR 5 113 22/07/2008

7. EUR 228 285 onbepaald
  (datum call
  18/11/2009)

8. USD 5 646 08/09/2008

9. EUR 7 271 05/01/2009

10. EUR 4 800 03/07/2009

11. JPY 10 000 000 11/09/2025

12. JPY 10 000 000 11/09/2025

13. EUR 20 000 21/12/2009

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) onmogelijk, behalve bij wijziging van het
 fi scaal regime van de uitgever en mits
 akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) onmogelijk, behalve bij wijziging van het
 fi scaal regime van de uitgever en mits
 akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
 of op datum van de call
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

0,01 % , terugbetaling
in functie
van de Eurostoxx

6,25 %

5,70 %

6 % tot 2000 daarna
het laagste van 5,60 %
of Euribor 12 maand
+ 60 bp

jaar 1 tot jaar 3: 8 %
vast jaar 4 tot jaar 20: 
- als GBP libor 12 maand <
5 % rente=GBP libor 12
maand + 20bp
- als GBP libor 12 maand
> = 5 %: rente = 7,55 %

5,42 %

jaar 1 tot jaar 12: 6,25 %
verder:Euribor 6 maand
+ 1,87 %

USD Libor 3 maand
+ 49 bp

0,01 %, betaling
op eindvervaldag
in functie van Eurostoxx

0,01 %, betaling op
eindvervaldag in functie
van Eurostoxx Health

6,37 %; na 11/09/2004 :
6,1 %, betaalbaar
in USD, EUR of AUD
volgens de wil van de 
ontlener + 0,12 % in JPY

6,37 %; na 11/09/2004: 
6,05 %, betaalbaar in
USD, EUR of AUD
volgens de wil van de 
ontlener + 0,12 % in JPY

CMS linked

C. GEGEVENS VOOR ELKE ACHTERGESTELDE LENING (VERVOLG VAN RUBRIEK VIII VAN HET PASSSIEF)

Referentie-
nummer

Munt Bedrag
in duizenden
munt-
eenheden

Vervaldag of
modaliteiten
voor
de looptijd

a)  Omstandigheden waarin de onderneming
deze lening vervroegd moet terugbetalen

b) Voorwaarden voor de achterstelling
c) Voorwaarden voor de omzetting

Vergoedings-
voorwaarden
in %
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Referentie-
nummer

Munt Bedrag
in duizenden
munt-
eenheden

Vervaldag of
modaliteiten
voor
de looptijd

a)  Omstandigheden waarin de onderneming
deze lening vervroegd moet terugbetalen

b) Voorwaarden voor de achterstelling
c) Voorwaarden voor de omzetting

Vergoedings-
voorwaarden
in %

14. JPY 15 000 000 onbepaald
  (datum call
  27/11/2027)

15. EUR 53 603 22/12/2009

16. EUR 446 24/12/2009

17. EUR 1 850 14/04/2010

18. EUR 35 000 15/12/2014

19. EUR 15 000 15/12/2015

20. EUR 15 000 15/07/2019

21. EUR 11 000 16/12/2019

22. EUR 50 000 onbepaald
  (datum call
  15/07/2011)

23. EUR 17 500 onbepaald
  (datum call
  29/12/2009)

24. EUR 17 500 onbepaald
  (datum call
  29/12/2011)

25. JPY 10 000 000 onbepaald
  (datum call
  29/01/2011)

26. JPY 5 000 000 onbepaald
  (datum call
  29/01/2011)

27. JPY 15 000 000 onbepaald
  (datum call
  29/01/2029)

a) onmogelijk, behalve bij wijziging van
 het fi scaal regime van de uitgever en mits
 akkoord van de CBFA of op datum van de call
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
 of op datum van de call
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
 of op datum van de call
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
 of op datum van de call
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
 of op datum van de call
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
 of op datum van de call
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
 of op datum van de call
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

de eerste 30 jaren: 5 %
verder: 5 jaar JPY swap
+ 2,5 % herzien om
de  5 jaar

6,01 %

6,01 %

CMS linked

CMS linked

0,01 % , betaling
op eindvervaldag
in functie van basket
(Nikkei, Eurostoxx 50, 
S&P500)

CMS linked

CMS linked

CMS linked
na 15/07/2011
IRS 12j + 250 bp

6,2 %
na 29/12/2009
IRS 10j + 200 bp

CMS linked
na 29/12/2011
IRS 12j + 200 bp

3,66 %
na 29/01/2031
JPY Libor 6 maand
+ 2,1 %

3,66 %
na 29/01/2031
JPY Libor 6 maand
+ 2,1 %

4,51 %
na 29/01/2029
JPY Libor 6 maand
+ 1,9 %
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Referentie-
nummer

Munt Bedrag
in duizenden
munt-
eenheden

Vervaldag of
modaliteiten
voor
de looptijd

a)  Omstandigheden waarin de onderneming
deze lening vervroegd moet terugbetalen

b) Voorwaarden voor de achterstelling
c) Voorwaarden voor de omzetting

Vergoedings-
voorwaarden
in %

28. USD 32 616 onbepaald
  (datum call 
  31/01/2009)

29. USD 8 045 onbepaald
  (datum call
  23/09/2009)

30. USD 33 858 onbepaald
  (datum call
  01/02/2008)

31. USD 47 768 onbepaald
  (datum call
  25/08/2010)

32. USD 95 525 onbepaald
  (datum call
  21/09/2010)

33. USD 27 087 onbepaald
  (datum call
  15/02/2008)

34. USD 15 869 onbepaald
  (datum call
  15/05/2009)

35. USD 149 841 onbepaald
  (datum call
  17/09/2007)

36. EUR 1 250 13/11/2007

37. EUR 10 000 17/12/2007

38. EUR 1 099 06/03/2008

39. EUR 3 498 08/03/2008

40. EUR 1 500 19/07/2008

41. EUR 23 550 18/06/13
  (call datum
  18/06/2008)

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
 of op datum van de calle
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
 of op datum van de call
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
 of op datum van de call
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
 of op datum van de call
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
 of op datum van de call
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
 of op datum van de call
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
 of op datum van de call
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
 of op datum van de call
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
 of op datum van de call
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

USD Libor
3 maand + 45 bp

USD Libor
3 maand + 45 bp

USD Libor
3 maand + 93 bp

USD Libor 3 maand +
76 bp, na 25/08/2010:
USD Libor 3 maand
+ 176 bp

USD Libor 3 maand
+ 76 bp, na 21/09/2010:
USD Libor 3 maand
+ 176 bp

USD Libor
3 maand + 90 bp

USD Libor
3 maand + 45 bp

7,25 % ,
na 17/09/2007 :
USD Libor 3 maand
+ 250 bp

4,13 %

5,5 % ,
na 15/12/2003:
6,50 % of Euribor
3 maand + 95 bp

4,95 %

5,03 %

4,89 %

5,50 % tot 18/06/2003,
5,85 % tot 18/06/2008,
daarna 6,15 %
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42 EUR 6 817 10/12/2013
  (call datum
  10/12/2008)

43. EUR 29 872 01/03/2022

44. EUR 44 914 04/04/2022

45. EUR 11 526 18/01/2009

46. EUR 7 990 19/03/2009

47. EUR 4 374 14/05/2009

48. EUR 497 525 onbepaald
  (datum call
  02/11/2016)

49. EUR 140 356 2007

50. EUR 138 946 2008

51. EUR 48 972 2009

52. EUR 44 774 2010

53. EUR 9 487 2011

54. EUR 4 938 2012

55. EUR 194 2013

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
 of op datum van de call
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) mogelijk mits akkoord van de CBFA
 vanaf de calldatum
b) geen specifi eke voorwaarden
c) nihil

a) nihil
b) CBFA Art. 14 § 1,2° d)
c) nihil

a) nihil
b) CBFA Art. 14 § 1,2° d)
c) nihil

a) nihil
b) CBFA Art. 14 § 1,2° d)
c) nihil

a) nihil
b) CBFA Art. 14 § 1,2° d)
c) nihil

a) nihil
b) CBFA Art. 14 § 1,2° d)
c) nihil

a) nihil
b) CBFA Art. 14 § 1,2° d)
c) nihil

a) nihil
b)CBFA Art. 14§2 1,2° d)
c) nihil

5,15 % ,
na 10/12/2008: 5,75%

Euribor 3 maand + 43 bp

6 %

index linked jaarlijkse
coupon in functie van
Eurostoxx 50

index linked jaarlijkse
coupon in functie van
Eurostoxx 50

index linked jaarlijkse
coupon in functie van
Eurostoxx 50

4,92 % , na 02/11/2016:
Euribor 3 maand + 181 bp

Referentie-
nummer

Munt Bedrag
in duizenden
munt-
eenheden

Vervaldag of
modaliteiten
voor
de looptijd

a)  Omstandigheden waarin de onderneming
deze lening vervroegd moet terugbetalen

b) Voorwaarden voor de achterstelling
c) Voorwaarden voor de omzetting

Vergoedings-
voorwaarden
in %
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XVIII. STAAT MET BETREKKING TOT HET KAPITAAL  
 

1. Maatschappelijk kapitaal

(in duizenden EUR)

A. GEPLAATST KAPITAAL (RUBRIEK IX. A. VAN HET PASSIEF)
 per einde van het vorige boekjaar
 wijzigingen tijdens het boekjaar

PER EINDE BOEKJAAR

  958 066 
  0

  958 066

XIX. UITSPLITSING BALANS EUR – VREEMDE MUNTEN  
 

(in duizenden EUR)

in EUR In vreemde
munt

(tegenwaarde
EUR)

2. Niet gestort kapitaal

Nihil

Totaal actief
Totaal passief

 173 650 506 59 909 723
 169 317 997 64 242 232

Bedragen
in duizenden 

EUR

Aantal
aandelen

B. SAMENSTELLING VAN HET KAPITAAL
 1. Soorten aandelen
  Categorie A
 2. Aandelen op naam of aan toonder
  Op naam
  Aan toonder

 958 066 359 412 616

  359 412 616
  0

3. Eigen aandelen

Nihil

4. Verplichtingen tot uitgifte van aandelen

Nihil

5. Toegestaan, niet geplaatst kapitaal

Nihil

6. Aandelen buiten kapitaal

Nihil
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XXI. STAAT VAN DE GEWAARBORGDE SCHULDEN EN VERPLICHTINGEN  
 

Zakelijke zekerheden die door de instelling werden gesteld of onherroepelijk beloofd op haar eigen activa

(in duizenden EUR)
Hypotheken

(a)

Panden
op het

handelsfonds
(b)

Panden
op andere

activa
(c)

Zekerheden 
gevestigd op 
toekomstige 

activa(d) 

A. ALS WAARBORG VOOR SCHULDEN EN VERPLICHTINGEN
VAN DE KREDIETINSTELLING
1. Rubrieken van het passief 
 mobiliseringsverrichtingen 
 overige deposito’s 
2. Rubrieken buitenbalanstelling 
 afgeleide instrumenten 
 kredietlijnen 
 overige 

 0 0 41 670 284 0
 0 0 23 741 989 0

 0 0 6 561 800 0
 0 0 2 929 0
 0 0 17 0

(a) Bedrag van de inschrijving of boekwaarde van de bezwaarde gebouwen, wanneer de boekwaarde lager ligt.
(b) Bedrag van de inschrijving.
(c) Boekwaarde van de verpande activa.
(d) Bedrag van de betrokken activa.

XX. FIDUCIAIRE VERRICHTINGEN ALS BEDOELD IN ARTIKEL 27TER, §1, DERDE LID  
 

Nihil 

B. ALS WAARBORG VOOR SCHULDEN EN VERPLICHTINGEN VAN DERDEN

Nihil

XXII. STAAT VAN DE EVENTUELE PASSIVA EN VAN DE VERPLICHTINGEN MET  
EEN POTENTIEEL KREDIETRISICO (RUBRIEKEN I. EN II. VAN DE BUITENBALANSTELLING)  
 

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

Totaal van de eventuele passiva voor rekening van verbonden ondernemingen
Totaal van de eventuele passiva voor rekening van ondernemingen waarmee
een deelnemingsverhouding bestaat
Totaal van de verplichtingen ten aanzien van verbonden ondernemingen
Totaal van de verplichtingen ten aanzien van ondernemingen waarmee
een deelnemingsverhouding bestaat

 15 440 930 14 115 015

 1 085 1 427
 5 150 842 1 201 411

 90 931 83 735
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XXIII. GEGEVENS MET BETREKKING TOT DE BEDRIJFSRESULTATEN  
(RUBRIEKEN I. TOT XV. VAN DE RESULTATENREKENING)  
 

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

A. 1. STAAT VAN DE WERKNEMERS OPGENOMEN IN HET PERSONEELSREGISTER
 Aantal op de afsluitingsdatum ingeschreven personen
 Gemiddeld aantal ingeschreven personen in voltijds equivalent
 Aantal gepresteerde uren

1Bis. UITZENDKRACHTEN EN WERKNEMERS DIE TER BESCHIKKING ZIJN GESTELD
VAN DE ONDERNEMING
 Gemiddeld aantal tewerkgestelde personen in voltijds equivalent
 Aantal gepresteerde uren
 Hieraan verbonden personeelskosten

2. PERSONEELSKOSTEN
 Bezoldigingen en rechtstreekse sociale voordelen
 Patronale bijdragen voor sociale verzekeringen
 Patronale premies voor bovenwettelijke verzekeringen
 Andere personeelskosten
 Pensioenen

3. VOORZIENINGEN VOOR PENSIOENEN

 Nihil

B. 1. OVERIGE BEDRIJFSOPBRENGSTEN
 Uitsplitsing van rubriek XIV van de resultatenrekening indien onder deze rubriek
 een belangrijk bedrag voorkomt 
  Ontvangen huurgelden
  Vordering kosten van verbonden ondernemingen
  Recuperatie kosten Banksys

2. OVERIGE BEDRIJFSKOSTEN (RUBRIEK XV. VAN DE RESULTATENREKENING)
 belastingen en taksen
 overige bedrijfskosten
 Uitsplitsing van de overige bedrijfskosten indien onder deze rubriek een belangrijk bedrag voorkomt
  Betaalde vergoeding ontbrekende coupons

C. BEDRIJFSRESULTATEN MET BETREKKING TOT VERBONDEN ONDERNEMINGEN
 Opbrengsten
 Kosten

 8 050 7 914
 7 418,35 7 181,30
 10 595 834 10 072 730

 3,49 1,09
 6 200 1 930
 106 84

 456 107 444 148
 127 641 122 226
 50 554 60 367
 298 294
 1 398 1 323

 35 169 39 215
 7 588 10 690
 6 815 12 673

 65 139 60 594
 8 709 12 974

 1 825 7 797

 5 486 677 6 042 301
 6 470 174 5 413 743
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 31/12/05 31/12/06

(in duizenden EUR)
Belgische

vestigingen
Buitenlandse

vestigingen
Belgische

vestigingen
Buitenlandse
 vestigingen

D. UITSPLITSING VAN DE BEDRIJFSOPBRENGSTEN VOLGENS
HUN OORSPRONG
 I. Renteopbrengsten en soortgelijke opbrengsten
 III. Opbrengsten uit niet-vastrentende effecten
  Aandelen en andere niet-vastrentende effecten
  Deelnemingen in verbonden ondernemingen
  Deelnemingen in ondernemingen waarmee 
  een deelnemingsverhouding bestaat
 IV. Ontvangen provisies
 VI. Winst uit fi nanciële transacties
  uit het wissel- en handelsbedrijf in effecten en 
  andere fi nanciële instrumenten
  uit de realisatie van beleggingseffecten
 XIV. Overige bedrijfsopbrengsten

 4 686 097 723 017 5 925 230 1 285 588

  188 036  3 529 18 377 4 637
  73 326  333 331

  23 661  39 394
  399 217  4 583 398 011 3 418

 (85 977) (59 902) 131 831 (23 485)
 59 047  67 222 202 727 38 768
 95 308   424 113 758 734

Opmerkingen :
•  Voor buitenlandse vestigingen moet in de bijlage bij het standaardformulier een uitsplitsing voorkomen per categorie van werkzaamheden en per 

geografi sche markt voor zover deze markten, vanuit het oogpunt van de organisatie van de verkoop van producten en de dienstverlening die tot de 
gewone werkzaamheden van de kredietinstelling behoren, onderling aanzienlijk verschillen.

•  Rubrieken III B. en C. van de resultatenrekening moeten in de bijlage bij het standaardformulier geografi sch worden uitgesplitst onder verwijzing naar 
de plaats van de hoofdzetel van de betrokken ondernemingen.

XXIV. OPGAVE VAN DE BUITENBALANSTELLINGVERRICHTINGEN OP TERMIJN OP EFFECTEN,  
DEVIEZEN EN ANDERE FINANCIËLE INSTRUMENTEN DIE GEEN VERPLICHTINGEN MET ZICH BRENGEN  
MET EEN POTENTIEEL KREDIETRISICO IN DE ZIN VAN RUBRIEK II VAN DE BUITENBALANSTELLING  
 

Soorten verrichtingen

(in duizenden EUR)

31/12/06 Waarvan
niet als dekking

bestemde verrichtingen

A. OP EFFECTEN
 termijnaankopen en -verkopen van effecten en waardepapier

B. OP DEVIEZEN(a)

 termijnwisselverrichtingen
 valuta- en renteswaps
 opties op valuta
 contracten op termijnwisselkoersen

C. OP ANDERE FINANCIËLE INSTRUMENTEN
 1. Termijnrenteverrichtingen(b)

  renteswap-overeenkomsten
  interest-future-verrrichtingen
  rentecontracten op termijn
  opties op rente
 2. Andere aan- en verkopen op termijn(c)

  andere optieverrichtingen
  andere future-verrichtingen

  143 451  143 451

  17 372 397  17 372 397
  15 394 928  14 107 363
  1 724 318  1 724 318
  953  953

  925 904 312  797 300 000
  69 564 842  5 661 078
  57 556 967  57 311 000
  27 370 166  27 278 827

  42 253 552  41 811 918
  288 604  288 604

(a) Bedragen die moeten worden geleverd
(b) Nominaal/notioneel refertebedrag
(c) Aankoop-/verkoopprijs overeengekomen tussen de partijen.
(d) nominaal/notioneel refertebedrag.
(e) + : positief verschil tussen de marktwaarde en het geboekte resultaat.
 - : negatief verschil tussen de marktwaarde en het geboekte resultaat.

D.  WEERSLAG OP DE RESULTATEN VAN DE DEROGATIE VAN DE WAARDERINGSREGEL BEDOELD IN ARTIKEL 36bis § 2 MET BETREKKING 
TOT DE TERMIJNRENTEVERRICHTINGEN

(in duizenden EUR)

31/12/06(d) Verschil tussen
de marktwaarde

en de boekwaarde(e)

In het kader van het thesauriebeheer
In het kader van het ALM-beheer

  82 445 063  (420 793)
  88 511 725  (10 891)
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XXVI. BELASTINGEN OP HET RESULTAAT  
 

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

A. UITSPLITSING VAN RUBRIEK XX.A. VAN DE RESULTATENREKENING
 1. Belastingen op het resultaat van het boekjaar
  a. Verschuldigde of betaalde belastingen en voorheffi ngen
  b. Geactiveerde overschotten van betaalde belastingen en voorheffi ngen
  c. Geraamde belastingsupplementen (opgenomen onder rubriek IV van het passief) 
  als belastingschulden
 2. Belastingen op het resultaat van vorige boekjaren
  a. Verschuldigde of betaalde belastingsupplementen
  b. Geraamde belastingsupplementen (opgenomen onder rubriek IV. van het passief) 
  of belastingsupplementen waarvoor een voorziening werd gevormd (opgenomen 
  onder rubriek VI. A.2. van het passief)

B. BELANGRIJKSTE VERSCHILLEN TUSSEN DE WINST VÓÓR BELASTINGEN ZOALS DEZE BLIJKT UIT
DE JAARREKENING EN DE GERAAMDE BELASTBARE WINST, MET AFZONDERLIJKE VERMELDING VAN 
DEZE DIE VOORTSPRUITEN UIT HET TIJDSVERSCHIL TUSSEN DE VASTSTELLING VAN DE 
BOEKHOUDKUNDIGE WINST EN DE FISCALE WINST (IN DE MATE WAARIN HET RESULTAAT VAN
HET BOEKJAAR OP BELANGRIJKE WIJZE WERD BEÏNVLOED OP HET STUK VAN BELASTINGEN)
Meerwaarden op aandelen

C. INVLOED VAN DE UITZONDERLIJKE RESULTATEN OP DE BELASTINGEN OP HET RESULTAAT VAN HET 
BOEKJAAR
 1. Uitzonderlijke opbrengsten
 2. Uitzonderlijke kosten

D. BRONNEN VAN BELASTINGLATENTIES (IN DE MATE WAARIN DEZE INFORMATIE BELANGRIJK IS OM 
EEN INZICHT TE VERKRIJGEN IN DE FINANCIËLE POSITIE VAN DE KREDIETINSTELLING)

Nihil

 127 973  84 977
 (28 202) (16 948)

 0 (11 435)

 19 116  21 482

 (38 374) (17 616)

 325 931 624 692

 0 0
 (2 161) (183)

XXVII. ANDERE TAKSEN EN BELASTINGEN TEN LASTE VAN DERDEN  
 

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

A. BELASTING OVER DE TOEGEVOEGDE WAARDE, EGALISATIEBELASTING EN SPECIALE TAKS
IN REKENING GEBRACHT TIJDENS HET BOEKJAAR:
 1. Aan de onderneming (aftrekbaar)
 2. Door de onderneming

B. INGEHOUDEN BEDRAGEN TEN LASTE VAN DERDEN BIJ WIJZE VAN:
 1. Bedrijfsvoorheffi ng
 2. Roerende voorheffi ng

 48 421 62 962
 64 931 88 893

 148 408 143 537
 182 766 183 262

XXV. UITZONDERLIJKE RESULTATEN  
 

(in duizenden EUR) 31/12/05 31/12/06

A. Meerwaarden bij de overdracht van vaste activa aan verbonden ondernemingen
 Minderwaarden bij de overdracht van vaste activa aan verbonden ondernemingen

B. Andere uitzonderlijke opbrengsten (rubriek XVII. E. van de resultatenrekening)

Nihil

 Andere uitzonderlijke kosten : (rubriek XVIII. E. van de resultatenrekening)

Nihil

 195 111 396 508
 (6 250) (539)
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XXVIII. NIET IN DE BALANS OPGENOMEN RECHTEN EN VERPLICHTINGEN  
 

A. BESCHRIJVING I.V.M. AANVULLENDE RUST- OF OVERLEVINGSPENSIOENEN

 1. Dexia old
   In het kader van het aanvullend rust- of overlevingspensioen heeft Dexia Bank een groepsverzekering afgesloten met een verzekeringsmaatschappij. 

Deze verzekering wordt gefi nancierd door patronale bijdragen en door persoonlijke bijdragen van de werknemers.

 2. ex-Artesia
   In het kader van het aanvullend rust- of overlevingspensioen bestaat sinds 1 januari 2000 het Voorzorgsplan Artesia BC groep, afgesloten met 

een verzekeringsmaatschappij ten gunste van haar personeel. Voor het bediendenpersoneel dat op 31/12/1999 aangesloten was bij het BACOB-
pensioenplan worden in dit Voorzorgsplan overgangsbepalingen voorzien, net zoals voor het bediendenpersoneel dat op 31/12/1999 aangesloten 
was bij de v.z.w. Pensioenfonds Artesia. Deze verzekeringen worden gefi nancierd door patronale bijdragen.

 3. Dexia-new
   Nieuw aangeworven personeelsleden sinds 1 april 2002 worden aangesloten bij het Voorzorgsplan Dexia New, namelijk het voorzorgsplan Artesia 

BC groep. Dit plan is afgesloten met een verzekeringsmaatschappij. Deze verzekering wordt gefi nancierd door patronale bijdragen. Deze toelagen 
worden verwerkt in de resultatenrekening. Andere rechten of verplichtingen hieromtrent heeft Dexia Bank niet.

B. DOSSIER LERNOUT & HAUSPIE

Dexia is op diverse wijzen betrokken bij het faillissement van Lernout & Hauspie Speech Products (LHSP) en bij de gevolgen daarvan. Aanvankelijk traden 
de eisers in alle rechtszaken in de VS op tegen zowel Dexia NV als tegen Dexia Bank België. Intussen werd m.b.t. Dexia NV in alle rechtszaken in de 
VS een verzoek tot verwerping van de eis met voorbehoud ingediend. Bijgevolg hebben de hangende rechtszaken momenteel enkel nog betrekking 
op Dexia Bank België. In de loop van 2006 werden geen nieuwe rechtszaken aanhangig gemaakt, noch tegen Dexia Bank België (Dexia Bank) noch 
tegen Dexia NV.

 1. Vordering op Lernout & Hauspie Speech Products

Dexia Bank heeft een vordering ten laste van het faillissement van LHSP voor een hoofdsom van ongeveer 30 miljoen EUR, waarvoor een waardevermindering 
is geboekt voor ongeveer 25 miljoen EUR.

De vereffening van de activa van LHSP is het voorwerp van aparte rechtszaken in België en in de Verenigde Staten. 

Dexia Bank vorderde een pand op het handelsfonds van LHSP. In een uitspraak van 10 april 2006 weigerde het hof van beroep in Gent deze waarborg te 
erkennen. Dexia Bank zag ervan af om beroep aan te tekenen bij het hof van cassatie. Dat betekent dat Dexia Bank nu als niet-gewaarborgd schuldeiser 
weinig kans maakt om nog enige opbrengsten te ontvangen van de Belgische vereffening van LHSP.

 2. Vordering op Lernout & Hauspie Investment Company

Op 31 december 2006 heeft Dexia Bank een vordering uitstaan op Lernout & Hauspie Investment Company (LHIC) ten belope van ongeveer 
62 miljoen EUR, waarvoor een waardevermindering werd geboekt voor ongeveer 57 miljoen EUR.

 Als gedeeltelijke zekerheid voor zijn vordering, heeft Dexia Bank een waarborg op een effectenportefeuille die eigendom is van LHIC. 

 3. Inbeschuldigingstelling van Dexia Bank in België in het strafrechtelijk onderzoek tegen de bestuurders van LHSP

Op 24 juni 2003 maakte Dexia Bank bekend dat het in verdenking was gesteld in het strafrechtelijk onderzoek m.b.t. LHSP. De dagvaarding van Dexia 
Bank heeft betrekking op inbreuken die tussen 2 juli 1999 en 1 september 2000 zouden zijn begaan door Artesia Banking Corporation.

Het onderzoek is nu offi cieel rond en de openbare aanklager heeft een ontwerp van dagvaarding gestuurd aan de partijen die mogelijk zullen worden 
vervolgd, inclusief naar Dexia Bank. Volgens dit ontwerp zal Dexia Bank worden vervolgd voor diverse strafbare feiten, waaronder valsheid in de 
jaarrekening van LHSP en koersmanipulatie. Het ontwerp, dat nog kan worden gewijzigd, voert in essentie aan dat Artesia Banking Corporation LHSP 
heeft geholpen en heeft aangezet tot het creëren van fi ctieve inkomsten door de toekenning van een krediet van 20 miljoen USD aan de heren Lernout, 
Hauspie en Willaert, terwijl Artesia geweten zou hebben dat het management van LHSP deze middelen zou aanwenden als onechte inkomsten.

Dexia Bank zegt over ernstige redenen te beschikken om deze aantijgingen aan te vechten. 

Diverse partijen hebben een vordering ingesteld voor het verkrijgen van een schadevergoeding in deze strafzaak. De grootste burgerlijke partij is 
Deminor, dat – volgens zijn website – 11 000 aandeelhouders van LHSP vertegenwoordigt, voor een gezamenlijk schadebedrag van bij benadering 
200 miljoen USD in hoofdsom. Er zijn ongeveer 400 andere individuele personen die zich burgerlijke partij hebben gesteld. De kans is groot dat niet alle 
potentiële eisers hun vordering al hebben ingesteld; wie dat wel al heeft gedaan, heeft in de meeste gevallen nog geen gewag gemaakt van geleden 
verliezen of heeft het bewijs ervan nog niet geleverd.
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Daaraan moet worden toegevoegd dat Dexia Bank in januari 2003 zelf een klacht tegen onbekenden heeft ingediend bij de onderzoeksrechter met 
een verzoek tot schadevergoeding.

Het is zeer moeilijk om zich thans uit te spreken over het mogelijke resultaat van de rechtszaak of over de hoegrootheid van het fi nanciële risico dat 
Dexia Bank zou lopen als de aan tijgingen tegen hem zouden worden bevestigd. Dexia Bank vestigt de aandacht op zijn onschuld in deze zaak en 
betwist de beschuldigingen die aan zijn adres worden geuit.

 4. Burgerlijke rechtszaken tegen Dexia Bank in België

4.1. Vordering door de curatoren van LHSP
In juli 2005 stelden de curatoren van LHSP rechtsvervolging in tegen eenentwintig partijen, Dexia Bank incluis, voor een schadevergoeding tegenover 
de boedel van het failliete LHSP. Volgens de voorlopige inschatting van de vordering door de curatoren, zou de vordering neerkomen op ongeveer 
439 miljoen EUR. Deze vordering zal waarschijnlijk pas verder evolueren na afronding van de strafrechtelijke zaak, gelet op het principe le criminel 
tient le civil en état.  

4.2. Vordering door individuele personen
Bepaalde burgerlijke vorderingen werden ingesteld door groepen beleggers in het LHSP-aandeel tegen diverse partijen, ook tegen Dexia Bank. De 
voornaamste vordering werd ingesteld door Deminor in naam van 4 941 beleggers. De eisers willen vergoed worden voor hun verliezen, waarvan 
de omvang nog niet werd bepaald. Deze vorderingen, die grotendeels een kopie zijn van de vorderingen die werden ingesteld in het kader van de 
strafrechtzaak, zullen zich echter waarschijnlijk pas ontwikkelen na het einde van de strafrechtzaak gelet op het principe le criminel tient le civil en état.  

 5. Burgerlijke rechtszaken tegen Dexia Bank in de Verenigde Staten

 5.1. De vordering van de Litigation Trustee van LHSP
In 2005 stelde de Litigation Trustee voor de LHSP Litigation Trust een rechtsvordering in tegen Dexia Bank. De Litigation Trustee wil een schadevergoeding 
vorderen van Dexia Bank voor het verstrekken van kredieten, waarover hij beweert dat ze hebben geholpen aan en hebben aangezet tot inbreuken op 
de fi duciaire plichten van het management van LHSP. Hij wil ook de vorderingen van Dexia in de faillissementsrechtszaak in de VS laten verwerpen of 
ondergeschikt maken. Deze vordering is in grote mate een kopie van de vordering van de curatoren van Lernout & Hauspie.

5.2. Vorderingen door beleggers
Gelet op de bekendmaking van de inbeschuldigingstelling van Dexia Bank in België, werden in de Verenigde Staten diverse vorderingen ingesteld 
tegen Dexia NV en Dexia Bank, waarbij wordt aangevoerd dat Dexia Bank aansprakelijk is voor de verliezen van de aandeelhouders van LHSP. Dexia 
Bank betwist de gegrondheid van al deze vorderingen.

5.2.1 Class actions
In naam van personen die hadden belegd in aandelen van LHSP werden twee class actions of gezamenlijke vorderingen ingesteld tegen Dexia Bank 
en een hele reeks andere partijen die genoemd worden in een vroeger geschil, met inbegrip van de bestuurders van LHSP.

 • NASDAQ-class action
De eerste class action werd ingesteld tegen Dexia Bank in februari en maart 2004 in naam van drie personen die optreden in eigen naam en ook in 
naam van een reeks kopers van LHSP-aandelen op de NASDAQ-aandelenbeurs tussen 19 augustus 1998 en 8 november 2000.

Hoewel Dexia Bank van mening is dat geen enkele van deze vorderingen door eisers gegrond is, heeft het gelet op de hoge advocatenkosten en op de 
onzekerheid over het resultaat van de rechtszaak, besloten een dading af te sluiten met de groep van NASDAQ-eisers. Daartoe werd een memorandum 
tot schikking overeengekomen op 9 februari 2007, dat in hoofdzaak voorziet in de betaling door Dexia Bank van een bedrag van 60 miljoen USD in ruil 
voor het onvoorwaardelijk opgeven van alle vorderingen tegen Dexia NV en Dexia Bank en tegen elk van hun huidige of vroegere fi lialen, kaderleden 
en bedienden, met betrekking tot de aankoop of verkoop van gewone LHSP-aandelen op de NASDAQ-aandelenbeurs tijdens de periode van 
19 augustus 1998 tot en met 8 november 2000 (de zgn. class period) of tot de aankoop van callopties voor het verwerven van gewone LHSP-aandelen 
of de verkoop van putopties m.b.t. gewone LHSP-aandelen op om het even welke in de Verenigde Staten gevestigde optiebeurs tijdens de class period 
door alle beleggers die zullen deelnemen aan en/of gebonden zijn door de schikking, zonder erkenning door Dexia NV of Dexia Bank van enig vergrijp 
of aansprakelijkheid. Deze schikking moet nog goedgekeurd worden door de rechtbank.

 • EASDAQ-class action
In oktober 2005 werd een tweede class action ingesteld tegen Dexia Bank in naam van een aantal beleggers die tussen 28 april 1998 en 8 november 
2000 LHSP-aandelen kochten op de EASDAQ-aandelenbeurs.

Op 12 februari 2007 oordeelde de District court van Massachusetts dat de rechtbanken in de VS niet het juiste forum waren om zich uit te spreken in 
deze zaak, en wees het bijgevolg de vordering af. De EASDAQ-eisers hebben dertig dagen vanaf de datum van de beslissing om in beroep te gaan. 

5.2.2. Rechtszaken m.b.t. transacties
Tegen Dexia Bank werden drie aparte vorderingen voor schadevergoedingen ingesteld door Amerikaanse aandeel houders die LHSP-aandelen hadden 
verkregen via grote transacties. Een vordering werd ingediend door Stonington, de vroegere eigenaar van Dictaphone, een Amerikaans bedrijf dat in 
mei 2000 was overgenomen door LHSP, in ruil voor aandelen van LHSP die toen werden gewaardeerd op 490 miljoen USD. De twee andere vorderingen 
werden ingesteld door James en Janet Baker, die in de lente van 2000 LHSP-aandelen hadden ontvangen, die toen werden gewaardeerd op ongeveer 
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220 miljoen USD, in ruil voor hun aandelen in Dragon Systems, en door TRA/Filler Trust, die de belangen vertegenwoordigt van nog een andere 
voormalige aandeelhouder van Dragon Systems, dat LHSP-aandelen heeft ontvangen die toen werden gewaardeerd op ongeveer 170 miljoen USD. 
De dagvaardingen voor deze vorderingen maken geen melding van de bedragen die door de eisers worden gevorderd, aangezien zij zich allemaal 
het recht voorbehouden om op een latere datum bewijzen te leveren van de omvang van deze vermoedelijke verliezen. TRA/Filler Trust heeft echter 
verduidelijkt dat de omvang van zijn verliezen in totaal uitkomen op minstens 150 miljoen USD.

In februari 2007 werd het geschil met Stonington geregeld via een dading. Op 31 december 2006 bevonden de rechtszaken tegen James en Janet 
Baker en TRA/Filler Trust zich nog steeds in een kennismakingsfase (verzoek tot het voorleggen van documenten en het aanvoeren van getuigen door 
de partijen). 

 6. L & H Holding

Op 27 april 2004 dagvaardde de faillissementscurator van L&H Holding de heren Lernout, Hauspie en Willaert, samen met Banque Artesia Nederland 
(BAN) en Dexia Bank, voor de betaling van de hoofdsom van 25 miljoen USD.

Dat heeft te maken met een krediet van 25 miljoen USD dat in juli 2000 door BAN werd toegekend aan de heer Bastiaens voor het verwerven door 
de heer Bastiaens van LHSP-aandelen eigendom van L&H Holding. Het voormalige Artesia Bank gaf een bankwaarborg ten gunste van BAN voor een 
bedrag van 10 miljoen USD. De verkoopprijs van 25 miljoen USD werd gecrediteerd op drie individuele rekeningen die bij BAN geopend waren op 
naam van de heren Lernout, Hauspie en Willaert. Ervan uitgaande dat dit geld verschuldigd was aan L&H Holding, vordert de faillissementscurator van 
L&H Holding de terug betaling van dit bedrag.

Dexia Bank bestrijdt met klem de gegrondheid van dit verzoekschrift.

7. Banque Artesia Nederland

In oktober 2006 verkocht Dexia Bank zijn fi liaal Banque Artesia Nederland (BAN). In de context van deze transactie werd in essentie overeengekomen 
dat Dexia Bank de fi nanciële gevolgen van de LHSP-zaak voor BAN zal dragen, zij het maximum ten belope van het bedrag van de prijs die door de 
koper werd betaald. 

De meeste hangende rechtszaken houden verband met het krediet dat door BAN werd verstrekt aan de heer Bastiaens (zie paragraaf 6 hiervoor). Zij 
omvatten de vordering door de curator van L&H Holding zowel in het strafrechtelijk onderzoek m.b.t. LHSP (in de vorm van een “burgerlijke partijstelling”) 
als voor de burgerlijke rechtbank (zie paragraaf 6 hiervoor). 

Bovendien is BAN betrokken bij een aantal rechtszaken in verband met Parvest-aandelen die werden verworven door de heren Lernout, Hauspie en 
Willaert met de opbrengst van de verkoop van de LHSP-aandelen aan de heer Bastiaens. De onderzoeksrechter in de Belgische strafzaak, L&H Holding 
en KBC Bank hebben allemaal vorderingen ingediend met betrekking tot deze aandelen en hebben er bewarend beslag laten op leggen bij BAN. 
Bovendien heeft het hof van beroep van Luxemburg op 12 juli 2006 een vonnis uitgesproken op verzoek van Crédit Agricole Indosuez Luxembourg 
(CAIL) waarbij BNP Paribas Luxembourg werd opgedragen de Parvest-aandelen te leveren aan CAIL tegen 30 juni 2007 of aan CAIL de tegenwaarde van 
deze Parvest-aandelen op 30 juni 2007 te betalen als deze laatste niet vóór 1 juli 2007 aan CAIL werden geleverd. Het hof van beroep van Luxemburg 
veroordeelde BAN tot het betalen van een schadevergoeding en het vrijwaren van BNP Paribas Luxembourg van enig nadeel van zijn veroor deling. 
Bijgevolg loopt BAN het risico aan BNP Paribas Luxembourg de tegenwaarde te moeten betalen van de Parvest-aandelen als het bewarend beslag op 
deze Parvest-aandelen niet vóór 30 juni 2007 werd opgeheven.

 BAN is in beroep gegaan tegen de uitspraak van het hof van beroep van Luxemburg bij het Luxemburgs hof van cassatie.

 8. Voorzieningen en waardeverminderingen

Op 31 december 2006 beliep het risico van Dexia Bank m.b.t. deze uitstaande vorderingen m.b.t. de kredieten die werden verstrekt in de zaak Lernout 
& Hauspie ongeveer 101 miljoen EUR (zie paragrafen 1,2 en 7 hiervoor). Op diezelfde datum werden voor de zaak Lernout & Hauspie in totaal voor 
ongeveer 90 miljoen EUR aan voorzieningen aangelegd. Dexia Bank gaat ervan uit dat het in staat zal zijn het verschil te recupereren gelet op de 
beschikbare zekerheden. 

De relevante voorzieningen werden ingeschreven in de rekeningen over 2006 tot dekking van de overblijvende risico’s die verband houden met de 
rechtszaken in de VS waarvoor er nog geen schikking werd getroffen, alsook voor de kosten en de erelonen voor advocaten m.b.t. het geheel van 
de L&H-procedures die aangehaald worden in paragrafen 1 tot 6 hiervoor. Dexia bestrijdt ten stelligste de geldigheid en de gegrondheid van al deze 
vorderingen.

Dexia geeft geen inzage
 • in het bedrag van de voorzieningen voor de rechtszaken in de VS rond LHSP waarvoor alsnog geen schikking werd getroffen en
 •  in het bedrag van de schikking die werd getroffen met Stonington, die hiervoor vermeld wordt in paragraaf 5.2.2. Dexia is van oordeel dat het anders 

het verdere verloop en het uiteindelijke resultaat van de nog hangende rechtszaken rond LHSP ernstig in het gedrang zou kunnen brengen.
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XXIX. FINANCIËLE RELATIES MET  
 

(in duizenden EUR) 31/12/06

DE BESTUURDERS EN ZAAKVOERDERS (A)
DE NATUURLIJKE OF RECHTSPERSONEN DIE DE INSTELLING RECHTSTREEKS OF ONRECHTSTREEKS CONTROLEREN 
MAAR GEEN VERBONDEN ONDERNEMINGEN ZIJN (B)
DE ANDERE ONDERNEMINGEN DIE DE ONDER (B) VERMELDE PERSONEN RECHTSTREEKS OF ONRECHTSTREEKS 
CONTROLEREN (C)
DE COMMISSARIS(SEN) EN DE PERSONEN MET WIE HIJ (ZIJ) VERBONDEN IS (ZIJN) (D)
a) 1. Vorderingen op bovenvermelde personen
 2. Passiva in hun voordeel
 3. Andere betekenisvolle verplichtingen aangegaan in hun voordeel
Belangrijkste voorwaarden met betrekking tot a1, a2 en a3.
b)  Bedrag van de rechtstreekse en onrechtstreekse bezoldigingen en van de ten laste van de resultatenrekening 

toegekende pensioenen, voor zover deze vermelding niet uitsluitend of hoofdzakelijk betrekking heeft op de 
toestand van een enkele identifi ceerbare persoon

 aan bestuurders en zaakvoerders
d) 1. Bezoldiging van de commissaris(sen)
 2. Bezoldiging voor uitzonderlijke werkzaamheden of bijzondere opdrachten uitgevoerd binnen de vennootschap 
  door de commissaris(sen)
  - Andere controleopdrachten
  - Belastingadviesopdrachten
  - Andere opdrachten buiten de revisorale opdrachten

 2 811
 5 471

 1 461
 1 043

 3
 1
 230
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SOCIALE BALANS    

I. STAAT VAN DE TEWERKGESTELDE PERSONEN  
 

A. Werknemers ingeschreven in het personeelsregister

1. Tijdens het boekjaar en het vorig boekjaar

Codes

Voltijds

31/12/06

Deeltijds

31/12/06

Totaal
of totaal in

voltijdse 
equivalenten

31/12/05

Totaal
of totaal in 

voltijdse 
equivalenten

31/12/06

Gemiddeld aantal werknemers (VTE)
Aantal daadwerkelijk gepresteerde uren
Personeelskosten (in duizenden EUR)
Bedrag van voordelen bovenop het loon (in duizenden EUR)

 100 5 807 2 177 7 418,35 7 181,30
 101 8 957 442 1 115 287 10 595 834 10 072 730
 102 453 033 169 839 614 252 622 872
 103 5 482 2 055 7 377 7 537

2. OP DE AFSLUITINGSDATUM VAN HET BOEKJAAR

Codes Voltijds Deeltijds

Totaal in 
voltijdse 

equivalenten

A. AANTAL WERKNEMERS INGESCHREVEN IN HET 
PERSONEELSREGISTER

B. VOLGENS DE AARD VAN DE ARBEIDSOVEREENKOMST
 Overeenkomst voor een onbepaalde tijd
 Overeenkomst voor een bepaalde tijd
 Overeenkomst voor een duidelijk omschreven werk
 Vervangingsovereenkomst

C. VOLGENS HET GESLACHT
 Mannen
 Vrouwen

D. VOLGENS DE BEROEPSCATEGORIE
 Directiepersoneel
 Bedienden
 Arbeiders
 Andere

B. Uitzendkrachten en ter beschikking van de onderneming gestelde personen

Codes Uitzend-
krachten-

Ter
beschikking

van de 
onderneming

gestelde
personen

TIJDENS HET BOEKJAAR
Gemiddeld aantal tewerkgestelde personen
Aantal daadwerkelijk gepresteerde uren
Kosten voor de onderneming (in duizenden EUR)

 105 5 726 2 188 7 109,16

 110 5 472 2 187 6 854,66
 111 254 1 254,50
 112 0 0 0,00
 113 0 0 0,00

 120 3 938 501 4 214,23
 121 1 788 1 687 2 894,93

 130 180 19 189,75
 134 5 546 2 134 6 907,78
 132 0 35 11,63
 133 0 0 0,00

 150 1,09 0
 151 1 930 0
 152 84 0
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II. TABEL VAN HET PERSONEELSVERLOOP TIJDENS HET BOEKJAAR  
 

A. Ingetreden

Codes Voltijds Deeltijds Totaal in 
voltijdse 

equivalenten

A. AANTAL WERKNEMERS DIE TIJDENS HET BOEKJAAR IN HET 
PERSONEELSREGISTER WERDEN INGESCHREVEN

B. VOLGENS DE AARD VAN DE ARBEIDSOVEREENKOMST
 Overeenkomst voor een onbepaalde tijd
 Overeenkomst voor een bepaalde tijd
 Overeenkomst voor een duidelijk omschreven werk
 Vervangingsovereenkomst

C. VOLGENS HET GESLACHT EN HET STUDIENIVEAU
 Mannen:  lager onderwijs
     secundair onderwijs
     hoger niet-universitair onderwijs
     universitair onderwijs
 Vrouwen: lager onderwijs
     secundair onderwijs
     hoger niet-universitair onderwijs
     universitair onderwijs

 205 428 1 428,80

 210 201 1 201,80
 211 227 0 227,00
 212 0 0 0,00
 213 0 0 0,00

 220 0 0 0,00
 221 23 0 23,00
 222 88 0 88,00
 223 118 0 118,00
 230 0 0 0,00
 231 48 0 48,00
 232 62 1 62,80
 233 89 0 89,00

B. Uitgetreden

Codes Voltijds Deeltijds Totaal in 
voltijdse 

equivalenten

A. AANTAL WERKNEMERS MET EEN IN HET PERSONEELSREGISTER 
OPGETEKENDE DATUM WAAROP HUN OVEREENKOMST TIJDENS HET 
BOEKJAAR EEN EINDE NAM.

B. VOLGENS DE AARD VAN DE ARBEIDSOVEREENKOMST
 Overeenkomst voor een onbepaalde tijd
 Overeenkomst voor een bepaalde tijd
 Overeenkomst voor een duidelijk omschreven werk
 Vervangingsovereenkomst

C. VOLGENS HET GESLACHT EN HET STUDIENIVEAU
 Mannen: lager onderwijs
     secundair onderwijs
     hoger niet-universitair onderwijs
     universitair onderwijs
 Vrouwen: lager onderwijs
     secundair onderwijs
     hoger niet-universitair onderwijs
     universitair onderwijs

D. VOLGENS DE REDEN VAN BEËINDIGING VAN DE OVEREENKOMST
 Pensioen
 Brugpensioen
 Afdanking
 Andere reden
 waarvan:
  het aantal werknemers dat als zelfstandige ten minste op 

halftijdse basis diensten aan de onderneming blijft verlenen

 305 447 118 504,71

 310 273 117 329,91
 311 174 1 174,80
 312 0 0 0,00
 313 0 0 0,00

 320 4 2 5,00
 321 70 25 83,03
 322 94 17 102,30
 323 106 12 110,10
 330 1 2 1,50
 331 45 28 59,78
 332 79 17 88,30
 333 48 15 54,70

 340 58 67 92,70
 341 29 2 29,88
 342 30 12 36,30
 343 330 37 345,83

 350 0 0 0,00
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III. STAAT OVER HET GEBRUIK VAN DE MAATREGELEN TEN GUNSTE VAN DE WERKGELEGENHEID  
TIJDENS HET BOEKJAAR  
 

Codes Aantal betrokken
werknemers

Bedrag van het
fi nancieel
voordeel

(in duizenden
EUR)Aantal

In voltijdse
equivalenten

MAATREGELEN TEN GUNSTE VAN DE WERKGELEGENHEID
1. Maatregelen met een fi nancieel voordeel(a)

 1.1.  Voordeelbanenplan (ter aanmoediging van de indienstneming 
van werkzoekenden die tot risicogroepen behoren)

 1.2. Conventioneel halftijds brugpensioen
 1.3. Volledige loopbaanonderbreking
 1.4. Vermindering van de arbeidsprestaties
   (deeltijdse loopbaanonderbreking)
 1.5. Sociale Maribel
 1.6. Structurele vermindering van de socialezekerheidsbijdragen
 1.7. Doorstromingsprogramma’s
 1.8. Dienstenbanen
 1.9. Overeenkomst werk - opleiding 
 1.10. Leerovereenkomst
 1.11. Startbaanovereenkomst
2. Andere maatregelen
 2.1. Stage der jongeren
 2.2. Opeenvolgende arbeidsovereenkomsten voor bepaalde tijd
 2.3. Conventioneel brugpensioen
 2.4.  Vermindering van de persoonlijke bijdragen van sociale 

zekerheid aan werknemers met lage lonen
3. Aantal werknemers betrokken bij één of meerdere maatregelen
 ten gunste van de werkgelegenheid:
 - totaal voor het boekjaar
 - totaal voor het vorige boekjaar

IV. INLICHTINGEN OVER DE OPLEIDINGEN VOOR DE WERKNEMERS TIJDENS HET BOEKJAAR  
 

Codes Mannen Codes Vrouwen

TOTAAL VAN DE OPLEIDINGSINITIATIEVEN TEN LASTE
VAN DE WERKGEVER
1. Aantal betrokken werknemers
2. Aantal gevolgde opleidingsuren
3. Kosten voor de onderneming

V. INLICHTINGEN OVER DE ACTIVITEITEN VAN VORMING, BEGELEIDING OF MENTORSCHAP  
DOOR DE WERKNEMERS GEGEVEN IN TOEPASSING VAN DE WET VAN 5 SEPTEMBER 2001  
TOT DE VERBETERING VAN DE WERKGELEGENHEIDSGRAAD VAN DE WERKNEMERS  
 

Codes Mannen Codes Vrouwen

ACTIVITEITEN VAN VORMING, BEGELEIDING OF MENTORSCHAP
1. Aantal werknemers die deze activiteiten uitoefenden
2. Aantal uren besteed aan deze activiteiten
3. Aantal werknemers die deze activiteiten volgden

 414 0 0,00 0
 411 0 0,00 0
 412 0 0,00 0

 413 0 0,00 0
 415 0 0,00 0
 416 8 363 7 512,50 16 338,39
 417 0 0,00 0
 418 0 0,00 0
 503 0 0,00 0
 504 0 0,00 0
 419 430 430,00

 502 0 0,00 0
 505 206 205,50
 506 0 0,00 0

 507 471 446,35

 550 8 363 7 512,50
 560 8 588 7 766,13

 5801 2 331 5811 1 573
 5802 59 793 5812 38 335
 5803 6 889 5813 4 417

 5804 31 5814 119
 5805 5 538 5815 4 247
 5806 1 347 5816 1 076

(a) Financieel voordeel voor de werkgever met betrekking tot de titularis of diens plaatsvervanger.
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DEXIA BANK BELGIË NV  
 

Verslag van het college van commissarissen aan de algemene vergadering der aandeelhouders over de jaarrekening over het 
boekjaar afgesloten op 31 december 2006

28 maart 2007
 

VERSLAG VAN HET COLLEGE VAN COMMISSARISSEN  
OVER HET BOEKJAAR AFGESLOTEN OP 31 DECEMBER 2006  
GERICHT TOT DE ALGEMENE VERGADERING VAN AANDEELHOUDERS  
 

Aan de aandeelhouders van dexia Bank België NV

Overeenkomstig de wettelijke en statutaire bepalingen, brengen wij u verslag uit in het kader van ons mandaat van commissaris. 
Dit verslag omvat ons oordeel over de jaarrekening evenals de vereiste bijkomende vermeldingen en inlichtingen.

Verklaring over de jaarrekening zonder voorbehoud

Wij hebben de controle uitgevoerd van de jaarrekening van Dexia Bank België NV over het boekjaar afgesloten op 31 december 
2006, opgesteld op basis van het in België van toepassing zijnde boekhoudkundig referentiestelsel, met een balanstotaal van 
233 560 229 (000) EUR en waarvan de resultatenrekening afsluit met een winst van het boekjaar van 908 755 (000) EUR.

Het opstellen van de jaarrekening valt onder de verantwoordelijkheid van de raad van bestuur. Deze verantwoordelijkheid omvat 
onder meer: het opzetten, het implementeren en het in stand houden van een interne controle met betrekking tot het opstellen 
en de getrouwe weergave van de jaarrekening zodat deze geen afwijkingen bevat van materieel belang als gevolg van fraude of 
van fouten, alsook het kiezen en toepassen van geschikte waarderingsregels en het maken van boekhoudkundige ramingen die 
onder de gegeven omstandigheden redelijk zijn.
 
Het is onze verantwoordelijkheid een oordeel te geven over deze jaarrekening op basis van onze controle. Wij hebben onze 
controle uitgevoerd overeenkomstig de wettelijke bepalingen en volgens de in België geldende controlenormen, zoals uitge vaardigd 
door het Instituut der Bedrijfsrevisoren. Deze controlenormen vereisen dat onze controle zo wordt georganiseerd en uitgevoerd 
dat een redelijke mate van zekerheid wordt verkregen dat de jaarrekening geen afwijkingen bevat van materieel belang. 

 
Overeenkomstig deze controlenormen, hebben wij controlewerkzaamheden uitgevoerd ter staving van de in de jaarrekening 
opgenomen bedragen en inlichtingen. De keuze van de uitgevoerde werkzaamheden is afhankelijk van onze beoordeling en van 
de inschatting van het risico op materiële afwijkingen in de jaarrekening als gevolg van fraude of van fouten. Bij het maken van 
die risico-inschatting, hebben wij rekening gehouden met de interne controle van de vennootschap met betrekking tot de opstelling 
en de getrouwe weergave van de jaarrekening om controleprocedures vast te leggen die geschikt zijn in de gegeven omstandig-
heden, maar niet om een oordeel te geven over de doeltreffendheid van die interne controle. Wij hebben tevens een beoordeling 
gemaakt van het passend karakter van de waarderingsregels, de redelijkheid van de door de vennootschap gemaakte boekhoud-
kundige ramingen en de voorstelling van de jaarrekening in haar geheel. Ten slotte hebben wij van de raad van bestuur en de 
verantwoordelijken van de vennootschap de voor onze controle noodzakelijke verduidelijkingen en inlichtingen bekomen. Wij zijn 
van mening dat de door ons verkregen informatie een redelijke basis vormt voor het uitbrengen van ons oordeel. 

Naar ons oordeel geeft de jaarrekening afgesloten op 31 december 2006 een getrouw beeld van het vermogen, de fi nanciële 
toestand en de resultaten van de vennootschap, in overeenstemming met het in België van toepassing zijnde boekhoudkundig 
referentiestelsel.

Bijkomende vermeldingen en inlichtingen

Het opstellen en de inhoud van het jaarverslag, alsook het naleven door de vennootschap van het Wetboek Vennootschappen en 
van de statuten, vallen onder de verantwoordelijkheid van de raad van bestuur.

Het is onze verantwoordelijkheid om in ons verslag de volgende bijkomende vermeldingen en inlichtingen op te nemen die niet 
van aard zijn om de draagwijdte van onze verklaring over de jaarrekening te wijzigen:
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•  Het jaarverslag behandelt de door de wet vereiste inlichtingen en stemt overeen met de jaarrekening. Wij kunnen ons echter niet 
uitspreken over de beschrijving van de voornaamste risico’s en onzekerheden waarmee de vennootschap wordt geconfronteerd, 
alsook van haar positie, haar voorzienbare evolutie of de aanmerkelijke invloed van bepaalde feiten op haar toekomstige ontwik-
keling. Wij kunnen evenwel bevestigen dat de verstrekte gegevens geen onmiskenbare inconsistenties vertonen met de informatie 
waarover wij beschikken in het kader van ons mandaat.

•  Onverminderd formele aspecten van ondergeschikt belang, werd de boekhouding gevoerd overeenkomstig de in België van 
toepassing zijnde wettelijke en bestuursrechtelijke voorschriften.

 
•  Wij dienen u geen verrichtingen of beslissingen mede te delen die in overtreding met de statuten of het Wetboek Vennootschappen 

zijn gedaan of genomen. De verwerking van het resultaat die aan de algemene vergadering wordt voorgesteld, stemt overeen 
met de wettelijke en statutaire bepalingen.

•  Tijdens het boekjaar werd een interimdividend uitgekeerd waarover wij het hierbijgaande verslag hebben opgesteld, overeen-
komstig de wettelijke vereisten.

•  Wij vestigen er uw aandacht op dat de presentatie van de jaarrekening en de waarderingsregels een beschrijving bevatten van 
de derogaties die de Bank ontvangen heeft van de Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen. 

Brussel 28 maart 2007

Het college van commissarissen

PricewaterhouseCoopers  Deloitte Bedrijfsrevisoren
Bedrijfsrevisoren  BV o.v.v.e. CVBA
Vertegenwoordigd door Vertegenwoordigd door

Robert Peirce Joseph Vlaminckx
Bedrijfsrevisor Bedrijfsrevisor
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DEXIA BANK BELGIË NV  
 

Verslag van het college van commissarissen over de staat van activa en passiva opgesteld ter gelegenheid van de uitkering van 
een interimdividend

25 augustus 2006
 

VERSLAG VAN HET COLLEGE VAN COMMISSARISSEN AAN DE RAAD VAN BESTUUR  
VAN DEXIA BANK BELGIË NV OVER DE STAAT VAN ACTIVA EN PASSIVA  
OPGESTELD TER GELEGENHEID VAN DE UITKERING VAN EEN INTERIMDIVIDEND  
 

Overeenkomstig artikel 618 van het Wetboek Vennootschappen hebben we een nazicht uitgevoerd van de staat van activa en 
passiva van uw vennootschap afgesloten per 30 juni 2006, zoals in bijlage bij dit verslag gevoegd, op basis waarvan de raad van 
bestuur voorstelt om een  interimdividend uit te keren van 280 miljoen EUR.

Wij zijn overgegaan tot een beperkt nazicht van de tussentijdse staat van activa en passiva per 30 juni 2006. Bijgevolg bestond 
dit nazicht voornamelijk uit de ontleding, de vergelijking en de bespreking van de fi nanciële informatie en werd in overeen stemming 
met de controle-aanbeveling van het Instituut der Bedrijfsrevisoren i.v.m. het beperkt nazicht uitgevoerd.  

Bij dit nazicht zijn geen gegevens aan het licht gekomen die aanleiding zouden geven tot belangrijke aanpassingen aan de 
tussentijdse staat per 30 juni 2006. 

Tot slot blijkt op basis van de tussentijdse staat dat de voorgenomen uitkering niet tot gevolg heeft dat het nettoactief zou dalen 
tot beneden het gestorte kapitaal vermeerderd met de reserves die volgens een wettelijke of statutaire bepaling niet kunnen 
worden uitgekeerd. 

25 augustus 2006

Het College van Commissarissen

PricewaterhouseCoopers  Deloitte Bedrijfsrevisoren
Bedrijfsrevisoren  BV o.v.v.e. CVBA
Vertegenwoordigd door Vertegenwoordigd door

Robert Peirce Joseph Vlaminckx
Bedrijfsrevisor Bedrijfsrevisor

Bijlage: toestand actief en passief op 30 juni 2006
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BALANS (VÓÓR WINSTVERDELING) -  
VENNOOTSCHAPPELIJK   

I. Kas, tegoeden bij centrale banken, postcheque- en girodiensten
II. Bij de centrale bank herfi nancierbaar overheidspapier
III. Vorderingen op kredietinstellingen
 A. Onmiddellijk opvraagbaar
 B. Overige vorderingen
IV. Vorderingen op cliënten
V. Obligaties en andere vastrentende effecten
 A. Van publiekrechtelijke emittenten
 B. Van andere emittenten
VI. Aandelen en andere niet-vastrentende effecten
VII. Financiële vaste activa
 A. Deelnemingen in verbonden ondernemingen
 B. Deelnemingen in ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat
 C. Andere aandelen die tot de fi nanciële vaste activa behoren
VIII. Immateriële vaste activa
IX. Materiële vaste activa
XIII. Overige activa 
XIV. Overlopende rekeningen

TOTAAL VAN HET ACTIEF

 315
 172
 66 207
 803
 65 404
 71 265
 37 861
 9 700
 28 161
 1 006
 8 017
 7 408
 401
 208
 22
 853
 712
 13 546

 199 976

ACTIEF 30/06/06
(in miljoenen EUR)

I. Schulden aan kredietinstellingen
 A. Onmiddellijk opvraagbaar
 B. Op termijn of met opzegging
II. Schulden aan cliënten
 A. Spaardeposito's
 B. Andere schulden
  1. Onmiddellijk opvraagbaar
  2. Op termijn of met opzegging
III. In schuldbewijzen belichaamde schulden
 A. Uitstaande obligaties en andere vastrentende effecten
 B. Overige schulden
IV. Overige passiva 
V. Overlopende rekeningen
VI. Voorzieningen voor risico's en kosten en uitgestelde belastingen
 A. Voorzieningen voor risico's en kosten
 B. Uitgestelde belastingen
VII. Fonds voor algemene bankrisico's
VIII. Achtergestelde schulden
IX. Geplaatst kapitaal
X. Uitgifte- en inbrengpremies
XI. Reserves
XII. Herwaarderingsreserves
XIII. Overgedragen resultaat
XVII. Resultaat van het lopend boekjaar
XVIII. Interimdividend

 TOTAAL VAN HET PASSIEF

 101 402
 12 180
 89 222
 70 618
 25 929
 44 689
 15 095
 29 594
 7 503
 7 373
 130
 635
 12 746
 359
 288
 71
 989
 2 454
 958
 209
 1 777
 0
 3
 323
 0

 199 976

PASSIEF 31/12/06
(in miljoenen EUR)
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BIJKOMENDE  
INFORMATIE  

ADRESSEN  
VOORNAAMSTE FILIALEN  
 

Adinfo 
Pachecolaan 44
B-1000 Brussel 
Tel.: +32 2 222.81.74 
Fax: +32 2 222 24 37 

Artesia Mortgage Capital Corporation 
AMCC 
1180 NW Maple Street Suite 202 
Issaquah,WA 98027 
USA 
Tel.: +1 425 313 46 00 
Fax: +1 425 313 10 05 
www.artesiamortgage.com 

Belstar Verzekeringen
Livingstonelaan 6 
B-1000 Brussel
Tel.: +32 2 556 01 75 
Fax: +32 2 524 01 88 
www.belstar.be

CEVI 
Bisdomplein 3 
B-9000 Gent 
Tel.: +32 9 264 07 01 
Fax: +32 9 233 05 24 
www.cevi.be 

CIGER 
Rue de Néverlée 12 
B-5020 Namur 
Tel.: +32 81 55 45 11 
Fax: +32 81 55 45 06 
www.ciger.be

Corona 
Metrologielaan 2 
B-1130 Brussel
Tel.: +32 2 244 22 11 
Fax: +32 2 216 15 15 
www.corona.be

Dexia Asset Management Belgium 
Koningsstraat 180 
B-1000 Brussel
Tel.: +32 2 222 52 42 
Fax: +32 2 222 07 07 
www.dexia-am.com 

Dexia Asset Management Luxembourg 
283, route d’Arlon 
L-1150 Luxembourg 
Tel.: +352 254 34 31 
Fax: +352 254 34 34 940 
www.dexia-am.com

Dexia Epargne Pension
65-67, rue de la Victoire 
F-75009 Paris
Tel.: +0810 398 283 
France
www.dexia-ep.com

Dexia Auto Lease 
Livingstonelaan 6 
B-1000 Brussel
Tel.: +32 2 285  37 77
Fax: +32 2 282 66 01 
www.dexia-auto-lease.be

Dexia Insurance Belgium 
Livingstonelaan 6 
B-1000 Brussel
Tel.: +32 2 286 61 11 
Fax: +32 2 286 15 15 
www.dvvlap.be

Dexia Investment Company
Pachecolaan 44
B-1000 Brussel
Tel.: +32 2 222 71 94
Fax: +32 2 285 35 48

Dexia Woonkredieten
Maatschappelijke zetel
Pachecolaan 44
B - 1000 Brussel

Exploitatiezetels
Chaussée de Dinant 1033
B-5100 Wépion
Tel.: +32 81 46 82 11
Fax: +32 81 46 05 55

H. Consciencestraat 6
B-8800 Roeselare
Tel.: +32 51 23 21 11
Fax: +32 51 23 21 45

Dexia Factors
Livingstonelaan 6
B-1000 Brussel
Tel.: +32 2 282 66 33 
Fax: +32 2 28 2 66 99
www.dexia-factors.be

Dexia Investments Ireland 
6, George’s Dock 
IRL-IFSC Dublin 1 
Tél.: +353 1 645 50 00 
Fax: +353 1 829 15 77 
www.dexia-investments.ie 
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Dexia Lease Belgium 
Maatschappelijke zetel
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel

Exploitatiezetel
Livingstonelaan 6 
B-1000 Brussel
Tel.: +32 2 222 38  36
Fax: +32 2 222 37 13 
www.dexialease.be

Dexia Lease Services 
Livingstonelaan 6 
B-1000 Brussel 
Tel.: +32 2  222 38 36 
Fax: +32 2  222 37 13 

Dexia Life & Pensions 
2, rue Nicolas Bové 
L-1253 Luxembourg 
Tel.: +352 262 54 41 
Fax: +352 262 54 45 480 
www.dexia-life.com 

Dexia Prévoyance
Site du BRGM
3, Avenue Claude Guillemin
F – 45100 Orléans
France

Dexia Kredietmaatschappij
Maatschappelijke zetel en exploitatiezetel
Rue des Clarisses, 38 
B-4000 Liège 
Tel.: +32 4 232 45 45 
Fax: +32 4 232 45 01 

Exploitatiezetel
Vorstlaan 119
B-1160 Brussel
Tel.: +32 2 732 12 12 
Fax: +32 2 737 29 27 
www.dexia-kredietmaatschappij.be 

Fidexis 
Liefdadigheidstraat 15 
B-1210 Brussel
Tel.: +32 2 209 02 30 
Fax: +32 2 209 02 37 

Logins 
Generaal De Wittelaan 17 bus 32 
B-2800 Mechelen 
Tel.: +32 15 45 48 50
Fax: +32 15 45 48 89
www.logins.be

Sepia 
Livingstonelaan 6 
B-1000 Brussel
Tel.: +32 2 286 63 27 
Fax: +32 2 284 74 76 

WGH Informatique 
Avenue de l’Expansion 7 
B-4432 Ans 
Tel.: +32 4 246 10 46 
Fax: +32 4 246 03 03 
www.wgh.be 

BIJKANTOREN  
 

Dexia Bank Belgium, Dublin Branch 
6, George’s Dock 
IRL-IFSC Dublin 1 
Tel: +353 16 45 50 31
Fax: +353 18 29 15 77

Dexia Bank Belgium, London Branch
Shackleton House, Hay’s Galleria
4 Battle Bridge Lane
London SE1 2GZ
United Kingdom
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Telefoon
Tel.: +32 2 222 11 11
Fax: +32 2 222 11 22

Algemeen postadres
Pachecolaan 44
B-1000 Brussel

Ondernemingsnummer
RPR Brussel BTW BE 403.201.185

Internetadres
http://www.dexia.be

GEGEVENS VAN HET JAARVERSLAG  
 

Vragen in verband met de verspreiding van deze verslagen mo-
gen gericht worden aan:

Dexia Bank
Afdeling Communicatie PA 3/11
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel
Tel. +32 2 222 45 50
Fax +32 2 222 40 38

DIENST BEMIDDELING  
 

Wanneer u vindt dat u als cliënt niet correct werd behandeld, 
neem dan in eerste instantie contact op met de directeur van 
het agentschap waar u cliënt bent. In de meeste gevallen kan 
hij/zij uw probleem oplossen. Geeft deze tussenkomst u geen 
voldoening, dan kunt u zich in tweede instantie schriftelijk rich-
ten tot:

Dexia Bank 
Dienst Bemiddeling OM 4/6
De heer Honoré Pitteljon 
Pachecolaan 44
B-1000 Brussel
Fax n : +32 2 222 30 41
E-mail: ombuds@dexia.be
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