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DEXIA BANK BELGIË – KERNCIJFERS

DE BANK DIE GELD DOET LEVEN!

Dexia Bank is ontstaan en gegroeid als financier van de gemeenten. Vanaf 1945 begaf de bank zich op de markt van de particulieren,
met de uitbouw van een agentennet. Ze werd vooral vanaf 1990 actief op de internationale markt en vormde in 1996 samen met Crédit
local de France en Banque Internationale à Luxembourg de groep Dexia. 

Daar waar Dexia wereldleider werd op het vlak van “Public & Project Finance” en financiële dienstverlening aan de lokale besturen,
heeft Dexia Bank deze eersterangsrol steeds vervuld ten aanzien van de Belgische lokale besturen en andere publieke overheden. 

Door de fusie met Artesia Banking Corporation (Artesia Bank, BACOB Bank, Artesia Services) in 2002, werd Dexia Bank één van de
grootste Belgische spelers op de retailmarkt en versterkte ze haar activiteiten op het vlak van verzekeringen, financiële markten,
“Social Profit”, “Private” en “Corporate Banking”.

Balanstotaal
Geconsolideerd

(miljarden EUR)

+1,30% +5,50%
159 161 170

2002 2003 2004

Nettoresultaat
Aandeel van de Groep

(miljoenen EUR)

+49%

+11%

(*) zonder  meerwaarde gerealiseerd bij de overdracht van Dexia BIL

416

691

621(*)

2002 2003 2004

Full Time Equivalents (*)

(*) Zetel, gesalarieerd net, CVBA-net en hun bedienden

-4,60%

-3,20%

11 921
11 367 11 006

2002 2003 2004

Aantal agentschappen (*)

(*) CVBA-net en gesalarieerd net

1 393
1 283

1 187

2002 2003 2004

-110

-96

Ratings Dexia Bank België 2004

Lange termijn Korte termijn Financial strength

Moody's Aa2 P1 B

Standard & Poor's AA A1+ -

Fitch AA+ F1+ B
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RAAD VAN BESTUUR1

Voorzitter Marc Deconinck

Vice-voorzitters Pierre Richard
Jozef Gabriels

Bestuurders/Leden van het directiecomité Axel Miller, Voorzitter
Michel Bouteille
Jean-François Martin
Michel Hénaut
Stefaan Decraene
Xavier de Walque

Andere bestuurders Eric André
Frank Beke
Henri Branson
Louis Bril
Wivina Demeester
Elio Di Rupo
Benoît Drèze
Antoine Duquesne
Bruno Flichy
Marc Justaert
Loïc Le Masne de Chermont
François Martou
Josly Piette
Tony Van Parys
Herman Van Rompuy
Rembert von Lowis

DIRECTIECOMITÉ 
Voorzitter Axel Miller

Leden Michel Bouteille
Jean-François Martin
Michel Hénaut
Stefaan Decraene
Xavier de Walque

Geassocieerde leden Dirk Vanderschrick
Guy Roelandt

AUDITCOMITÉ
Voorzitter Marc Deconinck

Leden Herman Van Rompuy
Rembert von Lowis

1 Situatie per 1 maart 2005.





9

Beheersverslag





11

RAAD VAN BESTUUR1

Samenstelling van de raad van bestuur 

De raad van bestuur van Dexia Bank bestaat op 1 maart 2005 uit
vijfentwintig leden, van wie er zes tevens deel uitmaken van het
directiecomité. De meerderheid van de niet-uitvoerende bestuur-
ders2, moeten publieke mandatarissen zijn die de lokale over-
heden vertegenwoordigen. De bestuurders worden benoemd
door de algemene vergadering voor een termijn van maximum 
4 jaar. Er bestaat geen leeftijdsgrens om in de raad van bestuur te
zetelen, met uitzondering van de leeftijdsgrens van 65 jaar voor de
leden van het directiecomité.

Werking van de raad van bestuur

De raad van bestuur vergaderde in het voorbije jaar zes keer.

De raad van bestuur vult de algemene politiek in zoals die 
is vastgelegd op groepsniveau. Hij bepaalt de strategische
opties voor de bank binnen de strategische krachtlijnen, die op
groepsniveau zijn uitgetekend, keurt de financiële plannen 
en budgetten goed, evenals de belangrijke structuurhervor-
mingen. Aldus wordt erover gewaakt om de eenheid van 
handelen van de Groep te bewaren en wordt ernaar gestreefd
synergieën en waarden te creëren voor haar aandeelhouders.
Binnen dit algemene kader garandeert de overeenkomst over

A. CORPORATE GOVERNANCE

Raad van bestuur (situatie op 1 maart 2005)

VOORZITTER Einddatum mandaat

Marc DECONINCK, burgemeester van Bevekom 26 april 2006

VICE-VOORZITTERS

Pierre RICHARD, gedelegeerd bestuurder en voorzitter van het directiecomité van Dexia NV 26 april 2006

Jozef GABRIELS, burgemeester van Genk 26 april 2006

BESTUURDERS, LEDEN VAN HET DIRECTIECOMITÉ

Axel MILLER, voorzitter 26 april 2006    

Michel BOUTEILLE 26 april 2006

Jean-François MARTIN 26 april 2006

Michel HÉNAUT 26 april 2006

Stefaan DECRAENE 25 april 2007

Xavier de WALQUE 25 april 2007

ANDERE NIET-UITVOERENDE BESTUURDERS

Eric ANDRÉ, gemeenteraadslid van Ukkel 26 april 2006

Frank BEKE, burgemeester van Gent 26 april 2006

Henri BRANSON, voorzitter van het directiecomité van de Groep Arco 26 april 2006

Louis BRIL, schepen te Roeselaere 26 april 2006

Wivina DEMEESTER, gemeenteraadslid van Zoersel 26 april 2006

Elio DI RUPO, burgemeester van Bergen gecoöpteerd op 26 januari 2005

Benoît DRÈZE, provincieraadslid van Luik 26 april 2006

Antoine DUQUESNE, advocaat 25 april 2007

Bruno FLICHY, bestuurder en erevoorzitter van Crédit du Nord (F) 25 april 2007    

Marc JUSTAERT, voorzitter van de Landsbond der Christelijke Mutualiteiten 26 april 2006

Loïc LE MASNE de CHERMONT, conseiller régional des Pays-de-la-Loire (F) 26 april 2006

François MARTOU, voorzitter van de Mouvement Ouvrier Chrétien 26 april 2006

Josly PIETTE, secretaris-generaal van de Confédération des Syndicats Chrétiens de Belgique 26 april 2006

Tony VAN PARYS, gemeenteraadslid van Gent 26 april 2006

Herman VAN ROMPUY, docent 26 april 2006

Rembert von LOWIS, lid van het directiecomité van Dexia NV 26 april 2006    

1 Artikel 2 van de wet van 6 augustus 1931 (B.S. van 14 augustus 1931) verbiedt aan ministers, gewezen ministers en ministers van Staat, leden of gewezen leden der
Wetgevende Kamers om in akten of bekendmakingen in verband met vennootschappen met winstgevend doel melding te maken van voornoemde titel.

2 Onder uitvoerende bestuurders verstaat men de bestuurders, leden van het directiecomité.



12

de autonomie in de bankfunctie aan het directiecomité
bestuursautonomie. In het kader van zijn toezichtsfunctie heeft
de raad van bestuur een onderzoeksbevoegdheid, waardoor hij
rapporten kan vragen aan het directiecomité.

Het directiecomité brengt op trimestriële basis, ter gelegenheid
van de kwartaalresultaten, verslag uit aan de raad omtrent de
stand van zaken betreffende de integratie van Dexia Bank en
Artesia BC, de evolutie van de activiteiten en de financiële resul-
taten van de bank en haar dochterondernemingen in de verschil-
lende metiers. 

In 2004 kwamen onder meer de volgende agendapunten aan bod
op de raad van bestuur: goedkeuring van de strategie inzake
verzekeringen en inzake de corporate-activiteit; rapportering van
het auditcomité en de compliance officer; goedkeuring van het
compliance-charter; de positie van de bank inzake cliëntentevre-
denheid; de cliëntenretentie, klachtenbehandeling en het markt-
aandeel van Dexia Bank in het eerste en tweede metier; het
beheer van het krediet- en marktrisico; de verkoop van Kempen &
Co NV, de geplande fusie tussen DVV Verzekeringen NV en Dexia
Insurance NV, de vereenvoudiging van de bankactiviteiten in de
Verenigde Staten; de beslissing tot het verlenen van kwijting aan
de leden van het directiecomité en het auditcomité voor hun 
activiteiten in het boekjaar 2003; het project Silver met betrek-
king tot diverse aspecten van de vergrijzingsproblematiek en de
mogelijke impact ervan voor Dexia. 

De raad van bestuur van 11 mei 2004 werd door het directieco-
mité en het auditcomité geïnformeerd over de inverdenking-
stelling door de onderzoeksrechter van een huidig lid van het
directiecomité en drie voormalige bankleiders, in het kader van
een beweerde schending van het Wetboek Successierechten.
Rekening houdend met het positief advies van het directiecomité
en het auditcomité, die met betrekking tot dit punt beraad-
slaagden in aanwezigheid van de compliance officer van Dexia
Bank en de groep Dexia , heeft de raad van bestuur zijn vertrou-
wen in de professionele eerbaarheid van het betreffende lid van
het directiecomité bevestigd. 

De raad van bestuur heeft op zijn bijeenkomst van 26 januari
2005 de interne regels met betrekking tot externe functies, 
uitgeoefend door de effectieve leiders van de bank geëva-
lueerd, en heeft hieraan een paar kleine wijzigingen aange-
bracht. Het directiecomité bracht verslag uit over de vastge-
stelde niet-verenigbare bestuursmandaten in hoofde van een
paar bankleiders. De raad verleende zijn toestemming aan 
een bankleider om een niet-uitvoerend bestuursmandaat in 
de beursgenoteerde vennootschap Quest for Growth NV op 
te nemen.

Gespecialiseerd comité opgericht door de raad van bestuur

Auditcomité
Het auditcomité, opgericht op 18 december 2002, bestaat uit drie
niet-uitvoerende bestuurders, van wie één de hoofdaandeel-
houder Dexia NV vertegenwoordigt. 

Voorzitter Marc DECONINCK

Leden Herman VAN ROMPUY

Rembert von LOWIS 

(vertegenwoordiger van Dexia NV)

De auditeur-generaal van de bank en, op zijn vraag, de auditeur-
generaal van de Groep, de voorzitter of een lid van het directiecomité
en de commissarissen van de bank wonen de vergaderingen bij.

Het auditcomité van Dexia Bank vergaderde vier maal in 2004. 

Het auditcomité bevestigde de door de raad van bestuur van 7 juli
2004 gewijzigde versie van het charter van het auditcomité van
Dexia Bank waarin de bevoegdheden, werking, samenstelling en
verantwoordelijkheden van het auditcomité worden beschreven.

Ingevolge het nieuwe charter zal de raad van bestuur zich jaarlijks
moeten uitspreken over de kwijting, te verlenen aan de leden van
het auditcomité voor de uitvoering van de hun opgedragen taken
tijdens het voorbije boekjaar. In beginsel zal dit plaatsvinden naar
aanleiding van de goedkeuring van de jaarrekening.

Het auditcomité werd vooraf in kennis gesteld van de geconsoli-
deerde jaarresultaten van Dexia Bank op 31 december 2003 en
van de resultaten van het eerste en tweede semester 2004, als-
ook van markante feiten die een impact gehad hebben op deze
resultaten. Op basis van de diverse toelichtingen, gegeven door
de directie van de bank en het verslag van het college van com-
missarissen, verleende het auditcomité een positieve aanbeveling
aan de raad van bestuur. 

Het auditcomité formuleerde eveneens een positieve aanbeveling
aan de raad van bestuur met betrekking tot de verlenging van het
mandaat van het college van commissarissen, evalueerde de wer-
king van de audit- en controleafdeling en keurde het audit-meer-
jarenplan 2005-2008 en het auditplan 2005 goed.

De voorzitter van het auditcomité informeert de raad van bestuur
van Dexia Bank systematisch over de beraadslagingen van het
auditcomité en de adviezen van het auditcomité aan de raad van
bestuur.
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DIRECTIECOMITÉ

Samenstelling van het directiecomité

De leiding van de bank is, zoals gedefinieerd in de overeenkomst
over de autonomie in de bankfunctie, opgedragen aan het direc-
tiecomité, dat is opgericht in de schoot van de raad van bestuur.
Het directiecomité van de bank is qua samenstelling het spiegel-
beeld van de bestuursstructuur op groepsniveau, waar gekozen
werd voor een operationele integratie, gesteund op een structuur
volgens metiers. 

Het directiecomité bestaat momenteel uit zes leden en twee
geassocieerde leden. Deze laatsten zijn geen lid van de raad van
bestuur en rapporteren hiërarchisch aan de voorzitter van het
directiecomité.

Werking van het directiecomité

Het directiecomité oefent de effectieve leiding van de bank uit
binnen de krijtlijnen van algemene politiek, die zijn vastgelegd
door de raad van bestuur van de bank en onrechtstreeks door de
raad van bestuur van Dexia NV. Het directiecomité heeft daartoe
de nodige beslissings- en vertegenwoordigingsbevoegdheden.
Het directiecomité functioneert volgens de principes van de colle-
giale verantwoordelijkheid.

Wijzigingen in de samenstelling van de raad van bestuur
en van het directiecomité

Op voordracht van het directiecomité heeft de raad van bestuur
met ingang van 1 januari 2004, de heer Xavier de Walque
benoemd tot lid van het directiecomité onder de opschortende

voorwaarde van zijn benoeming als bestuurder. De raad wenste
tevens de heer Bruno Flichy, erevoorzitter van de raad van
bestuur van Crédit du Nord, te benoemen tot bestuurder van de
bank. De buitengewone algemene vergadering van 19 december
2003 heeft de heren Xavier de Walque en Bruno Flichy benoemd
tot bestuurder met ingang van respectievelijk 1 januari en 
4 februari 2004.

Ingevolge zijn benoeming tot staatssecretaris voor Europese
Zaken heeft de heer Didier Donfut op 1 september 2004 ontslag
genomen als bestuurder. Teneinde in zijn voorlopige vervanging
te voozien, heeft de raad van bestuur van 26 januari 2005 
de heer Elio Di Rupo, burgemeester van Bergen, gecoöpteerd als
bestuurder. Zijn definitieve benoeming tot bestuurder zal ter
goedkeuring voorgelegd worden aan de jaarvergadering van 
27 april 2005. 

Mevrouw Martine Decamps heeft met ingang van 31 december
2004 ontslag genomen als bestuurder en vice-voorzitter van het
directiecomité.

Externe functies van de bestuurders – artikel 27§2 van de
Wet van 22 maart 1993 op het statuut van en het toezicht
op de kredietinstellingen

Krachtens het Reglement van de Commissie voor het Bank-,
Financie- en Assurantiewezen (CBFA), goedgekeurd bij K.B. van
19 juli 2002, met betrekking tot de uitoefening van externe func-
ties door leiders van kredietinstellingen, is Dexia Bank verplicht
om de door haar bestuurders en effectieve leiders uitgeoefende
externe functies, openbaar te maken. Dexia Bank heeft ervoor
geopteerd vermelde mandaten te publiceren in het jaarverslag
van de bank, dat neergelegd wordt bij de Nationale Bank. 

Directiecomité (situatie op 1 maart 2005)

Bevoegdheden

Voorzitter

Axel MILLER Secretariaat-Generaal, Audit & Controle, Compliance, Communicatie, Organisatie,

Ondernemingsproject, Juridische diensten, HRM, Fiscale zaken

Leden

Michel BOUTEILLE Financiële dienstverlening aan particulieren

Jean-François MARTIN Operations

Michel HÉNAUT IT & Facility Management

Stefaan DECRAENE Corporate Banking, Public Finance, Real Estate Banking, Social Profit

Xavier de WALQUE Chief Financial Officer

Geassocieerde leden

Dirk VANDERSCHRICK Thesaurie & Financiële markten

Guy ROELANDT Verzekeringen



14

COLLEGE VAN COMMISSARISSEN

De controle op de financiële toestand en op de jaarrekening van
de bank is opgedragen aan een college van commissarissen dat
bestaat uit twee vennootschappen-bedrijfsrevisoren:

– PricewaterhouseCoopers, Bedrijfsrevisoren, BCVBA, vertegen-
woordigd door de heer Robert Peirce; 

– Deloitte & Touche, Bedrijfsrevisoren, BV o.v.v.e. CVBA vertegen-
woordigd door de heer Joseph Vlaminckx. 

Het mandaat van het college van commissarissen vervalt op 
de jaarvergadering van 27 april 2005. Gelet op de voordracht
door de ondernemingsraad en het positieve advies van het 
auditcomité, heeft de raad van bestuur van 2 maart 2005 beslist
om de hernieuwing van hun mandaat ter goedkeuring voor te leg-
gen aan de jaarvergadering. De raad stelt voor om de jaarlijkse
bezoldiging van het college vast te stellen op 840 500,00 EUR. 

In de loop van het boekjaar 2004 heeft PricewaterhouseCoopers een
vergoeding ten belope van 337 544,00 EUR ontvangen voor bijzon-
dere opdrachten of uitzonderlijke werkzaamheden, uitgevoerd voor
Dexia Bank. Het betreft vergoedingen voor o.a. certificerings-
opdrachten (201 809,50 EUR); due diligence bij Particuliere
Begeleiding en Advisering (PBA) (50 594,00 EUR) en andere missies
zoals juridisch advies, evaluatie IDM process (85 140,50 EUR).

Deloitte & Touche heeft een totaalbedrag van 132 770,00 EUR aan
bezoldigingen ontvangen in het boekjaar 2004, ter vergoeding
voor uitzonderlijke werkzaamheden of bijzondere opdrachten uit-
gevoerd op verzoek van de bank. Het betrof een vergoeding ten

belope van 108 950,00 EUR voor het auditeren van rekeningen
IFRS 2004 enerzijds en ten belope van 23 820,00 EUR voor ande-
re opdrachten anderzijds. 

Deloitte & Touche ontving tevens een bedrag ten belope van 
125 973,00 EUR aan honoraria ter vergoeding voor bijzondere
opdrachten of uitzonderlijke werkzaamheden uitgevoerd voor
Belgische en buitenlandse filialen van de bank, uitgesplitst in de
onderstaande tabel.

Voor de vergoeding voor bijzondere opdrachten of uitzonderlijke
werkzaamheden uitgevoerd door PricewaterhouseCoopers, voor
de met Dexia Bank verbonden Belgische vennootschappen of voor
haar buitenlandse dochterondernemingen, verwijzen we naar het
jaarverslag van Dexia NV, aangezien PricewaterhouseCoopers
eveneens deel uitmaakt van het college van commissarissen van
Dexia NV.

GESCHILLEN

De belangrijkste tegen de bank en sommige van haar huidige 
en voormalige bedrijfsleiders ingestelde vorderingen, betreffen deze
in het dossier Lernout&Hauspie en in het dossier successierechten.

Dossier Lernout&Hauspie (LHSP)

Dexia Bank België wordt op verschillende manieren geconfron-
teerd met het faillissement van Lernout&Hauspie Speech
Products en met de gevolgen ervan. Voor bijkomende informatie
verwijzen we naar bijlage 4.6.d. (blz. 170-172) van de vennoot-
schappelijke rekeningen.

Bezoldiging in EUR betaald door filialen van Dexia Bank in 2004 aan Deloitte & Touche

Voorwerp van de bijzondere Dexia Dexia Dexia Dexia Eural Banque Groep
opdrachten of uitzonderlijke Lease Life & Auto Factors Spaarbank Artesia DVV
werkzaamheden Services Pensions Lease Nederland Verzekeringen

(in EUR)

Certificering – IFRS 7 380,00 5 085,00 5 400,00 6 489,00 10 859,00 27 500,00

Fiscaal advies 12 470,00 5 117,00 4 400,00

Opdrachten voorzien 1 860,00

Wetboek Vennootschappen (niet-certificering)

Andere niet in het Wetboek Vennootschappen 

voorgeschreven missies:

- juridisch advies 3 500,00

- andere opdrachten 35 913,00
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Dossier Successierechten

Er lijkt een einde te komen aan het onderzoek dat de gerechtelijke
overheid op 28 september 1999 instelde tegen Dexia Bank, aan-
gaande mogelijke fraude met betrekking tot successierechten.
Drie voormalige leidinggevenden en één huidig lid van het direc-
tiecomité werden einde maart 2004 in verdenking gesteld. Deze
inverdenkingstelling houdt echter niet in dat de betrokkenen
schuldig zijn. Overigens behoudt de bank haar vertrouwen in
deze personen. De bank bevestigt dat zij dankzij de noodzakelijke
interne controle- en informaticaprocedures voldoet aan de richt-
lijnen die ter zake door de CBFA werden uitgevaardigd.

Dossier Dexia Bank Nederland

Voor wat betreft het dossier Legiolease waarin Dexia Bank
Nederland (onrechtstreeks aangehouden door de bank voor 22,12 %) is
betrokken, verwijzen we voor meer informatie naar bijlage
4.6.c. (blz. 166-170) van de vennootschappelijke rekeningen. In dit
verband vermelden we dat er binnen de groep Dexia een 
herstructurering gepland is waardoor de participatie in Dexia Bank
Nederland, aangehouden door Dexia Nederland Holding, onder
opschortende voorwaarde van de goedkeuring van de controle-
autoriteiten, volledig overgedragen zal worden aan Dexia NV. Na
verwezenlijking van deze aandelenoverdracht zal Dexia Bank
België, via haar participatie in Dexia Financière NV (de enige
aandeelhouder van Dexia Nederland Holding), met retroactief
effect per 1 januari 2005, geen risico meer dragen in dit dossier.

COMPLIANCE

De activiteiten van de compliance-afdeling werden in 2004 
grotendeels beïnvloed door twee wetgevingen.

Enerzijds de gevoelige uitbreiding en verstrenging van de
bestaande wetgeving inzake het “witwassen van geld”. De
nieuwe en/of gewijzigde verplichtingen voor de bank werden
geïnventariseerd. Diverse werkgroepen werden opgestart en
aangestuurd om zowel de operationele aspecten (procedures),
als de informatorische implicaties te concretiseren. De aan-
schaffing van een geautomatiseerde tool voor de detectie van
atypische verrichtingen, die in 2006 operationeel moet worden,
past trouwens in dit kader.

Anderzijds was 2004 ook het jaar van de Eenmalig Bevrijdende
Aangifte (EBA). De validatie van en het toezicht op de onderlig-
gende procedures, behoorde ook tot het takenpakket van 
compliance. Tevens diende gewaakt over het respecteren van de
wetgeving in concrete EBA-dossiers, alsmede over de beheersing
van het verhoogde witwasrisico tijdens deze periode (o.a. door
de uitvoering van specifieke tweedelijnscontroles).

De compliance-afdeling heeft verder nog een actieve rol
gespeeld in:

• de detectie en opvolging van mogelijke overtredingen door
medewerkers van de bank in het kader van de problematiek van
voorkennis met betrekking tot Dexia-waarden;

• toezicht op het behoud van de bestaande compliance-principes
(en/of de implementatie van nieuwe) in de opeenvolgende
fasen van de informatorische integratie naar aanleiding van de
fusie;

• de uitbouw van een sterke en coherente compliance-visie, 
via de deelneming aan diverse werkgroepen geleid vanuit 
de holding, en via een actieve sturing en opvolging van de 
eigen filialen.
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FINANCIEEL ECONOMISCHE OMGEVING IN 2004

Het economische herstel, waarvan de eerste tekenen medio
2003 zichtbaar werden, zette zich in de loop van 2004 krachtig
door. Met bijna 5 % boekte de wereldeconomie de hoogste
groei sedert meer dan 25 jaar, onder invloed van flink gestegen
investeringen van bedrijven en overheden en van gezinnen, die
veel meer consumeerden. De consumptie werd gestimuleerd
door belastingverlagingen, lage rentes, die het sparen ontmoe-
digden, en een groeiend vertrouwen nu ook de beurzen
opnieuw vooruitgang boekten. In de eurozone werd de groei
getemperd door de aanhoudende stijging van de olieprijs, de
dure euro, die de uitvoer bemoeilijkte, en een slechts beperkte
stijging van de consumptie tegen de achtergrond van stagne-
rende werkgelegenheid.

De Belgische economie van haar kant presteerde verrassend sterk,
omdat de gezinnen er wel meer consumeerden. De repatriëring
van spaargelden uit het buitenland in het licht van de Europese
harmonisering van de belasting op het sparen, vormde hierbij een
extra stimulans. Ook de federale belastingverlaging voor particu-
lieren vormde een flinke ondersteuning. De investeringen van de
gezinnen in woningen stegen matig, ondanks de lage rente. De
toename van de bedrijfswinsten stuwden de bedrijfsinvesteringen
hogerop. Ook de investeringen van de overheid groeiden, dankzij
de lokale overheden die hun investeringsinspanningen opvoerden
in de aanloop tot de verkiezingen van 2006.

Andere elementen die de financiële markten in belangrijke
mate beroerden, waren de olieprijzen en de dollar. De eerste 
piekten rond 55 USD per vat, een nieuw historisch record onder
invloed van de grote vraag, onder meer vanuit China, en aan-
bodknelpunten, met name de gespannen toestand in Irak en
het financieel schandaal rond de Russische oliereus Yukos,
maar ook als gevolg van een ongebreidelde speculatie. De dol-
lar van zijn kant leed onder de Amerikaanse tekorten op de
lopende rekening van de betalingsbalans en op de federale
begroting, die een onrustwekkend peil bereikten. In drie jaar
tijd beloopt de daling van de dollar t.o.v. de euro zowat 60 %!
Tegen deze achtergrond bleven de korte- en langetermijnrentes
bijzonder laag, ondanks het optrekken van de basisrente in de
Verenigde Staten vanaf de zomer, terwijl de meeste aandelen-
en obligatiemarkten over 2004 een positieve prestatie, althans
uitgedrukt in lokale munt, vertoonden.

WIJZIGINGEN IN BOEKHOUDKUNDIG EN REGLEMEN-
TAIR KADER

Project IAS-normen

Sedert januari 2001 loopt bij Dexia een project in drie fasen voor
de invoering van de IAS-normen. Dit project wordt opgevolgd
door een stuurgroep, die voorgezeten wordt door de financieel
directeur van de Groep. In de laatste fase wordt de aandacht 
toegespitst op de praktische, informatorische en operationele
inwerkingstelling. 

Dit project wordt gerealiseerd in nauwe samenwerking met de
andere entiteiten van de groep Dexia, namelijk Dexia Crédit Local
en Dexia BIL. Teneinde zowel de continuïteit als de kwaliteit in de
verslaggeving te garanderen werden:

– IFRS-rekeningen (International Financial Reporting Standards)
in 2004 opgesteld op basis van de gekende teksten;

– opvolging en bijstand verleend aan de projecten die de dochter-
ondernemingen moeten toelaten de overgang naar IFRS vlot te
laten verlopen;

– samen met de revisoren het geheel van belangrijke interpre-
taties onderzocht, die gepaard gaan met de invoering van de
nieuwe teksten.

De Groep heeft beslist die keuzes te maken die de volatiliteit 
van het resultaat beperken, zelfs als dit een verhoogde volatiliteit
van het eigen vermogen met zich meebrengt. 

Overgang naar IFRS

Belgische kredietinstellingen en beleggingsondernemingen zijn
gehouden, volgens een nog te publiceren Koninklijk Besluit, de
internationale standaarden te gebruiken voor de opstelling van
de geconsolideerde jaarrekening voor het boekjaar dat begint op
of na 1 januari 2006.

Dexia Bank België NV zal bijgevolg vanaf boekjaar 2006 haar
geconsolideerde jaarrekening opmaken en openbaar maken
volgens de IFRS-normen.

B. EVOLUTIE VAN DE GECONSOLIDEERDE BALANS EN RESULTATEN-
REKENING
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Dexia Bank België NV is een dochteronderneming van Dexia NV.
Dexia NV zal vanaf het boekjaar dat begint op 1 januari 2005 haar
geconsolideerde jaarrekening opmaken en openbaar maken vol-
gens de IFRS-normen. De datum van overgang naar IFRS 
is voor Dexia NV 1 januari 2004. Voor de normen IAS 32, IAS 39
en IFRS 4 werd, zoals toegelaten door IFRS 1.36A, de datum van
overgang vastgelegd op 1 januari 2005.

De verslagdatum voor de eerste IFRS-jaarrekening van Dexia
Bank is 31 december 2006. De datum van overgang naar IFRS is
derhalve 1 januari 2005.

In toepassing van IFRS 1 “First-time adoption of IFRS” paragraaf
24, zal Dexia Bank België als dochteronderneming van Dexia NV
haar activa en passiva waarderen op datum van de overgang van
haar moedermaatschappij Dexia NV. Voor het volledige boekjaar
2005 zal de bank vergelijkende IFRS-cijfers verstrekken.

Dexia Bank zal zoals Dexia, de versie van IAS 39 toepassen zoals
die gevalideerd werd door de Europese Commissie. De Europese
Commissie heeft enkele paragrafen van de norm 39 geschrapt
met volgend doel: 

– verbod van het aanmerken van financiële verplichtingen als
gewaardeerd tegen reële waarde;

– mogelijkheid voor de Europese kredietinstellingen om de 
economische dekking op te nemen in hun rekeningen, in lijn
met het werkelijke beheer van hun renterisico.

Wijzigingen in de consolidatiekring

De belangrijkste wijzigingen in de perimeter van de groep Dexia
Bank in 2004 hadden betrekking op activiteiten in Nederland, met

de verkoop van Kempen & Co (indirecte deelneming van de bank
ten belope van 22,12 %) en de acquisitie van de 49 % die de bank
nog niet bezat in Particuliere Begeleiding & Advisering (PBA),
waardoor de bank en haar Nederlandse dochter Banque Artesia
Nederland voor 100 % aandeelhouder geworden zijn van PBA. In
het kader van het beheer van haar kunstpatrimonium en histori-
sche gebouwen, verkocht de bank het Mercatorfonds aan een
groep privé-beleggers en fusionneerde zij met Immo Artesia en
Sivart. Een gedetailleerd overzicht van de veranderingen in de
consolidatiekring van de groep Dexia Bank, is opgenomen in de
Toelichting bij de geconsolideerde rekeningen van Dexia Bank.

BALANS

Het geconsolideerde balanstotaal bedroeg 170,4 miljard EUR 
op 31 december 2004, wat neerkomt op een stijging met 5,5 %.
Deze stijging is in belangrijke mate een gevolg van de toename
van de interbancaire verrichtingen zowel langs de kant van de
werkmiddelen als van de uitzettingen.

Evolutie van het passief

Ook in 2004 werd het beleggersklimaat volledig gedomineerd
door de uitgesproken risicoaversie van de belegger en de blijvend
lage rentevergoedingen. De mooie prestatie van Euronext kon de
belegger (nog) niet bekoren en zijn voorkeur bleef uitgaan naar
defensieve beleggingsproducten die voldoende soepel zijn, om
tijdig te kunnen profiteren van mogelijks gunstige ontwikkelingen
op de financiële markten.

De bescheiden groei van 1 % van de totale (niet bancaire) 
schulden aan cliënten in 2004 tot 57 719 miljoen EUR, stond in
schril contrast met de forse stijging met 3,6 miljard EUR (+13,9 %)

Dexia Bank – Belangrijkste rubrieken van de geconsolideerde balans van Dexia Bank – vóór winstverdeling

(in miljoenen EUR) 31/12/03 31/12/04 Evolutie In % van het 
in % balanstotaal

2004

Balanstotaal 161 496 170 416 5,5

Eigen vermogen1 5 895 6 251 6,0 4

Schulden aan kredietinstellingen 37 021 51 691 39,6 30

Schulden aan cliënten 57 172 57 719 1,0 34

Schuldbewijzen 35 187 24 411 -30,6 14

Vorderingen op kredietinstellingen 29 305 42 012 43,4 25

Vorderingen op cliënten 61 488 60 022 -2,4 35

Obligaties, aandelen en andere effecten 54 828 50 161 -8,5 29

1   Kapitaal + reserves + overgedragen resultaat + belangen van derden + FAB.
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van de omloop van de spaarrekeningen. Deze toename van de
spaarrekeningen, die de groei van het recordjaar 2003 overtrof,
situeerde zich vooral in het eerste semester, onder invloed van 
een succesvolle commerciële actie. Het aandeel van de cliënten-
deposito’s in het totaal van de passiva, loopt terug tot 34 %, in
vergelijking met 35,4 % een jaar eerder.

De uitstaande schuldbewijzen (kasbons, obligaties, certificaten en
andere schuldbewijzen) daalden fors (-30,6 %) tot 24 411 miljoen
EUR. De afvloei van kasbons lag met 3 miljard, 27 % hoger dan in
2003, een gevolg van de lage rentes op lange termijn. Ook andere
vormen van schuldtitels daalden in de loop van 2004. Samen verte-
genwoordigen deze middelen 14 % van de totale financieringsbe-
hoeften van de bank, terwijl dit nog 21,8 % was in 2003.

De beleggingen in euro-obligaties kregen eveneens rake klappen,
waarbij de klassieke uitgiften tegen vaste rentevoet de slechtste
productie van de afgelopen vier jaar lieten optekenen. De gestruc-
tureerde uitgiften daarentegen, kenden met een productie van 
1,1 miljard EUR een explosieve ontwikkeling en overtroffen met 
66 % de groei van vorig jaar. Het grote succes van deze uitgiften is
ongetwijfeld toe te schrijven aan het ontbreken van enig kapitaal-
risico en de verwachting toch een hoger rendement te realiseren.

De nettoproductie van beveks lag vier maal hoger ten opzichte van
het zwakke jaar 2003. Meer dan de helft ervan werd gerealiseerd in
oktober en november 2004, naar aanleiding van de verlaging met
25 % van de instapkosten. Ondanks een zekere terugval, weliswaar
tegenover het topjaar 2003, bleef het incasso van levensverzeke-
ringsproducten Tak 21 het ganse jaar op een hoog niveau (825 mil-
joen EUR), terwijl het incasso voor de levensverzekeringen Tak 23 op
het lage niveau van vorig jaar stagneerde en dit ondanks het opmer-
kelijke beursherstel en de aanmoediging via lagere instapkosten.

Tot slot nam de particuliere cliënteel van Dexia Bank bijna één
derde op van de retailtranche van de Belgacom aandelen, die op
Euronext Brussel werden geïntroduceerd.

De schulden aan kredietinstellingen van hun kant groeiden fors
met 39,6 % tot 51 691 miljoen EUR, als gevolg van de toename van
de mobiliseringschulden op effecten en van leningen op termijn.

Het geconsolideerde eigen vermogen, vóór winstverdeling,
bedroeg eind 2004 6 251 miljoen EUR, of een stijging met 6,0 % in
vergelijking met het voorgaande jaar. De toename van dit vermogen
wordt in belangrijke mate verklaard door de sterke toename van het
overgedragen resultaat. Zowel de Tier-One-kapitaalratio van 9,1 %
als de totale kapitaalratio (RAR) van 12 %, overstijgen ruim de inter-
nationale normen en duiden op een solide financiële basis.

Evolutie van het actief

Ondanks de hoopvolle ontwikkeling van de economische acti-
viteit en de gunstige kredietvoorwaarden, bleef een significant
positief effect op de uitstaande bankkredieten (voorlopig) uit.
Met 60 022 miljoen EUR lag het totaal van de uitstaande vorde-
ringen op cliënten in 2004 2,4 % lager dan een jaar eerder. 

De langetermijnkredieten aan de publieke cliënteel eindigden
met een uitstaand bedrag van 22 miljard EUR eind 2004, 7 %
hoger dan een jaar eerder. In een markt waar de concurrentie-
druk fors oploopt, slaagde de bank erin de productie van nieuwe
langetermijnfinancieringen met een vijfde te verhogen, wat haar
toeliet haar marktaandeel in dit segment te behouden. De
samenwerking met de openbare besturen op het vlak van dyna-
misch schuldbeheer ontwikkelde zich verder, waardoor deze
besturen naast een dekking van hun renterisico’s belangrijke
budgettaire bewegingsruimte kregen. Aan de cliënten uit het
segment Social Profit (non-profitorganisaties uit de sociale sec-
tor, de ziekenhuissector, de onderwijsinstellingen, de socio-cul-
turele verenigingen en werknemers- en dienstenorganisaties)
werden voor 40 % meer nieuwe financieringen toegekend, waar-
door de uitstaande langetermijnkredieten eind 2004 10 % hoger
lagen dan een jaar eerder. De doorlichting van de kredietporte-
feuille van de corporate-cliënteel in het licht van het streven
naar betere debiteuren, werd in 2004 beëindigd alsmede de inte-
gratie van de informaticaplatformen en de cliëntenportefeuilles.
De kruisverkoop met Asset Finance (Real Estate Banking,
Leasing, Autolease en Factoring) en de samenwerking met Public
Finance en Private Banking leveren deze cliënteel producten en
diensten met hoge toegevoegde waarde.

Rekening houdend met de sterke stijging van de retailkredieten
(31 %) gedurende het voorgaande jaar, bleef de toekenning van
nieuwe hypothecaire kredieten, ondanks de slechts lichte stij-
ging met 2,5 %, in 2004 op een hoog niveau. Net zoals in 2003
stimuleerden de zeer lage rentevoeten en de grote aantrekkings-
kracht van immobiliën als alternatief voor financiële beleg-
gingen, de vraag naar nieuwe woonkredieten. De productie van
consumentenkredieten steeg in 2004, voor het eerst in drie jaar
met 4,5 %, waarbij vooral het product “Budgetline” sterk 
vooruitging. Het groeiende ondernemersvertrouwen en een
versoepelde commerciële benadering, weerspiegelden zich in
een hogere toekenning van beroepskredieten.
Met een asset quality ratio1 van 1,5 % blijft de kwaliteit van het
totaal van de uitstaande cliëntenvorderingen zeer hoog.
Net zoals de interbancaire deposito’s, groeiden ook de inter-
bancaire vorderingen fors met 43,4 % tot 42 012 miljoen 
EUR eind 2004.

1 Verhouding tussen het uitstaande bedrag van de niet-invorderbare schuldvorderingen en het uitstaande bedrag van de vorderingen op de cliënteel.
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De effectenportefeuille (obligaties en andere vastrentende
effecten, aandelen en andere niet-vastrentende effecten en bij de
centrale bank herfinancierbaar overheidspapier) daalde met 
8,5 % tot 50 161 miljoen EUR, vooral als gevolg van de daling van 
het bij de centrale bank herfinancierbaar overheidspapier en de
bancaire obligatieportefeuille. De effectenportefeuille vertegen-
woordigt 29 % van het balanstotaal.

RESULTATENREKENING

Eind 2004 bedroegen de totale opbrengsten 2 615 miljoen EUR
tegenover 2 422 miljoen EUR een jaar eerder, hetzij een stijging
met 193 miljoen EUR of 8 %. Zonder rekening te houden met de
uitzonderlijke elementen bedroeg de stijging 8,9 %.

De dalende rentecontext en het gunstiger klimaat op de finan-
ciële markten in 2004, bevorderden de nettorenteopbrengsten
en gerelateerde opbrengsten. Zij stegen met 5,3 % tot 
1 819 miljoen EUR. Zonder rekening te houden met de uitzonder-
lijke elementen bedroeg de stijging 8,2 %:

– de interestmarge steeg met 3,1 % tot 1 595 miljoen EUR, waarbij
de rentekosten met 10 % daalden en de rente-inkomsten met 
6 %. De steilere rentecurve deed in het algemeen de rente-
spreads toenemen, terwijl ook de toename van de volumes de
totale rentemarge gunstig beïnvloedde (bij de spaarrekeningen
met hogere en bij de interbankenverrichtingen met krappere 
marges). Het relatieve aandeel van de nettorente-inkomsten 
in het totaal van de opbrengsten van de bank blijft rond de 60 %
schommelen;

Dexia Bank – Geconsolideerde resultatenrekening

(in miljoenen EUR) 31/12/03 31/12/04 Evolutie
in %

Opbrengsten 2 422 2 615 8,0

Nettorenteopbrengsten en soortgelijke opbrengsten 1 727 1 819 5,3

- interestmarge 1 547 1 595 3,1

- dividenden 47 44 -6,4

- resultaten uit financiële transacties 133 180 35,3

Nettocommissielonen en overige opbrengsten 406 468 15,3

- nettocommissielonen 304 338 11,3

- overige nettobedrijfsinkomsten 102 130 27,1

Technische en financiële marge verzekeren 290 328 13,3

Kosten (1 752) (1 761) 0,5

Personeelskosten (759) (763) 0,6

Overige beheerskosten (448) (441) -1,6

Vergoedingen van het net (340) (355) 4,4

Waardecorrecties op immateriële en materiële vaste activa (205) (202) -1,4

Brutobedrijfsresultaat 671 854 27,3

Risicokosten (76) (27) -64,5

Bedrijfsresultaat 595 827 39,0

Nettowaardecorrecties op financiële vaste activa 424 104 -75,5

Toevoeging aan het FAB 0 0 -

Waardecorrecties op consolidatieverschillen (9) (11) 23,6

Belastingen (73) (236) 222,4

Nettoresultaat van de ondernemingen waarop vermogensmutatie wordt toegepast 111 15 n.s.

Nettoresultaat 1 048 699 -33,3

Aandeel van derden 15 8 -46,7

Nettoresultaat aandeel van de Groep 1 033 691 -33,1
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– de dividenden liepen terug met 6,4 %;

– de resultaten uit financiële transacties stegen met 35 %, 
waarbij het positievere klimaat op de financiële markten het
succes van gestructureerde uitgiften bij de beleggerscliënteel in
de hand werkte, terwijl ook de Credit Spread Portfolio betere
resultaten wist te genereren.

De nettocommissielonen en andere inkomsten stegen tot 
468 miljoen EUR of met 15,3 %. Laten we de uitzonderlijke 
elementen buiten beschouwing, dan stegen de nettocommissie-
lonen en andere inkomsten met 11,3 %:

– de nettocommissielonen stegen met 11,3 % tot 338 miljoen EUR,
vooral onder invloed van de forse groei van de commissies op de
verkoop en het beheer van beleggingsfondsen; de plaatsings-
commissie naar aanleiding van de beursgang van Belgacom
beliep 6 miljoen EUR;

– de overige nettobedrijfsopbrengsten stegen in 2004 met 27,1 %.

De technische en financiële marge uit de verzekeringsactivi-
teiten steeg met 13,3 %, en zonder uitzonderlijke elementen met
9,4 %. Dit was vooral toe te schrijven aan de in vergelijking met
vorig jaar betere beleggingsopbrengsten, onder invloed van het
herstel van het beursklimaat, terwijl in 2003 belangrijke waarde-
verminderingen op aandelen werden geacteerd.

De bedrijfskosten bleven in 2004 nagenoeg constant op 1 761 mil-
joen EUR. Ook op recurrente basis bewogen ze nauwelijks:

– de personeelskosten stegen amper met 0,6 % of 4 miljoen EUR
tot 763 miljoen EUR. Het aandeel van deze kosten in de totale
kosten stabiliseerde op 43 %;

– de commissies aan zelfstandige agenten of de vergoedingen
die toegekend worden aan de zelfstandige agenten stegen met
4,4 % tot 355 miljoen EUR (op recurrente basis bedroeg de 
stijging 3,2 %). Deze stijging is vooral het gevolg van de ver-
hoging van de variabele en segmentatiecommissie en de intro-
ductie van een nieuwe beheerscommissie voor de agenten. Hun
relatieve aandeel in de totale kosten liep hierdoor op tot 20 %;

– de overige beheerskosten liepen terug met 7 miljoen EUR 
of 1,6 %;

– de waardecorrecties op immateriële en materiële vaste activa
daalden met 3 miljoen EUR of 1,4 % tot 202 miljoen EUR, waarbij
vooral de afschrijvingen op informaticamaterieel terugliepen.

De OER of operationele efficiëntieratio (de verhouding tus-
sen kosten en inkomsten) verbeterde fors in vergelijking 
met 2003 en bedroeg einde 2004 67,4 %. Zonder rekening te
houden met de uitzonderlijke elementen, daalde de OER van
73,4 % naar 67,6 %.

De risicokost daalde met 64,5 % tot 27 miljoen EUR (49 miljoen
EUR minder dan in 2003). De terugloop situeert zich in belang-
rijke mate op het niveau van Financial Markets en corporate/
midcorp-verbintenissen. Deze nieuwe daling van de risicokost
komt bovenop de reeds gunstige ontwikkeling (+27,3 %) van
het brutobedrijfsresultaat, waardoor het bedrijfsresultaat uit-
eindelijk verbeterde met 39 % tot 827 miljoen EUR eind 2004.

Bij de terugloop van de nettowaardecorrecties op financiële
vaste activa met 75,5 % tot 104 miljoen EUR, dient rekening
gehouden te worden met de uitzonderlijke meerwaarde van 
411 miljoen EUR op Dexia BIL, die bij de wijziging van de 
consolidatiekring in 2003 werd geacteerd, en de meerwaarden
die in 2004 gerealiseerd werden op de participaties in o.a.
Belgacom en BIAC.

De belastingen verdrievoudigden bijna tot 236 miljoen EUR.
Hierbij nam de belastbare basis in belangrijke mate toe op het
niveau van de moedermaatschappij, terwijl er heel wat minder
belastinglatenties geactiveerd werden tegenover vorig jaar. In
2003 immers, leverde de harmonisering van de berekening van
deze uitgestelde belastingen in het kader van de IAS 12-richtlijn,
een belangrijk boekhoudkundig belastingvoordeel op.

De terugloop van het resultaat van de ondernemingen waarop
vermogensmutatie wordt toegepast, komt volledig op rekening
van niet-recurrente bewegingen; hieronder noteert men de waar-
dering in de geconsolideerde rekeningen van Dexia Bank op 
31 december 2004 van de groep Dexia Nederland Holding tegen
20,6 miljoen EUR, wat aanleiding geeft tot een tenlasteneming
van 93 miljoen EUR in de geconsolideerde resultatenrekening.
Zonder deze uitzonderlijke elementen stijgt het resultaat van 
de ondernemingen waarop vermogensmutatie wordt toegepast
met 4,6 %.

Het nettoresultaat van het boekjaar daalde met 348 miljoen EUR
tot 699 miljoen EUR. Zonder de uitzonderlijke elementen steeg
het nettoresultaat van het boekjaar met 133,6 miljoen EUR of 
25 %. Het aandeel van derden hierin bedroeg 8 miljoen EUR.

De ROE1 bereikte 16,6 % in 2004; op basis van het recurrente
resultaat verbeterde de ROE in lichte mate tot 13,8 % tegenover
13,4 % in 2003.

1 Nettowinst (aandeel van de Groep) in verhouding tot het gemiddeld eigen vermogen (voor FAB en na toewijzing).
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C. EVOLUTIE VAN DE VENNOOTSCHAPPELIJKE
BALANS EN RESULTATENREKENING 

BALANS

Op 31 december 2004 bedroeg het balanstotaal 152,1 miljard
EUR, wat neerkomt op een stijging met 5 % ten opzichte van het
jaar voordien.

Evolutie van het passief

De schulden aan kredietinstellingen stegen met 15 124 miljoen
EUR, ten gevolge van een toename van de mobiliseringsschulden
op effecten en een toename van de leningen op termijn.

De schulden aan cliënten daalden met 4 639 miljoen EUR,
hoofdzakelijk ingevolge de terugloop van de baissepositie op de
effectenportefeuille, de daling van ontvangen deposito’s op korte
termijn en de belangrijke toename van de omloop van spaarreke-
ningen.

De afname van in schuldbewijzen belichaamde schulden
(-5 055 miljoen EUR) wordt verklaard door een daling van 
de inlage aan spaarbons en obligaties met 3 143 miljoen EUR
en een vermindering aan depositocertificaten met 1 822 mil-
joen EUR.

Het eigen vermogen, voor winstverdeling en met inbegrip van
het FAB, bedroeg eind 2004 5 073 miljoen EUR, hetzij 283 miljoen
EUR meer dan eind 2003. Er werd een interimdividend uitgekeerd
aan de aandeelhouders naar evenredigheid van hun deelneming
in het kapitaal, ten bedrage van 366 miljoen EUR.
De Tier-one-kapitaalratio beliep op 31 december 2004 7,51 % en
de totale kapitaalratio (RAR) 9,79 %.

Evolutie van het actief

Het bij de centrale bank herfinancierbaar overheidspapier
daalt met 1 285 miljoen EUR ten gevolge van een daling van de
omloop van schatkistcertificaten.

De vorderingen op kredietinstellingen stijgen met 14 200 mil-
joen EUR, ten gevolge van een toename van de mobiliserings-
vorderingen op  effecten, een toename van de leningen op 
termijn en een afname van de gegeven deposito’s.

Het uitstaande bedrag aan vorderingen op cliënten daalde met
1 744 miljoen EUR, hoofdzakelijk voor leningen op korte termijn.

De daling van de obligaties en andere vastrentende effecten
(-6 118 miljoen EUR) wordt grotendeels verklaard door de 
daling van de effecten uitgegeven door openbare besturen 
(2 357 miljoen EUR) en effecten uitgegeven door kredietinstel-
lingen (3 869 miljoen EUR).

RESULTATENREKENING

Eind 2004 bedroegen de totale opbrengsten 2 067 miljoen EUR
tegenover 1 917 miljoen EUR een jaar eerder, hetzij een stijging
met 150 miljoen EUR of 7,8 %.

De nettorentemarge voor het jaar 2004 beloopt 1437 miljoen EUR,
een toename met 45 miljoen EUR. Met 162 miljoen EUR situeren 
de opbrengsten uit niet-vastrentende effecten (dividenden) zich
nagenoeg op hetzelfde niveau als vorig jaar. Het totaal aan intra-
groepsdividenden bedraagt 123 miljoen EUR in 2004. De verhoging
van de resultaten uit financiële transacties met 58 miljoen EUR is in
hoofdzaak toe te schrijven aan de toename van de resultaten op
gestructureerde montages, een gevolg van het succes van gestruc-
tureerde uitgiften bij de cliënteel en betere resultaten van de Credit
Spread Portfolio, voornamelijk ingevolge de vermindering van waar-
decorrecties.

De nettocommissielonen stijgen met 30 miljoen EUR tot
270 miljoen EUR, waarbij vooral de commissielonen op beveks
stijgen. Er werden 6 miljoen EUR commissielonen ontvangen bij
de IPO Belgacom. De overige nettobedrijfsresultaten stijgen 
met 15 miljoen EUR. 

De totale kosten daalden in 2004 met 34 miljoen EUR tot 
1 334 miljoen EUR, hetzij een terugloop met 2,5 %. De personeels-
kosten bereikten 608 miljoen EUR, een daling met 9 miljoen
(-1,5 %) in vergelijking met een jaar eerder. De vergoedingen aan
het net van zelfstandige agenten stegen met 6 miljoen EUR 
(+2,2 %) tot 285 miljoen EUR, waarbij de variabele en de forfaitaire
commissies stegen en de basisvergoedingen daalden, onder invloed
van de terugloop van de plaatsing van kasbons en euro-obligaties.
Zowel de overige beheerskosten als de waardecorrecties op
immateriële en materiële vaste activa daalden elk met 15 miljoen
EUR. Bij laatstgenoemde betrof het voornamelijk een terugloop van
de afschrijvingen op informaticamaterieel.
De verhouding van de totale kosten tot de totale opbrengsten (OER),
verbeterde fors in 2004 tot 64,55 % tegenover 71,37 % in 2003.
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Terwijl de risicokosten in 2004 met zowat 66,1% terugliepen
ten opzichte van 2003, tot 19 miljoen EUR, bedroegen de
waardeverminderingen van de financiële vaste activa
35 miljoen EUR. In 2003 werden belangrijke meerwaarden
gerealiseerd op de cessie van de aandelen van BIL/DIL en de
verkoop van Erste Bank, terwijl in 2004 meerwaarden geboekt
werden bij de IPO van Belgacom en de verkoop van aandelen
van BIAC.

De belastingen, inclusief de uitgestelde belastingen, bedroe-
gen 140 miljoen EUR in 2004, dat is 63 miljoen meer dan een
jaar eerder. 

Het nettoresultaat van het boekjaar 2004 beliep 535 miljoen EUR,
een daling met 1 008 miljoen ten opzichte van 2003. De uitzonder-
lijke meerwaarden die in 2003 geacteerd werden, beïnvloedden in
belangrijke mate deze evolutie.

Dexia Bank – Vennootschappelijke resultatenrekening 

(in miljoenen EUR) 31/12/03 31/12/04 Evolutie in % 

Opbrengsten 1 917 2 067 7,8

Nettorenteopbrengsten en soortgelijke opbrengsten 1 646 1 751 6,4

- nettorentemarge 1 392 1 437 3,2

- dividenden 160 162 1,3

- resultaten uit financiële transacties 94 152 61,7

Nettocommissielonen en overige opbrengsten 271 316 16,6

- nettocommissielonen 240 270 12,5

- overige nettobedrijfsinkomsten 31 46 48,4

Kosten (1 368) (1 334) -2,5

Personeelskosten (617) (608) -1,5

Overige beheerskosten (362) (346) -4,4

Vergoedingen van het net (279) (285) 2,2

Waardecorrecties op materiële en immateriële vaste activa (110) (95) -13,6

Brutobedrijfsresultaat 549 733 33,5

Risicokosten (56) (19) -66,1

Bedrijfsresultaat 493 714 44,8

Nettowaardecorrecties op financiële vaste activa 1 127 (35) n.s.

Toevoeging aan het FAB 0 (4) n.s.

Belastingen (77) (140) 81,8

Nettoresultaat 1 543 535 -65,3



23

Overeenkomstig de bepalingen in artikel 96,8° van het Wetboek
Vennootschappen, wordt hierna een overzicht gegeven van de
doelstellingen en het beleid van Dexia Bank inzake de beheer-
sing van bancaire risico’s. Voor wat betreft de omlopen in 
financiële instrumenten, verwijzen we naar de jaarrekening,
opgesteld overeenkomstig de bepalingen van het K.B. van 
23 september 1992, en meer specifiek vermelden we de buiten-
balans en de respectievelijke bijlagen. 

KREDIETRISICO

Organisatie

De omkadering van de kredietrisico’s binnen de bank wordt geïm-
plementeerd rond volgende pijlers:

– een Credit Risk Managementfunctie, met als kernopdrachten de
sturing van het kredietbeleid binnen de risicogrenzen vastge-
legd door de Groep en het risicoprofiel aanvaard door de bank,
het vastleggen en implementeren van de risicomethodologie en
berekeningsmodellen, de definiëring van de risicorichtlijnen en
de meting, bewaking, rapportering en controle ervan voor de
Dexia Bank perimeter. 

– operationele kredietfuncties, die vanuit een onafhankelijke
optiek betrokken zijn bij de acceptatie, concretisering en opvol-
ging van de kredieten. De organisatieprincipes binnen deze
domeinen worden in hoofdzaak bepaald door het metier en het
specifieke activiteitsdomein. 

Deze activiteit wordt aangevuld met een centrale analysefunctie
voor de groep Dexia voor tegenpartijen.

Projecten van 2004

Begin 2004 werden de activiteiten van de groep Dexia op de finan-
ciële markten gestructureerd, met het oog op een versterkte 
aanpak per metier. Als ondersteuning van deze groepsorganisatie
werd het kredietproces opnieuw vastgelegd. Op groepsniveau
werden diverse beslissingsorganen opgericht die zich specifiek
richten op het kredietbeslissingsproces, het portefeuillemanage-
ment en het beheer via limietstellingen.

Naast haar input en vertegenwoordiging als centraal analyseteam
voor de Groep, neemt Credit Risk Management deel aan de groeps-
comités met een medebeslissende stem binnen het mandaat dat
werd geformuleerd door het directiecomité van de bank. 

Vanuit een permanente aandacht voor alle facetten van het 
kredietproces, werd in de loop van 2004 het Boleroproject
(“Business Oriented Legal Risk Optimalisation”) opgestart. De
doelstelling ervan situeert zich in een optimalisering van het
kredietanalyse- en beslissingsproces met als specifieke accenten
een maximale aandacht voor financiële, juridische en compliance-
aspecten, die een bankier als kredietverstrekker opneemt.

Om te beantwoorden aan de beginselen die worden vastgelegd
binnen de reglementering van het Bazel II-comité inzake vastleg-
ging van de kredietwaardigheid, en meerbepaald de keuze van
de Groep om dit in te vullen onder haar meest geavanceerde
vorm, de “Internal Ratings Based approach-IRBA Advanced“,
werden in 2004 diverse nieuwe of vernieuwde kredietbeoor-
delingssystemen operationeel of werd de performantiegraad van
bestaande modellen door middel van back testing verhoogd.
Aan het eind van 2004 werd ten aanzien van de belangrijkste
activiteitsdomeinen van de bank een sterke coverage bereikt
door de targetkredietbeoordelingssystemen. Het gebruik ervan
ging gepaard met een verscherpt toezicht op de kwaliteit van de
ratingtoekenning.

Het nagestreefde beleid, gericht op een laag risicoprofiel en het
strikte omkaderingsbeleid met betrekking tot kredieten, leidden
ertoe dat het niveau aan kredietverliezen binnen de diverse 
activiteitsdomeinen van de bank van een uitzonderlijk laag
niveau was in 2004.

Bazel II, limieten en economisch eigen vermogen

Door toegang te krijgen tot de IRBA advancedbenadering zal
Dexia evenwel zijn laag risicoprofiel kunnen benutten, wat tot
uiting zou moeten komen in een aanzienlijke winst m.b.t. het
reglementair eigen vermogen. 

De voorbereiding van de hervorming Bazel II gaat verder. De voor-
naamste methodologieprojecten zijn afgewerkt: de ratingsys-
temen die “Bazel II compliant” zijn, zijn al meer dan een jaar in
gebruik, net als de databases die bedoeld zijn voor het samen-
stellen van de historieken voor risicoparameters (defaultpercen-
tage, recuperatiegraad enz.). 

In 2004 waren de voornaamste inspanningen toegespitst op het
voorbereiden van de informatiesystemen. Zij verzorgen de input
voor het voeden van het gecentraliseerd platform (voor de groep
Dexia) dat bestemd is voor het opstellen van de reporting van 
het nieuw reglementair kapitaal. Deze centrale tool was een 
gelegenheid voor het harmoniseren van de reportingformaten, de

D. RISICOBEHEER
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nomenclaturen van de producten en de informatieketens in de hele
groep Dexia. Hiermee wordt het eveneens mogelijk het systeem
voor het beheer van de kredietlimieten te verbeteren, dankzij een
betere risicoconsolidatie in de diverse entiteiten die de voorbije
jaren in de groep Dexia zijn samengegaan.

Voor de tweede pijler van Bazel II zijn krachtige en omvattende
interne modellen nodig voor het meten en beheren van de risico’s.
Aan deze vereiste zal voornamelijk tegemoet worden gekomen
door het project rond het economisch eigen vermogen, dat werd
opgestart in 2003 en dat werd voortgezet in 2004 met de betrok-
kenheid van talloze vertegenwoordigers van de risico’s en de
metiers uit de hele groep Dexia. De methodologie voor het meten
van de risico’s en het waarderen van de diversificatie werden ver-
der verfijnd en op elkaar afgestemd. 

Het economisch eigen vermogen vormt een steeds centralere
maatstaf voor de prestaties en de waardecreatie voor de aandeel-
houder. Het speelt een steeds belangrijkere rol bij de beoordeling
van de beleggingsbeslissingen, de oriëntatie van de pricing van
de transacties (Dexia Bank maakt nu al enkele jaren gebruik van
benaderingen van het RAROC-type) en van het actief en dyna-
misch beheer van alle risico’s. 

De belangrijke middelen die worden toegewezen aan de follow-
up van de projecten rond Bazel II en het economisch eigen ver-
mogen, samen met het behoudend risicoprofiel van de Groep,
leggen andermaal de nadruk op het belang dat Dexia hecht aan
een efficiënt en performant risicobeheer, dat tot uiting komt in
zijn rating AA.

MARKTRISICO

Marktrisicocomité

Dexia Bank organiseert wekelijks een Marktrisicocomité om toezicht
te houden op de activiteiten van ALM en Treasury & Financial
Markets (TFM). Het Weekly Operational Committee is veeleer een
discussieplatform voor het debatteren over en het uitwerken en vali-
deren van operationele aangelegenheden van gemeenschappelijk
belang voor het marktrisicobeheer, de back office en de front office.

Beleidsnota’s inzake marktrisicobeheer

Het schrijven van beheersnota’s, het vastleggen van limieten en
het tot stand brengen van een operationeel kader vormen de
hoekstenen van de activiteiten inzake financiële markten en risi-
cobeheer. De beleidsnota’s van Dexia Bank omvatten een transpa-
rante omkadering, die beantwoordt aan de algemene praktijken

inzake omzichtig bankbeleid, de reglementaire vereisten en de
strategische en tactische planning van de bank en ze zijn 
in overeenstemming met de algemene beleidslijnen van de Groep.

Kader en risico-opvolging

De afdeling Market Risk Management zorgt binnen haar verant-
woordelijkheid voor het meten, controleren en rapporteren van
risico’s, voor het definiëren van een consequent beleidskader
voor de hele onderneming. Door de invoering van nieuwe finan-
ciële instrumenten en het snel veranderend beleggingsuni-
versum, moet de afdeling Market Risk Management voortdu-
rend anticiperen op markttrends en deze trends vertalen naar
geschikte risicokaders. Daartoe moet elk voorstel voor een
nieuw product een omvangrijke en strenge procedure doorlo-
pen, die gecoördineerd wordt door Market Risk Management.
Deze procedure zorgt voor een grondige discussie tussen de
diverse betrokken afdelingen over het voorgestelde product,
waarna een omvattend limietenkader en een adequaat opera-
tioneel kader worden uitgewerkt, die beantwoorden aan het
beleid van Dexia Bank. Deze procedure garandeert dat het 
nieuwe product de optimale behandeling krijgt binnen de 
afdelingen risicobeheer, de back office en de front office.

Een sleutelelement van het risicokader is de VaR-limiet (Value 
at Risk), die wordt vastgelegd per metier en per activiteitsdesk.
De VaR-limieten worden aangevuld met limieten inzake nominaal
volume, limieten m.b.t. de rente- en de margegevoeligheid, 
limieten op de gevoeligheid van opties (delta, gamma, vega,
theta, rho), de Monte Carlo-analyse en de zgn. stresstesting.

Marktrisicomethodologie

De marktrisicomethodologie van Dexia Bank is gebaseerd op
kwantitatieve en kwalitatieve normen van de Capital Adequacy
Directive van de Europese Unie en op de regels van het
Bazelcomité (Bank voor Internationale Betalingen).

De VaR-meting is het voornaamste instrument voor het risico-
beheer en het dagdagelijkse volgen van de posities op de finan-
ciële markten. Het betreft een statistische maatstaf voor het
maximale “potentiele verlies” dat gekoppeld is aan een speci-
fiek betrouwbaarheidsinterval (99 %); deze verliezen kunnen
voortvloeien uit veranderingen van marktprijzen en marktpara-
meters tijdens een welbepaalde periode (10 dagen).

Bij de VaR-berekeningen worden de volatiliteit en de correlatie-
parameters geraamd op basis van de historische marktge-
gevens. De onderliggende periode bestaat uit 481 dagen van
evenwichtige waarnemingen.
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Met het oog op een geïntegreerde meting van het risico dat
gekoppeld is aan de meeste marktactiviteiten, wordt een parame-
trische benadering gehanteerd. De VaR van specifieke porte-
feuilles die beïnvloed worden door een significant optioneel 
risico, wordt berekend met de Monte Carlo-methode.

De VaR is niet alleen het belangrijkste instrument voor risico-
meting, maar ook een sleutelelement voor het bepalen van 
het economische eigen vermogen en de Raroc-meting van de
activiteit op de financiële markten.

Bovenstaande grafiek toont de VaR van de marktactiviteiten 
van Dexia Bank in 2004. Het betreft de totale marktrisicopositie
voor de activiteiten Money Market, Financial Engineering &
Derivatives, Fixed Income, Forex en Securitisation. 

OPERATIONELE RISICO’ S

Organisatie

De “correspondenten voor de operationele risico’s” vertegen-
woordigen alle betrokken activiteiten en entiteiten van Dexia
Bank. Hun opdracht bestaat erin de nieuwe database te voeden
met gegevens inzake incidenten en verliezen, evenals het in kaart
brengen van de risico’s van hun activiteiten. 
De functie “operationele risico’s”, die in het leven werd geroepen
binnen de directie Risk Management, moet hoofdzakelijk 
voorstellen formuleren en een coördinerende rol vervullen 
met het oog op het structureren van het beleidskader. Dat geldt

voornamelijk voor de methodologie, de informatica-instrumenten
en de basisrapportering die voor de Groep moeten worden opge-
maakt. Ten slotte beslist het comité voor operationele risico’s
over de oriëntaties in de diverse betrokken domeinen en brengt
het verslag uit over de beslissingen bij de directie van de Groep.

Implementatie van de database van operationele 
incidenten en verliezen

Sinds 2004 wordt een informaticatool voor het inzamelen van
gegevens over operationele incidenten en verliezen aangevuld,
om tegemoet te komen aan de vereisten van Bazel II inzake de
samenstelling van een verliezenhistoriek. Deze tool is gemeen-
schappelijk voor alle entiteiten van de groep Dexia. Het is op de
eerste plaats de bedoeling een betere kennis te verwerven van
de operationele problemen per activiteit, wat bijdraagt tot een
betere inschatting van het risicoprofiel van de groep Dexia. Het
registreren van verliezen en incidenten in een gemeenschappe-
lijke gegevensbank moet leiden tot corrigerende acties waar
nodig en tot een correcte follow-up van deze acties.

In kaart brengen van de risico’s van de verschillende
metiers

Het is onontbeerlijk om deze historische gegevens aan te 
vullen met een identificatie en een analyse van de potentiële
gebeurtenissen die een aanzienlijke weerslag kunnen hebben
op de Groep. De voorbereidingen op dit tweede luik van het
beleidskader vonden vorig jaar plaats, zodat we in 2005 en
2006 de eerste operationele risico’s kunnen in kaart brengen.

 VaR - evolutie in 2004
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Berekening van het aan de operationele risico’s toe te 
wijzen eigen vermogen

Voor de berekening van het reglementaire eigen vermogen heeft
Dexia nog geen keuze gemaakt tussen de diverse berekeningsme-
thodes die worden voorgesteld door het Bazelcomité, ook al is
het nu reeds duidelijk dat de basismethode uitgesloten is, gezien
de omvang en de dimensie van de Groep.

ALM

Principes

Strategische beslissingen voor het beheer van het renterisico op
alle balansrubrieken worden genomen op de vergaderingen van
het ALCO-comité. Dit comité bestaat uit alle leden van het direc-
tiecomité, ALM-deskundigen en risicobeheerders. De rol van het
ALCO-comité is toezicht te houden op het beheer van het renteri-
sico, het equityrisico en de liquiditeitspositie van de bank. Dit
gebeurt binnen een permanent normatief kader dat gebaseerd is
op de NPV (Net Present Value-) gevoeligheidslimieten1 en op de
vooruitzichten inzake de maximale liquiditeitsverschillen. Binnen
dit normatieve kader legt het ALCO-comité periodieke doelstel-
lingen inzake renterisico vast, om te kunnen inspelen op markt-
opportuniteiten. 

Met het oog op controle legt Dexia Bank sterk de nadruk op de
identificatie en de scheiding van functies in het ALM-proces. Dat
heeft geleid tot een organisatie die gebaseerd is op twee pijlers,
enerzijds het ALM-risicobeheer (dat rapporteert aan de CFO), en
anderzijds het luik ALM-analyse en strategieën (dat rapporteert
aan het lid van het directiecomité verantwoordelijk voor
Operations). 

Om de follow-up van het ALM-proces te optimaliseren is er een
wekelijkse vergadering van het Tactisch ALCO-comité, dat
wordt voorgezeten door het lid van het directiecomité dat
verantwoordelijk is voor het risicobeheer, en samengesteld 
is uit de (geassocieerde) leden van het comité die verantwoor-
delijk zijn voor de financiële markten en ALM. Op deze verga-
dering worden de beslissingen van het ALCO-comité en de
ALM-transacties bestudeerd.

Beheer van het renterisico

Het renterisico kan worden omschreven als de gevoeligheid van de
bank voor een ongunstige evolutie van de rente. Een aanvaardbaar
renterisico moet worden gedefinieerd en indien nodig toegewezen

aan diverse programma’s. De afdeling Market Risk Management
ziet erop toe dat het renterisico in overeenstemming is met het glo-
bale risicoprofiel van de bank. Renteschommelingen kunnen nade-
lige gevolgen hebben, zowel voor de opbrengsten van de bank als
voor haar economische waarde. Dit geeft aanleiding tot twee
afzonderlijke, maar complementaire invalshoeken, om het renteri-
sico van de bank te evalueren: de invalshoek van de economische
waarde en die van de opbrengstverwachtingen. 

Gevoeligheidslimieten (invalshoek van de economische waarde)
Renteschommelingen kunnen een weerslag hebben op de econo-
mische waarde van de activa, passiva en buitenbalanscompo-
nenten van de bank. Het ALCO-comité voor de Groep heeft Dexia
Bank een geconsolideerde gevoeligheidslimiet toegekend, waarbij
rekening is gehouden met het renterisico dat wordt gegenereerd
door de ALM-perimeter. 
In aanvulling op de gevoeligheidslimieten heeft Dexia Bank een
VaR-richtlijn goedgekeurd voor het inzamelen van aanvullende
informatie over het volatiliteits-, het correlatie- en het spreidings-
risico van de ALM-posities en voor het verstrekken van deze infor-
matie aan de leden van het ALCO-comité. 

Risico inzake nettorenteopbrengsten (invalshoek van de
opbrengsten)
Als aanvulling op de risicometing van de economische waarde volgt
de bank eveneens het risico van het boekhoudkundig inkomen.
Deze risicometing tracht winst of verliespotentieel te schatten van
het inkomen van het lopende boekjaar, als gevolg van verschillende
bewegingen van de rentecurve. Dit risico wordt elke maand opge-
volgd in het ALCO-comité. De Groep stelt een limiet vast teneinde
dit inkomstenrisico te superviseren. 

Financierings- en liquiditeitsbeheer

Het beheer van het liquiditeitsrisico wordt op het niveau van de
groep Dexia gecoördineerd en vastgelegd door het ALCO-comité
van de Groep, op basis van de informatie die wordt verstrekt door
elke entiteit van de Groep. Bovendien valideert het ALCO-comité
voor de Groep de technieken en metingen, legt het de na te leven
limieten en ratio’s vast en controleert het de globale liquiditeits-
positie van de Groep en van zijn verschillende entiteiten. 

Hoewel het beheer van het liquiditeitsrisico wordt uitgestippeld
door de groep Dexia, is het Dexia Bank die voor de meting en de
controle ervan op haar eigen niveau, moet instaan. Het ALCO-
comité van Dexia Bank is verantwoordelijk voor de follow-up van
de gevoeligheid voor het liquiditeitsrisico en de naleving van 
de liquiditeitslimieten. Als dat nodig is, moet het comité ook
gepaste acties ondernemen.

1 De NPV-gevoeligheid vertegenwoordigt de verandering van de NPV die waargenomen wordt als gevolg van een beweging van 1 % op de rentecurve.
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VERZEKERINGSRISICO

Balansbeheer

De verzekeringsmaatschappijen van de groep Dexia moeten een
aantal regels naleven met betrekking tot risicobeheer. Deze regels
zijn voornamelijk door de Commissie voor het Bank-, Financie- 
en Assurantiewezen uitgevaardigd en hebben betrekking op 
de solvabiliteitsmarge, voorschriften met betrekking tot de 
dekkingswaarden van de technische reserves, etc. Zo dient de 
vereiste solvabiliteitsmarge voldoende buffer te bevatten voor
weerstandstesten, afhankelijk van de risicoperceptie van de
betrokken activaklassen. Daarenboven worden binnen de verzeke-
ringsondernemingen het profiel en de kwaliteit van de beleggings-
activa medebeoordeeld in functie van de toekomstige verplich-
tingen, ten opzichte van de verzekerden. Daarvoor werd de 
ALM-benadering verder ontwikkeld en verfijnd. Dit gebeurde
onder leiding van een ALCO-comité dat tot doel heeft het 
ALM-beleid binnen de verzekeringsgroep te coördineren en 
richting te geven aan de verdere ontwikkelingen op vlak van
modellen en systemen. Bijkomend werden in 2004 de assets 
gemodelleerd via interne “economic capital” modellen met als
doelstelling het meten en sturen van het “risk based capital”.

De beleggingsportefeuille van DVV Verzekeringen (DVV) en Dexia
Insurance (DI) worden beheerd door Dexia Asset Management 
volgens een mandaat van discretionair beheer. De basis van dit
beheer werd contractueel vastgelegd, waarbij de kadernota een
rode draad vormt. Het beleggingsbeleid in termen van krediet-
risico’s is zeer conservatief. Enkel beleggingen in obligaties met een
minimumrating van BBB zijn toegelaten. Een andere limiet stelt dat
maximum 25 % van de beleggingsportefeuille een rating A of lager
mag hebben. De gemiddelde rating van de portefeuille is AA.
Marktrisico’s zoals het renterisico worden strikt opgevolgd. De
opvolging, sturing en validatie van het portfoliomanagement
gebeurt door een ééngemaakt investeringscomité (DVV Verzeke-
ringen + Dexia Insurance), waarbij via het ALM-comité, specifiek
aan elk bedrijf, de financiële competentie wordt aangevuld met de
ALM-competentie.

Verzekeringstechnisch beheer

Door middel van daarvoor geëigende technieken worden voor de
verzekeringsactiviteit Leven en Niet-Leven het economische kapi-
taal en het rendement van de bestaande portefeuilles en van
nieuwe producten in kaart gebracht en opgevolgd. Dit moet de
verzekeraars voldoende zekerheid geven dat zij aan hun toekom-
stige verplichtingen kunnen voldoen en catastrofes financieel
kunnen opvangen. 

Het verbeteringspotentieel van de kapitaalallocatie en van het
verzekeringstechnisch rendement, wordt door middel van een
geavanceerde systematiek continu geëvalueerd. Waar mogelijk
wordt het bijgestuurd door een aangepaste risicoacceptatie en
tarifering, door risicodiversificatie of door herverzekering. 
Deze benadering stimuleert de verschillende verzekerings- en
herverzekeringsentiteiten binnen de Groep, om het kapitaal 
zo efficiënt mogelijk in te zetten en om te zorgen voor een 
adequate vergoeding, die in de juiste verhouding staat tot het
feitelijke risico. Er wordt voortdurend gewerkt aan verdere 
verfijningen van de desbetreffende berekeningen en modellen. 

Voor de verdere beperking van risicoposities in de verschillende
portefeuilles Leven en Niet-Leven is een adequate herverzeke-
ringspolitiek uitgewerkt. Op basis van eigen gegevens en
marktgegevens wordt bij een aantal leidende herverzekeraars
een adequate indekking gezocht tegen zeer zware schadege-
vallen of schadegebeurtenissen. Voor de herverzekering van
verzekeringstechnische risico’s wordt sterk rekening gehouden
met mogelijke rampscenario’s of andere negatieve ontwikke-
lingen. Analyses van de risicoposities voor de portefeuilles
Leven en Niet-Leven gebeurenin samenspraak met externe 
consulenten. De herverzekeringsprogramma's worden voort-
durend geëvalueerd en bijgestuurd, om aangepast te blijven
aan de verzekeringstechnische evoluties en bedrijfsecono-
mische wijzigingen die zich voordoen in de Groep.
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E. MAATSCHAPPELIJK KAPITAAL – AANDEELHOUDERSCHAP

MAATSCHAPPELIJK KAPITAAL EN AANDEEL-
HOUDERSCHAP

Het maatschappelijk kapitaal van de bank bedraagt 
924 247 833,65 EUR en wordt vertegenwoordigd door 
346 725 878 aandelen, aangehouden door Dexia NV 
(346 725 871 aandelen), Dexia Lease Services NV (6 aandelen) 
en Arcofin CVBA (1 aandeel). Er bestaan tevens 300 000 nomi-
natieve winstbewijzen die geen nominale waarde hebben en 
het maatschappelijk kapitaal niet vertegenwoordigen. De 
rechten verbonden aan deze winstbewijzen zijn statutair en 
contractueel vastgelegd.

Evolutie van het maatschappelijk kapitaal

Kapitaalverhoging ten gevolge van de fusie door overneming
door Dexia Bank van de naamloze vennootschap Immo Artesia  –
12 juli 2004.

Deze fusieverrichting leidde op 12 juli 2004 tot een beperkte kapi-
taalverhoging, door uitgifte van vier nieuwe aandelen. Het kapi-
taal werd op 924 108 667,91 EUR gebracht.

Kapitaalverhoging ten gevolge van de uitoefening van de opties
Dexia Bank en machtiging tot inkoop van eigen aandelen –
31 augustus 2004.

Artesia Banking Corporation heeft in 1999 en 2000 opties uitge-
geven ten behoeve van sommige van haar personeelsleden en
medewerkers, waardoor zij kapitaalsaandelen van Artesia BC
konden verwerven.

Ten gevolge van de fusie met Dexia Bank België NV en de daaruit
voortvloeiende naamswijziging van Artesia Banking Corporation
in Dexia Bank België hebben de optiehouders sinds 1 april 2002
opties op het aandeel Dexia Bank België.

In de loop van de maand april van 2002 heeft de holding, Dexia
NV, een Openbaar Bod tot Omruiling gelanceerd op deze opties.
Ongeveer 90 % van de opties werd ingebracht en omgeruild in
opties op het beursgenoteerde aandeel Dexia NV.

In 2004 werden er 2 482 niet-omgeruilde opties (plannen 1999 en
2000) uitgeoefend. De hieruit voortvloeiende kapitaalverhoging
met uitgifte van 52 122 volgestorte nieuwe aandelen, werd op 
31 augustus 2004 vastgesteld. 

De uitoefenprijs van de opties werd tot beloop van 139 165,74 EUR
geaffecteerd aan het “Kapitaal” en tot beloop van 1 375 519,70 EUR
aan een onbeschikbare rekening “Uitgiftepremies”. 

Het maatschappelijk kapitaal van de bank bedraagt thans 
924 247 833,65 EUR.

Dexia Bank heeft de 52 122 nieuw uitgegeven aandelen ingekocht
en heeft deze vervolgens, overeenkomstig de machtiging haar 
verleend door de buitengewone algemene vergadering van 
29 augustus 2003, op 30 september 2004 verkocht aan Dexia NV. 

BELEID IN VERBAND MET WINSTBESTEMMING 

Het dividend wordt bepaald in functie van de toename van de
winst en de strategie van de Groep. 

Interimdividend

De raad van bestuur heeft op 10 november 2004 beslist om aan
de aandeelhouders een interimdividend ten belope van 366 mil-
joen EUR uit te keren. Hiertoe werd beslist aan de hand van een 
door het college van commissarissen geverifieerde staat van 
activa en passiva per 30 september 2004. Het interimdividend
werd op 12 november 2004 betaald. 

Jaardividend

Aan de jaarvergadering van 27 april 2005 zal de raad van bestuur
voorstellen om:

- een dividend ten belope van 990 000 000 EUR uit te keren aan
de aandeelhouders, waarvan 989 999 980,01 aan Dexia NV,
17,13 aan Dexia Lease Services NV en 2,85 aan Arcofin CVBA; 

- een preferent dividend ten belope van 8 649 196,73 EUR uit te
keren aan de winstbewijshouders.
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F. VOORNAAMSTE WIJZIGINGEN IN DE GROEPSSTRUCTUUR 
VAN DEXIA BANK EN BELANGRIJKE GEBEURTENISSEN DIE NA
HET EINDE VAN HET BOEKJAAR HEBBEN PLAATSGEVONDEN

In Nederland hadden diverse transacties plaats, met name de 
verkoop van Kempen & Co NV en de acquisitie van 100 % van
Particuliere Begeleiding & Advisering (PBA). 
De verkoop van Kempen & Co NV past in het kader van de reor-
ganisatie van de activiteiten van de groep Dexia in Nederland. De
acquisitie van de resterende 49 % van de aandelen, die de bank
nog niet bezat in PBA, is erop gericht de positie van Dexia Bank
in een nicheretailactiviteit in Nederland te versterken. Door deze
acquisitie is Dexia Bank, samen met haar dochteronderneming
Banque Artesia Nederland, voor 100 % aandeelhouder geworden
van PBA. Via een netwerk van tussenpersonen is PBA actief in de
distributie van hypothecaire kredieten voor cliënten met een
hoog inkomen.

2004 was eveneens het jaar waarin de bank een nieuw kader
wilde creëren voor het beheer van haar kunstpatrimonium en
haar historische gebouwen, alsook een nieuwe invulling wilde
geven aan haar cultureel beleid. Zo kon, dankzij de fusie van
Immo Artesia SA en Sivart SA met de bank, het beheer van de 
historische gebouwen en het kunstpatrimonium binnen de bank
gecentraliseerd worden. De verkoop van het Mercatorfonds aan
een groep privé-beleggers die actief is in de uitgeverijsector, past
eveneens in dit nieuwe culturele beleid.

De bank nam deel aan diverse grote financiële transacties in
België, waardoor zij de participaties ten gelde kon maken die zij
onrechtstreeks, via Financière ADSB, aanhield in Belgacom (IPO)
en BIAC NV (verkoop aan Macquarie Airports).

Met het oog op een operationele vereenvoudiging heeft de bank
besloten haar bijkantoor in New York te sluiten. De sluiting van
het bijkantoor in New York wordt in 2005 afgerond.

In 2004 ging de bank van start met diverse reorganisatiepro-
jecten. Sommige daarvan werden in 2004 reeds afgerond. Dat
was het geval voor de overname door de bank van de 5 % die zij
nog niet bezat in Banque Artesia Nederland, afkomstig van DVV
Investment BV (dochter van DVV Verzekeringen). Dankzij deze
acquisitie heeft de bank nu 100 % van de aandelen van Banque
Artesia Nederland in handen. In het kader van de vereenvou-
diging van het organogram overweegt de bank een fusie met
Parfibank NV. Bovendien zal de verzekeringspoot in 2005 worden
geherstructureerd, door de fusie van Dexia Insurance NV en DVV
Verzekeringen NV. 
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Geconsolideerde jaarrekening



Dexia Bank België – Geconsolideerde balans (vóór winstverdeling)1

Actief (in duizenden EUR) Ref. 31/12/03 31/12/04

I. Kas, tegoeden bij centrale banken, postcheque- en girodiensten 2.0. 729 691 582 550

II. Bij de centrale bank herfinancierbaar overheidspapier 2.1. 2 260 653 975 683
A. Bankactiviteit en overige 2 260 653 975 683

B. Verzekeringsactiviteit 0 0

III. Vorderingen op kredietinstellingen 29 305 424 42 012 651
A. Onmiddellijk opvraagbaar 1 174 487 329 714

B. Overige vorderingen 2.2. 28 130 937 41 682 937

IV. Vorderingen op cliënten 2.3. 61 488 349 60 021 942

V. Obligaties en andere vastrentende effecten 2.4. 48 542 722 44 193 190
A. Bankactiviteit en overige 42 192 065 36 386 650

1. Van publiekrechtelijke emittenten 15 449 132 13 088 553
2. Van andere emittenten 26 742 933 23 298 097

B. Verzekeringsactiviteit 6 350 657 7 806 540

VI. Aandelen en andere niet-vastrentende effecten 2.5. 4 023 702 4 990 848
A. Bankactiviteit en overige 766 921 638 298

B. Verzekeringsactiviteit 3 256 781 4 352 550

VII. Financiële vaste activa 2.6. 974 956 931 329
A. Ondernemingen waarop vermogensmutatie is toegepast 512 688 465 034

B. Andere ondernemingen 462 268 466 295
1.  Bankactiviteit en overige 403 008 351 821
2. Verzekeringsactiviteit 59 260 114 474

VIII. Immateriële vaste activa 351 225 325 102
A. Oprichtingskosten en andere immateriële vaste activa 2.9. 176 235 154 671

B. Consolidatieverschillen 2.8. 174 990 170 431

IX. Materiële vaste activa 2.10. 1 383 784 1 418 091

X. Niet-gestort geplaatst kapitaal 0 0

XII. Eigen aandelen 2.14. 0 0

XIII. Overige activa 2.13. 1 430 752 1 547 339
A. Bankactiviteit en overige 1 039 982 1 130 533

B. Verzekeringsactiviteit 390 770 416 806

XIV. Overlopende rekeningen 2.11. 11 005 071 13 417 438

Totaal van het actief 161 496 329 170 416 163

1 Pro-formarekeningen voor 2003.
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Passief (in duizenden EUR) Ref. 31/12/03 31/12/04

I. Schulden aan kredietinstellingen 37 021 103 51 690 896
A. Onmiddellijk opvraagbaar 2 940 346 3 187 528

B. Op termijn of met opzegging 3.1. 34 080 757 48 503 368

II. Schulden aan cliënten 3.2. 57 172 213 57 718 690
A. Spaardeposito's 22 011 989 25 569 646

B. Andere schulden 35 160 224 32 149 044
1.  Onmiddellijk opvraagbaar 12 443 430 14 375 539
2.  Op termijn of met opzegging 22 716 794 17 773 505

III. In schuldbewijzen belichaamde schulden 3.3. 35 185 662 24 411 388
A. Bankactiviteit en overige 35 185 662 24 411 388

1. Uitstaande obligaties en andere vastrentende effecten 21 561 870 17 626 996
2. Overige schuldbewijzen 13 623 792 6 784 392

B. Verzekeringsactiviteit 0 0

IV. Overige passiva 3.12. 1 220 272 1 332 098
A. Bankactiviteit en overige 988 173 1 043 519

B. Verzekeringsactiviteit 232 099 288 579

V. Overlopende rekeningen 3.4. 11 403 171 13 486 152

VI. Voorzieningen voor risico's en kosten, uitgestelde belastingen en belastinglatenties 10 564 300 13 067 728
A. Voorzieningen voor risico's en kosten 3.5. 420 306 362 002

B. Uitgestelde belastingen en belastinglatenties 3.6. 139 933 149 023

C. Voorzieningen van verzekeringsondernemingen 3.5. 10 004 061 12 556 703

VII. Fonds voor algemene bankrisico's 3.7. 1 001 458 1 001 419

VIII. Achtergestelde schulden en hybride kapitaalinstrumenten 3.8. 3 033 043 2 823 590
A. Bankactiviteit en overige 3 025 499 2 812 705

B. Verzekeringsactiviteit 7 544 10 885

IX. Kapitaal 3.10. 924 109 924 248

X. Uitgiftepremies 3.10. 193 328 194 704

X.bis Verplichtingen tot verhoging van kapitaal en uitgiftepremie 3.10. 0 0

XI. Reserves  en overgedragen resultaat 3.10. 2 763 011 3 377 385

XII. Herwaarderingsreserves 3.10. 8 681 6 987

XIV. Consolidatieverschillen 2.8. - 3.10. 43 327 43 249

XIV.bis In mindering gebrachte goodwill 2.8. - 3.10. (130 904) (40 321)

XV. Omrekeningsverschillen 3.10. (4 696) (7 088)

XVI. Belangen van derden 3.10. 51 356 52 283

XVII. Resultaat van het boekjaar  3.10. 1 046 895 698 755
A. Aandeel van de Groep 1 032 393 691 031

B. Aandeel van derden 14 502 7 724

XVIII. Voorschotdividend 3.10. 0 (366 000)

Totaal van het passief 161 496 329 170 416 163
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Dexia Bank België – Geconsolideerde buitenbalanstelling1

(in duizenden EUR) Ref. 31/12/03 31/12/04

I. Eventuele passiva 4.1. 3 827 491 12 869 557

II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico 4.2. 31 347 615 30 455 188

III. Aan de Groep toevertrouwde waarden 4.3. 74 842 829 78 839 675

IV. Nog te storten op aandelen 19 940 11 819

V. Ontvangen verplichtingen 73 914 277 75 909 109
A. Verplichtingen tot financiering 5 065 536 4 472 451

B. Verplichtingen tot waarborg 68 848 741 71 436 658

C. Verplichtingen ontvangen door verzekeringsondernemingen 0 0

VI. Deviezenverrichtingen 4.4. 60 221 252 62 892 055
A. Te ontvangen bedragen 29 969 930 31 361 267

B. Te leveren bedragen 30 251 322 31 530 788

VII. Verplichtingen betreffende financiële instrumenten op termijn 4.4. 917 689 223 985 378 184

VIII. Verrichtingen op effecten 4.8. 1 619 934 1 768 353

IX. Andere verplichtingen 0 11 750
A. Bankactiviteit en overige 0 11 750

B. Verzekeringsactiviteit 0 0

1 Pro-formarekeningen voor 2003.
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Dexia Bank België – Geconsolideerde resultatenrekening1

(in duizenden EUR) Ref. 31/12/03 31/12/04

I. Renteopbrengsten en soortgelijke opbrengsten 4 947 236 4 648 493
A. Renteopbrengsten en soortgelijke opbrengsten uit verrichtingen met kredietinstellingen 794 561 781 758

B. Renteopbrengsten en soortgelijke opbrengsten uit verrichtingen met cliënten 2 624 092 2 590 766

C. Renteopbrengsten en soortgelijke opbrengsten uit obligaties en vastrentende effecten 1 528 583 1 275 969

II. Rentekosten  en soortgelijke kosten (3 401 111) (3 054 247)
A. Rentekosten en soortgelijke kosten uit verrichtingen met kredietinstellingen (1 079 856) (968 154)

B. Rentekosten en soortgelijke kosten uit verrichtingen met cliënten (1 003 334) (946 939)

C. Rentekosten en soortgelijke kosten uit obligaties en vastrentende effecten (1 317 921) (1 139 154)

III. Opbrengsten uit niet-vastrentende effecten 47 691 44 196
A. Aandelen en andere niet-vastrentende effecten 21 250 27 079

B. Deelnemingen en aandelen die tot de financiële vaste activa behoren 5.1. 26 441 17 117

IV. Ontvangen provisies 5.2. 399 700 422 417

V. Betaalde provisies  5.2. (96 126) (84 867)

VI. Resultaten uit financiële transacties 5.3. 133 457 180 157

VII. Overige bedrijfsopbrengsten 5.7. 249 756 278 277

X.2 Overige bedrijfskosten 5.7. (147 811) (148 622)

XXII.3 Technische en financiële marge van de verzekeringsactiviteit 5.14. 289 522 328 250

Nettobankproduct 5.11. 2 422 314 2 614 054

VIII.2 Algemene beheerskosten (1 546 799) (1 558 609)
A. Personeelskosten 5.4. (758 581) (763 309)

1. Wedden en vergoedingen (543 369) (549 033)

2. Sociale lasten (215 212) (214 276)

B. Overige beheerskosten (448 171) (440 387)
1.  Belastingen en taksen (50 385) (47 945)
2.  Overige beheerskosten (397 786) (392 442)

C. Vergoeding van het net (340 047) (354 913)

D. Uitgestelde aanschaffingskosten 0 0

IX. Waardecorrecties op immateriële en materiële vaste activa (204 810) (201 838)

Brutobedrijfsresultaat 670 705 853 607

XI. Correcties en terugnemingen van waardecorrecties  op vorderingen en voorzieningen 5.5. (75 681) (26 678)
voor eventuele passiva en voor verplichtingen met een potentieel kredietrisico voor 

de buitenbalanstelling

XII. Correcties en terugnemingen van waardecorrecties op effecten met het karakter van 5.6. 423 407 103 875
financiële vaste activa, op participaties en aandelen in verbonden ondernemingen

XIII. Toevoegingen aan en terugnemingen uit het Fonds voor algemene bankrisico's (202) 35

XIV. Waardecorrecties op consolidatieverschillen van geïntegreerde ondernemingen (8 866) (11 116)

Resultaat van de gewone bedrijfsuitoefening van de geconsolideerde ondernemingen 1 009 363 919 723

1 Pro-formarekeningen voor 2003.
2 Teneinde het nettobankproduct tot uiting te brengen, werden deze rubrieken overgeheveld met behoud van nummering van de Europese richtlijn 86/635.
3 Teneinde het nettoresultaat van verzekeringsondernemingen tot uiting te brengen met behoud van nummering van de Europese richtlijn 86/635.
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(in duizenden EUR) Ref. 31/12/03 31/12/04

XV. Uitzonderlijke opbrengsten 5.8. 0 0

XVI. Uitzonderlijke kosten 5.8. 0 0

XVII. Belastingen 5.8. - 5.9. 73 181 235 925
A. Vennootschapsbelasting (151 815) (225 869)

B. Uitgestelde belastingen en belastinglatenties 78 634 (10 056)

Resultaat na belasting van de geconsolideerde ondernemingen 936 182 683 798

XVIII. Aandeel in het resultaat op de ondernemingen waarop vermogensmutatie is toegepast 115 152 20 597
A. Winst van de vennootschappen waarop vermogensmutatie is toegepast 118 660 101 275

B. Verlies van de vennootschappen waarop vermogensmutatie is toegepast (3 508) (80 678)

XIX. Waardecorrecties op consolidatieverschillen van de ondernemingen waarop vermogensmutatie 

is toegepast (4 439) (5 640)

Nettoresultaat van het boekjaar 1 046 895 698 755

XX. Aandeel van derden in het resultaat 14 502 7 724

XXI. Aandeel van de Groep in het resultaat 1 032 393 691 031



Toelichting bij de geconsolideerde jaarrekening 

(vóór winstverdeling)

1. Consolidatiemethodes en -kring, voorstellings- en waarderingsregels

1.1. Toelichting in verband met de vennootschappen van de Groep en de consolidatiemethodes

Criteria inzake consolidatie en vermogensmutatie
Behoudens specifieke eisen van het prudentieel toezicht, wordt de consolidatiekring bepaald met inachtneming van de wetten
en reglementeringen waaraan de consoliderende moedermaatschappijen onderworpen zijn.
Conform de Europese richtlijn van 13 juni 1983 betreffende de geconsolideerde jaarrekeningen (zevende richtlijn) worden de
belangen die minimum 20 % vertegenwoordigen, in aanmerking genomen om de consolidatiekring te bepalen.
De consoliderende onderneming en al haar dochters naar nationaal of buitenlands recht waarop zij een controle uitoefent, 
zijn opgenomen in de consolidatie.
De consoliderende onderneming is Dexia Bank België NV.  

Integrale consolidatie
De integrale consolidatie wordt toegepast bij dochtermaatschappijen waarop de consoliderende maatschappij alleen of met 
één of meer andere dochtermaatschappijen in rechte of in feite een exclusieve controle uitoefent.
Een stemrecht van meer dan 50 % van het totaal aantal stemmen is een voldoende controlepercentage om via de integrale 
methode te consolideren.
Een stemrecht van minder dan 50 % van het totaal der stemmen is in principe een onvoldoende controlepercentage. Bij een 
minderheid van stemrecht wordt evenwel de integrale consolidatie toegepast indien er de facto een controle bestaat.

Evenredige consolidatie
De evenredige consolidatie wordt toegepast bij dochtermaatschappijen die gezamenlijk gecontroleerd worden door een beperkt
aantal aandeelhouders, wanneer deze overeengekomen zijn dat de beslissingen i.v.m. de beleidslijnen voor de betrokken 
onderneming slechts na onderling akkoord getroffen kunnen worden.

Vermogensmutatie
De vermogensmutatie wordt gebruikt voor de geassocieerde ondernemingen waarop één of meer geconsolideerde maatschappijen
een invloed van betekenis uitoefenen.
Behoudens tegengesteld bewijs is er sprake van een invloed van betekenis wanneer het stemrecht 1/5 of meer, maar minder dan
50 % vertegenwoordigt.
De exclusieve of gezamenlijke dochtermaatschappijen waarvoor wettelijk mag afgeweken worden van het beginsel van integratie,
worden in de consolidatie opgenomen volgens de vermogensmutatie.
Er mag worden afgezien van de vermogensmutatie wanneer zij slechts een te verwaarlozen belang zou vertegenwoordigen ten
aanzien van het principe van het getrouw beeld.

Dochtermaatschappijen die wegens hun verwaarloosbaar karakter niet opgenomen worden in de consolidatiekring
Ondernemingen kunnen buiten de consolidatiekring gehouden worden wegens hun te verwaarlozen belang op het vermogen, 
de financiële toestand of het geconsolideerd resultaat.
Een onderneming wordt als van te verwaarlozen belang beschouwd wanneer haar balanstotaal minder dan 10 miljoen EUR beloopt
en minder dan 1 % vertegenwoordigt van het balanstotaal van elk van de consoliderende ondernemingen.
Wanneer verschillende ondernemingen aan bovenvernoemde criteria beantwoorden, mag men slechts gebruik maken van deze
mogelijkheid indien zij samen een te verwaarlozen belang vertegenwoordigen.
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IN VERGELIJKING MET 2003 DIENEN WIJ OP DE VOLGENDE AANPASSINGEN TE WIJZEN:

A. In de consolidatiekring opgenomen resp. uit de consolidatiekring gelichte ondernemingen in 2004

De volgende maatschappijen werden in de consolidatiekring opgenomen volgens de methode van de integrale consolidatie:
VDL – Interass NV
Vandewalle Verzekeringen NV 
beide dochterondernemingen van DVV Verzekeringen

De volgende maatschappijen die via volledige integratie werden geconsolideerd, werden uit de consolidatiekring gelicht:
Dexia Delaware LLC, verkocht aan Dexia Crédit Local
Dexia Generali Santé SA, verkocht
Immo Artesia NV, geabsorbeerd in Dexia Bank
Mercatorfonds NV, verkocht
Sivart NV, geabsorbeerd in Dexia Bank 

De volgende maatschappij werd in de consolidatiekring opgenomen volgens evenredige integratie:
Himba NV

De volgende maatschappijen die volgens evenredige integratie werden geconsolideerd, werden uit de consolidatiekring gelicht:
Financière ADSB BV, geliquideerd
Arlimmo NV, verkocht 

De volgende maatschappijen werden in de consolidatiekring opgenomen volgens de vermogensmutatiemethode: 
Immo Projets SA
RAC Investment Corp NV

De volgende maatschappijen die volgens vermogensmutatie werden geconsolideerd, werden uit de consolidatiekring gelicht:
Forum Leopold NV, gefusioneerd door absorptie in Promotion Leopold
Kempen & Co NV, verkocht

B. Wijzigingen in het participatiepercentage van de Groep

DVV Verzekeringen kocht een bijkomend aandeel in Aviabel, waardoor de participatie steeg van 11,20 % naar 20 %.

Dexia Bank kocht 49 % van PBA, 51 % dochteronderneming van Banque Artesia Nederland, waardoor deze onderneming nu 
100 % deel uitmaakt van de groep Dexia Bank.

C. Wijziging van de naam van de vennootschap

Nieuwe benaming Oude benaming

AIS Consulting SA Dexia Assurance Services France SA

Dexia Re SA BACOB Re SA
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1.2. Lijst van de dochterondernemingen, de ondernemingen waarop vermogensmutatie is 
toegepast, de geassocieerde ondernemingen en de ondernemingen waarin de Groep ten 
minste 10 % van het kapitaal bezit

1.2.a. Lijst van de volledig in de consolidatie opgenomen dochterondernemingen

Naam Zetel Gehouden deel van het Activiteits-
kapitaal (%) code

Adinfo NV Pachecolaan 44 51 34

B-1000 Brussel

Alfimava BV Herengracht 539-543 100 20

NL-1017 BW Amsterdam

Artesia Administratiekantoor BV Spuistraat 172 100 18

NL-1012 VT Amsterdam

Artesia Bedrijfsfinanciering BV Herengracht 539-543 100 21

NL-1017 BW Amsterdam

Artesia Beleggingsmaatschappij BV Herengracht 541 100 49

NL-1017 BW Amsterdam

Artesia International Finance NV Castorweg 22-24 100 49

Curaçao – Nederlandse Antillen

Artesia Italia SRL Studio Tributario Societario 100 21

Via dei Giardini 7

I-20121 Milano

Artesia Mortgage Capital Corporation 1180 NW Maple Street, suite 202 100 21

Issaquah, WA 98027 – USA

Artesia Mortgage CMBS Inc. 1013 Centre Road 100 21

Wilmington, New Castle, 

19801 Delaware – USA

Artesia Multi Purpose I BV Herengracht 539-543 100 35

NL-1017 BW Amsterdam

Artesia Multi Purpose II BV Herengracht 539-543 100 35

NL-1017 BW Amsterdam

Artesia Properties Inc. 1209 Orange Street 100 21

Wilmington, New Castle, 

19801 Delaware – USA

Artesialux Finance SA 10a, boulevard Royal 100 49

L-2449 Luxembourg

Artesimmo I NV Koning Albert II-laan 30 bus 55 100 31

B-1000 Brussel

Assurance Asset  Management Cy AAMC NV Sudermanstraat 5 100 31

B-2000 Antwerpen

Audit en Ingénierie Sociale Consulting SA 3, avenue Claude Guillemin 100 30

Site du BRGM

F-45100 Orléans

BACOB Finance Luxembourg SA 2, rue Nicolas Bové 100 7

L-1253 Luxembourg

Banque Artesia Nederland NV Herengracht 539-543 100 1

NL-1017 BW Amsterdam

Belstar Verzekeringen NV Livingstonelaan 6 100 28

B-1000 Brussel

Bewaarbedrijf Artesia Nederland NV Herengracht 539-543 100 21

NL-1017 BW Amsterdam

Brussels Business Center NV Koning Albert II-laan 30 bus 55 100 31

B-1000 Brussel

CEB Fin – DKB Fin SA Rue des Clarisses 38 100 9

B-4000 Liège 

CEVI NV Bisdomplein 3 100 34

B-9000 Gent

CIGER SA Rue de Néverlée 12 100 34

Parc Industriel de Rhisnes

B-5020 Namur 

Copharma Industries United International Financial Services Centre 15,40 21

6 George's Dock

IRL-Dublin 1 

Cordius Advisory NV Pachecolaan 44 100 14

B-1000 Brussel 

Corona NV Metrologielaan 2 100 28

B-1130 Brussel
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Naam Zetel Gehouden deel van het Activiteits-
kapitaal (%) code

Dexia Auto Lease NV Livingstonelaan 6 100 5

B-1000 Brussel

Dexia Capital Ireland Unltd 6 George's Dock 100 49

IRL-IFSC Dublin 1 

Dexia Epargne Pension SA 7 à 11, quai André Citroën 100 25

F-75015  Paris

Dexia Factors NV Livingstonelaan 6 100 15

B-1000 Brussel

Dexia Financial Products Inc. 1209 Orange Street 100 21

(ex Artesia Delaware Inc.) Wilmington, New Castle

19801 Delaware – USA

Dexia Financial Services Ireland Unltd 6 George's Dock 100 13

IRL-IFSC Dublin 1 

Dexia Funding Netherlands NV Atrium 7th floor 100 49

Strawinskylaan 3105

NL-1077 ZX Amsterdam 

Dexia Immo Lux Conseil SA 69, route d'Esch 51 14

L-2953 Luxembourg

Dexia Insurance NV Kunstlaan 23 71,94 28

B-1000 Brussel 

Dexia Insurance & Pensions Services SA 2, rue Nicolas Bové 100 25

L-1253 Luxembourg

Dexia Investments Ireland Unltd 6 George's Dock 100 49

IRL-IFSC Dublin 1

Dexia Kredietmaatschappij NV Rue des Clarisses 38 100 6

B-4000 Liège

Dexia Lease Belgium NV Pachecolaan 44 100 5

B-1000 Brussel

Dexia Lease Services NV Livingstonelaan 6 100 5

B-1000 Brussel

Dexia Life and Pensions SA 2, rue Nicolas Bové 100 19

L-1253 Luxembourg

Dexia Overseas Ltd 2 Jennifer Drive 100 21

Grand Cayman – British West Indies

Dexia Prévoyance France SA 3, avenue Claude Guillemin 67 30

Site BRGM

F-45100 Orléans

Dexia Re SA (ex BACOB Re) 2, rue Nicolas Bové 100 27

L-1253 Luxembourg

Dexia Rekord AG Grafenberger Allee 277-287 100 30

D-40237 Düsseldorf

Dexia Securities Belgium NV Koning Albert II-laan 30 bus 55 100 11

B-1000 Brussel

Dexia Woonkredieten NV Pachecolaan 44 100 6

B-1000 Brussel

Deximmo NV Koning Albert II-laan 30 bus 55 100 31

B-1000 Brussel

DVV Finance SA 2, rue Nicolas Bové 100 7

L-1253 Luxembourg

DVV Investments BV Herengracht 539 100 7

NL-1017 BW Amsterdam

DVV Verzekeringen NV Livingstonelaan 6 99,25 28

B-1000 Brussel

Echo Dublin United International Financial Services Centre 14,24 21

6 George's Dock

IRL-Dublin 1 

Eural Spaarbank NV Koning Albert II-laan 30 bus 37 100 1

B-1000 Brussel

Eurco Ireland Ltd International Financial Services Centre 100 28

6 George's Dock

IRL-Dublin 1 

Eurcolux SA 2, rue Nicolas Bové 100 28

L-1253 Luxembourg

Eurco Re Ltd International Financial Services Centre 99,93 28

6 George's Dock

IRL-Dublin 1  

Eurco Rück AG Neugasse 6 99,99 28

CH-8005 Zürich
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Naam Zetel Gehouden deel van het Activiteits-
kapitaal (%) code

Eurco SA 2, rue Nicolas Bové 100 28

L-1253 Luxembourg

Exploitatie Maatschappij Hereg BV Herengracht 538-543 100 1

NL-1017 BW Amsterdam

Fidexis NV Liefdadigheidsstraat 13-17 51 48

B-1210 Brussel

Fiduciaire Artesia NV Koning Albert II-laan 30 bus 55 100 23

B-1000 Brussel

Fynergie NV Pachecolaan 44 100 32

B-1000 Brussel

Immo 26 SA Livingstonelaan 6 100 31

B-1000 Brussel

Immorente NV Koning Albert II-laan 30 bus 55 100 31

B-1000 Brussel

Livingstone Building NV Sudermanstraat 5 100 31

B-2000 Antwerpen

Logins NV Generaal De Wittelaan 17 100 34

B-2800 Mechelen

Parfibank NV Regentlaan 40 100 1

B-1000 Brussel

Parfipar SA 10a, boulevard Royal 100 21

L-2449 Luxembourg

Particuliere Begeleiding en Advisering PBA BV Oranje Nassaulaan 37 100 6

NL-1075 AK Amsterdam

Realex NV Wetstraat 99-101 100 31

B-1000 Brussel

Rekord Finanzdienstleistung AG Grafenberger Allee 277-287 100 30

D-40237 Düsseldorf

Rekord Management & Consulting AG Weissbadstrasse 14 100 28

CH-9050 Appenzell

Securifund NV 22-24 Castorweg 100 21

Curaçao – Nederlandse Antillen

Sogeval NV Pachecolaan 44 100 14

B-1000 Brussel

Van De Walle Verzekeringen NV Kortrijksesteenweg 203 100 30

B-9830 Sint-Martens-Latem

VDL – Interass NV Poelstraat 153 100 30

B-9800 Deinze

WGH SA Avenue de l'Expansion 7 100 34

B-4432 Ans (Alleur)

Windwiek BV Herengracht 539-543 100 35

NL-1017 BW Amsterdam

1.2.b. Lijst van de niet-volledig geconsolideerde dochterondernemingen

Naam Zetel Gehouden deel van Reden van Activiteits-
het kapitaal (%) uitsluiting code

Boonefaes Verzekeringen NV Sint-Walburgepark 1 100 Te verwaarlozen 30

B-8360 Veurne belang

Bureau Laveaux & Martin SPRL Rue Lucien Burnotte 42 100 Te verwaarlozen 30

B-6840 Neufchâteau belang

Deschuytter Verzekeringen NV Hondstraat 34 100 Te verwaarlozen 30

B-8970 Poperinge belang

DVV Zakenkantoor Leuven NV Bondgenotenlaan 131 100 Te verwaarlozen 30

B-3000 Leuven belang

Gemeentedienst van België CV Aarlenstraat 53 bus 13 81,80 Onevenredige 47

B-1040 Brussel kosten
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1.2.c. Lijst van de gemeenschappelijke dochterondernemingen waarop een evenredige 
consolidatie is toegepast

Naam Zetel Gehouden deel van het Activiteits-
kapitaal (%) code

Arlinvest NV Hamiltonpark 24-26 49 19

B-8000 Brugge

Finimmo NV Pacificatiestraat 39 50 16

B-2000 Antwerpen

Himba NV Hamiltonpark 24-26 99 31

B-8000 Brugge

Lex 2000 NV Koning Albert II-laan 30 bus 2 50 31

B-1000 Brussel

Sepia CVBA Livingstonelaan 6 50 25

B-1000 Brussel

SF Management NV Marnixlaan 24 48,31 14

B-1000 Brussel 

Vennootschap Leopoldruimte NV Godecharlestraat 15-17 50 31

B-1050 Brussel

1.2.d. Lijst van de gemeenschappelijke dochterondernemingen waarop geen evenredige 
consolidatie is toegepast

Naam Zetel Gehouden deel van Reden van Activiteits-
het kapitaal (%) uitsluiting code

Inforum ESV Aarlenstraat 53 50 Te verwaarlozen 41

B-1040 Brussel belang

Les AP Liège Centre SA Boulevard d'Avroy 79 50 Te verwaarlozen 30

B-4000 Liège belang

Rainbow ICT-Services ESV Koningsstraat 192 50 Onevenredige 34

B-1000 Brussel kosten

1.2.e. Lijst van de ondernemingen waarop de vermogensmutatiemethode is toegepast

Naam Zetel Gehouden deel van  Activiteits-
het kapitaal (%) code

Auxipar NV Livingstonelaan 6 39,69 10

B-1000 Brussel

Aviabel NV Brugmannlaan 10 20 25

B-1060 Brussel

Bank Card Company NV Koning Albert II-laan 9 20,26 48

B-1210 Brussel

Banksys NV Haachtsesteenweg 1442 22,52 48

B-1130 Brussel

Bogey NV Elyzeese Veldenstraat 33 49 31

B-1050 Brussel

Cards Management Company NV Koning Albert II-laan 9 20 48

B-1210 Brussel 

Conceptie en Coördinatie Leopold NV Godecharlestraat 15-17 38,75 31

B-1050 Brussel 

Crédit du Nord SA 34, rue des Mathurins 20 1

BP 779/08

F-75361 Paris Cedex 08

Dexia Asset Management Luxembourg SA 283, route d'Arlon 49 19

L-1150 Luxembourg

Dexia Financière NV Pachecolaan 44 22,12 10

B -1000 Brussel

Dexia Fund Services Belgium SA Koningsstraat 180 39 11

B-1000 Brussel

Grand Canal Brokerage Investments Unltd International Financial Services Centre 33,3 10

6 George's Dock

IRL-Dublin 1 

Immo Projets SA Rue Sainte-Marie 5 20,33 31

B-4000 Liège

Isabel NV Keizerinlaan 13-15 24 39

B-1000 Brussel  

Justinvest Antwerpen NV Heistraat 129 33,33 32

B-2610 Antwerpen-Wilrijk
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Naam Zetel Gehouden deel van  Activiteits-
het kapitaal (%) code

Promotion Leopold NV Godecharlestraat 15-17 38 31

B-1050 Brussel

Rabot Invest NV Heistraat 129 25 46

B-2610 Antwerpen

RAC Investment Corp. NV Van Eycklei 1 25 31

B-2018 Antwerpen

SLF Finances SA Rue Louvrex 109 27,99 43

B-4000 Liège

SLF Immo SA Rue Louvrex 109 20,49 31

B-4000 Liège

SLF Participations SA Rue Louvrex 109 20,57 19

B-4000 Liège

1.2.f. Lijst van de geassocieerde ondernemingen waarop geen vermogensmutatiemethode is
toegepast
De CVBA-agentschappen worden apart opgenomen in de lijst onder 1.2.h.

Naam Zetel Gehouden deel van  Activiteits-
het kapitaal (%) code

Accuris NV Uitbreidingsstraat 184 25,1 41

B-2600 Antwerpen

Bedrijvencentrum Regio Mechelen NV De regenboog 11 24,33 41

B-2800 Mechelen

Belgian Olympic Travel NV Bouchoutlaan 9 20 47

B-1020 Brussel 

Dimaco SA Rue Phocas Lejeune 30 25,21 41

B-5032 Les Isnes

Flanders Expo NV Maaltekouter 1 42,11 47

B-9051 Gent 

Global Insurance NV Stationstraat 12 25 30

B-8770 Ingelmunster

Hoedemaekers BVBA Sint-Katarinaplein 22 39,02 30

B-3500 Hasselt

New Eryplast SA Zone Industrielle des Hauts-Sarts 25 47

2e avenue 16

B-4040 Herstal 

Sofibru NV Stassartstraat 32 20 16

B-1050 Brussel 

SOHR SPRL Stationstraat 172 25,73 30

B-1640 Sint-Genesius-Rode 

Sustainable Energy Ventures NV Uitbreidingstraat 62 22,51 42

B-2600 Antwerpen

Syneco Agence Conseil ASBL Rue E. Dinot 34 20 47

B-5590 Ciney

VRContext SA Tedescolaan 5 22,22 34

B-1160 Brussel

Zakenkantoor Vandepitte-Leplae NV Astridlaan 37 26 30

B-8310 Assebroek

1.2.g. Lijst van de niet-geconsolideerde ondernemingen en van de ondernemingen waarop geen
vermogensmutatie is toegepast, waarin de Groep tenminste 10 % van het kapitaal bezit

Naam Zetel Gehouden deel van  Eigen Resultaat Activiteits-
het kapitaal (%) vermogen

Boekjaar
code

(in miljoenen EUR)

Assurantie Ingenieurs Architecten Pool CVBA Tervurenlaan 96 10 1,70 0,05 2003 28

B-1040 Brussel

Bedrijvencentrum Waregem NV Kalkhoevestraat 1 18,52 0,8 0,03 2003 41

B-8790 Waregem  

Berlaymont 2000 NV Froissartstraat 95-99 14,85 23,5 5,3 2003 31

B-1040 Brussel

Brussel Zuid NV Vorstsesteenweg 47 15 0,1 -0,8 2003 47

B-1060 Brussel  

Capricorn Venture Fund NV Lei 19 bus 4 11,71 9 -0,6 2002 36

B-3000 Leuven

Créatis SA 34, rue Nicolas Leblanc 12,5 20,4 -2,9 2003 1

BP 2013

F-59000 Lille
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Naam Zetel Gehouden deel van  Eigen Resultaat Activiteits-
het kapitaal (%) vermogen

Boekjaar
code

(in miljoenen EUR)

Domus Flandria NV Karel Oomsstraat 37 17,46 26,2 2,1 2003 16

B-2018 Antwerpen

EquipNet Direct.Com 40, Messina Drive 13,9 0,6 -0,3 2002 46

MA-02184 Braintree

USA

Europay Belgium CVBA Koning Albert II-laan 9 13,28 1 2,2 2003 17

B-1210 Brussel  

IDE Lux SCRL Drève de l'Arc-en-Ciel 98 11,23 62 1,1 2003 43

B-6700 Arlon  

IDE Lux Finances SCRL Drève de l'Arc-en-Ciel 98 36,87 26 0,7 2003 16

B-6700 Arlon  

IGRETEC SCRL Boulevard Mayence 1 45,5 92,7 0,2 2003 43

B-6000 Charleroi  

IHF SC Hôtel de ville 71,82 16,9 0,5 2003 43

B-7100 La Louvière  

Inasep SCRL Rue des Viaux 1 b 40,79 20,5 0,1 2002 44

B-5100 Naninne

Innovatie- en Incubatiecentrum Brussel NV Kranenberg 6 Research Park 10,42 1 0 2001 47

B-1731 Asse (Zellik)  

Interbrugse Maatschappij voor Huisvesting CVBA Boeveriestraat 42 12,18 18 1 2001 31

B-8000 Brugge

Kolum Verzekeringsteam NV Markt 17 19,48 0,2 0 2003 30

B-2900 Schoten

Lambdatech SA Les Beyolettes 2 15,63 0 0 1999 46

B-6953 Forrières  

Lorenz Simulation SA Avenue Pré-Ailly, Centre Socran 15,04 0,05 -0,1 2000 46

B-4031 Liège

Max Havelaar Label Belgium SCRL Aalststraat 7-11 13,33 0,1 0 2003 20

B-1000 Brussel  

Nord Projets SARL 12, place Saint-Hubert 14,00 0 0 2003 32

F-59000 Lille

Notre Maison Boulevard Tirou 167 11,9 3 0,4 2003 21

B-6000 Charleroi 

Orfival SA Avenue Fleming 10 18,2 244 -226 2003 30

B-1348 Louvain-la-Neuve

Park De Haan NV Sint-Goedeleplein 19 15,00 0,1 0,1 2003 14

B-1000 Brussel  

Projenor SA 7, boulevard Louis XIV 10,30 1 0,3 2003 40

Immeuble Louis XIV

F-59000 Lille

Q-Star Test NV Bedrijvencentrum Regio Brugge 15,63 0,2 -0,2 2001 34

Lieven Bauwensstraat 20

B-8200 Brugge

Red Laboratories NV Kranenberg 6 14 -0,2 -1,0 2002 33

B-1731 Zellik

Salyp ELV Center NV Rozendaalstraat 14 bus 3 15,65 1,4 -2,3 2002 37

B-8900 Ieper

Société de développement Liège Guillemins SA Rue du Vertbois 13b 19,05 0,3 0 2003 40

B-4000 Liège 

Sofibail SA Place Léopold 3 19,42 2,4 0,2 2003 16

Société Wallonne de Location-Financement B-5000 Namur

SPE SA Koningsstraat 55/14 16,03 562 108 2003 42

B-1000 Brussel

SPI SCRL Rue du Vertbois 11 51,48 95 1,0 2003 43

B-4000 Liège  

VDK Spaarbank NV Sint-Michielsplein 16 17,79 169 15 2003 1

B-9000 Gent

Visa Belgium SCRL Koning Albert II-laan 9 14,36 0,2 0,1 2003 48

B-1210 Brussel  

Vlabo Invest NV Pater Damiaanstraat 5 16,57 0,5 0 2003 31

B-3130 Betekom

Zakenkantoor Beveren NV Albert Panisstraat 8 bus 1 19,07 91 0 2003 30

B-9120 Beveren-Waas

Zinner NV Zinnerstraat 1 12,68 5 0 2003 32

B-1000 Brussel

Zonnige Kempen CV Grote Markt 39 16,3 15 0,1 2003 30

B-2260  Westerlo



Activiteitscode

1. Banken en kredietinstellingen 26. Verzekeringen Niet-Leven

2. Privé-spaarkassen 27. Herverzekeringen

3. Openbare kredietinstellingen 28. Verzekeringsmaatschappijen – multibranche

4. Agentschappen 29. Agenten en makelaars in financiële producten

5. Leasingmaatschappij 30. Agenten en makelaars in verzekeringsproducten

6. Hypothecaire kredieten 31. Onroerendgoedverrichtingen voor eigen rekening

7. Financiering van ondernemingen d.m.v. participaties 32. Onroerendgoedverrichtingen voor rekening van derden

8. Distributie van verbruikskredieten 33. Gezondheid en sociale activiteiten

9. Distributie van diverse krediettypes 34. Informatica

10. Nemen van en beheer van participaties 35. Met bancaire activiteiten aanverwante activiteiten

11. Beursvennootschappen 36. Overige aanverwante activiteiten

12. Beveks, sicavs 37. Sanering, wegen en afvalbeheer

13. Gemeenschappelijke beleggingsfondsen 38. Recreatie

14. Beheermaatschappij van beveks, sicavs 39. Telecommunicatie

15. Factoring 40. Transport

16. Financieringmaatschappij van infrastructuur en onroerend goed 41. Andere toeleveringsactiviteiten

17. Overige nevenactiviteiten i.v.m. de verdeling van specifieke financiële producten 42. Energie

18. Administratie m.b.t. financiële markten 43. Economische ontwikkeling

19. Portefeuillebeheer, beleggingsadvies 44. Water

20. Financiële engeneering, consultancy, studie en financieel advies 45. Uitgifte van boeken en multimedia

21. Andere activiteiten binnen de financiële sector 46. Studie-, onderzoek- en ontwikkelingsactiviteiten

22. Borgstellingsvennootschappen 47. Overige dienstverlening

23. Fiducieverrichtingen 48. Productie, beheer en distributie van geïnformatiseerde betaalmiddelen 

24. Wisselkantoor 49. Financieringmaatschappij

25. Verzekeringen Leven 50. Merchant bank

1.2.h. Lijst van CVBA-agentschappen

Naam Zetel Gehouden deel van  Activiteits-
het kapitaal (%) code

Dexia Aarschot-Haacht CVBA Leuvensestraat 44-48 26 4

B-3200 Aarschot

Dexia Aéropole SCRL Place des Martyrs 2 26 4

B-6041 Gosselies

Dexia Anderlecht CVBA Dapperheidsplein 35 26 4

B-1070 Brussel

Dexia Antwerpen-Centraal CVBA Vondelstraat 13 26 4

B-2060 Antwerpen 

Dexia Antwerpen Metropool CVBA Statiestraat 63-65 26 4

B-2600 Berchem

Dexia Antwerpen-Noord CVBA Kerkstraat 7 26 4

B-2940 Hoevenen 

Dexia Antwerpen Noord-Oost CVBA Markt 26 26 4

B-2900 Schoten

Dexia Antwerpen Zuidrand CVBA Kioskplaats 49 26 4

B-2660 Hoboken

Dexia Basilix CVBA Gentsesteenweg 444 26 4

B-1080 Brussel

Dexia Berchem-Wilrijk CVBA Heistraat 2 26 4

B-2610 Antwerpen

Dexia Binche-Région SCRL Avenue Charles Deliège 56 26 4

B-7130 Binche

Dexia Bonheiden CVBA Markt 24 26 4

B-2860 Sint-Katelijne-Waver

Dexia Borinage SCRL Rue J. Dufrane 3-5 26 4

B-7080 Frameries 

Dexia Boussu-Saint-Ghislain SCRL Avenue Louis Goblet 235 26 4

B-7331 Baudour

Dexia Braine-Genappe SCRL Place de la Gare 7 51 4

B-1420 Braine-l'Alleud 

Dexia Brugge-Oost CVBA Gaston Roelandtsplein 17 26 4

B-8310 Assebroek

Dexia Brugge-Oostkust CVBA Sint-Salvatorskerkhof 18-20 26 4

B-8000 Brugge

Dexia Brugge-Tillegem CVBA Gistelsesteenweg 447 26 4

B-8200 Brugge

Dexia Brugmann CVBA Brugmannlaan 247 26 4

B-1180 Brussel
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Naam Zetel Gehouden deel van  Activiteits-
het kapitaal (%) code

Dexia Brussel Centrum CVBA Brouckèreplein 41 26 4

B-1000 Brussel

Dexia Centre-Ardenne SCRL Avenue de Bouillon 16 26 4

B-6800 Libramont

Dexia Centre-Hainaut SCRL Rue Albert 1er 23 26 4

B-7100 La Louvière 

Dexia Centrum Kempen CVBA Nieuwstraat 19 26 4

B-2440 Geel

Dexia Charleroi Pont-à-Nôle SCRL Avenue Paul Pastur 114 26 4

B-6032 Mont-sur-Marchienne

Dexia Charleroi-Sud SCRL Boulevard Joseph Tirou 76-82 26 4

B-6000 Charleroi

Dexia Châtelet-Fleurus SCRL Rue de Moncheret 48 26 4

B-6280 Acoz

Dexia Ciney-Dinant SCRL Rue Saint-Eloi 1 26 4

B-5590 Ciney

Dexia De Voorkempen CVBA Lage Kaart 31 26 4

B-2930 Brasschaat

Dexia Demerstreek CVBA Markt 33 26 4

B-3740 Bilzen

Dexia Denderleeuw CVBA Stationsstraat 13 26 4

B-9470 Denderleeuw

Dexia Diksmuide-Westkust CVBA Zeelaan 106 26 4

B-8660 De Panne 

Dexia Dilbeek-Lennik CVBA Ninoofsesteenweg 117 26 4

B-1700 Dilbeek

Dexia Dour-Quiévrain Haut-Pays SCRL Rue Grande 49 26 4

B-7380 Quiévrain

Dexia Druivenstreek CVBA Stationsplein 17 26 4

B-3090 Overijse

Dexia Eghezée-Jodoigne-Perwez SCRL Chaussée de Louvain 30 26 4

B-5310 Eghezée

Dexia Enghien-Lessines SCRL Grand-Place 72 26 4

B-7850 Enghien

Dexia Espierres & Escaut SCRL Rue des Croisiers 28 26 4

B-7712 Herseaux

Dexia Etterbeek CVBA Veldstraat 6 26 4

B-1040 Brussel

Dexia Fagnes et Thiérache SCRL Grand-Place 29 26 4

B-6460 Chimay 

Dexia Famenne d'Ardenne SCRL Chaussée de Liège 1 26 4

B-6900 Marche-en-Famenne

Dexia Famenne Haute-Lesse SCRL Rue des Ardennes 2 26 4

B-5570 Beauraing

Dexia Fléron – Beyne – Soumagne SCRL Avenue des Martyrs 257 26 4

B-4620 Fléron 

Dexia Gaume SCRL Avenue Bouvier 2a 26 4

B-6760 Virton

Dexia Geer-Basse Meuse SCRL Rue Visé Voie 39 26 4

B-4680 Oupeye

Dexia Gent-Ledeberg CVBA Zonnestraat 23-25 26 4

B-9000 Gent 

Dexia Gent Noord-West CVBA Brugsesteenweg 555 26 4

B-9030 Gent

Dexia Gent-Oost CVBA Dendermondsesteenweg 447 26 4

B-9070 Destelbergen

Dexia Gent Zuid-Oost CVBA Waterstraat 2 26 4

B-9820 Merelbeke

Dexia Geraardsbergen-Ninove CVBA Oudenaardsestraat 4-6 26 4

B-9500 Geraardsbergen

Dexia Groot Deurne CVBA Wim Saerensplein 17-19 26 4

B-2100 Deurne

Dexia Haspengouw-Oost CVBA Graanmarkt 1 26 4

B-3700 Tongeren

Dexia Haspengouw-West CVBA Grote Markt 44 26 4

B-3800 Sint-Truiden

Dexia Haute-Ardenne SCRL Rue du Vieux Marché 21c 26 4

B-6690 Vielsalm 
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Naam Zetel Gehouden deel van  Activiteits-
het kapitaal (%) code

Dexia Haute Senne SCRL Rue Mayeur Etienne 14 boîte 1 26 4

B-7090 Braine-le-Comte

Dexia Hauts de Liège SCRL Rue Sainte-Walburge 112 26 4

B-4000 Liège 

Dexia Herstal SCRL Place Jean Jaurès 34 26 4

B-4040 Herstal 

Dexia Hesbaye-Centre SCRL Grand-Place 5 26 4

B-4280 Hannut 

Dexia Hoogstraten-Kempen CVBA Vrijheid 109 26 4

B-2320 Hoogstraten

Dexia Jette CVBA De Smet de Nayerlaan 2a 26 4

B-1090 Brussel 

Dexia Kempen CVBA Rondplein 13a 26 4

B-2400 Mol

Dexia Kempen-Centraal CVBA Grote Markt 34 26 4

B-2200 Herentals

Dexia Klein-Brabant CVBA Nieuwstraat 21 26 4

B-2830 Willebroek

Dexia Kortrijk CVBA Doorniksewijk 19 26 4

B-8500 Kortrijk

Dexia Laken CVBA de Wandstraat 77 26 4

B-1020 Brussel

Dexia Lambermont CVBA Helmetsesteenweg 218 26 4

B-1030 Brussel 

Dexia Leeuw-Calevoet-Rode CVBA Weerstandsplein 1 26 4

B-1600 Sint-Pieters-Leeuw 

Dexia Leuven CVBA Bondgenotenlaan 53 26 4

B-3000 Leuven 

Dexia Leuven-Oost CVBA Diestsesteenweg 60-62 26 4

B-3010 Kessel-Lo 

Dexia Liège-Centre SCRL Rue des Mineurs 12 26 4

B-4000 Liège 

Dexia Liège-Est SCRL Rue de Herve 511 26 4

B-4030 Liège

Dexia Liège-Ouest SCRL Rue de l'Yser 396 26 4

B-4430 Ans

Dexia Liège-Sud SCRL Rue Vaudrée 91 26 4

B-4031 Angleur 

Dexia Limburg Centrum CVBA Dorpsstraat 1a 26 4

B-3530 Houthalen-Helchteren

Dexia Louiza CVBA Flageyplein 28b 26 4

B-1050 Brussel 

Dexia Maaskant Noord CVBA Bosstraat 67 26 4

B-3680 Maaseik

Dexia Maasland CVBA Rijksweg 365 26 4

B-3630 Maasmechelen 

Dexia Mariemont-Seneffe SCRL Grand-Place 2 26 4

B-7140 Morlanwelz

Dexia Mechelen-Zemst CVBA Befferstraat 34 26 4

B-2800 Mechelen 

Dexia Meetjesland CVBA Markt 93 26 4

B-9900 Eeklo

Dexia Meuse Liégeoise SCRL Rue de la Station 36 26 4

B-4101 Seraing

Dexia Meuse Namuroise SCRL Chaussée de Dinant 719 26 4

B-5100 Namur

Dexia Midden-Brabant CVBA Tervuursesteenweg 202 51 4

B-3001 Leuven

Dexia Midden-Limburg CVBA Fruitmarkt 7 26 4

B-3600 Genk

Dexia Midden-Waasland CVBA Kerkstraat 15 26 4

9190 Stekene

Dexia Mons-Nord SCRL Rue de Nimy 61-65 26 4

B-7000 Mons 

Dexia Mons-Sud SCRL Avenue Jean d'Avesnes 9 26 4

B-7000 Mons 

Dexia Mortsel-Kontich CVBA Statielei 59 26 4

B-2640 Mortsel
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Naam Zetel Gehouden deel van  Activiteits-
het kapitaal (%) code

Dexia Mouscron SCRL Rue de la Station 72 26 4

B-7700 Mouscron

Dexia Namur-Ouest SCRL Route de Gembloux 89 26 4

B-5002 Namur

Dexia Namur-Sud SCRL Chaussée de Louvain 440 26 4

B-5004 Namur

Dexia Namur-Ville SCRL Rue de Marchovelette 1 26 4

B-5000 Namur 

Dexia Neteland CVBA Markt 13 26 4

B-2500 Lier

Dexia Nivelles-Tubize SCRL Rue de Mons 55 26 4

B-1480 Tubize

Dexia Noorderkempen CVBA Bredabaan 423 26 4

B-2990 Wuustwezel

Dexia Noord-Limburg CVBA Oude Markt 14 26 4

B-3900 Overpelt

Dexia Noord-Oost Limburg CVBA Dorpsstraat 51 26 4

B-3670 Meeuwen

Dexia Oostende-Middelkerke CVBA Alfons Pieterslaan 90-92 26 4

B-8400 Oostende 

Dexia Ostbelgien KGBH Rathausplatz 11 26 4

B-4700 Eupen

Dexia Oudergem-Bosvoorde CVBA Terkamerenboslaan 100 26 4

B-1050 Brussel 

Dexia Ourthe-Amblève SCRL Place Joseph Thiry 47 26 4

B-4920 Aywaille 

Dexia Pays d'Arlon SCRL Rue de la Poste 13 26 4

B-6700 Arlon

Dexia Pays de Bastogne SCRL Rue du Vivier 226 26 4

B-6600 Bastogne

Dexia Pays de Herve SCRL Place du Marché 22 26 4

B-4651 Battice 

Dexia Pays Vert-Collines SCRL Grand-Place 24 26 4

B-7800 Ath

Dexia Regio Aalst CVBA Stationsstraat 4 26 4

B-9300 Aalst 

Dexia Regio Aalter CVBA Stationsstraat 97 26 4

B-9880 Aalter

Dexia Regio Asse-Ternat CVBA Kattestraat 2 26 4

B-1730 Asse 

Dexia Regio Buggenhout-Londerzeel CVBA Stationsstraat 13 26 4

B-9255 Buggenhout

Dexia Regio Deinze-Latem CVBA Tolpoortstraat 83 26 4

B-9800 Deinze 

Dexia Regio Dendermonde CVBA Zuidlaan 2 26 4

B-9200 Dendermonde 

Dexia Regio Diest CVBA Sint-Jan Berchmansstraat 4 26 4

B-3290 Diest 

Dexia Regio Erpe-Mere CVBA Marktplein 36 26 4

B-9520 Sint-Lievens-Houtem

Dexia Regio Evergem-Zelzate CVBA Hoeksken 10 26 4

B-9940 Evergem

Dexia Regio Hageland CVBA Dorpsstraat 38 26 4

B-3450 Geetbets

Dexia Regio Harelbeke CVBA Marktstraat 13-15 26 4

B-8530 Harelbeke 

Dexia Regio Hasselt CVBA Havermarkt 36-38 26 4

B-3500 Hasselt

Dexia Regio Ieper-Heuvelland CVBA Meensestraat 29 26 4

B-8900 Ieper

Dexia Regio Kortemark-Houthulst CVBA Neerstraat 22 26 4

B-8810 Lichtervelde

Dexia Regio Kruishoutem CVBA Markt 2 26 4

B-9770 Kruishoutem

Dexia Regio Menen CVBA Kerkomtrek 16 26 4

B-8930 Menen

Dexia Regio Middelkerke-Koekelare CVBA Sint-Maartensplein 17 26 4

B-8680 Koekelare 
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Naam Zetel Gehouden deel van  Activiteits-
het kapitaal (%) code

Dexia Regio Oostende CVBA Kapellestraat 1 26 4

B-8400 Oostende 

Dexia Regio Oudenburg CVBA Ettelgemsestraat 2 26 4

B-8460 Oudenburg

Dexia Regio Poperinge CVBA Grote Markt 39 26 4

B-8970 Poperinge

Dexia Regio Roeselare-Izegem CVBA Zuidstraat 8 26 4

B-8800 Roeselare 

Dexia Regio Tielt CVBA Holdestraat 21 26 4

B-8760 Meulebeke

Dexia Regio Tienen CVBA Nieuwstraat 36 26 4

B-3300 Tienen 

Dexia Regio Torhout CVBA Markt 28 26 4

B-8820 Torhout

Dexia Regio Turnhout CVBA De Merodelei 27 26 4

B-2300 Turnhout 

Dexia Regio Waregem CVBA Markt 12 26 4

B-8790 Waregem 

Dexia Regio Wevelgem CVBA Grote Markt 8 26 4

B-8560 Wevelgem

Dexia Regio Zuid-Gent CVBA Koning Albertlaan 142 26 4

B-9000 Gent 

Dexia Région Andenne SCRL Rue du pont 16 26 4

B-5300 Andenne

Dexia Région Gembloux SCRL Avenue de la Faculté d'Agronomie 12 26 4

B-5030 Gembloux 

Dexia Région Huy-Amay SCRL Avenue des Ardennes 33 26 4

B-4500 Huy 

Dexia Région Semois SCRL Route de Bouillon 23 26 4

B-5555 Bièvre

Dexia Région Verviers-Spa SCRL Rue de l'Harmonie 40 26 4

B-4800 Verviers

Dexia Rupel CVBA Elisabethplein 1 26 4

B-2845 Niel

Dexia Sambre et Heure SCRL Rue 't Serstevens 9 26 4

B-6530 Thuin

Dexia Scheldeland CVBA Kalkendorp 21 26 4

B-9270 Kalken 

Dexia Schoten-Merksem CVBA Markt 26 26 4

B-2900 Schoten

Dexia Seraing-Ougrée-Nandrin SCRL Rue de Rotheux 37/1 26 4

B-4100 Seraing 

Dexia Stokkel CVBA Dumonplein 22 26 4

B-1150 Brussel 

Dexia Tournai SCRL Rue Royale 64 26 4

B-7500 Tournai 

Dexia Ukkel-Rode CVBA Waterloosesteenweg 1356 26 4

B-1180 Brussel

Dexia Val de Sambre SCRL Rue de la Station 15-17 26 4

B-5060 Tamines

Dexia Val de Verne SCRL Grand-Place 34 26 4

B-7600 Peruwelz

Dexia Val d'Heure SCRL Rue de Mettet 17a 26 4

B-5620 Florennes 

Dexia Val du Piéton SCRL Grand-Rue 12 26 4

B-6183 Trazegnies

Dexia Vallée de la Dyle SCRL Place Alphonse Bosch 15 26 4

B-1300 Wavre 

Dexia Vallée de la Lys SCRL Rue de Lille 19 26 4

B-7784 Warneton 

Dexia Verviers-Heusy SCRL Crapaurue 14 26 4

B-4800 Verviers

Dexia Vilvoorde-Zaventem CVBA Bergstraat 4 26 4

B-1800 Vilvoorde

Dexia Visé et environs SCRL Rue Saint-Hadelin 1 26 4

B-4600 Visé

Dexia Vlaamse Ardennen CVBA Nederstraat 17 26 4

B-9700 Oudenaarde 
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Naam Zetel Gehouden deel van  Activiteits-
het kapitaal (%) code

Dexia Waasland Centrum CVBA Houtbriel 18 26 4

B-9100 Sint-Niklaas

Dexia Waasland Noord CVBA Statiestraat 135 26 4

B-2070 Zwijndrecht

Dexia Waasland Noord-West CVBA Markt 66 26 4

B-9160 Lokeren 

Dexia Waasland Zuid CVBA Hoogveld 44 51 4

B-9200 Dendermonde

Dexia Waasland Zuid-Oost CVBA Parklaan 33 26 4

B-9100 Sint-Niklaas

Dexia Waremme-Hesbaye SCRL Rue Joseph Wauters 15 26 4

B-4300 Waremme 

Dexia Waterloo SCRL Avenue des Combattants 237 26 4

B-1332 Genval 

Dexia Wemmel-Meise-Grimbergen CVBA De Limburg Stirumlaan 30 26 4

B-1780 Wemmel 

Dexia West-Limburg CVBA Pastoor G. Mevislaan 13/1 26 4

B-3582 Koersel

Dexia Woluwe CVBA Paul Hymanslaan 9 26 4

B-1200 Brussel

Dexia Zennevallei CVBA Basiliekstraat 13 26 4

B-1500 Halle 

Dexia Zoersel-Malle CVBA Handelslei 127 26 4

B-2980 Sint-Antonius-Zoersel 

Dexia Zottegem-Oosterzele CVBA Heldenlaan 33 26 4

B-9620 Zottegem 

Dexia Zuiderkempen CVBA Markt 1 26 4

B-2270 Herenthout

1.3. Voorstellings- en waarderingsregels

A. Voorstellingsregels

ALGEMENE REGEL

De aanvraag tot afwijking, die de Commissie voor het Bank-, Financie-, en Assurantiewezen op 16 december 1998 definitief 
aan de bank toekende, leidt tot een eenvormige voorstelling van de vennootschappelijke en geconsolideerde rekeningen. 
Een specifieke derogatie werd bekomen voor de uitzonderlijke resultaten.

De regels i.v.m. de voorstelling van de geconsolideerde rekeningen zijn specifiek voor de geconsolideerde rekeningen, maar 
vloeien voort uit de regels die worden toegepast voor de jaarrekening van de bank. 

VERGELIJKING TUSSEN HET BELGISCHE BANCAIRE SCHEMA (K.B. VAN 23 SEPTEMBER 1992) EN DE VOORSTELLING VAN 
DE REKENINGEN VAN DE GROEP DEXIA

BALANS
In de nieuwe voorstelling van de jaarrekeningen van de bank sluit de volgorde van de rubrieken zo nauw als mogelijk aan bij 
de Europese richtlijn 86/635 van 8 december 1986 betreffende de jaarrekening en de geconsolideerde jaarrekeningen van de 
kredietinstellingen.

De voorstelling van de rekeningen werd aangevuld met de integratie van subrubrieken of specifieke rubrieken voor de verzeke-
ringsactiviteit, in de reeds in de geconsolideerde balans of buitenbalans aanwezige rubrieken en in de geconsolideerde
resultatenrekening. De informatie in de toelichting bij de geconsolideerde jaarrekening werd tevens aangevuld met de nieuwe
subrubrieken of rubrieken die specifiek zijn voor de geïntegreerde niet-bancaire activiteiten. 

Wij vermelden hier enkel de voorstellingsregels die afwijken van de regels de door de moedermaatschappij worden in aanmerking
genomen.
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Activa
In de vorige boekjaren werden de provisies, gestort naar aanleiding van de uitgifte van titels van schuldvorderingen, geactiveerd
en overgeheveld van de “Oprichtingskosten en Immateriële vaste activa” naar de overlopende rekeningen. Vanaf het boekjaar
1998 worden deze provisies niet meer geactiveerd.

De rubriek “Immateriële vaste activa” wordt onderverdeeld in twee subrubrieken: subrubriek “A. Oprichtingskosten en andere
immateriële vaste activa”, en subrubriek “B. Consolidatieverschillen”.

De rubrieken “II. Bij de centrale bank herfinancierbaar overheidspapier”, “V. Obligaties en andere vastrentende effecten”, 
“VI. Aandelen en andere niet-vastrentende effecten”, “VII.B. Financiële vaste activa – Andere ondernemingen” en “XIII. Overige activa”
werden opgesplitst in “Bankactiviteit en overige” en “Verzekeringsactiviteit” teneinde de bancassurance beter tot uiting te brengen.

Passiva
De rubriek “XI. Reserves en overgedragen resultaat” bevat het overgedragen resultaat.

De rubriek “XVI. Belangen van derden” bevat niet het aandeel van derden in het resultaat van het boekjaar.

In de rubriek “XVII. Resultaat van het boekjaarbstaan het aandeel van de Groep en het aandeel van derden afzonderlijk 
vermeld. Het gaat om het resultaat vóór bestemming van de winst van de moedermaatschappij.

In het kader van de verzekeringsactiviteit worden de specifieke voorzieningen tot dekking van verliezen of kosten die duidelijk
geïdentificeerd zijn en op de afsluitingsdatum van de balans waarschijnlijk of zelfs zeker zijn, maar waarvan het bedrag nog niet
helemaal vaststaat, en de meer algemene voorzieningen, in de balans opgenomen in de specifieke rubriek “VI.C. Voorzieningen
van verzekeringsondernemingen”.

De rubrieken “III. In schuldbewijzen belichaamde schulden”, “IV. Overige passiva” en “VIII. Achtergestelde schulden en hybride
kapitaalinstrumenten” werden opgesplitst in “Bankactiviteit en overige” en “Verzekeringsactiviteit” teneinde de bancassurance
beter tot uiting te brengen.

RESULTATENREKENING
In de voorgaande boekjaren werden de afschrijvingen i.v.m. de provisies gestort bij de uitgifte van titels van schuldvordering die
in de activa werden opgenomen, overgeboekt van de rubrieken “Afschrijvingen en waardeverminderingen op oprichtingskosten,
op immateriële en materiële vaste activa” (rubriek VIII. van het Belgisch schema) naar de subrubriek “C. Vergoeding van het net”
van de rubriek “VIII. Algemene beheerskosten”. Vanaf 1998 worden deze provisies niet meer geactiveerd.

De afschrijvingen en waardecorrecties op de consolidatieverschillen worden in twee afzonderlijke rubrieken opgesplitst:
“Waardecorrecties op consolidatieverschillen van de geconsolideerde ondernemingen” (rubriek XIV. van de nieuwe voorstelling)
en “Waardecorrecties op consolidatieverschillen van de ondernemingen waarop vermogensmutatie is toegepast” (rubriek XIX. van
de nieuwe voorstelling).

De wederzijdse opbrengsten en kosten van de bank- en de verzekeringsactiviteit, die betrekking hebben op de courante activiteit, zijn
in de resultatenrekening niet geëlimineerd. Deze manier van werken geeft een preciezer beeld van het resultaat van elke activiteit.

Wat het nettobankproduct betreft, omvat de technische en financiële marge van de verzekeringsactiviteit (rubriek XXII.) de tech-
nische opbrengsten en kosten (Leven, Niet-Leven, credit enhancement), d.w.z. verworven premies of bijdragen, prestatiekosten
(schadegevallen), aandeel van de herverzekeraars in de prestaties, nettobeleggingsopbrengsten, andere technische opbrengsten
en kosten, toevoegingen aan of terugnemingen uit afschrijvingen en voorzieningen betreffende de verzekeringsbeleggingen.

De renteverschillen, verwezenlijkt in het kader van wissel- of renteverrichtingen die tot doel hebben het wissel- of renterisico te
dekken dat in het kader van het thesauriebeheer betrekking heeft op één element of een geheel van homogene elementen, of die
tot doel hebben het globaal wissel- of renterisico te dekken of te beheren, worden voortaan in de rentemarge (rubriek 
“I. Renteopbrengsten en soortgelijke opbrengsten” en rubriek “ II. Rentekosten en soortgelijke kosten”) geboekt in plaats van 
in de rubriek “ VI. Resultaten uit financiële transacties”.
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BUITENBALANSTELLING
In de rubriek “V. Ontvangen verplichtingen” werd een subrubriek “C. Verplichtingen ontvangen door verzekeringsonderne-
mingen” toegevoegd. 

De rubriek “IX. Andere verplichtingen” werd opgesplitst in “Bankactiviteit en overige” en “Verzekeringsactiviteit” teneinde de
bancassurance beter tot uiting te brengen.

De rubriek “VII. Verplichtingen betreffende financiële instrumenten op termijn” bevat het geheel van de verplichtingen 
betreffende de financiële instrumenten op termijn, behalve de verplichtingen met betrekking tot de deviezenverrrichtingen, die
opgenomen worden in de rubriek “VI. Deviezenverrichtingen”.

De rubriek “VIII. Verrichtingen op effecten” bevat de verplichtingen met betrekking tot aankoop- en verkoopverrichtingen op
effecten, zowel de contantverrichtingen als de termijnverrichtingen. Deze verplichtingen werden voorheen opgenomen in de
rubriek “II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico”.

BALANSTOTAAL
Het balanstotaal is gewijzigd ten gevolge van de incorporatie van zowel de beleggingen als de technische reserves van de pro-
ducten van Tak 23 van de levensverzekeringsondernemingen.

B. Waarderingsregels

I. INLEIDING EN REGLEMENTAIR KADER 

1. Inleiding

De waarderingsregels werden vastgelegd door de raad van bestuur, die de jaarrekening heeft goedgekeurd.

Conform artikel 8 van het Koninklijk Besluit van 23 september 1992 zijn de waarderingsregels voor de geconsolideerde jaarre-
kening dezelfde als die die van toepassing zijn op de jaarrekening van Dexia Bank.
In afwijking van de algemene regel en conform artikel 8 van hetzelfde Koninklijk Besluit werden sommige regels geharmoniseerd
binnen de Groep teneinde de jaarrekening van de geconsolideerde ondernemingen op eenzelfde economische basis te kunnen
voorstellen. Vóór het toepassen van de eigenlijke consolidatiemethodes werden daarom bepaalde gegevens van de dochteron-
dernemingen herschikt, herwerkt of geëlimineerd. 
Per rubriek worden eveneens, indien van toepassing, de specifieke regels voor de verzekeringsactiviteiten vermeld.

De geconsolideerde jaarrekening wordt afgesloten op 31 december, d.i. de afsluitingsdatum van de moederonderneming 
en de geconsolideerde ondernemingen. Een tussentijdse staat wordt opgesteld met het oog op consolidatie wanneer 
de jaarrekening van een onderneming die in de consolidatie opgenomen is, niet op dezelfde datum wordt afgesloten als 
de jaarrekening van de consoliderende, onder voorwaarde dat tussen beide data of de beschouwde periode meer dan 
drie maanden liggen.

2. Reglementair kader

Naast de door de Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen toegestane derogatie van 16 december 1998 
met betrekking tot de voorstelling van de rekeningen, worden de geconsolideerde jaarrekening en het geconsolideerd 
jaarverslag opgesteld in overeenstemming met de bepalingen van de Koninklijke Besluiten van 23 september 1992 
(B.S. van 6 oktober 1992) op de geconsolideerde jaarrekening van de kredietinstellingen en van 12 augustus 1994 (B.S. van
12 oktober 1994) over het toezicht op geconsolideerde basis op kredietinstellingen.

De Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen heeft aan Dexia Bank toestemming gegeven om op een zichtbare 
wijze het consolidatieverschil met betrekking tot Dexia Bank Nederland, Kempen & Co en DVV Verzekeringen van het eigen 
vermogen af te trekken.
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Op 18 januari 2002 heeft de Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen een derogatie verleend op artikel 
36bis §2 van het Koninklijk Besluit van 23 september 1992 met betrekking tot de waardering van termijnrenteverrichtingen.
Deze nieuwe derogatie voor de geharmoniseerde bank vervangt de bestaande derogatie van de individuele banken 
(Dexia Bank en Artesia Banking Corporation) en voorziet naast de bestaande categorieën van dekkings- en handelsver-
richtingen in beheers- en strategische verrichtingen.

3. Omrekening van deviezen

3.1. Opname in boekhouding 
De monetaire schulden, tegoeden, rechten en verplichtingen buiten balans in deviezen uitgedrukt, worden omgerekend in EUR
tegen de middenkoers op de balansdatum. De niet-monetaire bestanddelen worden omgerekend in EUR tegen de wisselkoers op
de datum van de verrichting.
Indien niet monetaire bestanddelen worden gefinancierd met een duurzame financiering in de overeenstemmende munt, 
mag een waarderingsmethode toegepast worden waarbij de omrekeningsverschillen met betrekking tot voornoemde ontleningen
niet systematisch in aanmerking worden genomen voor de berekening van het saldo van de omrekeningsverschillen, maar wel in
overlopende rekeningen worden geboekt.
De opbrengsten en kosten in deviezen worden omgerekend in EUR tegen de koers op de dag waarop de resultaten worden
erkend.

3.2. Omrekening van de financiële staten van dochterondernemingen in het buitenland
De financiële staten van de buitenlandse dochterondernemingen worden omgerekend in EUR rekening houdend met de kruise-
lingse eurowaarden van de diverse munten, berekend op basis van de slotkoers, voor wat betreft de activa, passiva en buiten-
balansrubrieken; berekend op basis van de gemiddelde koers voor wat de rubrieken van de resultatenrekening betreft (voor de
eurodeviezen geldt slotkoers = gemiddelde koers); het eigen vermogen wordt omgerekend tegen de historische koers. 

De omrekeningsverschillen worden geboekt op de passiefzijde in de rubriek “Omrekeningsverschillen”, na aftrek van het aan 
derden toekomende aandeel in de omrekeningsverschillen, dat op de passiefzijde in de rubriek “Belangen van derden” wordt
geboekt.

II. BALANS  

4. Vorderingen op de banken en de cliënteel (rubrieken II. en III.)

De vorderingen worden in de balans opgenomen voor de ter beschikking gestelde bedragen, verminderd met de inmiddels 
gedane terugbetalingen en verhoogd met de vervallen interest. 
Op geregelde tijdstippen, maar minstens op het einde van elk kwartaal, worden alle vorderingen geëvalueerd op het potentieel
kredietrisico en de noodzaak tot het al of niet boeken van waardeverminderingen wordt vastgesteld. Geboekte waardevermin-
deringen komen in mindering van de actiefrubrieken en interesten op deze vorderingen worden niet langer in winst genomen,
maar geboekt op een correctierekening van het actief. 

5. Effectenportefeuille (rubrieken V. en VI.)

5.1. Bankactiviteit
De effecten worden geboekt tegen aanschaffingswaarde en de bijkomende kosten worden steeds onmiddellijk ten laste genomen.

5.1.1. Handelsportefeuille
De waarde van de te plaatsen en te realiseren effecten in geval van verkoop wordt bepaald volgens het principe van de 
gewogen gemiddelde prijs.
De effecten waarvoor een liquide markt bestaat, worden gewaardeerd tegen hun marktwaarde op balansdatum en zowel positieve
als negatieve waarderingsverschillen worden in resultaat genomen. Indien geen liquide markt bestaat, worden zij gewaardeerd
tegen hun aanschaffingswaarde of tegen hun marktwaarde op balansdatum indien lager (the-lower-of-cost-or-market of LOCOM).

54



5.1.2. Beleggings- en investeringsportefeuille 
De effecten die werden verworven met de bedoeling om ze langer dan 6 maanden te houden, worden beschouwd als effecten 
van de beleggingsportefeuille, met uitzondering van de vastrentende effecten die de instelling wenst te behouden tot aan hun 
vervaldag; deze laatste worden opgenomen in de investeringsportefeuille.

De waarde van de effecten in geval van verkoop wordt bepaald volgens het principe van de geïndividualiseerde prijs (rubriek per
rubriek) met uitzondering van de effecten met een variabele rente die geboekt worden volgens het principe van de gemiddelde prijs.
De niet-vastrentende effecten worden gewaardeerd tegen hun aanschaffingswaarde of hun realisatiewaarde op balansdatum
indien lager.

De vastrentende effecten worden gewaardeerd op grond van hun actuarieel rendement, berekend bij aankoop en met inacht-
neming van hun terugbetalingswaarde op de vervaldag. Het verschil tussen de aanschaffings- en de terugbetalingswaarde wordt
pro rata temporis de resterende looptijd van de effecten in resultaat genomen als bestanddeel van de rentemarge. Dit gebeurt op
een actuariële basis, uitgaande van het reële rendementspercentage bij aankoop.
Op de vastrentende effecten van de beleggingsportefeuille zijn arbitrageverrichtingen mogelijk zoals gedefinieerd in artikel 35ter,
§5. Indien ze zich zouden voordoen, worden de resultaten op deze arbitrageverrichtingen verwerkt volgens de beschikkingen 
van artikel 35ter, §5 waarbij de minder- en meerwaarden uit de verkoop van de vastrentende effecten gespreid in resultaat 
worden genomen samen met de toekomstige opbrengsten uit de arbitrage.

Voor effecten in de beleggingsportefeuille, deel investeringsportefeuille, worden waardeverminderingen geboekt indien een 
duurzaam waardeverlies vastgesteld wordt.

5.2. Verzekeringsactiviteit
5.2.1. Beleggingen in vastrentende effecten
Beleggingen in vastrentende effecten worden gewaardeerd op grond van hun actuarieel rendement, berekend bij aankoop
en met inachtneming van hun terugbetalingswaarde op de vervaldag. Het verschil tussen de aanschaffings- en de terug-
betalingswaarde wordt pro rata temporis voor de resterende looptijd van de effecten in resultaat genomen als bestanddeel
van de rentemarge. Dit gebeurt op een actuariële basis, uitgaande van het reële rendementspercentage bij aankoop.

Er worden waardeverminderingen geboekt wanneer de (volledige of gedeeltelijke) terugbetaling op de vervaldag onzeker is
geworden.

5.2.2. Beleggingen in niet-vastrentende effecten  
Beleggingen in niet-vastrentende effecten worden gewaardeerd tegen hun aanschaffingswaarde. Er worden waardeverminde-
ringen geboekt in geval van duurzame minderwaarde of bij ontwaarding verantwoord door de toestand, de rentabiliteit of de
vooruitzichten van de betrokken vennootschap.

5.2.3. Beleggingen met betrekking tot verrichtingen Leven
De beleggingen in verband met de verrichtingen die gekoppeld zijn aan een beleggingsfonds uit de activiteit Leven en waarvan de
verzekerden het beleggingsrisico dragen, worden op de balans ingeschreven voor hun huidige waarde en gewaardeerd conform
artikel 27 van het Koninklijk Besluit van 17 november 1994 betreffende de jaarrekening van verzekeringsmaatschappijen.

6. Financiële vaste activa (rubriek VII.)

6.1. Bankactiviteit
De rubriek “Financiële vaste activa” omvat deelnemingen en vorderingen. Deelnemingen betreffen aandelen en andere niet-vast-
rentende effecten die rechten vertegenwoordigen in het kapitaal van een onderneming en die ertoe strekken, door het scheppen
van een duurzame en specifieke band met deze onderneming, bij te dragen tot de activiteit van de gecontroleerde instelling 
en een invloed uit te oefenen op de oriëntatie van het beleid van deze onderneming. Worden eveneens beschouwd als 
deelnemingen, de in aandelen converteerbare of terugbetaalbare obligaties die van bij de oorsprong werden verworven met 
de bedoeling om op een gegeven ogenblik aandelen aan te houden die behoren tot de deelnemingsportefeuille.
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De financiële vaste activa worden in de balans opgenomen tegen aanschaffingswaarde. De bijkomende kosten van verwerving
worden ten laste genomen van het boekjaar van aanschaffing.
Voor de deelnemingen worden waardeverminderingen geboekt indien een duurzame minderwaarde of waardeverlies wordt 
vastgesteld. Voor vorderingen en vastrentende effecten worden waardeverminderingen geboekt wanneer hun inning geheel of
gedeeltelijk onzeker is. 
Deelnemingen kunnen geherwaardeerd worden indien hun waarde, vastgesteld op grond van het nut voor de instelling, op 
vaststaande en duurzame wijze uitstijgt boven hun boekwaarde.
De deelnemingen waarop een vermogensmutatie werd toegepast, worden geherwaardeerd volgens het aandeel in het eigen 
vermogen van de betrokken onderneming.

6.2. Verzekeringsactiviteit
De deelnemingen in verbonden ondernemingen en ondernemingen met een deelnemingsverhouding volgen dezelfde regels 
als voor de bankactiviteit. 

7. Immateriële vaste activa (rubriek VIII.)

7.1. Oprichtingskosten en andere immateriële vaste activa
De kosten van oprichting worden geactiveerd en voor 100 % afgeschreven ten laste van het boekjaar waarop zij betrekking hebben.
De aangekochte licenties worden op het actief geboekt als immateriële vaste activa en afgeschreven op basis van de econo-
mische gebruiksduur met een maximum afschrijvingsperiode van 5 jaar. 
De door de onderneming ontwikkelde software wordt op het actief geboekt tegen kostprijs op voorwaarde dat het bedrag 
niet hoger is dan een voorzichtige raming van de gebruikswaarde van de software of van het toekomstige rendement ervan voor
de onderneming. Deze software wordt lineair afgeschreven over 3 jaar.
Vergoedingen betaald voor het aanbrengen van verrichtingen met de cliënteel worden gespreid over de looptijd van de aan-
gebrachte verrichtingen, met een maximum van 5 jaar. 

7.2. Consolidatieverschillen 
Algemene principes
Wanneer een onderneming voor de eerste maal wordt geconsolideerd, stelt men een verschil vast tussen de kostprijs van de
effecten en het aandeel in het eigen vermogen van de onderneming. De belangrijkste verschillen ten gevolge van de herwaar-
dering van de activa worden, in de mate van het mogelijke, aangewend voor het verhogen of verlagen van de betrokken balans-
rubrieken en afgeschreven, in waarde verminderd of in het resultaat opgenomen volgens de waarderingsregels die op voor-
noemde bestanddelen van toepassing zijn.

Het overblijvend positief verschil wordt op het actief van de geconsolideerde balans geboekt onder de rubriek “Consolidatie-
verschillen”. Het wordt lineair afgeschreven en pro rata temporis in het jaar van verwerving. De gekozen afschrijvingsperiode, die
niet langer mag zijn dan 20 jaar, weerspiegelt dan de hypothesen en doelstellingen die bij de aanschaffing werden nagestreefd. Het
consolidatieverschil wordt volledig ten laste genomen voor zover het verschil niet hoger ligt dan 1 miljoen EUR.

Positieve consolidatieverschillen die voortvloeien uit het niet toegewezen verschil tussen de aanschaffingsprijs van de partici-
patie verworven door plaatsing van een openbaar bod, en het aandeel van de Groep in het nettoactief op de dag waarop de 
participatie werd genomen, komen onmiddellijk op een zichtbare wijze in mindering van het geconsolideerde eigen vermogen.

Het negatief verschil (“badwill”) wordt op het passief van de geconsolideerde balans geboekt onder de rubriek “Consolidatie-
verschillen”.
Deze rubriek omvat in de eerste plaats de verschillen van de eerste consolidatie, die op 1 januari 1990 werden berekend en die
niet aan actief- of passiefrubrieken toegewezen verschillen vertegenwoordigen tussen het aandeel in het eigen vermogen van
de geconsolideerde ondernemingen en de inventariswaarde van de deelnemingen die binnen de eerste consolidatiekring vallen.

In de tweede plaats omvatten ze de verschillen uit aanvullende aanschaffingen en de verschillen van de eerste consolidatie van
nieuwe aanschaffingen die betrekking hebben op de dochterondernemingen die sedert 1990 binnen de consolidatiekring vallen.
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Afwijking op de algemene principes
Het positief consolidatieverschil kan in het geconsolideerde eigen vermogen worden geboekt wanneer de toepassing van de hier-
boven beschreven algemene principes ongeschikt blijkt om een getrouw beeld op te hangen van het vermogen, de financiële 
toestand of de resultaten. Deze werkwijze vereist echter de toestemming van de Commissie voor het Bank-, Financie- 
en Assurantiewezen. 

Het op het passief uitgedrukte consolidatieverschil is onderworpen aan een theoretisch afschrijvingspercentage, waarbij 
het bedrag van de afschrijving jaarlijks (gedurende 20 jaar) wordt overgeheveld naar rubriek “XI. Reserves en overgedragen
resultaat”.

8. Materiële vaste activa (rubriek IX.)

De vaste activa worden op het actief van de balans geboekt tegen hun aanschaffingsprijs, dit is de historische kostprijs vermin-
derd met de gecumuleerde afschrijvingen, die volgens de lineaire methode berekend worden op basis van de geraamde econo-
mische levensduur van de betrokken activa. Indien de activa een vaststaande en duurzame meerwaarde vertonen ten opzichte
van hun boekwaarde, kunnen deze activa geherwaardeerd worden.

De gebruiksrechten m.b.t. materiële vaste activa op basis van leasingcontracten, worden onder de rubriek “Materiële 
vaste activa” opgenomen voor het gedeelte van de volgens de overeenkomst te storten termijnen, dat de wedersamenstelling
van het kapitaal waarborgt. 
De onder erfpacht verkregen goederen worden afgeschreven over de looptijd van de erfpacht. Bijkomende aankopen 
die gedaan worden in een gebouw onder het stelsel van erfpacht, worden afgeschreven over de resterende looptijd van de
erfpacht.
Voor goederen die verkregen werden tegen betaling van een lijfrente, wordt onder aanschaffingswaarde verstaan, het kapitaal
dat op het ogenblik van de aanschaffing nodig is om de rente te betalen, verhoogd met het bedrag dat bij de aanschaffing
wordt betaald en met de kosten. Er wordt een voorziening gevormd ten belope van het bedrag van het hiervoor genoemd 
kapitaal; deze voorziening wordt jaarlijks aangepast.
Niet-bankgebouwen – centrale zetels in aanbouw worden niet afgeschreven tot op het moment van ingebruikname.

9. Overige activa (rubriek XIII.) 

9.1. Bankactiviteit en overige 
De rubriek “Overige activa” omvat de edele metalen, de onroerende goederen bestemd om te verkopen en/of in onroerende 
leasing te worden gegeven, de betaalde premies op bekomen opties evenals de actieve belastinglatenties.
Tot slot omvat deze rubriek eveneens de onderhanden onroerendgoedprojecten in opdracht van derden die conform de IAS 11
“percentage of completion method” verwerkt worden.

9.2. Verzekeringsactiviteit
De overige activa van de verzekeringsactiviteit bevatten het aandeel van de herverzekeraars in de technische voorzieningen, 
de overgedragen aanschaffingskosten en de nog uit te geven premies. 
Het aandeel van de herverzekeraars in de technische reserves wordt geboekt overeenkomstig de bepalingen van het herver-
zekeringscontract en de wettelijke en reglementaire voorschriften van de verzekerings- en herverzekeringsondernemingen. 

Om met alle kosten en opbrengsten die betrekking hebben op het boekjaar, ongeacht de dag waarop ze respectievelijk betaald
of geïnd worden, rekening te houden, worden de over te dragen kosten en de verworven opbrengsten opgenomen in de overlo-
pende rekeningen.  

10. Schulden aan kredietinstellingen en cliënteel (rubrieken I. en II.)

De schulden tegenover de banken en de cliënten worden in de balans opgenomen ten belope van de gelden die ter beschikking
werden gesteld.
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11. In schuldbewijzen belichaamde schulden (rubriek III.)  

De in schuldbewijzen belichaamde schulden zonder uitgiftepremie worden in de balans opgenomen voor hun nominale waarde. 

De in schuldbewijzen belichaamde schulden waarvoor de terugbetalingswaarde verschillend is van de uitgifteprijs, worden in de
balans opgenomen ten belope van de gelden die ter beschikking zijn gesteld aan de kredietinstelling.

Deze schuldbewijzen worden periodiek geherwaardeerd op basis van het actuarieel rendement berekend bij verkoop en met
inachtneming van de terugbetalingswaarde op de vervaldag.

12. Overige passiva (rubriek IV.) 

12.1. Bankactiviteit 
Schulden met betrekking tot belastingen, bezoldigingen en sociale lasten (rubriek 241) worden tegen nominale waarde in de
balans opgenomen. Ontvangen premies op geschreven opties worden voor het ontvangen bedrag opgenomen in de rubriek 242.
De verdere waardering van de premie is afhankelijk van de intentie bij het schrijven van de optie.

12.2. Verzekeringsactiviteit  
De overige passiva omvatten schulden voor deposito’s in cash ontvangen van de cessionarissen, uit verrichtingen inzake directe
verzekering en herverzekering en andere passiva van herverzekering.

13. Voorzieningen voor risico’s en kosten, uitgestelde belastingen en belastinglatenties (rubriek VI.)

13.1. Uitgestelde belastingen en belastinglatenties  
De rubriek “Uitgestelde belastingen” registreert de gevolgen van uitgestelde belastingen in toepassing van de nationale fiscale
voorschriften. Hij omvat eveneens de tijdelijke verschillen en de herwerkingen op het vlak van de consolidatie en wordt bepaald
in overeenstemming met IAS 12 op het geheel van de balansrubrieken volgens de methode van de veranderlijke overdracht op
basis van de lokale belastingvoet bij de afsluiting.

13.2. Voorzieningen voor risico’s en kosten van de bankactiviteit
Voorzieningen voor risico's en kosten zijn bedoeld om naar hun aard duidelijk omschreven verliezen of kosten te dekken 
die op de balansdatum waarschijnlijk of zeker zijn, maar waarvan het bedrag niet vaststaat. Deze rubriek bevat eveneens
een voorziening voor opname van herstructureringskosten zoals onomkeerbaar beslist en genotuleerd door de bevoegde
organen.

13.3. Voorzieningen van verzekeringsondernemingen 
De specifieke voorzieningen tot dekking van verliezen of kosten die duidelijk geïdentificeerd zijn en op de afsluitingsdatum van
de balans waarschijnlijk of zelfs zeker zijn, maar waarvan het bedrag nog niet vaststaat, en de meer algemene voorzieningen,
worden in de balans opgenomen in de specifieke rubriek “Voorzieningen van verzekeringsondernemingen”. Deze rubriek omvat
de volgende voorzieningen: 

• De voorziening voor schadegevallen in directe verzekeringen wordt per dossier berekend, met inbegrip van de toekomstige 
afwikkelingskosten, en indien nodig vervolledigd met de in het verleden verworven ervaring met betrekking tot het aantal 
en het bedrag van schadegevallen die pas ontstaan na balansdatum. In geval van aanvaarde herverzekeringen, worden de
reserves aangelegd op basis van de informatie ontvangen van de cederende ondernemingen. 

• De voorziening voor het renterisico voor de verzekeringscontracten Leven met gewaarborgde rente, wordt berekend met
inachtname van de contractuele voorschriften, evenals de beperkingen en specifieke wettelijke en reglementaire modaliteiten
van de activiteiten levensverzekeringen. 

• De voorziening voor de niet-verworven premies wordt pro rata temporis berekend voor elk contract op basis van de premie, na aftrek
van de provisie, en op basis van de resterende looptijd tot de vervaldag van de volgende premie. 

58



• De voorziening voor egalisatie en catastrofen omvat de bedragen die bestemd worden voor het compenseren van niet-wederke-
rende technische verliezen tijdens de volgende jaren, het nivelleren van wijzigingen in de schadegevallen of het dekken van 
bijzondere schadegevallen. De voorziening wordt aangelegd overeenkomstig de minimale dotaties, zoals voorgeschreven door
de bevoegde controledienst voor de verzekeringen van het land, waarin de verzekeringsonderneming is gevestigd. 

• De voorziening voor winstdeelname en ristorno's wordt aangelegd overeenkomstig de modaliteiten bepaald in het plan dat werd
ingediend bij de controledienst voor de verzekeringen van het land, waarin de verzekeringsonderneming is gevestigd. 

• De algemene en specifieke voorziening bevat al de bedragen om de risico’s te dekken van de activiteit financiële garantie, sedert de
verslechtering van de kwaliteit van het krediet.

14. Fonds voor algemene bankrisico’s (rubriek VII.)

Het Fonds voor algemene bankrisico's is een voorzorgsfonds ter bescherming van de bank tegen toekomstige risico's die, hoe-
wel nog niet gematerialiseerd, toch latent verbonden zijn aan de bedrijfsuitoefening van een kredietinstelling. 
Deze rubriek omvat eveneens het intern zekerheidsfonds. De minimumdrempel voor de Groep is thans vastgelegd op 1 % van
het gewogen risicovolume. 

15. Reserves en overgedragen resultaat (rubriek XI.)

Deze rubriek omvat de reserves (met inbegrip van het overgedragen resultaat) van de consoliderende onderneming vóór de 
eerste consolidatie, verhoogd met het aandeel van de Groep in de geconsolideerde resultaten en verminderd met de door de 
consoliderende vennootschap gedane uitkeringen. De reserves kunnen enkel worden gestijfd door toewijzing van het geconso-
lideerd resultaat.

Deze rubriek omvat eveneens het gedeelte van de theoretische afschrijving op de rechtstreeks in het eigen vermogen geboekte 
consolidatieverschillen, dat jaarlijks naar deze rubriek wordt overgeheveld.

16. Belangen van derden (rubriek XVI.)  

De eigen kapitalen van elke integraal geconsolideerde dochteronderneming worden in de geconsolideerde balans op het passief
geboekt onder de rubriek “Belangen van derden”, ten belope van het deel van haar eigen kapitalen dat vertegenwoordigd is
door haar aandelen en deelbewijzen in handen van andere personen dan de in de consolidatie opgenomen ondernemingen.

III. RUBRIEKEN BUITEN BALANS 

17. Financiële instrumenten 

De waardering van de termijnverrichtingen op valuta, rente, aandelen en indices hangt af van de intentie bij het afsluiten van de
verrichting en is verschillend naargelang het gaat om dekkingsverrichtingen of handelsverrichtingen.

17.1. Dekkingsverrichtingen
Dekkingsverrichtingen worden afgesloten om het risico van valuta-, rente- of prijsschommelingen geheel of gedeeltelijk in
te dekken. De verwerking in de resultatenrekening van de winsten en verliezen op dekkingsverrichtingen verloopt symme-
trisch met de toerekening van de opbrengsten en kosten van het ingedekte bestanddeel. De dekkingsverrichting moet, onder
andere, gedocumenteerd en op de effectiviteit getest worden.

17.2. Handelsverrichtingen
Handelsverrichtingen worden afgesloten met het oog op de realisatie van koerswinsten op korte termijn. De verrichtingen worden
gewaardeerd tegen hun marktwaarde op de balansdatum. In geval de verrichtingen op een liquide markt worden verhandeld, wor-
den zowel de positieve als de negatieve waarderingsverschillen in het resultaat opgenomen. In geval de verrichtingen worden ver-
handeld op een niet-liquide markt, worden alleen de negatieve waarderingsverschillen in resultaat genomen; de positieve waarde-
ringsverschillen worden in de overlopende rekeningen opgenomen.
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17.3. Beheersverrichtingen
Beheersverrichtingen omvatten termijnrenteverrichtingen afgesloten in het kader van thesauriebeheer, termijnrenteverrichtingen
in EUR, afgesloten in het kader van ALM-beheer met of zonder renterisicoreducerend karakter, maar binnen een bepaalde limiet
evenals termijnrenteverrichtingen in deviezen met renterisicoreducerend karakter. De resultaten worden geprorateerd over de
desbetreffende looptijd van de verrichting en verwerkt in de rubriek “Rente- en soortgelijke resultaten”.

17.4. Strategische verrichtingen
Strategische verrichtingen omvatten termijnrenteverrichtingen die worden afgesloten met als doel het realiseren van een
extra rendement op basis van strategische posities. De resultaten worden geprorateerd over de desbetreffende looptijd van
de verrichting met bijkomend een waardering volgens het principe van the-lower-of-cost-or-market (LOCOM), berekend
ofwel per strategie ofwel per munt naargelang van het type strategie.

18. Consolidatie van de verplichtingen 

Voor de geconsolideerde ondernemingen moeten alle verplichtingen worden opgenomen na eliminering, naar rata van het financieel
belang, van de verplichtingen voor rekening van de ondernemingen van de Groep of van overlappingen.

Het aandeel van derden in de door de dochterondernemingen toegestane verplichtingen wordt niet afzonderlijk opgenomen.

IV. RESULTATENREKENING 

19. Kosten en opbrengsten van de courante verzekeringsactiviteit 

Wat het nettobankproduct betreft, omvat de “technische en financiële marge van de verzekeringsactiviteit” de technische
opbrengsten en kosten (Leven, Niet-Leven, credit enhancement), m.a.w. verworven premies of bijdragen, prestatiekosten
(schadegevallen), aandeel van de herverzekeraars in de prestaties, nettobeleggingsopbrengsten, andere technische opbrengsten
en kosten, toevoegingen aan of terugnemingen van afschrijvingen en voorzieningen betreffende de verzekeringsbeleggingen. 

20. Verwerking van wederzijdse opbrengsten en kosten van de bank- en verzekeringsactiviteit

De wederzijdse opbrengsten en kosten van de bank- en de verzekeringsactiviteit die betrekking hebben op de courante activiteit,
zijn in de resultatenrekening niet geëlimineerd. Deze manier van werken geeft een preciezer beeld van het resultaat van elke 
activiteit.
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2. Toelichting bij het actief van de geconsolideerde balans (in duizenden EUR)

2.0. Kas, tegoeden bij centrale banken, postcheque- en girodiensten

(rubriek I. van het actief)

a. Gelopen rente die in deze rubriek is opgenomen 29

b. Detail van deze rubriek zonder de gelopen rente

Bedrag op
31/12/04

Kas 126 033

Kastegoeden van gevolmachtigde agenten 388 873

Monetaire reservetegoeden bij de centrale bank 35 320

Tegoeden bij centrale banken 31 893

Postcheque- en girodiensten 402

Totaal 582 521

2.1. Bij de centrale bank herfinancierbaar overheidspapier 
(rubriek II. van het actief)

a. Gelopen rente die in deze rubriek is opgenomen 19

b. Uitsplitsing volgens de resterende terugbetalingsduur zonder de gelopen rente

Van 3 maanden Onbepaalde duur of Totaal
Tot 3 maanden tot 1 jaar Van 1 tot 5 jaar Meer dan 5 jaar niet-uitgesplitst

172 418 803 246 0 0 0 975 664

c. Uitsplitsing volgens het type van portefeuille zonder gelopen rente en wijzigingen tijdens het boekjaar

Bankactiviteit en overige Verzekerings- Totaal
activiteit

Handels- Beleggings- Investerings- 
portefeuille portefeuille portefeuille

Aanschaffingswaarde op 31/12/03 179 718 0 2 080 905 0 2 260 623

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- aanschaffingen 40 151 846 0 3 963 123 0 44 114 969

- cessies en vervallen effecten (40 012 920) 0 (5 387 008) 0 (45 399 928)

Aanschaffingswaarde op 31/12/04 (A) 318 644 0 657 020 0 975 664

Waardeverminderingen op 31/12/03 0 0 0 0 0

Wijzigingen tijdens het boekjaar 0 0 0 0 0

Waardeverminderingen op 31/12/04 (B) 0 0 0 0 0

Nettoboekwaarde op 31/12/04 (A) - (B) 318 644 0 657 020 0 975 664

d. Overdrachten tussen portefeuilles zonder de verzekeringsactiviteit

Nihil
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e. Uitsplitsing in genoteerde en niet-genoteerde effecten zonder de gelopen rente

Boekwaarde Marktwaarde Latente 
op 31/12/04 op 31/12/04 meerwaarde

op 31/12/04

Genoteerde effecten 975 664 975 843 179

Andere effecten 0

Totaal 975 664

2.2. Vorderingen op kredietinstellingen: overige vorderingen (rubriek III. van het actief)

a. Gelopen rente die in deze rubriek is opgenomen 172 152

b. Uitsplitsing volgens de resterende terugbetalingsduur zonder de gelopen rente (rubriek III.B. van het actief)

Van 3 maanden Onbepaalde duur of Totaal
Tot 3 maanden tot 1 jaar Van 1 tot 5 jaar Meer dan 5 jaar niet-uitgesplitst

30 856 254 8 111 243 2 396 933 43 060 107 001 41 514 491

c. Uitsplitsing volgens tegenpartij zonder de gelopen rente 

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Vorderingen op verbonden niet-geconsolideerde kredietinstellingen 13 089 412 16 837 222

Vorderingen op kredietinstellingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat 5 686 91 600

Vorderingen op andere kredietinstellingen 16 050 575 24 911 677

Totaal 29 145 673 41 840 499

d. Kwaliteit van de uitstaande bedragen per einde boekjaar

Nihil

e. Uitsplitsing volgens het achtergesteld karakter zonder de gelopen rente

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Achtergestelde vorderingen op verbonden, niet geconsolideerde kredietinstellingen 71 577 71 577

Achtergestelde vorderingen op kredietinstellingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat 0 0

Achtergestelde vorderingen op kredietinstellingen niet verbonden noch waarmee een 

deelnemingsverhouding bestaat 8 168 5 445

Niet-achtergestelde vorderingen op kredietinstellingen 29 065 928 41 763 477

Totaal 29 145 673 41 840 499

f. Wijzigingen tijdens het boekjaar van de achtergestelde vorderingen zonder de gelopen rente

Kredietinstellingen Andere Totaal
met deelnemings- krediet-

verhouding instellingen

Aanschaffingswaarde op 31/12/03 71 577 8 168 79 745

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- cessies en vervallen effecten 0 (2 723) (2 723)

Aanschaffingswaarde op 31/12/04 (A) 71 577 5 445 77 022

Waardeverminderingen op 31/12/03  0 0 0

Wijzigingen tijdens het boekjaar 0 0 0

Waardeverminderingen op 31/12/04 (B) 0 0 0

Nettoboekwaarde op 31/12/04 (A) - (B) 71 577 5 445 77 022
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2.3. Vorderingen op cliënten (rubriek  IV. van het actief)

a. Gelopen rente die in deze rubriek is opgenomen 244 576

b. Uitsplitsing volgens de resterende terugbetalingsduur zonder de gelopen rente

Van 3 maanden Onbepaalde duur of Totaal
Tot 3 maanden tot 1 jaar Van 1 tot 5 jaar Meer dan 5 jaar niet-uitgesplitst

9 343 901 3 385 018 11 238 531 32 347 760 3 462 156 59 777 366

c. Uitsplitsing volgens de economische sector van de tegenpartij van de vorderingen zonder de gelopen rente

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Openbare sector 32 217 307 30 996 313

Andere sectoren 29 049 675 28 781 053

Totaal 61 266 982 59 777 366

d. Kwaliteit van de uitstaande bedragen per einde boekjaar zonder de gelopen rente

Beoordeling van het risico Bedrag op Onzeker Niet-invorderbaar Bedrag op
31/12/03 Geïndividualiseerd Niet- 31/12/04

geïndividualiseerd 

Uitstaand brutobedrag 1 016 116 285 252 52 611 565 874 903 737

Gecumuleerde waardeverminderingen (651 317) (100 082) (20 536) (470 579) (591 197)

Uitstaand nettobedrag  364 799 185 170 32 075 95 295 312 540

e. Uitsplitsing  volgens tegenpartij zonder de gelopen rente

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Vorderingen op niet geconsolideerde verbonden ondernemingen 26 599 24 831

Vorderingen op ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat 655 668 772 100

Vorderingen op andere tegenpartijen 60 584 715 58 980 435

Totaal 61 266 982 59 777 366

f. Uitsplitsing volgens het achtergesteld karakter zonder de gelopen rente 

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Achtergestelde vorderingen op overige tegenpartijen 4 964 32 195

Niet-achtergestelde vorderingen op cliënten 61 262 018 59 745 171

Totaal 61 266 982 59 777 366

g. Wijzigingen tijdens het boekjaar van de achtergestelde vorderingen zonder de gelopen rente 

Ondernemingen waarop Andere Totaal
vermogensmutatie ondernemingen

is toegepast

Aanschaffingswaarde op 31/12/03 0 34 966 34 966

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- aanschaffingen 0 30 146 30 146

- cessies en vervallen effecten 0 (32 917) (32 917)

Aanschaffingswaarde op 31/12/04 (A) 0 32 195 32 195

Waardeverminderingen op 31/12/03 0 30 002 30 002

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- teruggenomen 0 (30 002) (30 002)

Waardeverminderingen op 31/12/04 (B) 0 0 0

Nettoboekwaarde op 31/12/04 (A) - (B) 0 32 195 32 195
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2.4. Obligaties en andere vastrentende effecten (rubriek V. van het actief)

a. Gelopen rente die in deze rubriek is opgenomen 565 849

b. Uitsplitsing volgens de resterende terugbetalingsduur zonder de gelopen rente

Van 3 maanden tot Onbepaalde duur of Totaal
Tot 3 maanden tot 1 jaar Van 1 tot 5 jaar Meer dan 5 jaar niet-uitgesplitst

1 377 874 3 502 162 11 441 848 25 162 910 2 142 547 43 627 341

c. Uitsplitsing volgens de economische sector van de emittent zonder de gelopen rente

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Publiekrechtelijke emittenten 17 636 463 15 840 587

Overige emittenten 30 180 801 27 786 754

Totaal 47 817 264 43 627 341

d. Uitsplitsing in genoteerde en niet-genoteerde effecten zonder de gelopen rente

Boekwaarde Marktwaarde Latente  
op 31/12/04 op 31/12/04 meerwaarde

op 31/12/04

Genoteerde effecten 42 031 356 43 538 264 1 506 908

Andere effecten 1 595 985

Totaal 43 627 341

e. Uitsplitsing volgens het type van portefeuille zonder de gelopen rente en wijzigingen tijdens het boekjaar

Bankactiviteit en overige Verzekerings- Totaal
activiteit

Handels- Beleggings- Investerings- 
portefeuille portefeuille portefeuille

Aanschaffingswaarde op 31/12/03 6 225 129 1 080 677 34 298 053 6 280 628 47 884 487

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- aanschaffingen 86 487 418 8 952 33 015 771 2 541 836 122 053 977

- cessies en vervallen effecten (91 460 652) (320 434) (33 360 192) (1 103 442) (126 244 720)

- overdrachten 0 0 0 (511) (511)

- omrekeningsverschillen 0 0 (25 487) 2 020 (23 467)

- overige wijzigingen 0 4 2 432 (6 246) (3 810)

Aanschaffingswaarde op 31/12/04 (A) 1 251 895 769 199 33 930 577 7 714 285 43 665 956

Waardeverminderingen op 31/12/03 0 1 719 65 064 440 67 223

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- geboekt 0 0 18 945 69 19 014

- teruggenomen 0 (1 336) (43 656) (200) (45 192)

- omrekeningsverschillen 0 0 (2 430) 0 (2 430)

Waardeverminderingen op 31/12/04 (B) 0 383 37 923 309 38 615

Nettoboekwaarde op 31/12/04 (A) - (B) 1 251 895 768 816 33 892 654 7 713 976 43 627 341
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f. Uitsplitsing volgens tegenpartij zonder de gelopen rente

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Obligaties en andere vastrentende effecten uitgegeven door verbonden niet-geconsolideerde ondernemingen 3 936 947 3 747 907
Obligaties en andere vastrentende effecten uitgegeven door andere ondernemingen waarmee een
deelnemingsverhouding bestaat 11 173 11 283
Obligaties en andere vastrentende effecten uitgegeven door andere tegenpartijen 43 869 144 39 868 151

Totaal 47 817 264 43 627 341

g. Uitsplitsing volgens het achtergesteld karakter zonder de gelopen rente

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Achtergestelde obligaties en andere vastrentende effecten uitgegeven door kredietinstellingen 105 528 76 588
Achtergestelde obligaties en andere vastrentende effecten uitgegeven door andere emittenten 388 526 296 053
Niet-achtergestelde obligaties en andere vastrentende effecten 47 323 210 43 254 700

Totaal 47 817 264 43 627 341

Bedrag van de in genoteerde effecten belichaamde achtergestelde obligaties en andere vastrentende effecten 470 520 368 145

h. Overdrachten tussen portefeuilles (zonder de verzekeringsactiviteit)

Nihil

i. Voor de handelsportefeuille zonder de gelopen rente

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Het positieve verschil tussen de hogere marktwaarde en de aanschaffingswaarde van 
de obligaties en effecten die tegen marktwaarde worden gewaardeerd 28 165 18 304

Het positieve verschil tussen de hogere marktwaarde en de boekwaarde van de obligaties en 
effecten die worden gewaardeerd overeenkomstig artikel 35 ter § 2 tweede lid van het K.B.
van 23/09/92 op de jaarrekening van kredietinstellingen 2 604 0

j. Voor de beleggings- en investeringsportefeuille zonder de gelopen rente

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Het positieve verschil van alle effecten waarvan de terugbetalingswaarde groter 
is dan hun boekwaarde 176 181 134 881

Het negatieve verschil van alle effecten waarvan de terugbetalingswaarde kleiner 
is dan hun boekwaarde 711 355 649 127

k. Wijzigingen tijdens het boekjaar van de boekwaarde van de achtergestelde obligaties zonder de gelopen rente

Ondernemingen Andere  Totaal
waarop vermogens- Ondernemingen

mutatie is toegepast

Aanschaffingswaarde op 31/12/03 0 506 996 506 996

Wijzigingen tijdens het boekjaar
- aanschaffingen 0 6 208 6 208
- vervreemdingen en vervallen effecten 0 (145 689) (145 689)
- overige wijzigingen 0 9 654 9 654

Aanschaffingswaarde op 31/12/04  (A) 0 377 169 377 169

Waardeverminderingen op 31/12/03 0 12 942 12 942

Wijzigingen tijdens het boekjaar
- teruggenomen  0 (8 414) (8 414)

Waardeverminderingen op 31/12/04 (B) 0 4 528 4 528

Nettoboekwaarde op 31/12/04 (A) - (B) 0 372 641 372 641
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2.5. Aandelen en andere niet-vastrentende effecten (rubriek VI. van het actief)

a. Uitsplitsing volgens het type van portefeuille en wijzigingen tijdens het boekjaar

Bankactiviteit en overige Verzekerings- Totaal
activiteit

Handels- Beleggings- Investerings- 
portefeuille portefeuille portefeuille

Aanschaffingswaarde op 31/12/03 220 471 97 002 484 151 3 270 929 4 072 553

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- aanschaffingen 6 786 909 50 009 651 852 1 688 784 9 177 554

- cessies en vervallen effecten (6 797 380) (76 939) (733 519) (540 979) (8 148 817)

- overdrachten 0 0 852 (42 841) (41 989)

- wijzigingen in de consolidatiekring (uit) 0 (11 125) 0 0 (11 125)

- overige wijzigingen 0 0 (2 041) 15 371 13 330

Aanschaffingswaarde op 31/12/04 (A) 210 000 58 947 401 295 4 391 264 5 061 506

Waardeverminderingen op 31/12/03  0 5 109 29 594 14 148 48 851

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- geboekt 0 745 7 480 27 493 35 718

- teruggenomen 0 (1 343) (10 992) (9 632) (21 967)

- afgeboekt 0 0 2 421 (4 222) ( 1 801)

- overboekingen 0 0 0 10 926 10 926

- wijzigingen in de consolidatiekring (uit)) 0 (1 016) 0 0 (1 016)

- omrekeningsverschillen 0 0 (54) 0 (54)

- overige wijzigingen 0 0 0 1 1

Waardeverminderingen op 31/12/04 (B) 0 3 495 28 449 38 714 70 658

Nettoboekwaarde op 31/12/04 (A) - (B) 210 000 55 452 372 846 4 352 550 4 990 848

b. Transferten tussen portefeuilles (zonder de verzekeringsactiviteit)

Bedrag op Impact op
31/12/04 het resultaat

Van financiële vaste activa-overige ondernemingen naar de investeringsportefeuille 852 0

c. Geografische uitsplitsing van de emittenten van effecten

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Belgische emittenten 1 442 638 971 327
Franse emittenten 393 545 825 793
Buitenlandse emittenten 2 187 519 3 193 728

Totaal 4 023 702 4 990 848

d. Uitsplitsing in genoteerde en niet-genoteerde effecten zonder de gelopen rente

Boekwaarde Marktwaarde Latente  
op 31/12/04 op 31/12/04 meerwaarde

op 31/12/04

Genoteerde effecten 4 970 250 5 149 258 179 008
Niet-genoteerde effecten 20 598

Totaal 4 990 848

e. Voor de handelsportefeuille

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Het positieve verschil tussen de hogere marktwaarde en de aanschaffingswaarde 
van de effecten die tegen marktwaarde worden gewaardeerd 14 427 18 456
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2.6. Financiële vaste activa (rubriek VII. van het actief)

a. Gelopen rente die in deze rubriek is opgenomen

Nihil

b. Uitsplitsing volgens de economische sector van de tegenpartij en wijzigingen tijdens het boekjaar

Ondernemingen waarop Overige ondernemingen Totaal
vermogensmutatie is toegepast

Bankactiviteit en overige Verzekerings-
Kredietinstellingen Overige Kredietinstellingen Overige activiteit

Aanschaffingswaarde op 31/12/03 221 281 291 408 178 723 231 909 59 260 982 581

Wijzigingen tijdens het boekjaar
- aanschaffingen 0 1 522 0 12 337 5 743 19 602
- cessies en vervallen effecten (13 488) 0 0 (15 012) (11 066) (39 566)
- overdrachten 0 0 0 (852) 54 278 53 426
- wijzigingen in de consolidatiekring (uit) 0 0 0 (34 952) 0 (34 952)
- overige wijzigingen (3 062) (32 626) 0 (10 821) 6 259 (40 250)

Aanschaffingswaarde op 31/12/04 (A) 204 731 260 304 178 723 182 609 114 474 940 841

Waardeverminderingen op 31/12/03 0 0 0 7 625 0 7 625

Wijzigingen tijdens het boekjaar
- geboekt 0 0 0 3 593 0 3 593
- afgeboekt 0 0 0 (1 706) 0 (1 706)

Waardeverminderingen op 31/12/04 (B) 0 0 0 9 512 0 9 512

Nettoboekwaarde op 31/12/04  
(A) - (B) 204 731 260 304 178 723 173 097 114 474 931 329

c. Genoteerde en niet-genoteerde effecten

Genoteerde effecten Niet-genoteerde
effecten

Boekwaarde Marktwaarde Latente Boekwaarde
op 31/12/04 op 31/12/04 meerwaarde op 31/12/04

op 31/12/04

Ondernemingen waarop vermogensmutatie wordt toegepast 0 0 0 465 034

Overige deelnemingen 263 294 332 716 69 422 203 001

Totaal 263 294 332 716 69 422 668 035

d. Belangrijkste lijnen

Netto- 
boekwaarde
op 31/12/04

Genoteerde effecten

Ondernemingen waarop vermogensmutatie is toegepast 0

Overige deelnemingen

- Cofinimmo 106 494

- Société Générale 156 800

Niet-genoteerde effecten

Ondernemingen waarop vermogensmutatie is toegepast

- Crédit du Nord 139 730

- Dexia Asset Management Luxembourg 174 962

- Groupe Dexia Bank Nederland 20 573

- SLF Finances 63 335

Overige deelnemingen

- Société Coopérative de Production d'Électricité (SPE) 74 012

- VDK Spaarbank 23 939
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2.7. Uitsplitsing van de aanwending volgens de resterende terugbetalingsduur zonder de gelopen rente
(samenvattende tabel)

Bedrag op Bij de   Vorderingen Vorderingen Obligaties Bedrag op
31/12/03 centrale bank op krediet- op cliënten en andere 31/12/04

herfinancierbaar  instellingen vastrentende  
overheidspapier effecten

Tot 3 maanden 36 863 124 172 418 30 856 254 9 343 901 1 377 874 41 750 447

Van 3 maanden tot 1 jaar 18 261 606 803 246 8 111 243 3 385 018 3 502 162 15 801 669

Van 1 tot 5 jaar 23 807 841 0 2 396 933 11 238 531 11 441 848 25 077 312

Meer dan 5 jaar 54 177 753 0 43 060 32 347 760 25 162 910 57 553 730

Onbepaalde duur of 

niet-uitgesplitst 6 254 713 0 107 001 3 462 156 2 142 547 5 711 704

Totaal 139 365 037 975 664 41 514 491 59 777 366 43 627 341 145 894 862

2.8. Consolidatieverschillen en verschillen na vermogensmutatie 
(rubriek VIII.B. van het actief en rubrieken XIV. en XIV.bis van het passief)

a. Gedetailleerd overzicht en wijzigingen tijdens het boekjaar

Positieve consolidatieverschillen Negatieve consolidatieverschillen Geimputeerde goodwill 
(rubriek VIII.B. van het actief) (rubriek XIV. van het passief) (rubriek XIV.bis van het passief)

Consolidatie- Verschillen na Consolidatie- Verschillen na Consolidatie- Verschillen na  
verschillen vermogens- verschillen vermogens- verschillen vermogens-

mutatie mutatie mutatie 

Nettoboekwaarde op  31/12/03 103 967 71 023 24 503 18 824 51 597 79 307

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- wijzigingen ingevolge een stijging  

van het deelnemingspercentage 13 825 0 0 0 0 0

- wijzigingen in de consolidatiekring (in) 0 1 201 0 0 0 0

- wijzigingen in de consolidatiekring (uit) 0 0 (78) 0 0 (6 365)

- afschrijvingen (13 945) (5 640) 0 0 (11 276) (72 942)

Nettoboekwaarde op 31/12/04 103 847 66 584 24 425 18 824 40 321 0

b. Afschrijvingsduur 

De positieve consolidatieverschillen op volgende ondernemingen worden lineair afgeschreven over een looptijd van 5 of 20 jaar

Afschrijvings- Jaar Consolidatie- Verschillen na
periode verschillen vermogens-

mutatie

Particuliere Begeleiding en Advisering BV 5 2004 7 969 0

Dexia Insurance 20 1999 82 323 0

Crédit du Nord 20 2000 0 88 779

DVV Verzekeringen 20 2002 47 563 0

c. Imputatie van de positieve consolidatieverschillen op het eigen vermogen 

Afschrijvings- Jaar Consolidatie- Verschillen na
periode verschillen vermogens-

mutatie

DVV Verzekeringen 10 1999 112 753 0

Labouchere 20 2000 0 121 179

Totaal 112 753 121 179
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d. Afschrijvingslast geïmputeerd op de reserves

Afschrijvingslast geïmputeerd op de reserves op 31/12/2003 (A) 282 174

Afschrijving van het boekjaar

- DVV Verzekeringen 11 275

- Labouchere 61 656

- Kempen & Co 11 287

Terugname van het boekjaar

- Kempen & Co (172 447)

- Aviabel (289)

- Sepia (45)

Totaal (B) (88 563)

Gecumuleerd bedrag van de afschrijving op 31/12/04 (A)+(B) 193 611

2.9. Oprichtingskosten en andere immateriële vaste activa (rubriek VIII.A. van het actief)

a. Detail van de rubriek en wijzigingen tijdens het boekjaar 

Goodwill Oprichtings- Andere immateriële Totaal
kosten vaste activa

(aanbrengcommisies 
art. 27bis niet inbegrepen1)

Brutoboekwaarde op 31/12/03 24 011 204 393 343 316 571 720

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- vermeerderingen 7 817 127 60 344 68 288

- verminderingen 0 0 (23 491) (23 491)

- omrekeningsverschillen 0 1 (18) (17)

- wijzigingen in de consolidatiekring (uit) 0 0 (636) (636)

- andere wijzigingen (382) 0 559 177

Brutoboekwaarde op 31/12/04 (A) 31 446 204 521 380 074 616 041

Afschrijvingen en waardeverminderingen op 31/12/03 (9 266) (160 580) (225 639) (395 485)

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- vermeerderingen (3 106) (24 132) (58 200) (85 438)

- verminderingen 0 0 19 646 19 646

- omrekeningsverschillen 0 (1) 14 13

- wijzigingen in de consolidatiekring (uit) 0 0 26 26

- andere wijzigingen 267 0 (399) (132)

Afschrijvingen en waardeverminderingen op 31/12/04  (B) (12 105) (184 713) (264 552) (461 370)

Nettoboekwaarde op 31/12/04 (A) - (B)  19 341 19 808 115 522 154 671

1 De aanbrengcommissies worden opgenomen in de overlopende rekeningen van het actief. Voor meer detail zie bijlage 2.11.

b. Detail van de boekwaarde van de oprichtingskosten

Nettoboekwaarde op 31/12/04 19 809

Waarvan:

- herstructureringskosten 19 809
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2.10. Materiële vaste activa (rubriek IX. van het actief )

Terreinen en Installaties, Leasing en Overige Activa in Totaal
gebouwen machines en  soortgelijke vaste activa aanbouw en 

uitrusting, rechten vooruit-
meubilair en betalingen

rollend materieel

Aanschaffingswaarde op 31/12/03 1 150 353 915 033 3 952 896 773 57 207 3 023 318

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- aanschaffingen (en geproduceerde vaste activa) 50 825 29 574 124 181 423 168 309 430 255

- overdrachten en buitengebruikstellingen (-) (68 900) (60 972) (763) (226 270) (43 469) (400 374)

- overboekingen van een rubriek naar een andere (13 600) 5 855 582 (21 632) 23 055 (5 740)

- wijzigingen van de consolidatiekring (uit) (10) (213) 0 0 0 (223)

- omrekeningsverschillen 0 (54) (12) 2 0 (64)

Aanschaffingswaarde op 31/12/04 (A) 1 118 668 889 223 3 883 830 296 205 102 3 047 172

Meerwaarden op 31/12/03 134 434 0 0 79 795 0 214 229

Wijzigingen  tijdens het boekjaar

- overboekingen van een rubriek naar een andere (5 970) 0 0 (1 175) 0 (7 145)

Meerwaarden op 31/12/04 (B) 128 464 0 0 78 620 0 207 084

Afschrijvingen en waardeverminderingen

op 31/12/03 (636 389) (755 788) (1 932) (458 552) (1 102) (1 853 763)

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- geboekt (47 638) (49 780) (851) (93 545) (827) (192 641)

- teruggenomen want overtollig  (-) 1 554 614 9 30 721 0 32 898

- afgeboekt (-) 5 060 60 426 657 108 360 0 174 503

- overboekingen van een rubriek naar een andere 20 162 555 (305) 5 425 (22 700) 3 137

- wijzigingen van de consolidatiekring (uit) 3 106 0 0 0 109

- omrekeningsverschillen 0 33 9 ( 2) 0 40

- andere wijzigingen 0 (448) 0 0 0 (448)

Afschrijvingen en waardeverminderingen

op 31/12/2004 (C) (657 248) (744 282) (2 413) (407 593) (24 629) (1 836 165)

Nettoboekwaarde op 31/12/04 589 884 144 941 1 470 501 323 180 473 1 418 091
(A) + (B) - (C)

waarvan :  - terreinen en gebouwen 1 399

- installaties, machines en uitrusting 279

- meubilair en rollend  materieel 100

2.11. Gedetailleerd overzicht van de overlopende rekeningen van het actief (rubriek XIV. van het actief)

a. Detail van rubriek XIV. van het actief

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Over te dragen premies en kosten op leningen 191 3 234

Over te dragen premies en kosten op dekkingsverrichtingen 467 661 467 328

Opbrengsten uit dekkingsverrichtingen 493 897 535 741

Opbrengsten uit tradingverrichtingen 9 744 727 12 188 885

Andere over te dragen kosten 148 445 60 475

Andere verworven opbrengsten 150 150 161 775

Totaal 11 005 071 13 417 438
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b. Uitsplitsing over te dragen premies en kosten op dekkingsverrichtingen 

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Op effecten 0 16 380

Op deviezenverrichtingen 265 193

Op andere financiële instrumenten 

- termijnrenteverrichtingen 467 396 450 268

- andere aankopen en verkopen op termijn 0 487

Totaal 467 661 467 328

c. Opbrengsten uit dekkingsverrichtingen

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Op deviezenverrichtingen 6 849 7 901

Op andere financiële instrumenten 

- termijnrenteverrichtingen 487 048 506 358

- andere aankopen en verkopen op termijn 0 21 482

Totaal 493 897 535 741

d. Opbrengsten uit tradingverrichtingen

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Op effecten 5 98

Op deviezenverrichtingen 250 518 450 947

Op andere financiële instrumenten 

- termijnrenteverrichtingen 9 494 204 11 567 078

- andere aankopen en verkopen op termijn 0 170 761

Totaal 9 744 727 12 188 884

2.13. Overige activa (rubriek XIII. van het actief)

a. Gedetailleerd overzicht van rubriek XIII.A. Overige activa: Bankactiviteit en overige

Bedrag op
31/12/04

Edele metalen 67 548

Onroerende goederen bedoeld om opnieuw te verkopen 198 879

Diverse activa waaronder: 864 106

- fiscale vorderingen 92 693

- betaalde premies op uitgegeven swaptions 152 341

- overige activa 134 322

- betaalde premies op opties 440 731

- actieve belastinglatenties 42 418

- overige financiële vaste activa 1 601

Totaal 1 130 533

b. Gedetailleerd overzicht van rubriek XIII.B. Overige activa: Verzekeringsactiviteit

Bedrag op
31/12/04

Aandeel van de herverzekeraars in de technische voorzieningen 247 433

Vorderingen uit rechtstreekse verzekeringsverrichtingen 60 037

Overgedragen acquisitiekosten 7

Overige verzekeringsactiva 109 329

Totaal 416 806



72

3. Toelichting bij het passief van de geconsolideerde balans  (in duizenden EUR)

3.1. Schulden aan kredietinstellingen: op termijn of met opzegging (rubriek I.B. van het passief)

a. Gelopen rente die in deze rubriek is opgenomen 147 793

b. Uitsplitsing volgens de resterende terugbetalingsduur, zonder de gelopen rente 

Van 3 maanden Onbepaalde duur of Totaal
Tot 3 maanden tot 1 jaar Van 1 tot 5 jaar Meer dan 5 jaar niet-uitgesplitst

43 443 890 4 691 039 177 318 43 320 8 48 355 575

c. Uitsplitsing volgens tegenpartij zonder de gelopen rente 

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Schulden aan verbonden niet-geconsolideerde kredietinstellingen 1 523 105 3 544 640

Schulden aan kredietinstellingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat 531 31 089

Schulden aan andere kredietinstellingen 32 438 044 44 779 846

Totaal 33 961 680 48 355 575

d. Geografische uitsplitsing zonder de gelopen rente

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Aan België 7 766 098 11 775 231

Aan Frankrijk 1 065 217 2 258 292

Aan andere EU-landen 15 327 370 24 321 148

Aan landen buiten de EU 9 802 995 10 000 904

Totaal 33 961 680 48 355 575

e. Mobiliseringsschulden wegens herdiscontering van handelspapier zonder de gelopen rente

Nihil

3.2. Schulden aan cliënten (rubriek II. van het passief)

a. Gelopen rente die in deze rubriek is opgenomen 97 238

b. Uitsplitsing volgens de resterende terugbetalingsduur zonder gelopen rente, met uitzondering van de onmiddellijk opvraagbare schulden

Van 3 maanden tot Onbepaalde duur of Totaal
Tot 3 maanden tot 1 jaar Van 1 tot 5 jaar Meer dan 5 jaar niet-uitgesplitst

13 815 509 2 325 274 761 890 312 339 26 031 606 43 246 618

c. Uitsplitsing volgens tegenpartij zonder de gelopen rente   

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Schulden aan  verbonden niet-geconsolideerde ondernemingen 172 638 137 468

Schulden aan ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat 156 302 181 889

Schulden  aan andere tegenpartijen 56 695 060 57 302 095

Totaal 57 024 000 57 621 452
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d. Uitsplitsing volgens de economische sector van de tegenpartij zonder gelopen rente

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Openbare sector 9 367 812 10 706 274

Overige sectoren 47 656 188 46 915 178

Totaal 57 024 000 57 621 452

e. Geografische uitsplitsing zonder de gelopen rente

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Aan België 47 735 556 48 402 553

Aan Frankrijk 355 273 309 543

Aan andere EU-landen 3 979 948 3 339 882

Aan landen buiten de EU 4 953 223 5 569 474

Totaal 57 024 000 57 621 452

f. Mobiliseringsschulden wegens herdiscontering van handelspapier zonder de gelopen rente

Nihil

3.3. In schuldbewijzen belichaamde schulden (rubriek III. van het passief)

a. Gelopen rente die in deze rubriek is opgenomen  305 845

b. Uitsplitsing volgens de resterende terugbetalingsduur zonder gelopen rente

Van 3 maanden Onbepaalde duur of Totaal
Tot 3 maanden tot 1 jaar Van 1 tot 5 jaar Meer dan 5 jaar niet-uitgesplitst

4 879 367 7 544 665 9 521 958 2 159 554 0 24 105 544

c. Uitsplitsing volgens het type van effect en wijzigingen tijdens het boekjaar zonder de gelopen rente

Kasbons Obligaties Depositocertificaten Totaal
en andere verhan-

delbare effecten

Waarde op 31/12/03 13 583 188 7 537 743 13 618 368 34 739 299

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- aanschaffingen 1 080 538 1 101 307 2 524 800 4 706 645

- cessies en vervallen effecten (4 317 907) (1 659 618) (2 863 845) (8 841 370)

- wijzigingen in de consolidatiekring (uit) 0 0 (6 309 109) (6 309 109)

- omrekeningsverschillen 0 6 204 (196 127) (189 923)

- overige wijzigingen 0 1 1 2

Waarde op 31/12/04 10 345 819 6 985 637 6 774 088 24 105 544

d. Uitsplitsing volgens tegenpartij zonder de gelopen rente

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

In schuldbewijzen belichaamde schulden aan verbonden niet-geconsolideerde ondernemingen 100 142 19 088

In schuldbewijzen belichaamde schulden aan andere tegenpartijen 34 639 157 24 086 456

Totaal 34 739 299 24 105 544
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3.4. Gedetailleerd overzicht van de overlopende rekeningen van het passief (rubriek V. van het passief)

a. Overzicht van rubriek V. van het passief

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Over te dragen premies & opbrengsten op aangegane leningen 0 374

Over te dragen opbrengsten op verstrekte leningen 29 854 28 549

Over te dragen opbrengsten op dekkingsverrichtingen 491 308 338 014

Toe te rekenen kosten op dekkingsverrichtingen 584 868 532 250

Toe te rekenen kosten op tradingverrichtingen 9 601 752 12 136 008

Over te dragen huur 44 827 38 020

Andere over te dragen opbrengsten 139 639 150 147

Andere toe te rekenen kosten 510 923 262 790

Totaal 11 403 171 13 486 152

b. Uitsplitsing over te dragen opbrengsten op dekkingsverrichtingen

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Op portefeuille 28 835 13 042

Op deviezenverrichtingen 3 198 0

Op andere financiële instrumenten 

- termijnrenteverrichtingen 459 275 279 875

- andere aankopen en verkopen op termijn 0 45 097

Totaal 491 308 338 014

c. Uitsplitsing toe te rekenen kosten op dekkingsverrichtingen

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Op portefeuille 0 17 569

Op deviezenverrichtingen 15 522 0

Op andere financiële instrumenten 

- termijnrenteverrichtingen 569 346 514 681

Totaal 584 868 532 250

d. Uitsplitsing toe te rekenen kosten op tradingverrichtingen

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Op portefeuille 15 128 151

Op deviezenverrichtingen 345 968 271 999

Op andere financiële instrumenten 

- termijnrenteverrichtingen 9 240 656 11 723 289

- andere aankopen en verkopen op termijn 0 140 569

Totaal 9 601 752 12 136 008
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3.5. Voorzieningen voor risico's en kosten (rubrieken VI.A. en VI.C. van het passief)

Voorzieningen voor: Pensioenen Belastingen Verbintenis- Deviezen- Overige Voorzieningen Totaal
en soortgelijke kredieten posities, posities    risico's van verzekerings-
verplichtingen inzake roerende en kosten ondernemingen

waarden en (rubriek VI.C.
andere financiële van het passief)

instrumenten

Bedrag op 31/12/03 39 249 59 515 16 688 29 201 275 653 10 004 061 10 424 367

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- toevoegingen 4 423 29 953 372 3 008 21 340 3 296 957 3 356 053

- bestedingen en terugnemingen (7 728) (15 639) (13 468) (1 781) (77 991) (745 377) (861 984)

- overdrachten (67) (2 332) 2 309 0 (973) 1 063 0

- omrekeningsverschillen 0 (284) (117) 0 671 (1) 269

Bedrag op 31/12/04 35 877 71 213 5 784 30 428 218 700 12 556 703 12 918 705

3.6. Uitgestelde belastingen en belastinglatenties (rubriek VI.B. van het passief)

Uitgestelde Passieve Totaal
belastingen belastinglatenties

Bedrag op 31/12/03 66 336 73 597 139 933

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- toevoegingen 5 650 13 214 18 864

- bestedingen en terugnemingen (396) (28 579) (28 975)

- overdrachten (1 838) 21 039 19 201

Bedrag op 31/12/04 69 752 79 271 149 023

3.7. Fonds voor algemene bankrisico's (FAB) (rubriek VII. van het passief)

Fonds voor   
algemene

bankrisico's

Waarde op 31/12/03 1 001 458

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- toevoegingen 7 247

- bestedingen en terugnemingen (7 283)

- overdrachten (3)

Waarde op 31/12/04 1 001 419

3.8. Gedetailleerd overzicht van de achtergestelde leningen en hybride kapitaalinstrumenten
(rubriek VIII. van het passief)

a. Gelopen rente die in deze rubriek is opgenomen 58 297

b. Uitsplitsing volgens de resterende terugbetalingsduur zonder gelopen rente

Van 3 maanden Onbepaalde duur of Totaal
Tot 3 maanden tot 1 jaar Van 1 tot 5 jaar Meer dan 5 jaar niet-uitgesplitst

48 867 129 824 584 477 957 015 1 045 110 2 765 293
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c. Wijzigingen tijdens het boekjaar

Achtergestelde
leningen 

Bedrag op 31/12/03 2 969 509

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- aanschaffingen 26 851

- cessies en vervallen effecten (192 532)

- omrekeningsverschillen (37 740)

- overige wijzigingen (795)

Bedrag op 31/12/04 2 765 293

d. Jaarlijkse kosten verbonden aan de achtergestelde schulden

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Interesten, provisies … (163 883) (150 174)

e. Uitsplitsing volgens tegenpartij zonder de gelopen rente 

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Achtergestelde schulden aan verbonden ondernemingen                                                                              0 0

Achtergestelde schulden aan ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat 0 0

Schulden aan andere tegenpartijen 2 969 509 2 765 293

Total Totaal 2 969 509 2 765 293

f. Voor de rubriek in zijn geheel zonder de gelopen rente

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Schulden van de consoliderende kredietinstelling 1 836 160 1 823 082

Schulden van andere ondernemingen die in de consolidatie zijn opgenomen 1 133 349 942 211

Total Totaal 2 969 509 2 765 293

g. Gegevens voor elke achtergestelde lening

Volledige lijst beschikbaar op aanvraag

3.9. Uitsplitsing van de werkmiddelen zonder de gelopen rente volgens de resterende looptijd
(samenvattende tabel)

Bedrag op Schulden aan  Schulden aan In schuldbewijzen Achtergestelde Bedrag op
31/12/03 kredietinstellingen cliënten belichaamde schulden 31/12/04

schulden

Tot 3 maanden 55 966 776 43 443 890 13 815 509 4 879 367 48 867 62 187 633

Van 3 maanden tot 1 jaar 16 700 837 4 691 039 2 325 274 7 544 665 129 824 14 690 802

Van 1 tot 5 jaar 13 804 054 177 318 761 890 9 521 958 584 477 11 045 643

Meer dan 5 jaar 6 230 089 43 320 312 339 2 159 554 957 015 3 472 228

Onbepaalde duur of 

niet-uitgesplitst 23 564 645 8 26 031 606 0 1 045 110 27 076 724

Totaal 116 266 401 48 355 575 43 246 618 24 105 544 2 765 293 118 473 030
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3.10. Gedetailleerd overzicht van het geconsolideerd eigen vermogen

Aandeel van    Aandeel van Totaal 
de Groep derden

Situatie op 31/12/03

Kapitaal 924 109 0 924 109

Uitgiftepremies 193 328 0 193 328

Reserves en overgedragen winst 2 763 010 51 427 2 814 437

Herwaarderingsreserves 8 681 0 8 681

Omrekeningsverschillen (4 696) (71) (4 767)

Consolidatieverschillen 43 327 0 43 327

Geïmputeerde goodwill (130 904) 0 (130 904)

Resultaat van het boekjaar 1 032 393 14 502 1 046 895

Voorschotdividend 0 0 0

Eigen vermogen op 31/12/03 4 829 248 65 858 4 895 106

Wijzigingen tijdens het boekjaar 

- wijzigingen in het kapitaal 139 0 139

- wijzigingen van de uitgiftepremies 1 376 0 1 376

- wijzigingen van de herwaarderingsreserves (1 694) 0 (1 694)

- uitgekeerde (-) ontvangen (+) dividenden (328 397) 0 (328 397)

- omrekeningsverschillen (2 392) 0 (2 392)

- consolidatieverschillen (78) 0 (78)

- geïmputeerde goodwill 90 583 0 90 583

- geïmputeerde goodwill afgeschreven via reserves (84 218) 0 (84 218)

- resultaat van het boekjaar 691 031 7 724 698 755

- Voorschotdividend 0 0 0

- andere wijzigingen (5 403) (13 575) (18 978)

Situatie op 31/12/04

Kapitaal 924 248 0 924 248

Inbrengpremies en herwaarderingsreserves 194 704 0 194 704

Reserves en overgedragen resultaat 3 377 385 52 278 3 429 663

Herwaarderingsreserves 6 987 0 6 987

Omrekeningsverschillen (7 088) 5 (7 083)

Consolidatieverschillen 43 249 0 43 249

Geïmputeerde goodwill (40 321) 0 (40 321)

Resultaat van het boekjaar  691 031 7 724 698 755

Voorschotdividend 0 0 0

Eigen vermogen op 31/12/04 (A) 5 190 195 60 007 5 250 202

Fonds voor algemene bankrisico’s op 31/12/03 1 001 455 3 1 001 458

Wijzigingen van het FAB (36) (3) (39)

Fonds voor algemene bankrisico's op 31/12/04 (B) 1 001 419 0 1 001 419

Permanent eigen vermogen op 31/12/04 (A)+(B) 6 191 614 60 007 6 251 621

3.11. Uitsplitsing balans volgens EUR-deviezen

Indeling volgens deviezen in de boekhouding In EUR In andere deviezen In andere deviezen Totaal
van de EU buiten de EU

Totaal actief 132 714 519 7 513 297 30 188 347 170 416 163

Totaal passief 134 607 805 6 817 122 28 991 236 170 416 163
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3.12. Overige passiva (rubriek IV. Van het passief)

a. Detail van rubriek IV.A. Overige passiva: Bankactiviteit en overige

Bedrag op 
31/12/04

Schulden met betrekking tot belastingen, bezoldigingen en sociale lasten 0

Belastingen 161 053

- te betalen belastingen 134 607

- geraamde belastingen 26 446

Overige schulden 882 466

- pensioenfonds ten gunste van het personeel 1 628

- overige belastingen, bezoldigingen en sociale schulden 162 595

- leveranciers 97 337

- premies ontvangen op uitgegeven swaptions 150 080

- premies ontvangen op geschreven opties 431 594

- overige passiva 39 232

Totaal 1 043 519

b. Detail van de rubriek IV.B. Overige passiva: Verzekeringsactiviteit

Bedrag op 
31/12/04

Schulden voor deposito's ontvangen van de cessionnarissen 167 946

Schulden uit rechtstreekse verzekeringsverrichtingen 68 799

Schulden uit herverzekeringsverrichtingen 42 247

Overige verzekeringspassiva 9 587

Totaal 288 579
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4. Toelichting bij de geconsolideerde rubrieken buitenbalanstelling (in duizenden EUR)

4.1. Eventuele passiva (rubriek I. van de geconsolideerde buitenbalanstelling)

a. Uitsplitsing per categorie van begunstigde 

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Verplichtingen op kredietinstellingen 1 338 570 376 402

Verplichtingen op de cliënteel 2 488 921 12 493 155

Totaal 3 827 491 12 869 557

b. Uitsplitsing per tegenpartij

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Eventuele passiva t.o.v. verbonden niet-geconsolideerde ondernemingen 11 086 9 742

Eventuele passiva t.o.v. ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat 561 1 593

Eventuele passiva t.o.v. andere tegenpartijen 3 815 844 12 858 222

Totaal 3 827 491 12 869 557

c. Uitsplitsing volgens de aard van de verrichting

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Niet-genegocieerde accepten 3 960 28 188

Kredietvervangende borgtochten 2 408 465 10 109 078

Overige borgtochten 1 148 547 2 544 670

Documentaire kredieten 266 519 187 615

Totaal 3 827 491 12 869 551

4.2. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico (rubriek II. van de geconsolideerde buitenbalanstelling)

a. Uitsplitsing per categorie van begunstigde 

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Verplichtingen op kredietinstellingen 4 118 388 3 738 670

Verplichtingen op de cliënteel 24 596 128 24 083 419

Verplichtingen op portefeuillewaarden 2 633 099 2 633 099

Totaal 31 347 615 30 455 188

b. Uitsplitsing volgens tegenpartij

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Verplichtingen t.o.v. verbonden niet-geconsolideerde ondernemingen 2 278 277 1 543 371

Verplichtingen t.o.v. ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat 100 950 225 590

Verplichtingen t.o.v. andere tegenpartijen 28 968 388 28 686 227

Totaal 31 347 615 30 455 188

c. Uitsplitsing volgens de aard van de verrichting

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Vaste verplichtingen tot fondsenverstrekking 2 105 979 815 447

Beschikbare marge op betekende kredietlijnen 26 587 701 26 991 958

Verplichtingen tot vaste opneming en plaatsing van effecten 2 630 000 2 630 000

Verplichting tot inkoop wegens onvolkomen cessie-retrocessie 23 935 17 783

Totaal 31 347 615 30 455 188
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4.3. Aan de Groep toevertrouwde waarden (rubriek III. van de geconsolideerde buitenbalanstelling)

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Onder een fiducieregeling toevertrouwde waarden 2 233 930 2 862 247

Open bewaargeving en gelijkgestelde 72 608 899 75 977 428

Totaal 74 842 829 78 839 675

4.4. Opgave van de buitenbalansverrichtingen op termijn op effecten, deviezen en andere finan-
ciële instrumenten

a. Uitsplitsing volgens het type product en strategie

Bedrag op Bedrag op Dekkingsverrichtingen Tradingverrichtingen 
31/12/03 31/12/04 Microdekking Macrodekking Geïsoleerde Gespecialiseerd

open positie portefeuillebeheer 

Op deviezen1

- termijnwisselverrichtingen 17 665 351 18 415 409 524 812 0 0 17 890 597

- valuta- en renteswaps 9 739 175 12 267 898 705 491 0 0 11 562 407

- opties op valuta 2 846 796 840 103 36 268 0 0 803 836

- contracten op termijnwisselkoersen 0 7 378 0 0 0 7 378

Op andere financiële instrumenten

Termijnrenteverrichtingen2

- renteswaps 700 832 875 796 450 594 6 760 742 67 317 756 0 722 372 096

- interest-future-verrichtingen 12 069 597 9 685 731 0 0 0 9 685 731

- rentecontracten op termijn 106 999 908 79 637 174 0 812 259 0 78 824 915

- opties op rente 55 454 118 46 654 155 518 330 0 0 46 135 825

Andere aan- en verkopen op termijn3

- andere optieverrichtingen 42 332 620 52 950 501 755 720 0 0 52 194 780

- andere futureverrichtingen 106 30 0 0 0 30

Totaal 947 940 546 1 016 908 973 9 301 363 68 130 015 0 939 477 595

1 te leveren bedrag.
2 nominaal/notioneel bedrag.
3 aankoop-/verkoopprijs overeengekomen tussen de partijen.

b. Uitsplitsing volgens markt

Onderhandse Georganiseerde Totaal
Soort verrichting markt markt

Op deviezen 31 530 610 178 31 530 788

Op andere financiële instrumenten 

- termijnrenteverrichtingen 920 674 841 11 752 813 932 427 654

- andere aankopen en verkopen op termijn 52 950 502 28 52 950 530

c. Uitsplitsing in voorwaardelijke en onvoorwaardelijke verrichtingen

Onvoorwaardelijke Voorwaardelijke Totaal
Soort verrichting verrichting verrichting

Op deviezen 30 726 952 803 836 31 530 788

Op andere financiële instrumenten 

- termijnrenteverrichtingen 885 503 035 46 924 619 932 427 654

- andere aankopen en verkopen op termijn 51 711 504 1 239 026 52 950 530
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d. Uitsplitsing volgens resterende looptijd

Soort verrichting Tot 1 jaar 1 tot 5 jaar Meer dan 5 jaar Totaal

Op deviezen 20 334 860 4 016 048 7 179 880 31 530 788

Op andere financiële instrumenten 

- termijnrenteverrichtingen 407 304 304 258 393 082 266 730 268 932 427 654

- andere aankopen en verkopen op termijn 3 804 489 21 779 376 27 366 665 52 950 530

e. Geïsoleerde open positie verrichtingen

Nihil

f. Weerslag op het resultaat van de afwijking van de waarderingsregel bedoeld in artikel 36bis § 2 met betrekking tot de termijnrentever-

richtingen

Aard van de termijnrenteverrichting Bedrag op Verschil  
31/12/041 tussen  

marktwaarde 
en 

boekwaarde2

In het kader van het thesauriebeheer 31 143 615 9 132

In het kader van het ALM-beheer 99 282 539 (1 018 874)

1 Nominaal/notioneel refertebedrag.
2 + : Positief verschil tussen de marktwaarde en het geboekte resultaat.

- : negatief verschil tussen de marktwaarde en het geboekte resultaat.

4.5. Zakelijke zekerheden die door de kredietinstelling worden gesteld of onherroepelijk beloofd op
haar eigen activa

Hypotheken1 Pandrecht op Pandrecht op Zekerheden 
handelszaak2 andere activa3 op

toekomstige 
activa4

Als waarborg voor schulden en verplichtingen van de kredietinstelling

Passivarubrieken

- mobiliseringsverrichtingen 0 0 20 433 702 0

Buitenbalansrubrieken

- termijnverrichtingen op rente 0 0 4 353 901 0

- verrichtingen op effecten 0 0 8 883 638 0

- kredietlijnen bij de NBB 0 0 5 337 0

1 Bedrag van de inschrijving of boekwaarde van de gebouwen indien deze boekwaarde lager ligt.
2 Bedrag van de inschrijving.
3 Boekwaarde van de verpande activa.
4 Bedrag van de betrokken activa.
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4.6. Niet in de balans opgenomen rechten en verplichtingen

a. Beschrijving in verband met aanvullende rust- of overlevingspensioenen

1. Dexia-old
In het kader van het aanvullend rust- of overlevingspensioen heeft Dexia Bank België een groepsverzekering afgesloten met een verzeke-

ringsmaatschappij. Deze verzekering wordt gefinancierd door persoonlijke bijdragen van de werknemers en door patronale toelagen. 

2. Ex-Artesia
In het kader van het aanvullend rust- of overlevingspensioen bestaat, sinds 1 januari 2000, het Voorzorgsplan Artesia BC groep, afgesloten

met een verzekeringsmaatschappij ten gunste van haar bediendenpersoneel. Voor de personeelsleden die op 31 december 1999 aangesloten

waren  bij het BACOB-pensioenplan, worden in dit Voorzorgsplan overgangsbepalingen voorzien, net zoals voor de personeelsleden die op

31 december 1999 aangesloten waren bij de vzw Pensioenfonds Artesia. 

Deze verzekeringen worden gefinancierd door patronale bijdragen.

3. Dexia-new
Nieuw aangeworven personeelsleden sinds 1 april 2002 worden aangesloten bij het Voorzorgsplan Dexia-new, namelijk het voorzorgsplan

Artesia BC groep. Dit plan is afgesloten met een verzekeringsmaatschappij.

Deze verzekering wordt gefinancierd door patronale bijdragen.

Deze toelagen worden verwerkt in de resultatenrekening. Andere rechten of verplichtingen hieromtrent heeft Dexia Bank niet.

4. Overige
Het personeel van een aantal dochterondernemingen geniet een pensioenplan waarvan de waarborgen verzekerd zijn bij verzekeringsonder-

nemingen.

b. Algemene garantie ten voordele van Banque Artesia Nederland

Dexia Bank heeft een garantie verleend ten behoeve van Banque Artesia Nederland ten einde de normen te respecteren inzake risicocon-

centratie tegenover de Nederlandsche Bank.

c. Dexia Bank Nederland (DBNL) – Het Legiolease dossier in Nederland

Cf. toelichting 4.6.c. Vennootschappelijke jaarrekening van Dexia Bank (blz. 166-170)

d. Dossier Lernout&Hauspie (LHSP)

Cf. toelichting 4.6.d. Vennootschappelijke jaarrekening van Dexia Bank (blz. 170-172)
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4.7. Staat van het kredietrisico op afgeleide verrichtingen

a. Omloop OESO-zone

Soort tegenpartij Rating Niet-gewogen Gewogen Effect van de Effect van de Niet-gewogen 
niet- niet- compensatie garanties risico-equivalent 

gecompenseerd gecompenseerd op het niet- op het niet- na compensatie 
risico-equivalent risico-equivalent gewogen  gewogen en aftrek van 

risico-equivalent risico-equivalent de garanties

Kredietinstellingen AAA 1 118 009 223 602 552 066 0 565 943

AA 24 089 922 4 819 581 18 757 656 281 669 5 050 597

A 8 712 052 1 742 410 6 598 618 139 052 1 974 382

BBB 465 250 93 050 402 178 5 301 57 771

BB 0 0 0 1 002 (1 002)

niet-genoteerd 201 248 42 150 137 442 0 63 806

Publieke cliënteel AA 80 384 66 0 0 80 384

A 9 261 1 852 0 0 9 261

niet-genoteerd 29 332 1 362 0 0 29 332

Privé-cliënteel AAA 90 459 44 736 1 449 0 89 010

AA 5 049 336 1 396 310 4 530 181 5 908 513 247

A 813 866 171 667 701 486 0 112 381

BBB 54 823 27 185 0 0 54 823

BB 502 661 251 330 0 0 502 661

B 161 81 0 0 161

niet-genoteerd 97 300 48 526 0 0 97 300

b. Omloop buiten de OESO-zone

Soort tegenpartij Rating Niet-gewogen Gewogen Effect van de Effect van de Niet-gewogen 
niet- niet- compensatie garanties risico-equivalent 

gecompenseerd gecompenseerd op het niet- op het niet- na compensatie 
risico-equivalent risico-equivalent gewogen  gewogen en aftrek van 

risico-equivalent risico-equivalent de garanties

Kredietinstellingen AAA 491 98 294 0 197

AA 16 665 3 333 0 0 16 665

A 399 80 0 0 399

niet-genoteerd 480 96 0 0 480

Privé-cliënteel AAA 281 748 140 874 271 630 0 10 118

niet-genoteerd 2 584 1 292 0 0 2 584

4.8. Verrichtingen op effecten (rubriek VIII. van de geconsolideerde rubrieken buitenbalanstelling)

a. Uitsplitsing volgens de aard van de verrichtingen

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Aankopen

- contant 347 718 490 100

- op termijn 622 899 399 270

Verkopen 

- contant 485 793 724 025

- op termijn 163 524 154 958

Totaal 1 619 934 1 768 353
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b. Uitsplitsing volgens de strategie van de termijnverrichtingen

Soort verrichtingen Bedrag op Bedrag op Dekkingsverrichtingen Trading Overige 
31/12/03 31/12/04 Microdekking Macrodekking Geïsoleerde Gespecialiseerd

open positie portefeuille-
beheer 

Op effecten  786 423 554 228 32 613 0 0 521 365 250

c. Uitsplitsing volgens de markt van de termijnverrichtingen

Onderhandse  Georganiseerde Totaal
markt markt

Op effecten 554 228 0 554 228

d. Uitsplitsing volgens de resterende looptijd van de termijnverrichtingen

Soort verrichtingen Tot 1 jaar Van 1 tot 5 jaar Meer dan 5 jaar Onbepaalde duur Totaal
of niet uitgesplitst

Op effecten 384 626 163 050 6 552 0 554 228

e. Geïsoleerde openpositieverrichtingen

Nihil
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5. Toelichting bij de geconsolideerde resultatenrekening (in duizenden EUR)

5.1. Uitsplitsing van de resultaten op financiële vaste activa (rubriek III.B. van de resultatenrekening)

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Verbonden ondernemingen die niet in de consolidatie zijn opgenomen 2 435 952

Andere ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat 7 208 7 809

Opbrengsten uit andere financiële vaste activa 16 798 8 356

Totaal 26 441 17 117

5.2. Opsplitsing provisies (rubrieken IV. en V. van de resultatenrekening)

a. Ontvangen provisies (rubriek IV. van de resultatenrekening)

Aard Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Beveks en gemeenschappelijke beleggingsfondsen (beheer) 112 416 145 565

Beveks en gemeenschappelijke beleggingsfondsen (administratie) 9 974 9 946

Verzekeringsactiviteit 52 776 56 143

Kredietactiviteit 38 517 33 151

Beursactiviteit 22 451 23 010

Aankoop en verkoop van andere roerende waarden 11 886 9 212

Betaaldiensten 102 172 92 038

Bewaarloon en diensten op roerende waarden 15 040 16 343

Privé- en institutioneel beheer 5 983 4 877

Verrichtingen op financiële instrumenten (626) (404)

Andere financiële diensten 29 111 32 535

Totaal 399 700 422 416

b. Gestorte provisies (rubriek V. van de resultatenrekening)

Aard Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Beveks en gemeenschappelijke beleggingsfondsen (beheer) 5 513 7 190

Verzekeringsactiviteit 7 755 10 045

Kredietactiviteit 31 261 20 475

Beursactiviteit 4 558 3 390

Aankoop en verkoop van andere roerende waarden 1 762 1 546

Betaaldiensten 17 026 18 828

Bewaarloon en diensten op roerende waarden 6 153 4 935

Privé- en institutioneel beheer 2 794 2 241

Verrichtingen op financiële instrumenten 11 661 9 052

Andere financiële diensten 7 643 7 165

Totaal 96 126 84 867
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5.3. Uitsplitsing van de resultaten uit financiële transacties (rubriek VI. van de resultatenrekening)

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Resultaten 

- tradingverrichtingen van effecten en overige financiële verrichtingen 42 091 101 888

- resultaten van beleggings- en investeringseffecten en verbonden resultaten 83 898 56 455

- wisselresultaten 7 468 21 814

Totaal 133 457 180 157

De meer- of minderwaarden op cessies en de toevoegingen aan en terugnemingen van Bedrag op Bedrag op
waardeverminderingen op beleggingseffecten en verbonden instrumenten zijn de volgende: 31/12/03 31/12/04

Toevoegingen aan waardeverminderingen (64 185) (32 076)

Terugnemingen van waardeverminderingen 111 980 56 994

Subtotaal 47 795 24 918

Minderwaarden op cessies (221 361) (61 516)

Meerwaarden op cessies 257 464 93 053

Subtotaal 36 103 31 537

Totaal 83 898 56 455

5.4. Gegevens met betrekking tot het personeel en overige beheerskosten 
(rubrieken VIII.A. en B. van de resultatenrekening)

Boekjaar 2003 Boekjaar 2004
Geïntegreerde ondernemingen Geïntegreerde ondernemingen

Volledig Proportioneel Volledig Proportioneel

Gegevens met betrekking tot het personeel

Gemiddeld personeelsbestand

- arbeiders 59 0 47 1

- bedienden 11 207 4 10 973 3

- directiepersoneel1 297 1 301 1

- anderen 24 0 16 0

Personeelskosten

- bezoldigingen en rechtstreekse sociale voordelen 550 690 490 558 357 631

- werkgeversbijdragen voor sociale verzekeringen 167 601 0 162 750 0

- werkgeverspremies voor bovenwettelijke zekerheid 55 688 0 59 491 0

- overige personeelskosten 8 968 0 11 806 0

- pensioenen 10 007 0 9 622 0

Provisies voor pensioenen

- toevoegingen (+) 692 0 2 268 0

- gebruik en terugnemingen (-) (2 539) 0 (2 315) 0

Voorzieningen voor overige risico's en kosten

Voorzieningen voor integratiekosten 

- gebruik en terugnemingen (-) (34 905) 0 (35 520) 0

Overige voorzieningen

- toevoegingen (+) 11 027 0 4 619 0

- gebruik en terugnemingen (-) (9 138) 0 (8 398) 0

Overige beheerskosten (VIII.b2)

Algemene beheerskosten 413 941 852 410 074 1 480

Voorzieningen voor integratiekosten

- gebruik en terugnemingen (-) (17 007) 0 (19 112) 0

1 leidinggevend kader.
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5.5. Correcties en terugnemingen van waardecorrecties op vorderingen en voorzieningen 
voor eventuele passiva en voor verplichtingen met een potentieel kredietrisico
(rubriek XI. van de resultatenrekening)

Toevoegingen Terugnemingen Totaal
en verliezen1 en bestedingen

Voorzieningen en verliezen op vorderingen op cliënten (111 161) 72 692 (38 469)

Voorzieningen en verliezen op kredietverplichtingen (buiten balans) (1 230) 13 021 11 791

Totaal (112 391) 85 713 (26 678)

1 Verliezen die bepaald worden als het verschil tussen de brutovordering en het teruggekregen bedrag.

5.6. Uitsplitsing van de correcties en terugnemingen van waardecorrecties op effecten met het
karakter van financieel vaste activa, op participaties en aandelen in verbonden onderne-
mingen (rubriek XII. van de resultatenrekening)

Bedrag op 31/12/03 Bedrag op 31/12/04
Verbonden  Overige Verbonden  Overige

ondernemingen ondernemingen

Toevoegingen aan waardeverminderingen 0 (58 495) 0 (3 468)

Terugnemingen van waardeverminderingen 0 165 0 1 575

Subtotaal 0 (58 330) 0 (1 893)

Minderwaarden op cessies 0 (2 179) 0 (13 300)

Meerwaarden op cessies 0 483 916 0 119 070

Subtotaal 0 481 737 0 105 770

Totaal 0 423 407 0 103 877

5.7. Overige bedrijfsopbrengsten en bedrijfskosten

a. Overige bedrijfsopbrengsten (rubriek VII. van de resultatenrekening)

Bedrag op
31/12/04

Overige netto-opbrengsten van andere ondernemingen 184 116

Overige bedrijfsopbrengsten van kredietinstellingen 94 161

Totaal 278 277

b. Overige bedrijfskosten (rubriek X. van de resultatenrekening)

Bedrag op
31/12/04

Overige nettokosten van andere ondernemingen (101 967)

Overige bedrijfsopbrengsten van kredietinstellingen (46 655)

Totaal (148 622)
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5.8. Uitzonderlijke resultaten (rubrieken XV.,XVI. en XVII. van de resultatenrekening)

a. Uitsplitsing uitzonderlijke resultaten

Nihil

b. Uitsplitsing uitzonderlijke resultaten volgens het K.B. van 23/09/92

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

1. Uitzonderlijke opbrengsten (+)

A. Terugneming van afschrijvingen en waardeverminderingen op immateriële en materiële vaste activa 731 17

B. Terugneming van waardeverminderingen op financieel vaste activa 165 1 575

C. Terugnemingen van voorzieningen voor uitzonderlijke risico's en kosten 14 0

D. Meerwaarden bij de realisatie van vaste activa 493 672 136 136

E. Andere uitzonderlijke opbrengsten 234 705

Totaal 494 816 138 433

2. Uitzonderlijke kosten (-)

A. Uitzonderlijke afschrijvingen en waardeverminderingen op oprichtingskosten,

op immateriële en materiële vaste activa (1 319) (20 959)

B. Waardeverminderingen op financieel vaste activa (58 495) (3 470)

D. Minderwaarden bij de realisatie van vaste activa (4 186) (15 236)

E. Andere uitzonderlijke kosten (270) (1 865)

Totaal (64 270) (41 530)

c. Belastingen op uitzonderlijke resultaten volgens het K.B. van 23/09/92

Bedrag op
31/12/04

Vennootschapsbelasting (2 138)

5.9. Belastingen (rubriek XVII. van de resultatenrekening)

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Vennootschapsbelasting (rubriek XVII.A.)

- belasting op het resultaat van het boekjaar 137 266 200 637

- belasting op het resultaat van vorige boekjaren 14 549 25 232

Totaal 151 815 225 869

Uitgestelde belastingen (rubriek XVII.B.)

- toevoegingen 5 089 45 778

- terugnemingen (83 723) (35 722)

Totaal (78 634) 10 056
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5.10. Financiële betrekkingen met bestuurders en zaakvoerders

Bedrag van de bezoldigingen aan bestuurders of zaakvoerders van de consoliderende maatschappijen op grond van hun 

werkzaamheden in deze ondernemingen, hun dochterondernemingen en de verbonden ondernemingen, met inbegrip van 

het bedrag van aan gewezen bestuurders of zaakvoerders op die grond toegekende rustpensioenen

Uitvoerend comité 13 109

Raad van bestuur 343

Raad van toezicht 12

Totaal 13 464

Bedrag van de vorderingen op bestuurders en zaakvoerders van de eventuele passiva in hun voordeel en voor de andere betekenisvolle

verplichtingen aangegaan in hun voordeel

Uitvoerend comité 840

Raad van bestuur 379

Raad van toezicht 0

Totaal 1 219

5.11. Geografische uitsplitsing

a. Per vennootschap in

Nettobank- Bruto-exploitatie- Netto-
product resultaat resultaat

België 2 424 377 743 792 546 707

Frankrijk 17 762 9 680 27 267

Luxemburg 17 623 11 539 74 616

Overige landen 154 292 88 596 50 165

Totaal 2 614 054 853 607 698 755

b. Uitsplitsing van de belangrijkste rubrieken van de bedrijfsopbrengsten volgens hun oorsprong

Bedrag op 31/12/03 Bedrag op 31/12/04
Belgische  Buitenlandse Belgische Buitenlandse 

vestigingen vestigingen vestigingen vestigingen

I. Renteopbrengsten en soortgelijke opbrengsten 4 689 822 257 414 4 389 709 258 784

II. Rentekosten en soortgelijke kosten (2 851 064) (550 047) (2 502 583) (551 664)

III. Opbrengsten uit niet-vastrentende effecten 44 241 3 450 39 965 4 230

A. Aandelen en andere niet-vastrentende  effecten 20 425 825 22 848 4 230

B. Deelnemingen en aandelen die tot de financiële

vaste activa behoren 23 816 2 625 17 117 0

IV. Ontvangen provisies 361 364 38 336 383 105 39 312

V. Betaalde provisies (91 146) (4 980) (78 148) (6 719)

VI. Resultaat uit financiële transacties 119 388 14 069 159 459 20 698

VII. Overige bedrijfsopbrengsten 248 631 1 125 275 753 2 524

X. Overige bedrijfskosten (144 018) (3 793) (148 369) (253)

XII. Financiële en technische marge van de verzekeringsactiviteit 276 698 12 824 306 246 22 005



90

5.13. Geconsolideerde resultatenrekening – Voorstelling volgens het K.B. van 23/09/92

Geconsolideerde resultatenrekening (vóór winstverdeling) Bedrag op Bedrag op 
31/12/03 31/12/04

I. Renteopbrengsten en soortgelijke opbrengsten 5 351 991 5 156 942

waaronder: uit vastrentende effecten 1 571 566 1 352 842

II. Rentekosten en soortgelijke kosten (3 520 871) (3 224 302)

III. Opbrengsten uit niet-vastrentende effecten 68 287 73 000

A.  Aandelen en andere niet-vastrentende effecten 21 250 27 078

B.  Deelnemingen en aandelen die tot de financiële vaste activa behoren 47 037 45 922

IV. Ontvangen provisies 424 262 448 604

V. Betaalde provisies (519 205) (518 991)

VI. Winst (Verlies) uit financiële transacties 174 081 457 890

A.  Uit het wissel- en handelsbedrijf in effecten en andere financiële instrumenten (49 070) 124 930

B.  Uit de realisatie van beleggingseffecten 223 151 332 960

VII. Algemene beheerskosten (1 243 135) (1 257 342)

A.  Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (802 908) (814 080)

B.  Overige beheerskosten (440 227) (443 262)

VIII. Afschrijvingen  en waardeverminderingen op oprichtingskosten, op immateriële vaste activa

en materiële vaste activa (285 814) (275 507)

IX. Terugneming van waardeverminderingen (Waardeverminderingen) op vorderingen, 

terugneming van voorzieningen (Voorzieningen) voor de rubrieken buitenbalanstelling

“I. Eventuele passiva” en “II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico” (75 681) (26 678)

X. Terugneming van waardeverminderingen (Waardeverminderingen) op de beleggings-

portefeuille in obligaties, aandelen en andere vastrentende of niet-vastrentende effecten 47 795 24 918

XI. Besteding en terugneming van voorzieningen voor ander risico's en kosten 

dan bedoeld in de rubrieken buitenbalanstelling “I. Eventuele passiva” en “II. Verplichtingen

met een potentieel kredietrisico” 99 175 84 887

XII. Voorzieningen voor andere risico's en kosten dan bedoeld in de rubrieken buitenbalansstelling

“I. Eventuele passiva” en “II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico” (32 865) (28 877)

XIII. Onttrekking (Toevoeging) aan het Fonds voor algemene bankrisico's (202) 36

XIV. Overige bedrijfsopbrengsten 1 028 541 1 129 862

XV. Overige bedrijfskosten (941 981) (1 227 262)

XVI. Winst (Verlies) uit de gewone bedrijfsuitoefening vóór belastingen van de geconsolideerde 

ondernemingen 574 378 817 180

XVII. Uitzonderlijke opbrengsten1 494 817 138 433

XVIII. Uitzonderlijke kosten1 (64 271) (41 530)

XIX. Winst (Verlies) van het boekjaar vóór belastingen van de geconsolideerde ondernemingen 1 004 924 914 083

XX. Belastingen op het resultaat (73 181) (235 925)

A.  Belastingen (200 081) (299 519)

B.  Regularisering van belastingen en terugneming van belastingvoorzieningen 126 900 63 594

XXI. Winst (Verlies) van de geconsolideerde ondernemingen 931 743 678 158

XXII. Aandeel in het resultaat van de ondernemingen waarop vermogensmutatie is toegepast

A.  Winstresultaten 118 660 101 275

B.  Verliesresultaten (3 508) (80 678)

XXIII. Geconsolideerde winst (Geconsolideerd verlies) 1 046 895 698 755

XXIV. Aandeel van derden in het resultaat 14 502 7 724

XXV. Aandeel van de Groep in het resultaat 1 032 393 691 031

1 De bijlage 5.8. geeft de uitzonderlijke elementen weer volgens het K.B. van 23/09/1992.
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5.14. Technische en financiële marge van de verzekeringsactiviteit (rubriek XXII. van de resultatenrekening)

a. Detail van de rubriek

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Rente-opbrengsten en soortgelijke opbrengsten 303 135 363 887

Rentekosten en soortgelijke kosten (12 713) (23 810)

Opbrengsten uit niet-vastrentende effecten 20 596 28 804

Ontvangen provisies 24 562 26 188

Gestorte provisies (84 089) (79 725)

Resultaten uit financiële transacties 87 950 301 423

Overige bedrijfsopbrengsten (49 919) (288 517)

Totaal 289 522 328 250

b. Details m.b.t. de overige bedrijfsopbrengsten

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Verworven premies en bijdragen 2 508 697 2 874 919

Afgestane premies en bijdragen (133 818) (169 228)

Prestatiekosten (822 100) (1 095 899)

Wijzigingen van de technische voorzieningen ( 1 681 340) (1 878 699)

Wijzigingen van de voorzieningen voor schadegevallen (17 381) (29 705)

Overige opbrengsten 96 023 10 095

Totaal (49 919) (288 517)
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DEXIA BANK BELGIE NV

Verslag van het college van commissarissen over de geconsolideerde jaarrekening afgesloten op 31 december 2004

25 maart 2005

Aan de aandeelhouders van Dexia Bank België NV

VERSLAG VAN HET COLLEGE VAN COMMISSARISSEN OVER DE GECONSOLIDEERDE JAARREKENING AFGESLOTEN OP 
31 DECEMBER 2004

Overeenkomstig de wettelijke en statutaire bepalingen, brengen wij U verslag uit over de uitvoering van de controle-
opdracht die ons werd toevertrouwd.

Wij hebben de controle uitgevoerd van de geconsolideerde jaarrekening, opgesteld onder de verantwoordelijkheid 
van de raad van bestuur van de bank, over het boekjaar afgesloten op 31 december 2004, met een balanstotaal van 
170 416 (000 000) EUR en waarvan de resultatenrekening afsluit met een winst van het boekjaar van 691 (000 000) EUR,
deel van de Groep. Wij hebben eveneens de controle van het geconsolideerd jaarverslag uitgevoerd. 

Verklaring over de geconsolideerde jaarrekening zonder voorbehoud

Onze controles werden verricht overeenkomstig de normen van het Instituut der Bedrijfsrevisoren. Deze beroepsnormen
eisen dat onze controle zo wordt georganiseerd en uitgevoerd dat een redelijke mate van zekerheid wordt verkregen
dat de geconsolideerde jaarrekening geen onjuistheden van materieel belang bevat, rekening houdend met de
Belgische wettelijke en bestuursrechtelijke voorschriften.

Overeenkomstig deze normen hebben wij rekening gehouden met de administratieve en boekhoudkundige organisatie
van het geconsolideerd geheel, alsook met de procedures van interne controle. Wij hebben de voor onze controles ver-
eiste ophelderingen en inlichtingen verkregen. Wij hebben op basis van steekproeven de verantwoording onderzocht
van de bedragen opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening. Wij hebben de waarderingsregels, de consolidatie-
grondslagen, de betekenisvolle boekhoudkundige ramingen die de onderneming maakte en de voorstelling van de
geconsolideerde jaarrekening in haar geheel beoordeeld. Wij zijn van mening dat deze werkzaamheden een redelijke
basis vormen voor het uitbrengen van ons oordeel.

Naar ons oordeel geeft de geconsolideerde jaarrekening afgesloten op 31 december 2004 een getrouw beeld van het
vermogen, van de financiële toestand en van de geconsolideerde resultaten van het geconsolideerd geheel in overeen-
stemming met de in België toepasselijke wettelijke en bestuursrechtelijke voorschriften, en wordt een passende verant-
woording gegeven in de toelichting.

Bijkomende verklaring en inlichtingen

Wij vullen ons verslag aan met de volgende bijkomende verklaring en inlichtingen die niet van aard zijn om de draag-
wijdte van onze verklaring over de geconsolideerde jaarrekening te wijzigen:

• het geconsolideerde jaarverslag bevat de door de wet vereiste inlichtingen en stemt overeen met de geconsolideerde
jaarrekening;

• wij vestigen er uw aandacht op dat de presentatie van de geconsolideerde jaarrekening en de waarderingsregels een
beschrijving bevatten van de derogaties die de Groep ontvangen heeft van de Commissie voor het Bank, Financie- en
Assurantiewezen.

25 maart 2005

Het college van commissarissen

PricewaterhouseCoopers Deloitte & Touche
Bedrijfsrevisoren Bedrijfsrevisoren
vertegenwoordigd door vertegenwoordigd door

Robert Peirce Joseph Vlaminckx
Bedrijfsrevisor Bedrijfsrevisor
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Vennootschappelijke 
jaarrekening
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Dexia Bank België – Balans vóór winstverdeling

Actief (in duizenden EUR) Ref. 31/12/03 31/12/04

I. Kas, tegoeden bij centrale banken, postcheque- en girodiensten 2.0. 659 887 507 287

II. Bij de centrale bank herfinancierbaar overheidspapier 2.1. 2 260 653 975 683

III. Vorderingen op kredietinstellingen 2.2. 27 969 127 42 169 060
A.   Onmiddellijk opvraagbaar 732 832 190 935

B.   Overige vorderingen 27 236 295 41 978 125

IV. Vorderingen op cliënten 2.3. 60 559 392 58 814 949

V. Obligaties en andere vastrentende effecten 2.4. 38 265 814 32 147 676
A.   Van publiekrechtelijke emittenten 13 820 473 11 463 067

B.   Van andere emittenten 24 445 341 20 684 609

VI. Aandelen en andere niet-vastrentende effecten 2.5. 672 273 582 998

VII. Financiële vaste activa 2.6. 2 158 171 2 041 250
A.   Deelnemingen in verbonden ondernemingen 1 495 800 1 417 410

B.   Deelnemingen in ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat 387 495 431 057

C.   Andere aandelen die tot de financiële vaste activa behoren 274 876 192 783

VIII. Immateriële vaste activa 2.9. 61 758 39 960

IX. Materiële vaste activa 2.10. 577 946 690 500

X. Niet-gestort geplaatst kapitaal 2.15. 0 0

XII. Eigen aandelen 2.14. 0 0

XIII. Overige activa 2.13. 816 934 827 200

XIV. Overlopende rekeningen 2.11. 10 861 295 13 319 627

Totaal van het actief 144 863 250 152 116 190
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Passief (in duizenden EUR) Ref. 31/12/03 31/12/04

I. Schulden aan kredietinstellingen 36 330 845 51 455 028
A.   Onmiddellijk opvraagbaar 2 642 230 3 144 435

B.   Op termijn of met opzegging 3.1. 33 688 615 48 310 593

II. Schulden aan cliënten 3.2. 70 093 060 65 454 494
A.   Spaardeposito's 21 059 338 24 394 121
B.   Andere schulden 49 033 722 41 060 373

1.  Onmiddellijk opvraagbaar 11 644 575 13 365 804
2.  Op termijn of met opzegging 37 389 147 27 694 569

III. In schuldbewijzen belichaamde schulden 3.3. 17 987 726 12 931 797
A.   Uitstaande obligaties en andere vastrentende effecten 12 652 537 9 413 696

B.   Overige schuldbewijzen 5 335 189 3 518 101

IV. Overige passiva 3.12. 838 670 857 874

V. Overlopende rekeningen 3.4. 11 379 632 13 548 554

VI. Voorzieningen voor risico's en kosten en uitgestelde belastingen 411 793 357 987
A.   Voorzieningen voor risico's en kosten 3.5. 353 324 293 703

B.   Uitgestelde belastingen 3.6. 58 469 64 284

VII. Fonds voor algemene bankrisico's 3.7. 898 583 973 737

VIII. Achtergestelde schulden 3.8. 3 031 322 2 803 584

IX. Kapitaal 3.10. 924 109 924 248

X. Uitgiftepremies 3.10. 193 328 194 703

XI. Reserves 3.10. 1 228 559 2 441 416
A. Wettelijke reserve 226 541 226 541

B. Onbeschikbare reserve 2 283 2 283

1. Voor eigen aandelen 0 0

2. Andere 2 283 2 283

C. Belastingvrije reserves 136 863 139 720

D. Beschikbare reserves 862 872 2 072 872

E. Fusiemeerwaarde 0 0

XII. Herwaarderingsmeerwaarden 3.10. 671 247

XIII. Overgedragen winst 3.10. 1 778 3 698

XVII. Resultaat van het boekjaar 3.10. 1 543 174 534 823

XVIII. Interimdividend 3.10. 0 (366 000)

Totaal van het passief 144 863 250 152 116 190
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Dexia Bank België – Rubrieken buitenbalanstelling

(in duizenden EUR) Ref. 31/12/03 31/12/04

I. Eventuele passiva 4.1. 26 024 232 25 723 616

II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico 4.2. 31 492 055 30 592 461

III. Aan de instelling toevertrouwde waarden 4.3. 72 893 619 82 162 962

IV. Nog te storten op aandelen 20 280 11 819

V. Ontvangen verplichtingen 80 253 017 86 228 144
A. Verplichtingen tot financiering 4 900 906 4 308 806

B. Verplichtingen tot waarborg 75 352 111 81 919 338

VI. Deviezenverrichtingen 61 642 594 63 884 026
A. Te ontvangen bedragen 30 667 937 31 855 334

B. Te leveren bedragen 4.4. 30 974 657 32 028 692

VII. Verplichtingen betreffende financiële instrumenten op termijn 4.4. 916 489 019 989 114 707

VIII. Verrichtingen op effecten 4.8. 1 648 317 1 768 269

IX. Andere verplichtingen 0 0
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Dexia Bank België – Resultatenrekening

(in duizenden EUR) Ref. 31/12/03 31/12/04

I. Renteopbrengsten en soortgelijke opbrengsten 4 496 996 4 232 014
A.   Renteopbrengsten en soortgelijke opbrengsten uit verrichtingen met kredietinstellingen 730 698 726 355

B.   Renteopbrengsten en soortgelijke opbrengsten uit verrichtingen met cliënten 2 417 342 2 397 296

C.   Renteopbrengsten en soortgelijke opbrengsten uit obligaties en vastrentende effecten 1 348 956 1 108 363

II. Rentekosten  en soortgelijke kosten (3 104 838) (2 794 841)
A.   Rentekosten en soortgelijke kosten uit verrichtingen met kredietinstellingen (1 016 305) ( 897 084)

B.   Rentekosten en soortgelijke kosten uit verrichtingen met cliënten (1 274 694) (1 260 900)

C.   Rentekosten en soortgelijke kosten uit obligaties en vastrentende effecten (813 839) (636 857)

III. Opbrengsten uit niet-vastrentende effecten 159 617 162 407
A.   Aandelen en andere niet-vastrentende effecten 18 830 21 996

B.   Deelnemingen en aandelen die tot de financiële vaste activa behoren 5.1. 140 787 140 411

IV. Ontvangen provisies 5.2. 342 093 362 921

V. Betaalde provisies 5.2. (101 901) (93 150)

VI. Resultaten uit financiële transacties 5.3. 93 958 152 485

VII. Overige bedrijfsopbrengsten 5.7. 77 494 91 517

X.1 Overige bedrijfskosten 5.7. (46 021) (46 015)

Nettobankproduct 1 917 398 2 067 338

VIII.1 Algemene beheerskosten (1 258 070) (1 239 490)
A.   Personeelskosten 5.4. (617 034) (608 318)

1. Wedden en vergoedingen (438 923) (431 612)

2. Sociale lasten (178 111) (176 706)

B.    Overige beheerskosten 5.4 (361 793) (346 588)

1.  Belastingen en taksen (48 394) (42 920)

2.  Overige beheerskosten (313 399) (303 668)

C.   Vergoeding van het net (279 243) (284 584)

IX. Waardecorrecties op immateriële en materiële vaste activa (110 304) (95 444)

Brutobedrijfsresultaat 549 024 732 404

XI. Correcties en terugnemingen van waardecorrecties op vorderingen en voorzieningen voor 5.5. (56 247) (18 616)
eventuele passiva en voor verplichtingen met een potentieel kredietrisico voor de rubrieken 

buitenbalanstelling

XII. Correcties en terugnemingen van waardecorrecties op effecten met het karakter van 5.6. 1 127 600 (35 045)
financiële vaste activa, op deelnemingen en aandelen in verbonden ondernemingen

XIII. Toevoegingen aan en terugnemingen uit het Fonds voor algemene bankrisico's 0 (4 000)

Resultaat van de gewone bedrijfsuitoefening 1 620 377 674 743

XV. Uitzonderlijke opbrengsten 5.8. 0 0

XVI. Uitzonderlijke kosten 5.8. 0 0

XVII. Belastingen 5.8.-5.9. (77 203) (139 920)
A.   Vennootschapsbelasting (75 732) (134 663)

B.   Uitgestelde belastingen (1 471) (5 257)

Resultaat van het boekjaar 1 543 174 534 823

1 Teneinde het “nettobankproduct” tot uiting te brengen, werd deze rubriek overgeheveld met behoud van de nummering van de Europese richtlijn 86/635.
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Dexia Bank België – Resultaatverwerking  

Te bestemmen winst van het boekjaar (in duizenden EUR) 31/12/03 31/12/04

Resultaat van het boekjaar 1 543 174 534 823

Overboeking naar de belastingvrije reserves (2 857) (11 294)

Te bestemmen winst van het boekjaar 1 540 317 523 529

Voorstel tot resultaatverwerking (in duizenden EUR) 31/12/03 31/12/04

A. Te bestemmen winstsaldo 1 542 095 527 227
1. Te bestemmen winst van het boekjaar 1 540 317 523 529

2. Overgedragen winst van het vorige boekjaar 1 778 3 698

B. Onttrekking aan het eigen vermogen 0 (840 000)
2. Aan de reserves ( 840 000)

C. Toevoeging aan het eigen vermogen 1 210 000 0
2. Aan de wettelijke reserve 0 0

3. Aan de overige reserves 1 210 000 0

D. Over te dragen resultaat 3 698 2 578
1. Over te dragen winst 3 698 2 578

F. Uit te keren winst 328 397 1 364 649
1. Vergoeding aan het kapitaal (aandelen) 320 000 1 356 000

Interimdividend 0 366 000

Slotdividend 320 000 990 000

2. Winstbewijzen 8 397 8 649
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Toelichting bij de jaarrekening

I. Voorstellings- en waarderingsregels

A Voorstellingsregels

1. Derogaties van de Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen (CBFA)

- De definitieve derogatie die op 16 december 1998 door de Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen werd toe-
gestaan, maakt het mogelijk een voorstelling van de vennootschappelijke en geconsolideerde jaarrekening van Dexia Bank
België op te maken in overeenstemming met de voorstelling van de geconsolideerde jaarrekening Dexia.

- Een specifieke derogatie werd bekomen voor de uitzonderlijke resultaten op datum van 9 maart 1999.

2. Verschilpunten tussen het Belgische bancaire schema (Koninklijk Besluit van 23 september 1992) en de voorstelling van
de rekeningen van de groep Dexia

Balans

In de nieuwe voorstelling van de jaarrekening van de bank, sluiten de rubrieken zo nauw als mogelijk aan bij de Europese
Richtlijn 86/635 van 8 december 1986, betreffende de jaarrekening en de geconsolideerde jaarrekening van de kredietinstel-
lingen.

Wanneer een subrubriek, voorzien door het Koninklijk Besluit van 23 september 1992, niet in de balans is opgenomen, vindt men
de informatie in de toelichting. De balans wordt opgesteld vóór resultaatverwerking. Indien een rubriek zonder voorwerp is,
wordt deze niet opgenomen in de jaarrekening.

Actief
Het merendeel van de actiefrubrieken stemt overeen met het Belgische bancaire schema.

De gelopen interesten, pro rata temporis bepaald sedert de laatste vervaldatum, worden toegewezen aan de diverse rubrieken
van de vorderingen die deze interesten genereren.

De achtergestelde vorderingen worden, naargelang van het geval, opgenomen in de rubrieken III., IV. of V.

Passief
Het merendeel van de passiefrubrieken stemt overeen met het Belgische bancaire schema.

De gelopen interesten, pro rata temporis bepaald sedert de laatste vervaldatum, worden toegevoegd aan de diverse rubrieken
van de schulden die deze interesten genereren.

De rubriek “I. Schulden aan kredietinstellingen” wordt uitgesplitst in twee subrubrieken: “A. Onmiddellijk opvraagbaar” en 
“B. Op termijn of met opzegging”. De mobiliseringsschulden wegens herdiscontering van handelspapier worden opgenomen in
de subrubriek B.

De rubriek “II. Schulden aan cliënten” wordt uitgesplitst in twee subrubrieken: “A. Spaardeposito’s” en “B. Andere schulden”.
De subrubriek “Andere schulden” wordt onderverdeeld in “1. Onmiddellijk opvraagbaar” en “2. Op termijn of met opzegging”.
De mobiliseringsschulden wegens herdiscontering van handelspapier worden opgenomen in rubriek II.B.2.

Op het passief verschijnt een nieuwe rubriek, namelijk “XVII. Resultaat van het boekjaar”. Het voorstel tot resultaatverwerking
wordt afzonderlijk voorgesteld.



Rubrieken buitenbalanstelling

Er werden drie rubrieken toegevoegd aan de informatie met betrekking tot de verrichtingen buiten balans: “Ontvangen verplichtingen”
(rubriek V.), “Deviezenverrichtingen” (rubriek VI.) en “Verplichtingen betreffende financiële instrumenten op termijn” (rubriek VII.).

Resultatenrekening

De rubriek “I. Renteopbrengsten en soortgelijke opbrengsten” evenals de rubriek “II. Rentekosten en soortgelijke kosten” wor-
den respectievelijk uitgesplitst in renteopbrengsten/-kosten en soortgelijke opbrengsten/kosten uit verrichtingen met kredietin-
stellingen, uit verrichtingen met de cliënten en uit obligaties en vastrentende effecten. Het nettoresultaat op dekkingsverrich-
tingen wordt toegewezen aan de subrubrieken van de renteopbrengsten/-kosten van gedekte verrichtingen.

De rentekosten afkomstig van de deposito’s gekoppeld aan hypothecaire leningen, worden toegewezen aan de rubriek 
“II. Rentekosten en soortgelijke kosten”.

De “Waardeverminderingen op de beleggingsportefeuille in obligaties, aandelen en andere vastrentende of niet-vastrentende
effecten” (rubriek X. van het Belgische bancaire schema) worden opgenomen in rubriek “VI. Resultaat uit financiële transacties”.

De “Algemene beheerskosten” (rubriek VIII.) worden uitgesplitst in drie subrubrieken: subrubriek “A. Personeelskosten”, subru-
briek “B. Overige beheerskosten” die onder andere de bedrijfsbelastingen bevatten, en subrubriek “C. Vergoeding van het net”.
De “Vergoeding van het net” wordt onttrokken aan de rubriek “Betaalde provisies” en vormt een afzonderlijke subrubriek van
de “Algemene beheerskosten”.

De “Afschrijvingen en waardeverminderingen op oprichtingskosten, immateriële vaste activa en materiële vaste activa” (rubriek
VIII. van het Belgische bancaire schema) vormen de rubriek “IX. Waardecorrecties op immateriële en materiële activa”.

De “Dotaties en de terugnemingen van voorzieningen voor risico’s en kosten” andere dan deze opgenomen in de rubrieken
buitenbalanstelling “Eventuele passiva” en “Verbintenissen die kunnen leiden tot een kredietrisico” (rubrieken XI. en XII. van
het Belgische bancaire schema die verdwijnen), worden in functie van hun aard opgenomen in de rubrieken die aan de basis lig-
gen voor de vorming van deze voorzieningen.

De rubriek “Belastingen” herneemt de belastingen op het resultaat van het boekjaar, de regulariseringen van belastingen, terug-
neming van voorzieningen voor belastingen, evenals de overboekingen naar en onttrekkingen aan de uitgestelde belastingen.

De resultatenrekening, voorgesteld volgens het Koninklijk Besluit van 23 september 1992, werd opgenomen in de toelichting 5.13.
Het detail van de uitzonderlijke resultaten volgens het Koninklijk Besluit van 23 september 1992, bevindt zich in de toelichting 5.7.

3. Specifieke derogatie voor de uitzonderlijke resultaten, die voor de eerste keer werd toegepast voor de afsluiting van 
31 december 1998

Worden opgenomen als “uitzonderlijke lasten en opbrengsten” de opbrengsten en lasten die niet afhankelijk zijn van beslis-
singen genomen binnen het kader van het courante activiteiten- of vermogensbeheer van de bank, maar die voortvloeien uit
externe gebeurtenissen ondergaan door de bank, en van een totaal ongewone aard.

De samenstellende elementen van het uitzonderlijk resultaat hebben bijgevolg een exclusief buitengewoon karakter t.o.v. de acti-
viteiten en het vermogensbeheer van de Groep, alsook t.o.v. de omgeving van de vennootschappen in de landen van vestiging.

De betreffende opbrengsten en lasten moeten een significant belang vertonen in het resultaat van de periode.

In de voorstelling van de rekeningen van de bank worden met name de volgende elementen als “uitzonderlijk” beschouwd:

- de impact van foutcorrecties op eigen kapitaal dat tijdens de rapporteringsperiode werd geboekt;
- de impact van een schadegeval (brand, belangrijke diefstal, aanslag e.d.) en de erop betrekking hebbende schadeloos-

stelling door de verzekeringsmaatschappij;
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- de impact van een natuurramp voor vestigingen buiten de risicozones;
- de onverwachte insolvabiliteit van één of meer staten zonder een slecht voorteken of een negatieve notering;
- de gevolgen van een onteigening of nationalisatie;
- de opbrengsten en kosten van de overdracht of de stopzetting van een hoofdactiviteit binnen de Groep, in de veronder-

stelling dat het geen beslissing van de bank betreft, maar het gevolg is van een aan de bank opgelegde onvermijdelijke
gebeurtenis (de opbrengsten en kosten met betrekking tot de overdracht van financiële vaste activa of van een afdeling in
het kader van de normale bedrijfsuitoefening, maken echter geen deel uit van de uitzonderlijke resultaten; deze regel geldt
eveneens voor de overdracht van belangrijke onroerende activa in het kader van de groepsstrategie, inzake het beheer van
het vermogen of van de productiemiddelen van de Groep).

In de voorstelling van de rekeningen van de bank worden de elementen die in het Belgische bancaire schema (Koninklijk Besluit
van 23 september 1992) als uitzonderlijk worden beschouwd, volgens hun aard vermeld in de rubrieken van de resultatenrekening:

- de afschrijvingen en waardeverminderingen (die ten laste van vorige boekjaren werden geboekt of uitzonderlijk zijn) op 
materiële en immateriële vaste activa, alsook de op deze vaste activa betrekking hebbende terugnemingen van afschrijvingen
en waardeverminderingen, worden opgenomen in rubriek “IX. Waardecorrecties op immateriële en materiële activa”;

- de waardeverminderingen op financiële vaste activa, alsook de terugnemingen van deze waardeverminderingen die ten laste
van vorige boekjaren werden genomen en overtollig zijn geworden, worden opgenomen in rubriek “XII. Correcties en terug-
nemingen van waardecorrecties op effecten met het karakter van financiële vaste activa, op participaties en aandelen in ver-
bonden ondernemingen”;

- voorzieningen voor uitzonderlijke risico's en kosten, alsook de terugnemingen van dit soort van voorzieningen, worden in de
rubrieken van de resultatenrekening ondergebracht afhankelijk van de aard van de risico's en de kosten;

- de meer- en minderwaarden op de tegeldemaking van financiële vaste activa worden geboekt in rubriek “XII. Correcties en
terugnemingen van waardecorrecties op effecten met het karakter van financiële vaste activa, op participaties en aandelen
in verbonden ondernemingen”;

- de meer- en minderwaarden op de tegeldemaking van materiële en immateriële vaste activa worden geboekt in rubriek 
“IX. Waardecorrecties op immateriële en materiële vaste activa”;

- de overdrachten en opnemingen van uitgestelde belastingen worden geboekt in de rubriek “XVII. Belastingen”;
- de opbrengsten en kosten die niet beantwoorden aan de definitie van één van de voorgaande rubrieken en die volgens het

Koninklijk Besluit van 23 september 1992 (maar niet volgens de voorstellingsregels van de bank) uitzonderlijk zijn, worden
volgens de aard van deze opbrengsten en kosten verdeeld over de rubrieken van de resultatenrekening.

4. Belangrijkste wijziging ten opzichte van het voorgaande boekjaar

Nihil

B. Waarderingsregels

Cf. B. Waarderingsregels bij de geconsolideerde jaarrekening blz. 53.

Bijzonderheden niet-geconsolideerd niveau 

Inleiding en reglementair kader

Inleiding 
De regels op vennootschappelijke basis bevatten enkel de verschilpunten ten opzichte van de teksten op geconsolideerde basis.

Reglementair kader 
De waarderingsregels met betrekking tot de jaarrekening van Dexia Bank werden opgesteld overeenkomstig het Koninklijk
Besluit op de jaarrekening van de kredietinstellingen van 23 september 1992, gepubliceerd in het Belgisch Staatsblad van 6 okto-
ber 1992.
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Indien niet uitdrukkelijk melding gemaakt wordt van specifieke waarderingsregels, dan zijn de bepalingen van voorvermeld
Koninklijk Besluit van toepassing.

Waar de wetgeving in een keuzemogelijkheid voorziet of een uitzondering toelaat, wordt de genomen optie of de toegepaste
uitzondering uitdrukkelijk vermeld.

Balans 

Immateriële vaste activa (Rubriek VIII.)
Kosten van ontwikkeling en onderzoek van eigen software worden volledig ten laste gelegd van de boekjaren waarin ze gemaakt
worden.

De vergoedingen voor het aanbrengen van verrichtingen met de cliënteel worden integraal verwerkt als kosten van het boekjaar
waarin zij gemaakt zijn.

Materiële vaste activa (Rubriek IX.)
De vaste activa worden op het actief van de balans geboekt tegen hun aanschaffingsprijs, dit is de historische kostprijs vermin-
derd met de gecumuleerde afschrijvingen, die volgens de lineaire of degressieve methode berekend worden.
Op niveau van de afschrijvingen werd het historisch afschrijvingsplan voor reeds bestaande materiële vaste activa van respec-
tievelijk Dexia Bank België en Artesia Banking Corporation behouden.
Zowel agentschappen in aanbouw als niet-bankgebouwen – centrale zetels in aanbouw, worden reeds afgeschreven vóór het
moment van ingebruikname.

Reserves en overgedragen winst (Rubrieken XI. en X.)
Het overgedragen resultaat wordt afzonderlijk gerapporteerd.
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2. Toelichting bij het actief van de balans (in duizenden EUR)

2.0. Kas, tegoeden bij centrale banken, postcheque- en girodiensten

(rubriek I. van het actief)

a. Gelopen rente die in deze rubriek is opgenomen

Nihil

b. Detail van deze rubriek zonder de gelopen rente

Bedrag op
31/12/04

Kas 125 411

Kastegoeden van gevolmachtigde agenten 381 741

Tegoeden bij centrale banken 4

Postcheque- en girodiensten 131

Totaal 507 287

2.1. Bij de centrale bank herfinancierbaar overheidspapier  

(rubriek II. van het actief)

a. De gelopen rente van deze rubriek is opgenomen in de uitsplitsingen 19

b. Uitsplitsing volgens de resterende terugbetalingsduur

Van 3 maanden Onbepaalde duur Totaal
Tot 3 maanden tot  1 jaar Van 1 tot 5 jaar Meer dan 5 jaar of niet-uitgesplitst

172 418 803 246 0 0 0 975 664

c. Uitsplitsing volgens het type van portefeuille zonder gelopen rente en wijzigingen tijdens het boekjaar

Handels- Beleggings- Investerings- Totaal 
portefeuille portefeuille portefeuille

Aanschaffingswaarde op 31/12/03 179 719 0 2 080 904 2 260 623

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- aanschaffingen 40 151 846 0 3 963 123 44 114 969

- cessies en vervallen effecten (40 012 920) 0 (5 387 008) (45 399 928)

Aanschaffingswaarde op 31/12/04 (A) 318 645 0 657 019 975 664

Waardeverminderingen op 31/12/03 0 0 0 0

Wijzigingen tijdens het boekjaar 0 0 0 0

Waardeverminderingen op 31/12/04 (B) 0 0 0 0

Nettoboekwaarde op 31/12/04 (A) - (B) 318 645 0 657 019 975 664

d. Overdrachten tussen portefeuilles

nihil
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e. Uitsplitsing in genoteerde en andere effecten zonder de gelopen rente

Boekwaarde Marktwaarde Latente 
op 31/12/04 op 31/12/04 meerwaarde

op 31/12/04

Genoteerde effecten 975 664 975 843 179

Andere effecten 0

Totaal 975 664

2.2. Vorderingen op kredietinstellingen (rubriek III. van het actief)

a. Gelopen rente die in deze rubriek is opgenomen 181 413

b. Uitsplitsing volgens de resterende terugbetalingsduur van rubriek III.B. zonder de gelopen rente 

Van 3 maanden Onbepaalde duur Totaal
Tot 3 maanden tot  1 jaar Van 1 tot 5 jaar Meer dan 5 jaar of niet-uitgesplitst

31 909 739 8 361 579 1 421 138 7 256 97 022 41 796 734

c. Uitsplitsing volgens tegenpartij zonder de gelopen rente 

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Vorderingen op verbonden kredietinstellingen 12 461 346 17 271 664

Vorderingen op kredietinstellingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat 700 87 885

Vorderingen op andere kredietinstellingen 15 388 321 24 628 098

Totaal 27 850 367 41 987 647

d. Kwaliteit van de uitstaande bedragen per einde boekjaar

Nihil

e. Uitsplitsing volgens het achtergesteld karakter zonder de gelopen rente

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Achtergestelde vorderingen op verbonden kredietinstellingen 73 972 61 577

Achtergestelde vorderingen op andere kredietinstellingen 8 168 5 445

Niet-achtergestelde vorderingen op kredietinstellingen 27 768 228 41 920 625

Totaal 27 850 368 41 987 647

f. Wijzigingen tijdens het boekjaar van de achtergestelde vorderingen zonder de gelopen rente

Totaal

Aanschaffingswaarde op 31/12/03 82 140

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- cessies en vervallen effecten (15 118)

Aanschaffingswaarde op 31/12/04 (A) 67 022

Waardeverminderingen op 31/12/03 0

Wijzigingen tijdens het boekjaar 0

Waardeverminderingen op 31/12/04 (B) 0

Nettoboekwaarde op 31/12/04 (A) - (B) 67 022
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2.3. Vorderingen op cliënten (rubriek  IV. van het actief)

a. Gelopen rente die in deze rubriek is opgenomen 236 496

b. Uitsplitsing volgens de resterende terugbetalingsduur zonder de gelopen rente

Van 3 maanden Onbepaalde duur Totaal
Tot 3 maanden tot  1 jaar Van 1 tot 5 jaar Meer dan 5 jaar of niet-uitgesplitst

10 380 339 3 672 900 10 453 094 30 573 104 3 499 016 58 578 453

c. Uitsplitsing volgens de economische sector van de tegenpartij van de vorderingen zonder de gelopen rente

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Publieke sector 31 774 000 30 578 000

Andere sectoren 28 573 073 28 000 453

Totaal 60 347 073 58 578 453

d. Kwaliteit van de uitstaande bedragen per einde boekjaar zonder de gelopen rente

Beoordeling van het risico Bedrag op Onzeker Niet-invorderbaar Bedrag op
31/12/03 Niet- 31/12/04

Geïndividualiseerd geïndividualiseerd

Uitstaand brutobedrag 811 931 211 085 43 837 469 613 724 535

Gecumuleerde waardeverminderingen (554 881) (78 273) (19 370) (410 524) (508 167)

Uitstaand nettobedrag 257 050 132 812 24 467 59 089 216 368

e. Uitsplitsing volgens tegenpartij zonder de gelopen rente 

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Vorderingen op verbonden ondernemingen 4 346 539 4 491 423

Vorderingen op ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat 655 696 773 125

Vorderingen op andere tegenpartijen 55 344 838 53 313 905

Totaal 60 347 073 58 578 453

f. Uitsplitsing volgens het achtergesteld karakter zonder de gelopen rente

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Achtergestelde vorderingen op verbonden ondernemingen 22 313 13 891

Achtergestelde vorderingen op andere tegenpartijen 4 964 31 432

Niet-achtergestelde vorderingen op cliënten 60 319 796 58 533 130

Totaal 60 347 073 58 578 453

g. Wijzigingen tijdens het boekjaar van de achtergestelde vorderingen zonder de gelopen rente

Totaal

Aanschaffingswaarde op 31/12/03 57 279

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- aanschaffingen 30 877

- cessies en vervallen effecten (42 833)

Aanschaffingswaarde op 31/12/04 (A) 45 323

Waardeverminderingen op 31/12/03 30 002

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- teruggenomen (30 002)

Waardeverminderingen op 31/12/04 (B) 0

Nettoboekwaarde op 31/12/04 (A) - (B) 45 323
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h. Bij de centrale bank herfinancierbare vorderingen

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

40 708 0

i. Uitsplitsing naar hun aard

Bedrag op
31/12/04

Handelspapier 49 679

Vorderingen uit leasing en soortgelijke vorderingen 585 132

Leningen tegen forfaitair lastenpercentage 1 717 609

Hypothecaire leningen 12 713 444

Andere leningen op termijn van meer dan één jaar 29 970 827

Overige vorderingen 13 541 762

Totaal 58 578 453

j. Geografische uitsplitsing

Bedrag op
31/12/04

Vorderingen op België 51 951 064

Vorderingen op het buitenland 6 627 389

Totaal 58 578 453

k. Gegevens met betrekking tot hypothecaire leningen met een reconstitutiefonds bij de kredietinstelling of vergezeld 

van een levensverzekering of kapitalisatiecontract

Nihil

2.4. Obligaties en andere vastrentende effecten (rubriek V. van het actief)

a. Gelopen rente die in deze rubriek is opgenomen 437 842

b. Uitsplitsing volgens de resterende terugbetalingsduur zonder de gelopen rente

Van 3 maanden Onbepaalde duur Totaal
Tot 3 maanden tot  1 jaar Van 1 tot 5 jaar Meer dan 5 jaar of niet-uitgesplitst

1 055 341 3 071 701 8 965 023 18 612 286 5 483 31 709 834

c. Uitsplitsing volgens de economische sector van de emittent zonder de  gelopen rente

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Publiekrechtelijke emittenten 13 458 365 11 267 948

Overige emittenten 24 213 752 20 441 886

Totaal 37 672 117 31 709 834

d. Uitsplitsing in genoteerde en andere effecten zonder de gelopen rente

Boekwaarde Marktwaarde Latente 
op 31/12/04 op 31/12/04 meerwaarde

op 31/12/04

Genoteerde effecten 30 798 113 31 820 771 1 022 658

Andere effecten 911 721

Totaal 31 709 834
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e. Uitsplitsing volgens het type van portefeuille zonder de gelopen rente en wijzigingen tijdens het boekjaar

Handels- Beleggings- Investerings- Totaal 
portefeuille portefeuille portefeuille

Aanschaffingswaarde op 31/12/03 6 389 505 0 31 346 615 37 736 120

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- aanschaffingen 86 487 418 0 29 626 833 116 114 251

- cessies en vervallen effecten (91 513 334) 0 (30 589 421) (122 102 755)

Aanschaffingswaarde op 31/12/04 (A) 1 363 589 0 30 384 027 31 747 616

Waardeverminderingen op 31/12/03 0 0 64 003 64 003

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- geboekt 0 0 18 945 18 945

- teruggenomen 0 0 (42 730) (42 730)

- omrekeningsverschillen 0 0 (2 436) (2 436)

Waardeverminderingen op 31/12/04 (B) 0 0 37 782 37 782

Nettoboekwaarde op 31/12/04 (A) - (B) 1 363 589 0 30 346 245 31 709 834

f. Uitsplitsing volgens tegenpartij zonder de gelopen rente

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Obligaties en andere vastrentende effecten uitgegeven door verbonden ondernemingen 4 109 743 3 875 654

Obligaties en andere vastrentende effecten uitgegeven door andere ondernemingen waarmee

een deelnemingsverhouding bestaat 500 500

Obligaties en andere vastrentende effecten uitgegeven door andere tegenpartijen 33 561 874 27 833 680

Totaal 37 672 117 31 709 834

g. Uitsplitsing volgens het achtergesteld karakter zonder de gelopen rente

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Achtergestelde obligaties en andere vastrentende effecten uitgegeven door kredietinstellingen 84 375 74 512

Achtergestelde obligaties en andere vastrentende effecten uitgegeven door andere emittenten 383 077 295 007

Niet-achtergestelde obligaties en andere vastrentende effecten 37 204 665 31 340 315

Totaal 37 672 117 31 709 834

Bedrag van de in genoteerde effecten belichaamde achtergestelde obligaties en andere 

vastrentende effecten 474 257 369 419

h. Overdrachten tussen portefeuilles

Nihil

i. Voor de handelsportefeuille zonder de gelopen rente

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Het positieve verschil tussen de hogere marktwaarde en de aanschaffingswaarde van de obligaties 

en effecten die tegen marktwaarde worden gewaardeerd 28 165 18 304

j. Voor de beleggings- en investeringsportefeuille zonder de gelopen rente

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Het positieve verschil van alle effecten waarvan de terugbetalingswaarde groter is dan hun boekwaarde 171 962 134 881

Het negatieve verschil van alle effecten waarvan de terugbetalingswaarde groter is dan hun boekwaarde 711 355 649 127
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k. Wijzigingen tijdens het boekjaar van de achtergestelde vorderingen zonder de gelopen rente

Totaal

Aanschaffingswaarde op 31/12/03 474 257

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- cessies en vervallen effecten (112 265)

Aanschaffingswaarde op 31/12/04 (A) 361 992

Waardeverminderingen op 31/12/03 0

Wijzigingen tijdens het boekjaar 0

Waardeverminderingen op 31/12/04 (B) 0

Nettoboekwaarde op 31/12/04 (A) - (B) 361 992

2.5. Aandelen en andere niet-vastrentende effecten (rubriek VI. van het actief)

a. Uitsplitsing volgens het type van portefeuille en wijzigingen tijdens het boekjaar

Handels- Beleggings- Investerings- Totaal 
portefeuille portefeuille portefeuille

Aanschaffingswaarde op 31/12/03 220 506 0 480 522 701 028

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- aanschaffingen 6 786 909 0 651 852 7 438 761

- cessies en vervallen effecten (6 797 380) 0 (731 156) (7 528 536)

Aanschaffingswaarde op 31/12/04 (A) 210 035 0 401 218 611 253

Waardeverminderingen op 31/12/03 0 0 28 755 28 755

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- geboekt 0 0 7 480 7 480

- teruggenomen 0 0 (10 347) (10 347)

- afgeboekt 0 0 2 421 2 421

- omrekeningsverschillen 0 0 (54) (54)

Waardeverminderingen op 31/12/04 (B) 0 0 28 255 28 255

Nettoboekwaarde op 31/12/04 (A) - (B) 210 035 0 372 963 582 998

b. Overdrachten tussen portefeuilles

Nihil

c. Geografische uitsplitsing van de emittenten van effecten

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Belgische emittenten 170 156 149 281

Franse emittenten 62 481 48 506

Buitenlandse emittenten 439 636 385 211

Totaal 672 273 582 998

d. Genoteerde en niet-genoteerde effecten

Boekwaarde Marktwaarde Latente 
op 31/12/04 op 31/12/04 meerwaarde

op 31/12/04

Genoteerde effecten 572 341 653 907 81 566

Andere effecten 10 657

Totaal 582 998
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e. Voor de handelsportefeuille

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Het positieve verschil tussen de hogere marktwaarde en de aanschaffingswaarde van de effecten die tegen

marktwaarde worden gewaardeerd 14 427 18 456

2.6. Financiële vaste activa (rubriek VII. van het actief)

a. Er wordt geen gelopen rente opgenomen in deze rubriek

b. Uitsplitsing volgens de economische sector van de tegenpartij en wijzigingen tijdens het boekjaar

Verbonden Ondernemingen Andere aandelen Totaal
ondernemingen waarmee een en deelbewijzen

deelnemingsverhouding 
bestaat

Krediet- Overige Krediet- Overige Krediet- Overige
instellingen instellingen instelling

Aanschaffingswaarde op 31/12/03 298 574 1 291 242 187 324 204 290 156 925 121 458 2 259 813

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- aanschaffingen 76 858 534 0 21 031 0 606 99 029

- cessies en vervallen effecten 0 (21 697) 0 (51 004) 0 (7 280) (79 981)

- overdrachten 0 0 0 73 171 (125) (73 046) 0

Aanschaffingswaarde op 31/12/04 (A) 375 432 1 270 079 187 324 247 488 156 800 41 738 2 278 861

Meerwaarde op 31/12/03 0 0 0 0 0 0 0

Wijzigingen tijdens het boekjaar 0 0 0 0 0 0 0

Meerwaarde op 31/12/04 0 0 0 0 0 0 0

Waardeverminderingen op 31/12/03 0 94 016 0 4 119 0 3 507 101 642

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- geboekt 0 134 085 0 1 160 0 2 309 137 554

- teruggenomen 0 0 0 (1 524) 0 ( 61) (1 585)

Waardeverminderingen op 31/12/04 (B) 0 228 101 0 3 755 0 5 755 237 611

Nettoboekwaarde op 31/12/04 (A) - (B) 375 432 1 041 978 187 324 243 733 156 800 35 983 2 041 251

c. Genoteerde en andere effecten

Genoteerde effecten Niet-
genoteerde 

effecten
Boekwaarde op Marktwaarde Latente Boekwaarde

op 31/12/04 op 31/12/04 meerwaarde op 31/12/04
op 31/12/04

Verbonden ondernemingen 0 0 0 1 417 410

Ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat 9 819 11 876 2 057 421 238

Andere aandelen en deelbewijzen 156 800 208 320 51 520 35 983

Totaal 166 619 220 196 53 577 1 874 631
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d. Belangrijkste deelnemingen

Genoteerde effecten Netto-
boekwaarde 
op 31/12/04

Andere aandelen en deelbewijzen

- Le Groupe Société Générale (France) 156 800

Niet-genoteerde effecten Netto-
boekwaarde 
op 31/12/04

Verbonden ondernemingen

-  Dexia Investments Ireland 373 869

-  DVV Verzekeringen 322 952

-  Dexia Insurance 179 512

-  Banque Artesia Nederland 171 765

Ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat

-  Crédit du Nord 184 463

-  Société Coopérative de Production d'Electricité (SPE) 74 012

-  Société Liégeoise de Financement (SLF) 60 459

Andere aandelen en deelbewijzen 0

e. Verklaring met betrekking tot de geconsolideerde rekeningen

Overeenkomstig de bepalingen van het K.B. van 23 september 1992 op de geconsolideerde jaarrekening van de kredietinstellingen, wordt

door Dexia Bank België NV een geconsolideerde jaarrekening en een geconsolideerd jaarverslag opgesteld en openbaar gemaakt.

Dexia Bank België is een dochteronderneming van:

Dexia NV (onderneming naar Belgisch recht)

de Meeûssquare 1

B-1000 BRUSSEL

BTW BE 0458.548.296

Dexia stelt een geconsolideerde jaarrekening op.
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f. Lijst van de ondernemingen waarin de kredietinstelling een deelneming bezit

Hieronder worden de ondernemingen vermeld waarin de kredietinstelling een deelneming bezit in de zin van het Koninklijk Besluit van 

23 september 1992, alsook de andere ondernemingen waarin de kredietinstelling maatschappelijke rechten bezit ten belope van ten minste

10 % van het geplaatste kapitaal.

Naam Zetel Ondernemings-

nummer

Accuris NV Uitbreidingsstraat 184 0444 807 356

B-2600 Berchem

ADINFO Belgium NV Pachecolaan 44 0414 914 926

B-1000 Brussel

AIA-POOL CVBA Tervurenlaan 96 0453 634 752

B-1040 Brussel

Alfimava BV – Herengracht 539-543

Algemene Financieringsmaatschappij voor Vastgoed NL-1017 BW Amsterdam

Arlinvest NV Hamiltonpark 24-26 0480 175 140

B-8000 Brugge

Artesia Administratiekantoor BV Spuistraat 172

NL-1012 VT Amsterdam

Artesia Bedrijfsfinanciering BV Herengracht 539-543

NL-1017 BW Amsterdam

Artesia Beleggingsmaatschappij BV Herengracht 541

NL-1017 BW Amsterdam

Artesia International Finance NV Castorweg 22-24

Curaçao – Nederlandse Antillen

Artesia Italia SRL Studio Tributario Societario, Via dei Giardini 7

I-20121 Milano

Artesia Mortgage Capital Corporation 1180 NW Maple Street, suite 202

Issaquah, WA98027 – USA

Artesia Mortgage CMBS Inc. 1013 Centre Road

Wilmington, New Castle, 

19801 Delaware – USA

Artesia Multi Purpose I BV Herengracht 539/543

NL-1017 BW Amsterdam

Artesia Multi Purpose II BV Herengracht 539/543

NL-1017 BW Amsterdam

Artesia Properties Inc. 1209 Orange Street

Wilmington, New Castle

19801 Delaware – USA

Artesialux Finance SA 10a, boulevard Royal

L-2449 Luxembourg

Artesimmo I NV Koning Albert II-laan 30 bus 55 0419 838 467

B-1000 Brussel

Assurance Asset Management Company NV Sudermanstraat 5 0432 790 739

B-2000 Antwerpen
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MAATSCHAPPELIJKE RECHTEN GEGEVENS OVER HET LAATSTE BOEKJAAR WAARVOOR JAARREKENING BESCHIKBAAR IS

Soort* Aantal Rechtstreeks Door dochter- Jaarrekening op Munt- Eigen vermogen Nettoresultaat  

% onderneming % eenheid (+) of (-) (In duizenden munteenheden)

3 967 25,09 30-09-02 EUR 309 (465)

959 850 51,00 31-12-03 EUR 12 037 219

10,00 31-12-03 EUR 724 50

100,00 31-12-02 EUR 1 723 (89)

595 210 49,00 31-12-03 EUR 563 (32)

100,00 31-12-02 EUR 176 4

100,00 31-12-02 EUR 753 300

100,00 31-12-02 EUR 2 269 83

1 000 100,00 31-12-03 EUR 715 258

num pref 200 20,00

ordin MA 800 80,00

100,00 30-04-03 EUR 136 176 4 352

100 100,00 31-12-03 USD 32 966 8 696

100,00 31-12-02 USD 37 002 1 108

100,00

100,00

100,00

499 999 100,00 31-12-03 EUR 31 173 685

1 250 100,00 31-12-03 EUR 72 1

100,00 31-12-03 EUR 8 887 (582)



Naam Zetel Ondernemings-

nummer

Audit en Ingénierie Sociale Consulting 3, avenue Claude Guillemin 

Site du BRGM

F-45100 Orléans

Auxipar NV Livingstonelaan 6 0414 259 878

B-1000 Brussel

Aviabel NV G. Brugmannlaan 10 0403 248 004

B-1060 Brussel

BACOB Finance Luxembourg SA 2, rue Nicolas Bové

L-1253 Luxembourg

Bank Card Company NV Koning Albert II-laan 9 0468 380 237

B-1210 Brussel

Banksys SA Haachtsesteenweg 1442 0418 547 872

B-1130 Brussel

Banque Artesia Nederland NV Herengracht 539-543 NL 00 76 04 348 B 01

NL-1017 BW Amsterdam

Bedrijvencentrum Regio Mechelen NV De Regenboog 11 0428 667 645

B-2800 Mechelen

Bedrijvencentrum Waregem NV Kalkhoevestraat 1 0436 674 895

B-8790 Waregem

Belgian Olympic Travel NV Boechoutlaan 9 0429 812 146

B-1020 Brussel

Belstar Verzekeringen NV Livingstonelaan 6 0430 782 047

B-1000 Brussel

Berlaymont 2000 NV Froissartstraat 95-99 0441 629 617

B-1040 Brussel

Bewaarbedrijf Artesia Nederland NV Herengracht 539-543

NL-1017 BW Amsterdam

Bogey NV Elyzeese Veldenstraat 33 0447 921 551

B-1050 Brussel

Boonefaes Verzekeringen NV Sint-Walburgepark 1 0448 670 530

B-8630 Veurne

Brussel-Zuid NV Vorstsesteenweg 47 0446 446 953

B-1060 Brussel

Brussels Business Center NV Koning Albert II-laan 30 bus 55 0436 006 090

B-1000 Brussel

Bureau Laveaux & Martin SPRL Rue Lucien Burnotte 42 0429 260 830

B-6840 Neufchâteau

Capricorn Venture Fund NV Lei 19 bus 4 0454 472 714

B-3000 Leuven

Cards Management Company NV Koning Albert II-laan 9 0428 932 515

B-1210 Brussel
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MAATSCHAPPELIJKE RECHTEN GEGEVENS OVER HET LAATSTE BOEKJAAR WAARVOOR JAARREKENING BESCHIKBAAR IS

Soort* Aantal Rechtstreeks Door dochter- Jaarrekening op Munt- Eigen vermogen Nettoresultaat  

% onderneming % eenheid (+) of (-) (In duizenden munteenheden)

100,00 31-12-03 EUR 6 984 (3 047)

144 660 13,60 26,09 31-12-03 EUR 37 834 3 518

20,00 31-12-03 EUR 32 750 2 637

89 549 100,00 31-12-03 EUR 2 196 (4)

ma 4 804 20,02 0,24 31-12-03 EUR 2 456 8 693

15 632 332 22,40 0,12 31-12-03 EUR 23 199 11 730

A 10 910 000 23,61 0,06

B 4 722 332 20,02 0,24

1 638 500 100,00 31-12-03 EUR 182 890 12 983

ma 500 24,33 31-12-03 EUR 568 3

ma 500 18,52 31-12-03 EUR 821 28

ma 20 20,00 31-03-04 EUR 95 (48)

ma 100,00 31-12-03 EUR 20 631 (1 674)

150 14,85 31-12-03 EUR 23 477 5 341

100,00 31-12-02 EUR 125

9 800 49,00 30-11-03 EUR 289 45

100,00 31-12-03 EUR 113 6

90 15,00 31-12-03 EUR 105 (776)

322 152 100,00 31-12-03 EUR 41 883 (193)

100,00 31-12-03 EUR 188 (3)

500 000 11,71 31-03-02 EUR 8 990 (589)

ma 200 20,00 31-12-03 EUR 232 17
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Naam Zetel Ondernemings-

nummer

CEB Fin SA – DKB Fin NV Rue des Clarisses 38 0462 095 429

B-4000 Liège

Cevi NV Bisdomplein 3 0860 972 295

B-9000 Gent

CIGER SA Rue de Néverlée 12 0861 023 666

Parc industriel de Rhisnes

B-5020 Namur

Conceptie en Coördinatie Leopold NV Godecharlestraat 15-17 0437 911 844

B-1050 Brussel

Copharma Industries Unltd International Financial Services Center

6 George's Dock

IRL-Dublin 1

Cordius Advisory NV Pachecolaan 44 0435 826 146

B-1000 Brussel

Corona NV Metrologielaan 2 0403 263 939

B-1130 Brussel

Créatis SA 34, rue Nicolas Leblanc BP 2013

F-59000 Lille

Crédit du Nord SA 34, rue des Mathurins 

BP 779/08

F-75361 Paris Cedex 08

Deschuytter Verzekeringskantoor NV Hondstraat 34 0442 328 116

B-8970 Poperinge

Dexia Aarschot-Haacht CVBA Leuvensestraat 44-48 0473 644 565

B-3200 Aarschot

Dexia Aéropole SCRL Place des Martyrs 2 0476 491 813

B-6041 Gosselies

Dexia Anderlecht BVBA Dapperheidsplein 35 0466 378 176

B-1070 Brussel

Dexia Antwerpen Metropool CVBA Statiestraat 63-65 0475 204 681

B-2600 Berchem

Dexia Antwerpen Noord-Oost CVBA Markt 26 0467 003 332

B-2900 Schoten

Dexia Antwerpen Zuidrand CVBA Kioskplaats 49 0473 526 977

B-2660 Hoboken

Dexia Antwerpen-Centraal CVBA Vondelstraat 13 0458 287 188

B-2060 Antwerpen

Dexia Antwerpen-Noord CVBA Kerkstraat 7 0462 317 341

B-2940 Hoevenen

Dexia Asset Management Luxembourg SA 283, route d'Arlon 522192325

L-1150 Luxembourg

Dexia Auto Lease NV Livingstonelaan 6 0461 783 247

B-1000 Brussel

Dexia Basilix CVBA Gentsesteenweg 444 0473 623 779

B-1080 Brussel
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MAATSCHAPPELIJKE RECHTEN GEGEVENS OVER HET LAATSTE BOEKJAAR WAARVOOR JAARREKENING BESCHIKBAAR IS

Soort* Aantal Rechtstreeks Door dochter- Jaarrekening op Munt- Eigen vermogen Nettoresultaat  

% onderneming % eenheid (+) of (-) (In duizenden munteenheden)

ma 1 0,08 99,92 31-12-03 EUR 186 4

ma 100,00 31-12-03 EUR 6 488 1 989

ma 100,00 31-12-03 EUR 9 290 1 942

1 525 15,25 26,50 31-12-03 EUR 5 139 217

15,40 31-12-03 EUR 3 635 187

140 100,00 31-12-03 EUR 3 768 (245)

100,00 31-12-03 EUR 15 411 179

ma 187 500 12,50 31-12-03 EUR 20 402 (2 889)

9 256 131 10,00 31-12-03 EUR 1 146 100 157 300

100,00 31-12-03 EUR 172 14

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 127 384

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 100 227

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 90 93

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 80 32

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 161 194

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 121 384

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 103 188

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 91 155

ma 7 539 49,00 31-12-03 EUR 258 688 94 649

1 0,02 99,98 31-12-03 EUR 1 363 639

770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 122 303
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Naam Zetel Ondernemings-

nummer

Dexia Berchem-Wilrijk CVBA Heistraat 2 0475 740 062

B-2610 Antwerpen

Dexia Binche-Région SCRL Avenue Charles Deliège 56 0475 737 983

B-7130 Binche

Dexia Bonheiden CVBA Markt 24 0475 734 025

B-2860 Sint-Katelijne-Waver

Dexia Borinage SCRL Rue J. Dufrane 3-5 0464 955 642

B-7080 Frameries

Dexia Boussu-Saint-Ghislain SCRL Avenue Louis Goblet 235 0467 000 560

B-7331 Baudour

Dexia Braine-Genappe SCRL Place de la Gare 7 0465 137 764

B-1420 Braine-l'Alleud

Dexia Brugge-Oost CVBA Gaston Roelandtsplein 17 0468 498 221

B-8310 Assebroek

Dexia Brugge-Oostkust CVBA Sint-Salvatorskerkhof 18-20 0465 840 025

B-8000 Brugge

Dexia Brugge-Tillegem CVBA Gistelsesteenweg 447 0463 669 995

B-8200 Brugge

Dexia Brugmann CVBA Brugmannlaan 247 0466 378 374

B-1180 Brussel

Dexia Brussel Centrum CVBA De Broukèreplein 41 0473 622 096

B-1000 Brussel

Dexia Capital Ireland Unltd 6 George's Dock

IRL-IFSC Dublin 1

Dexia Centre Ardenne SCRL Avenue de Bouillon 16 0473 632 192

B-6800 Libramont

Dexia Centre-Hainaut SCRL Rue Albert 1er 23 0465 013 743

B-7100 La Louvière

Dexia Centrum Kempen CVBA Nieuwstraat 19 0473 587 058

B-2440 Geel

Dexia Charleroi Pont-à-Nôle SCRL Avenue Paul Pastur 114 0468 860 683

B-6032 Mont-sur-Marchienne

Dexia Charleroi-Sud SCRL Boulevard Joseph Tirou 76-82 0468 859 495

B-6000 Charleroi

Dexia Châtelet-Fleurus SCRL Rue de Moncheret 48 0464 104 022

B-6280 Acoz
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MAATSCHAPPELIJKE RECHTEN GEGEVENS OVER HET LAATSTE BOEKJAAR WAARVOOR JAARREKENING BESCHIKBAAR IS

Soort* Aantal Rechtstreeks Door dochter- Jaarrekening op Munt- Eigen vermogen Nettoresultaat  

% onderneming % eenheid (+) of (-) (In duizenden munteenheden)

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 107 219

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 103 195

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 86 81

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 110 182

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 98 147

ma 755 50,33 0,67 31-12-02 EUR 41 2

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 84 76

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 111 268

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 114 189

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 140 530

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 111 334

771 774 693 100,00 31-12-03 EUR 358 516

ordin A 1,25 6

ordin R 0,60 37 223 565 4,82

ordin 1€ 91 424 000 11,85

ordin X 0,45 5 039 996 0,65

ordin AUD 19 646 365 2,55

ordin DKK 372 172 267 48,22

ordin GBP 45 822 862 5,94

ordin NZD 142 000 100 18,40

ordin USD 58 445 532 7,57

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 96 131

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 85 39

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 83 53

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 111 256

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 135 282

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 96 335
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Naam Zetel Ondernemings-

nummer

Dexia Ciney-Dinant  SCRL Rue Saint-Eloi 1 0467 001 154

B-5590 Ciney

Dexia De Voorkempen CVBA Lage Kaart 31 0862 652 375
B-2930 Brasschaat

Dexia Demerstreek CVBA Markt 33 0467 093 701
B-3740 Bilzen

Dexia Denderleeuw CVBA Stationsstraat 13 0475 132 229
B-9470 Denderleeuw

Dexia Diksmuide-Westkust CVBA Zeelaan 106 0464 991 373
B-8660 De Panne

Dexia Dilbeek-Lennik CVBA Ninoofsesteenweg 117 0476 492 308
B-1700 Dilbeek

Dexia Dour-Quiévrain-Haut-Pays SCRL Rue Grande 49 0468 851 874
B-7380 Quiévrain

Dexia Druivenstreek CVBA Stationsplein 17 0468 523 064
B-3090 Overijse

Dexia Eghezée-Jodoigne-Perwez SCRL Chaussée de Louvain 30 0467 012 339
B-5310 Eghezée

Dexia Enghien-Lessines SCRL Grand-Place 72 0473 630 907
B-7850 Enghien

Dexia Épargne Pension SA 7 à 11, quai André Citroën
F-75015 Paris

Dexia Espierres & Escaut SCRL Rue des Croisiers 28 0472 305 767
B-7712 Herseaux

Dexia Etterbeek CVBA Veldstraat 6 0455 967 405
B-1040 Brussel

Dexia Factors NV Livingstonelaan 6 0440 627 349
B-1000 Brussel

Dexia Fagnes et Thiérache SCRL Grand-Place 29 0461 504 521
B-6460 Chimay

Dexia Famenne d'Ardenne SCRL Chaussée de Liège 1 0471 656 362
B-6900 Marche-en-Famenne

Dexia Famenne Haute-Lesse SCRL Rue des Ardennes 2 0474 536 866
B-5570 Beauraing

Dexia Financial Products, Inc. 1209 Orange street
Wilmington, New Castle 
19801 Delaware – USA

Dexia Financial Services Ireland Unltd 6 George's Dock
IRL-IFSC Dublin 1

Dexia Financière NV Pachecolaan 44 0479 551 271
B-1000 Brussel

Dexia Fléron-Beyne-Soumagne SCRL Avenue des Martyrs 257 0460 950 928
B-4620 Fléron

Dexia Fund Services Belgium NV Koningsstraat 180 0476 809 240
B-1000 Brussel
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MAATSCHAPPELIJKE RECHTEN GEGEVENS OVER HET LAATSTE BOEKJAAR WAARVOOR JAARREKENING BESCHIKBAAR IS

Soort* Aantal Rechtstreeks Door dochter- Jaarrekening op Munt- Eigen vermogen Nettoresultaat  

% onderneming % eenheid (+) of (-) (In duizenden munteenheden)

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 96 164

770 25,67 0,33

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 80 31

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 93 126

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 94 147

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 135 434

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 112 103

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 77 7

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 114 237

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 114 249

100,00 31-12-03 EUR 24 674 (2 398)

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 95 257

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 170 662

ma 24 499 100,00 31-12-03 EUR 6 693 2 910

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 81 61

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 1 120 299

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 121 388

20 100,00 31-12-03 USD 983 110

100,00 31-12-03 EUR 247 180 15 260

ma 17 824 477 22,12 31-12-03 EUR 999 124 300 023

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 126 302

ma 3 226 38,98 31-12-03 EUR 2 427 4 762
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Naam Zetel Ondernemings-

nummer

Dexia Funding Netherlands NV Atrium 7th floor
Strawinskylaan 3105
NL-1077 ZX Amsterdam

Dexia Gaume SCRL Avenue Bouvier 2a 0466 444 195

B-6760 Virton

Dexia Geer-Basse Meuse SCRL Rue Visé Voie 39 0468 670 247

B-4680 Oupeye

Dexia Gent Noord-West  CVBA Brugsesteenweg 555 0456 775 473

B-9030 Gent

Dexia Gent Zuid-Oost CVBA Waterstraat 2 0468 502 674

B-9820 Merelbeke

Dexia Gent-Ledeberg CVBA Zonnestraat 23-25 0460 955 084

B-9000 Gent

Dexia Gent-Oost CVBA Dendermondsesteenweg 447 0468 561 864

B-9070 Destelbergen

Dexia Geraardsbergen-Ninove CVBA Oudenaardsestraat 4-6 0468 504 258

B-9500 Geraardsbergen

Dexia Groot Deurne CVBA Wim Saerensplein 17-19 0473 611 705

B-2100 Deurne

Dexia Haspengouw-Oost CVBA Graanmarkt 1 0464 705 323

B-3700 Tongeren

Dexia Haspengouw-West CVBA Grote Markt 44 0464 680 280

B-3800 Sint-Truiden

Dexia Haute-Ardenne SCRL Rue du Vieux Marché 21c 0464 665 929

B-6690 Vielsalm

Dexia Haute Senne SCRL Rue Mayeur Étienne 14 boîte 1 0468 852 666

B-7090 Braine-le-Comte

Dexia Hauts de Liège SCRL Rue Sainte Walburge 112 0462 372 967

B-4000 Liège

Dexia Herstal SCRL Place Jean Jaurès 34 0455 940 481

B-4040 Herstal

Dexia Hesbaye-Centre SCRL Grand-Place 5 0459 659 640

B-4280 Hannut

Dexia Hoogstraten-Kempen CVBA Vrijheid 109 0463 702 758

B-2320 Hoogstraten

Dexia Immo Lux Conseil SA 69, route d'Esch

L-2953 Luxembourg

Dexia Insurance & Pensions Services SA 2, rue Nicolas Bové LU 18621931

L-1253 Luxembourg

Dexia Insurance NV Kunstlaan 23 0405 764 064

B-1000 Brussel

Dexia Investments Ireland Unltd 6 George's Dock IE 4886676 P

IRL-IFSC Dublin 1
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MAATSCHAPPELIJKE RECHTEN GEGEVENS OVER HET LAATSTE BOEKJAAR WAARVOOR JAARREKENING BESCHIKBAAR IS

Soort* Aantal Rechtstreeks Door dochter- Jaarrekening op Munt- Eigen vermogen Nettoresultaat  

% onderneming % eenheid (+) of (-) (In duizenden munteenheden)

ma 1 000 100,00 31-12-03 EUR 7 099 3 459

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 104 233

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 102 267

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 114 283

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 97 15

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 107 308

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 143 193

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 88 241

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 92 133

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 89 117

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 83 34

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 116 245

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 104 201

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 95 151

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 103 194

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 106 296

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 90 71

ma 1 530 51,00 31-12-03 EUR 154 1 126

100,00 31-12-03 EUR 214 49

ma 332 648 71,94 31-12-03 EUR 155 653 25 075

100,00 31-12-03 EUR 154 587 5 683
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Naam Zetel Ondernemings-

nummer

Dexia Jette CVBA De Smet de Nayerlaan 2a 0463 693 850

B-1090 Brussel

Dexia Kempen CVBA Rondplein 13a 0466 424 597

B-2400 Mol

Dexia Kempen-Centraal CVBA Grote Markt 34 0468 248 296

B-2200 Herentals

Dexia Klein-Brabant CVBA Nieuwstraat 21 0475 123 519

B-2830 Willebroek

Dexia Kortrijk CVBA Doorniksewijk 19 0466 460 726

B-8500 Kortrijk

Dexia Laken CVBA de Wandstraat 77 0468 521 876

B-1020 Brussel

Dexia Lambermont CVBA Helmetsesteenweg 218 0462 793 631

B-1030 Brussel

Dexia Lease Belgium NV Pachecolaan 44 0431 916 551

B-1000 Brussel

Dexia Lease Services NV Livingstonelaan 6 0427 903 127

B-1000 Brussel

Dexia Leeuw, Calevoet, Rode CVBA Weerstandsplein 1 0456 766 763

B-1600 St-Pieters-Leeuw

Dexia Leuven CVBA Bondgenotenlaan 53 0465 019 978

B-3000 Leuven

Dexia Leuven-Oost CVBA Diestsesteenweg 60-62 0465 198 142

B-3010 Kessel-Lo

Dexia Liège-Centre SCRL Rue des Mineurs 12 0460 558 473

B-4000 Liège

Dexia Liège-Est SCRL Rue de Herve 511 0473 627 145

B-4030 Liège

Dexia Liège-Ouest SCRL Rue de l'Yser 396 0475 741 448

B-4430 Ans

Dexia Liège-Sud SCRL Rue Vaudrée 91 0458 893 043

B-4031 Angleur

Dexia Life and Pensions SA 2, rue Nicolas Bové LU 18421978

L-1253 Luxembourg

Dexia Limburg Centrum CVBA Dorpsstraat 1a 0473 708 210

B-3530 Houthalen-Helchteren

Dexia Louiza CVBA Flageyplein 28b 0465 123 116

B-1050 Brussel

Dexia Maaskant Noord CVBA Bosstraat 67 0473 667 232

B-3680 Maaseik

Dexia Maasland CVBA Rijksweg 365 0461 343 579

B-3630 Maasmechelen

Dexia Mariemont-Seneffe SCRL Grand-Place 2 0466 987 197

B-7140 Morlanwelz
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MAATSCHAPPELIJKE RECHTEN GEGEVENS OVER HET LAATSTE BOEKJAAR WAARVOOR JAARREKENING BESCHIKBAAR IS

Soort* Aantal Rechtstreeks Door dochter- Jaarrekening op Munt- Eigen vermogen Nettoresultaat  

% onderneming % eenheid (+) of (-) (In duizenden munteenheden)

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 132 435

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 107 134

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 85 89

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 119 388

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 137 202

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 100 184

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 116 286

ma 229 999 100,00 31-12-03 EUR 6 739 174

ma 25 095 100,00 31-12-03 EUR 14 503 3 988

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 116 331

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 110 331

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 96 193

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 72 581

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 88 100

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 98 179

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 94 119

100,00 31-12-03 EUR 47 827 5 100

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 97 180

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 180 601

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 89 97

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 88 98

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 91 155
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Naam Zetel Ondernemings-

nummer

Dexia Mechelen-Zemst CVBA Befferstraat 34 0462 322 388

B-2800 Mechelen

Dexia Meetjesland CVBA Markt 93 0468 559 488

B-9900 Eeklo

Dexia Meuse Liégeoise SCRL Rue de la Station 36 0475 741 250

B-4101 Seraing

Dexia Meuse Namuroise SCRL Chaussée de Dinant 719 0468 888 694

B-5100 Namur

Dexia Midden-Waasland CVBA Kerkstraat 15 0479 386 668

B-9190 Stekene

Dexia Midden-Brabant CVBA Tervuursesteenweg 202 0459 671 419

B-3001 Leuven

Dexia Midden-Limburg CVBA Fruitmarkt 7 0466 987 001

B-3600 Genk

Dexia Mons-Nord SCRL Rue de Nimy 61-65 0464 187 263

B-7000 Mons

Dexia Mons-Sud SCRL Avenue Jean d'Avesnes 9 0465 013 644

B-7000 Mons

Dexia Mortsel-Kontich CVBA Statielei 59 0476 374 720

B-2640 Mortsel

Dexia Mouscron SCRL Rue de la Station 72 0473 635 360

B-7700 Mouscron

Dexia Namur-Ouest SCRL Route de Gembloux 89 0466 454 489

B-5002 Namur

Dexia Namur-Sud SCRL Chaussée de Louvain 440 0464 982 366

B-5004 Namur

Dexia Namur-Ville SCRL Rue de Marchovelette 1 0464 103 329

B-5000 Namur

Dexia Neteland CVBA Markt 13 0476 503 788

B-2500 Lier

Dexia Nivelles-Tubize SCRL Rue de Mons 55 0466 977 596

B-1480 Tubize

Dexia Noordekempen CVBA Bredabaan 423 0475 811 328

B-2990 Wuustwezel

Dexia Noord-Limburg CVBA Oude Markt 14 0473 590 424

B-3900 Overpelt

Dexia Noord-Oost Limburg CVBA Dorpsstraat 51 0473 583 395

B-3670 Meeuwen

Dexia Oostende-Middelkerke CVBA Alfons Pieterslaan 90-92 0459 673 397

B-8400 Oostende

Dexia Ostbelgien KGBH Rathausplatz 11 0476 578 519

B-4700 Eupen

Dexia Oudergem-Bosvoorde CVBA Ter Kamerenboslaan 100 0473 622 393

B-1050 Brussel
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Soort* Aantal Rechtstreeks Door dochter- Jaarrekening op Munt- Eigen vermogen Nettoresultaat  

% onderneming % eenheid (+) of (-) (In duizenden munteenheden)

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 117 345

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 84 68

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 132 325

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 105 199

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 91 145

ma 755 50,33 0,67 31-12-03 EUR (44) (30)

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 95 152

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 119 139

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 103 188

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 100 200

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 174 272

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 106 195

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 131 360

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 102 130

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 225 148

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 111 357

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 104 163

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 98 69

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 91 79

ma 770 25,67 0,33 31-12-02 EUR 233 159

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 114 293

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 115 345
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Naam Zetel Ondernemings-

nummer

Dexia Ourthe-Amblève SCRL Place Joseph Thiry 47 0463 712 062

B-4920 Aywaille

Dexia Overseas Ltd 2 Jennifer Drive

Grand Cayman

British West Indies

Dexia Pays d'Arlon SCRL Rue de la Poste 13 0471 613 901

B-6700 Arlon

Dexia Pays de Bastogne SCRL Rue du Vivier 226 0475 723 731

B-6600 Bastogne

Dexia Pays de Herve SCRL Place du Marché 22 0462 318 628

B-4651 Battice

Dexia Pays Vert-Collines SCRL Grand-Place 24 0476 507 055

B-7800 Ath

Dexia Prévoyance France SA 3, avenue Claude Guillemin

Site BRGM

F-45100 Orléans

Dexia Re SA (ex BACOB Re) 2, rue Nicolas Bové

L-1253 Luxembourg

Dexia Regio Aalst CVBA Stationsstraat 4 0464 206 861

B-9300 Aalst

Dexia Regio Aalter CVBA Stationsstraat 97 0465 843 983

B-9880 Aalter

Dexia Regio Asse-Ternat CVBA Kattestraat 2 0464 672 659

B-1730 Asse

Dexia Regio Buggenhout-Londerzeel CVBA Stationsstraat 13 0467 005 411

B-9255 Buggenhout

Dexia Regio Deinze-Latem CVBA Tolpoortstraat 83 0463 668 908

B-9800 Deinze

Dexia Regio Dendermonde CVBA Zuidlaan 2 0463 700 184

B-9200 Dendermonde

Dexia Regio Diest CVBA Sint-Jan Berchmansstraat 4 0461 505 214

B-3290 Diest

Dexia Regio Erpe-Mere CVBA Marktplein 36 0466 990 959

B-9520 Sint-Lievens-Houtem

Dexia Regio Evergem-Zelzate CVBA Hoeksken 10 0473 606 755

B-9940 Evergem

Dexia Regio Hageland CVBA Dorpsstraat 38 0465 847 151

B-3450 Geetbets

Dexia Regio Harelbeke CVBA Marktstraat 13-15 0464 961 976

B-8530 Harelbeke

Dexia Regio Hasselt CVBA Havermarkt 36-38 0473 588 444

B-3500 Hasselt

Dexia Regio Ieper-Heuvelland CVBA Meensestraat 29 0473 708 408

B-8900 Ieper
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Soort* Aantal Rechtstreeks Door dochter- Jaarrekening op Munt- Eigen vermogen Nettoresultaat  

% onderneming % eenheid (+) of (-) (In duizenden munteenheden)

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 106 209

150 000 100,00 31-12-03 EUR 782 99

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 102 204

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 107 254

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 115 244

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 85 89

67,00 31-12-03 EUR 4 021 1 333

ma 1 100,00 31-12-03 EUR 1 239

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 115 379

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 113 233

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 83 36

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 98 232

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 92 156

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 100 240

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 105 268

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 115 337

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 157 691

ma 770 25,67 0,33 31-12-02 EUR 80 38

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 224 120

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 191 309

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 96 12
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Naam Zetel Ondernemings-

nummer

Dexia Regio Kortemark-Houthulst CVBA Neerstraat 22 0479 786 744

B-8810 Lichtervelde

Dexia Regio Kruishoutem CVBA Markt 2 0473 703 458

B-9770 Kruishoutem

Dexia Regio Menen CVBA Kerkomtrek 16 0466 390 648

B-8930 Menen

Dexia Regio Middelkerke-Koekelare CVBA Sint-Maartensplein 17 0456 783 391

B-8680 Koekelare

Dexia Regio Oostende CVBA Kapellestraat 1 0463 670 985

B-8400 Oostende

Dexia Regio Oudenburg CVBA Ettelgemsestraat 2 0479 484 163

B-8460 Oudenburg

Dexia Regio Poperinge CVBA Grote Markt 39 0464 214 284

B-8970 Poperinge

Dexia Regio Roeselare-Izegem CVBA Zuidstraat 8 0456 777 750

B-8800 Roeselare

Dexia Regio Tielt CVBA Holdestraat 21 0468 495 449

B-8760 Meulebeke

Dexia Regio Tienen CVBA Nieuwstraat 36 0459 668 350

B-3300 Tienen

Dexia Regio Torhout CVBA Markt 28 0468 461 401

B-8820 Torhout

Dexia Regio Turnhout CVBA De Merodelei 27 0464 218 145

B-2300 Turnhout

Dexia Regio Waregem CVBA Markt 12 0463 668 908

B-8790 Waregem

Dexia Regio Wevelgem CVBA Grote Markt 8 0464 214 482

B-8560 Wevelgem

Dexia Regio Zuid-Gent CVBA Koning Albertlaan 142 0464 994 937

B-9000 Gent

Dexia Région Andenne SCRL Rue du Pont 16 0473 654 958

B-5300 Andenne

Dexia Région Gembloux SCRL Avenue de la Faculté d'Agronomie 12 0464 656 922

B-5030 Gembloux

Dexia Région Huy-Amay SCRL Avenue des Ardennes 33 0464 663 058

B-4500 Huy

Dexia Région Semois SCRL Route de Bouillon 23 0468 687 073

B-5555 Bièvre

Dexia Région Verviers-Spa SCRL Rue de l'Harmonie 40 0474 573 488

B-4800 Verviers

Dexia Rekord AG Grafenberger Allee 277-287 133/5863/0253

D-40237 Düsseldorf

Dexia Rupel CVBA Elizabethplein 1 0467 003 035

B-2845 Niel
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MAATSCHAPPELIJKE RECHTEN GEGEVENS OVER HET LAATSTE BOEKJAAR WAARVOOR JAARREKENING BESCHIKBAAR IS

Soort* Aantal Rechtstreeks Door dochter- Jaarrekening op Munt- Eigen vermogen Nettoresultaat  

% onderneming % eenheid (+) of (-) (In duizenden munteenheden)

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 88 120

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 90 177

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 104 168

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 105 258

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 102 209

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 196 276

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 98 145

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 137 363

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 113 245

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 105 207

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 97 178

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 102 205

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 111 259

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 139 97

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 118 287

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 96 166

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 106 193

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 111 254

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 86 2

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 96 116

100,00 31-12-03 EUR 6 471 1 583

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 101 217

133



Naam Zetel Ondernemings-

nummer

Dexia Sambre et Heure SCRL Rue 't Serstevens 9 0466 452 610

B-6530 Thuin

Dexia Scheldeland CVBA Kalkendorp 21 0463 671 480

B-9270 Kalken

Dexia Schoten-Merksem CVBA Markt 26 0862 458 078

B-2900 Schoten

Dexia Securities Belgium NV Koning Albert II-laan 30 bus 55 0442 757 389

B-1000 Brussel

Dexia Seraing-Ougrée-Nandrin SCRL Rue de Rotheux 37/1 0463 713 448

B-4100 Seraing

Dexia Société de Crédit SA Rue des Clarisses 38 0404 228 296

B-4000 Liège

Dexia Stokkel CVBA Dumonplein 22 0458 895 815

B-1150 Brussel

Dexia Tournai SCRL Rue Royale 64 0462 410 480

B-7500 Tournai

Dexia Ukkel-Rode CVBA Waterloosesteenweg 1356 0469 209 883

B-1180 Brussel

Dexia Val de Sambre SCRL Rue de la Station 15-17 0461 824 423

B-5060 Tamines

Dexia Val de Verne SCRL Grand-Place 34 0473 660 007

B-7600 Péruwelz

Dexia Val d'Heure SCRL Rue de Mettet 17a 0473 617 247

B-5620 Florennes

Dexia Val du Piéton SCRL Grand-Rue 12 0475 739 567

B-6183 Trazegnies

Dexia Vallée de la Dyle SCRL Place Alphonse Bosch 15 0459 668 845

B-1300 Wavre

Dexia Vallée de la Lys SCRL Rue de Lille 19 0462 410 579

B-7784 Warneton

Dexia Verviers-Heusy SCRL Crapaurue 14 0475 224 378

B-4800 Verviers

Dexia Vilvoorde-Zaventem CVBA Bergstraat 4 0476 492 110

B-1800 Vilvoorde

Dexia Visé & environs SCRL Rue Saint-Hadelin 1 0465 839 332

B-4600 Visé

Dexia Vlaamse Ardennen CVBA Nederstraat 17 0459 674 288

B-9700 Oudenaarde

Dexia Waasland Centrum CVBA Houtbriel 18 0459 350 230

B-9100 Sint-Niklaas

Dexia Waasland Noord CVBA Statiestraat 135 0468 687 865

B-2070 Zwijndrecht

Dexia Waasland Noord-West CVBA Markt 66 0465 017 505

B-9160 Lokeren
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Soort* Aantal Rechtstreeks Door dochter- Jaarrekening op Munt- Eigen vermogen Nettoresultaat  

% onderneming % eenheid (+) of (-) (In duizenden munteenheden)

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 85 94

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 157 580

ma 770 25,67 0,33

ma 10 839 99,99 0,01 31-12-03 EUR 6 759 843

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 92 145

ma 6 463 99,98 0,02 31-12-03 EUR 11 472 3 915

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 107 248

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 81 30

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 117 293

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 91 128

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 127 180

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 88 97

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 99 244

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 104 182

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 128 156

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 90 141

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 196 159

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 87 3

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 127 376

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 99 491

ma 770 25,67 0,33 31-12-02 EUR 229 155

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 104 251
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Naam Zetel Ondernemings-

nummer

Dexia Waasland Zuid CVBA Hoogveld 44 0460 316 567
B-9200 Dendermonde

Dexia Waasland Zuid-Oost CVBA Parklaan 33

B-9100 Sint-Niklaas

Dexia Waremme-Hesbaye SCRL Rue Joseph Wauters 15 0456 784 183
B-4300 Waremme

Dexia Waterloo SCRL Avenue des Combattants 237 0465 137 368
B-1332 Genval

Dexia Wemmel-Meise-Grimbergen CVBA de Limburg Stirumlaan 30 0465 156 966
B-1780 Wemmel

Dexia West-Limburg CVBA Pastoor G. Mevislaan 13/1 0467 006 597
B-3582 Koersel

Dexia Woluwe CVBA Paul Hymanslaan 9 0468 589 479
B-1200 Brussel

Dexia Woonkredieten NV Pachecolaan 44 0405 549 377
B-1000 Brussel

Dexia Zennevallei CVBA Basiliekstraat 13 0454 765 692
B-1500 Halle

Dexia Zoersel-Malle CVBA Handelslei 127
B-2980 Zoersel

Dexia Zottegem-Oosterzele CVBA Heldenlaan 33 0460 956 965
B-9620 Zottegem

Dexia Zuiderkempen CVBA Markt 1 0468 779 818
B-2270 Herenthout

Deximmo NV Koning Albert II-laan 30 0422 976 715
B-1000 Brussel

Dimaco SA Rue Phocas Lejeune 30 0448 676 666
B-5032 Les Isnes

Domus Flandria NV Karel Oomsstraat 37 0436 825 642
B-2018 Antwerpen

DVV Finance SA 2, rue Nicolas Bové
L-1253 Luxembourg

DVV Investments BV Herengracht 539 bv 616775
NL-1017 BW Amsterdam

DVV Verzekeringen NV Livingstonelaan 6 0405 948 067
B-1000 Brussel

DVV Zakenkantoor Leuven NV Bondgenotenlaan 131 0463 871 915
B-3000 Leuven

Echo Dublin Unltd International Financial Services Centre
6 George's Dock 
IRL-Dublin 1

EquipNet Direct.com 40 Messina Drive
MA-02184 Braintree
USA

Eural Spaarbank NV Koning Albert II-laan 30 bus 37 0403 265 721
B-1000 Brussel
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MAATSCHAPPELIJKE RECHTEN GEGEVENS OVER HET LAATSTE BOEKJAAR WAARVOOR JAARREKENING BESCHIKBAAR IS

Soort* Aantal Rechtstreeks Door dochter- Jaarrekening op Munt- Eigen vermogen Nettoresultaat  

% onderneming % eenheid (+) of (-) (In duizenden munteenheden)

ma 755 50,33 0,67 31-12-03 EUR 12 (2)

ma 770 25,67 0,33

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 123 342

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 137 627

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 115 277

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 138 246

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 130 446

ma 17 724 99,99 0,01 31-12-03 EUR 23 147 10 154

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 139 462

ma 770 25,67 0,33

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 112 179

ma 770 25,67 0,33 31-12-03 EUR 96 78

72 401 100,00 31-12-03 EUR 3 088 14

8 650 25,21 31-12-03 EUR 1 565 (1 058)

35 000 17,46 31-12-03 EUR 26 216 2 147
ordin ma b2 20 000 9,98
ordin ma b3 15 000 7,48

100,00 31-12-03 EUR 24 452 3 163

100,00 31-12-03 EUR 538

268 716 99,25 31-12-03 EUR 200 034 13 676

100 31-12-02 EUR 72 (10)

1 500 12,86 1,38 31-12-03 EUR 6 457 230

2 575 001 13,93 31-12-02 USD 811 (436)

399 252 100,00 31-12-03 EUR 52 591 2 479
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Naam Zetel Ondernemings-

nummer

Eurco Ireland Ltd International Financial Services Centre

6 George's Dock

IRL-Dublin 1

Eurco Re Ltd International Financial Services Centre

6 George's Dock

IRL-Dublin 1

Eurco Rück AG Neugasse 6

CH-8005 Zurich

Eurco SA 2, rue Nicolas Bové LU 15610600

L-1253 Luxembourg

Eurcolux SA 2, rue Nicolas Bové

L-1253 Luxembourg

Europay Belgium CVBA Koning Albert II-laan 9 0434 197 536

B-1210 Brussel

Exploitatiemaatschappij Hereg BV Herengracht 538-543

NL-1017 BW Amsterdam

Fidexis NV Liefdadigheidsstraat 13-17 0461 066 635

B-1210 Brussel

Fiduciaire Artesia NV Koning Albert II-laan 30 bus 55 0416 799 201

B-1000 Brussel

Finimmo NV Pacificatiestraat 39 0436 044 197

B-2000 Antwerpen

Flanders Expo NV Maaltekouter 1 0427 328 649

B-9051 Gent

Fynergie NV Pachecolaan 44 0455 739 850

B-1000 Brussel

Gemeentedienst van België CV Aarlenstraat 53 bus 13 0403 166 147

Intercommunale B-1040 Brussel

Global Insurance NV Stationsstraat 12 0468 897 406

B-8770 Ingelmunster

Grand Canal Brokerage Investments Unltd International Financial Services Centre

6 George's Dock

IRL-Dublin 1

Himba NV Hamiltonpark 24-26 

B-8000 Brugge

Hoedemaekers BVBA Sint-Katarinaplein 22 0428 070 995

B-3500 Hasselt

IDE Lux SCRL Drève de l'Arc-en-Ciel 98 0205 797 475

B-6700 Arlon

IDE Lux Finances SCRL Drève de l'Arc-en-Ciel 98 0258 258 738

B-6700 Arlon

IGRETEC SCRL Boulevard Mayence 1 0201 741 768

B-6000 Charleroi

IHF SC Hôtel de ville 0245 830 563

B-7100 La Louvière
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MAATSCHAPPELIJKE RECHTEN GEGEVENS OVER HET LAATSTE BOEKJAAR WAARVOOR JAARREKENING BESCHIKBAAR IS

Soort* Aantal Rechtstreeks Door dochter- Jaarrekening op Munt- Eigen vermogen Nettoresultaat  

% onderneming % eenheid (+) of (-) (In duizenden munteenheden)

100,00 31-12-03 EUR 964 685

99,93 31-12-03 EUR 97 204 19 667

99,99 31-12-02 CHF 22 820 2 931

100,00 31-12-03 EUR 706 127

100,00 31-12-02 EUR 1 983

ma 4 592 13,28 0,47 31-12-03 EUR 1 026 2 236

100,00 31-12-02 EUR 7 262 (199)

ma 41 031 51,00 31-12-03 EUR 3 930 (5 320)

1 500 100,00 31-12-03 EUR 193 33

505 50,00 31-12-03 BEF 1 287 1 483

ma 3 200 42,11 31-12-03 EUR 178 244 655

1 249 99,92 0,08 31-12-03 EUR 98 8

44 184 81,80 31-12-02 EUR (3 582) (13)

25,00 31-12-03 EUR 207 (15)

33,33 31-12-03 EUR (692) (458)

99,00 31-12-03 EUR

39,02 31-12-03 EUR 75 6

1 092 11,23 31-12-03 EUR 62 550 1 137

3 719 36,87 31-12-03 EUR 26 050 675

2 118 45,51 31-12-03 EUR 92 724 199

561 71,82 31-12-03 EUR 16 900 525
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Naam Zetel Ondernemings-

nummer

Immo Projets SA Rue Sainte-Marie 5 aangevraagd
B-4000 Liège

Immo 26 NV Livingstonelaan 6 0418 335 066
B-1000 Brussel

Immorente NV Koning Albert II-laan 30 bus 55 0406 206 306
B-1000 Brussel

Inasep SCRL Rue des Viaux 1b 0218 735 790
B-5100 Nannine

Inforum ESV Aarlenstraat 53 0472 721 679
B-1040 Brussel

Innovatie- en Incubatiecentrum Brussel NV Kranenberg 6 Research Park 0445 316 904
B-1731 Asse

Interbrugse Maatschappij voor Huisvesting CVBA Boeveriestraat 42 0406 062 883
B-8000 Brugge

Isabel NV Keizerinlaan 13-15 0455 530 509
B-1000 Brussel

Justinvest Antwerpen NV Heistraat 129 0476 658 097
B-2610 Antwerpen

Kolum Verzekeringsteam NV Markt 17 0442 872 306
B-2900 Schoten

Lambdatech SA Les Beyolettes 2 0432 407 885
B-6953 Forrières

Les AP Liège-Centre SA Boulevard d' Avroy 79 0457 916 709
B-4000 Liège

Lex 2000 NV Koning Albert II-laan 30 bus 2 0403 364 996
B-1000 Brussel

Livingstone Building NV Sudermanstraat 5 0441 221 920
B-2000 Antwerpen

Logins NV Generaal De Wittelaan 17 0458 715 671
B-2800 Mechelen

Lorenz Simulation SA Avenue Pré-Aily, Centre Socran 0441 744 136
B-4031 Liège

Max Havelaar Label Belgium CVBA Aalststraat 7-11 0465 853 089
B-1000 Brussel

New Eryplast SA Zone Industrielle des Hauts-Sarts 0461 748 605
2e avenue 16
B-4040 Herstal

Nord Projets SARL 12, place Saint-Hubert
F-59000 Lille

Notre Maison Boulevard Tirou 167 0240 277 017
B-6000 Charleroi

Orfival SA Avenue Fleming 10
B-1348 Louvain-la-Neuve

Parfibank NV Regentlaan 40 0415 962 130
B-1000 Brussel
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MAATSCHAPPELIJKE RECHTEN GEGEVENS OVER HET LAATSTE BOEKJAAR WAARVOOR JAARREKENING BESCHIKBAAR IS

Soort* Aantal Rechtstreeks Door dochter- Jaarrekening op Munt- Eigen vermogen Nettoresultaat  

% onderneming % eenheid (+) of (-) (In duizenden munteenheden)

50 20,33

50 5,00 95,00 31-12-03 EUR 165 (6)

999 99,90 0,10 31-12-03 EUR 253 (2)

ma 1 250 40,79 31-12-02 EUR 20 469 126

ma 50 50,00 31-12-03 EUR 559 41

ma 50 10,42 31-12-01 BEF 43 887 (1 000)

12,18 31-12-01 EUR 17 617 536 944 190

ma 240 034 24,00 31-12-03 EUR 4 338 3 842

50 33,33 31-12-03 EUR (20) 18

19,48 31-12-03 EUR 239 (4)

ma 2 500 15,63 31-12-99 BEF 1 963 (3 110)

50,00 31-12-01 BEF 2 777 944

74 339 38,09 11,91 31-12-03 EUR 9 590 93

100,00 30-12-03 EUR 5 574 (650)

100,00 31-12-03 EUR 464 120

ma 1 976 15,04 31-12-00 BEF 2 057 (4 316)

50 13,33 31-12-03 EUR 106 24

ma 130 25,00 31-12-02 EUR 1 259 (327)

ma 7 14,00 31-12-03 EUR 17 7

11,90 31-12-03 EUR 2 509 088 362 866

18,22 31-12-03 EUR 244 110 (226 400)

10 720 000 100,00 31-12-03 EUR 140 713 000 16 188 000
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Naam Zetel Ondernemings-

nummer

Parfipar SA 10a, boulevard Royal
L-2449 Luxembourg

Park De Haan NV Sint-Goedeleplein 19 0438 533 436
B-1000 Brussel

Particuliere Begeleiding en Advisering PBA BV Oranje Nassaulaan 37
NL-1075 AK Amsterdam

Projenor SA 7, boulevard Louis XIV
immeuble Louis XIV
F-59000 Lille

Promotion Léopold SA Godecharlestraat 15-17 0439 904 896

B-1050 Brussel

Q-Star Test NV Bedrijvencentrum Regio Brugge 0468 231 074

Lieven Bauwensstraat 20

B-8200 Brugge

Rabot Invest NV Heistraat 129

B-2610 Antwerpen

RAC Investment Corp NV Van Eycklei 1 0479 128 827

B-2018 Antwerpen

Rainbow ICT-Services ESV Koningsstraat 192

B-1000 Brussel

Realex NV Wetstraat 99-101 0403 288 584

B-1000 Brussel

Red Laboratories NV Kranenberg 6, Research Park 0462 648 824

B-1731 Asse

Rekord Finanzdienstleistung AG Grafenberger Allee 277-287 133/5736/0029

D-40237 Düsseldorf

Rekord Management und Consulting AG, Appenzell Weissbadstrasse 14

CH-9050 Appenzell

Salyp ELV Center NV Rozendaalstraat 14 bus 3 0468 785 459

B-8900 Ieper

Securifund NV 22-24 Castorweg 

Curaçao – Nederlandse Antillen

Sepia CVBA Livingstonelaan 6 0403 251 467

B-1000 Brussel

SLF Finances SA Rue Louvrex 109 0203 978 726

B-4000 Liège

SLF Immo SA Rue Louvrex 109 0480 029 838

B-4000 Liège

SLF Participations SA Rue Louvrex 109 0480 029 739

B-4000 Liège

Société de développement Liège Guillemins SA Rue du Vertbois 13b 0450 994 372

B-4000 Liège

Sofibail SA Place Léopold 3 0426 091 207

Société Wallone de Location-Financement B-5000 Namur
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MAATSCHAPPELIJKE RECHTEN GEGEVENS OVER HET LAATSTE BOEKJAAR WAARVOOR JAARREKENING BESCHIKBAAR IS

Soort* Aantal Rechtstreeks Door dochter- Jaarrekening op Munt- Eigen vermogen Nettoresultaat  

% onderneming % eenheid (+) of (-) (In duizenden munteenheden)

499 999 100,00 31-12-03 EUR 209 444 6 143

ma 300 15,00 31-12-03 EUR 68 62

196 49,00 51,00 31-12-03 EUR 5 747 3 589

ma 850 10,30 31-12-03 EUR 1 458 324

191 400 16,50 21,50 31-12-03 EUR 31 112 (1 195)

ma 50 000 15,63 31-12-01 BEF 9 054 (9 543)

60 25,00 31-12-03 EUR 194 (56)

25 25,00 31-12-03 EUR (4 744) (4 806)

50,00 31-12-03 EUR 10 321

100,00 31-12-03 EUR 40 433 308

ma 134 400 14,00 31-12-02 EUR (180) (998)

100,00 31-12-03 EUR (1 567)

99,20 31-12-03 CHF 1 328 (599)

13 411 15,66 31-12-02 EUR 1 441 (2 295)

495 788 76,69 23,31 31-12-03 EUR 55 333 1 384

50,00 31-12-03 EUR 1 902 73

85 993 27,99 31-12-03 EUR 216 554 6 194

101 20,49 31-12-03 EUR 123 15

42 289 20,57 31-12-03 EUR 62 138 2 621

ma 100 19,05 31-12-03 EUR 252 (10)

ma 2 000 19,42 31-12-03 EUR 2 429 216
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Naam Zetel Ondernemings-

nummer

Sofibru NV Stassartstraat 32 0447 389 833

B-1050 Brussel

Sogeval NV Pachecolaan 44 0403 240 975

B-1000 Brussel

SOHR SPRL Stationstraat 172 

B-1640 Sint-Genesius-Rode

SPE NV Koningstraat 55/14 0471 811 661

B-1000 Brussel

SPI SC Rue du Vertbois 11 0204 259 135

B-4000 Liège

Star Fund Management NV Marnixlaan 24 0430 147 191

B-1000 Brussel

Sustainable Energy Ventures SA Uitbreidingstraat 62 0473 602 203

B-2600 Antwerpen

Syneco Agence Conseil ASBL Rue E. Dinot 34 0460 180 470

B-5590 Ciney

Van De Walle Verzekeringen NV Kortrijksesteenweg 203 0456 777 255

B-9830 Sint-Martens-Latem

VDK Spaarbank NV Sint-Michielsplein 16 0400 067 788

B-9000 Gent

VDL – Interass NV Poelstraat 153 0431 686 127

B-9800 Deinze

Vennootschap Leopoldruimte NV Godecharlestraat 15-17 0435 890 977

B-1050 Brussel

Visa Belgium CVBA Koning Albert II-laan 9 0435 551 972

B-1210 Brussel

Vlabo Invest NV Pater Damiaanstraat 5 0441 188 464

B-3130 Betekom

VRContext NV Tedescolaan 7 0472 230 246

B-1160 Brussel

WGH SA Avenue de l'expansion 7 0861 000 902

B-4432 Ans (Alleur)

Windwiek BV Herengracht 539-543

NL-1017 BW Amsterdam

Zakenkantoor Beveren BVBA Albert Panisstraat 8 bus 1 0423 664 029

B-9120 Beveren

Zakenkantoor Vandepitte-Leplae NV Astridlaan 37 0466 037 092

B-8310 Brugge

Zinner NV Zinnerstraat 1 0427 213 140

B-1000 Brussel

Zonnige Kempen CV Grote Markt 39 0404 221 368

B-2260 Westerlo

1   ma = maatschappelijke aandelen; afv = fiscale voordelen
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MAATSCHAPPELIJKE RECHTEN GEGEVENS OVER HET LAATSTE BOEKJAAR WAARVOOR JAARREKENING BESCHIKBAAR IS

Soort* Aantal Rechtstreeks Door dochter- Jaarrekening op Munt- Eigen vermogen Nettoresultaat  

% onderneming % eenheid (+) of (-) (In duizenden munteenheden)

ma 25 20,00 31-12-03 EUR 1 667 65

14 994 64,32 35,68 31-12-03 EUR 6 843 1

25,73 31-12-03 EUR (10) 1

209 993 16,03 31-12-03 EUR 561 834 108 149

2 105 51,48 31-12-03 EUR 94 788 845

48 313 48,31 31-12-03 EUR 6 328 7 295

3 500 000 22,51 31-12-02 EUR 7 606 (1 833)

20,00 31-12-03 EUR 16 148 832

100,00 31-12-03 EUR 232 15

8 771 17,79 31-12-03 EUR 169 227 15 040

100,00 31-12-03 EUR 612 12

6 660 33,30 16,70 31-12-03 EUR 8 462 1 385

ma 26 14,36 1,10 31-12-03 EUR 189 33

58 16,57 31-12-03 EUR 497 (14)

244 707 22,22 31-12-02 EUR 816 (357)

ma 100,00 31-12-03 EUR 405 8

100,00

19,07 31-12-03 EUR 76 31

26,00 31-12-03 EUR 36 18

2 029 12,68 31-12-03 EUR 5 042 18

16,29 31-12-03 EUR 14 991 105

145



146

2.7. Uitsplitsing van de aanwending volgens de resterende terugbetalingsduur 
zonder de gelopen rente
(samenvattende tabel)

Bedrag Bij de Vorderingen Vorderingen Obligaties Bedrag 
op centrale bank op krediet- op en andere op

31/12/03 herfinancierbaar instellingen cliënten vastrentende 31/12/04
overheidspapier effecten

Tot 3 maanden 38 138 690 172 418 31 909 739 10 380 339 1 055 341 43 517 837

Van 3 maanden tot 1 jaar 17 640 207 803 246 8 361 579 3 672 900 3 071 701 15 909 426

Van 1 tot 5 jaar 20 560 988 0 1 421 138 10 453 094 8 965 023 20 839 255

Meer dan 5 jaar 47 924 579 0 7 256 30 573 104 18 612 286 49 192 646

Onbepaalde duur of

niet-uitgesplitst 3 135 191 0 97 022 3 499 016 5 483 3 601 521

Totaal 127 399 655 975 664 41 796 734 58 578 453 31 709 834 133 060 685

2.9. Oprichtingskosten en andere immateriële vaste activa (rubriek VIII. van het actief)

a. Detail van de rubriek en wijzigingen tijdens het boekjaar 

Goodwill Oprichtings- Andere immateriële Totaal
kosten vaste active

(aanbrengcommissies 
art. 27bis

niet inbegrepen)1

Brutoboekwaarde op 31/12/03 0 203 936 60 471 264 407

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- vermeerderingen 0 5 10 708 10 713

- verminderingen 0 0 (15 081) (15 081)

Brutoboekwaarde op 31/12/04 (A) 0 203 941 56 098 260 039

Afschrijvingen en waardeverminderingen op 31/12/03 0 161 484 41 165 202 649

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- vermeerderingen 0 22 846 9 290 32 136

- verminderingen 0 0 (14 706) (14 706)

Afschrijvingen en waardeverminderingen op 31/12/04  (B)   0 184 330 35 749 220 079

Nettoboekwaarde op 31/12/04 (A) - (B) 0 19 611 20 349 39 960

1 De aanbrengcommissies worden opgenomen in de overlopende rekeningen van het actief. Voor meer detail zie toelichting 2.11.

b. Detail van de boekwaarde van de oprichtingskosten

Nettoboekwaarde op 31/12/04 19 611

Waarvan 

- herstructureringskosten 19 611
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2.10. Materiële vaste activa (rubriek IX. van het actief)

Terreinen en Installaties, Leasing en Overige Activa in Totaal
gebouwen machines soortgelijke vaste aanbouw en

en uitrusting, rechten activa vooruit-
meubilair betalingen

en rollend 
materieel

Aanschaffingswaarde op 31/12/03 970 665 855 778 3 006 472 579 11 741 2 313 769

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- aanschaffingen (en geproduceerde 

vaste activa) 48 862 24 004 0 3 782 115 461 192 109

- overdrachten en buitengebruikstellingen (-) (4 656) (59 718) ( 632) (95 604) (3 328) ( 163 938)

- overboekingen  (+/-) (1 522) 6 518 632 (15 781) 0 (10 153)

Aanschaffingswaarde op 31/12/04 (A) 1 013 349 826 582 3 006 364 976 123 874 2 331 787

Meerwaarden op 31/12/03 114 580 0 0 79 795 0 194 375

Wijzigingen  tijdens het boekjaar

- overdrachten (+/-) (5 970) 0 0 (1 176) 0 (7 146)

Meerwaarden op 31/12/04 (B) 108 610 0 0 78 619 0 187 229

Afschrijvingen en waardeverminderingen

op 31/12/03 (721 214) (796 799) (1 263) (407 325) (3 597) (1 930 198)

Wijzigingen  tijdens het boekjaar

- geboekt (26 996) (25 904) (624) (27 378) (3 454) (84 356)

- teruggenomen want overtollig  (-) 3 341 0 218 16 0 3 575

- afgeboekt (-) 4 849 59 429 589 95 587 0 160 454

- overdrachten (+/-) 12 451 (36) (342) 8 816 1 120 22 009

Afschrijvingen en waardeverminderingen

op 31/12/04 (C) (727 569) (763 310) (1 422) (330 284) (5 931) (1 828 516)

Nettoboekwaarde op 31/12/04 394 390 63 272 1 584 113 311 117 943 690 500
(A) + (B) - (C)

Waarvan

- terreinen en gebouwen 1 365

- installaties, machines en uitrusting 218

- meubilair en rollend  materieel 0
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2.11. Gedetailleerd overzicht van de overlopende rekeningen van het actief (rubriek XIV. van het actief)

a. Detail van rubriek XIV van het actief 

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Over te dragen premies en kosten op leningen

Over te dragen premies en kosten op dekkingsverrichtingen 449 825 459 467

Opbrengsten uit dekkingsverrichtingen 507 921 531 471

Opbrengsten uit tradingverrichtingen 9 805 403 12 221 862

Andere over te dragen kosten 7 202 5 071

Andere verworven opbrengsten 90 944 101 756

Totaal 10 861 295 13 319 627

b. Uitsplitsing over te dragen premies en kosten op dekkingsverrichtingen

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Op effecten 0 16 380

Op deviezenverrichtingen 265 193

Op andere financiële instrumenten 

- termijnrenteverrichtingen 449 560 442 407

- andere aankopen en verkopen op termijn 0 487

Totaal 449 825 459 467

c. Opbrengsten uit dekkingsverrichtingen

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Op deviezenverrichtingen 3 370 2 446

Op andere financiële instrumenten 

- termijnrenteverrichtingen 504 551 507 543

- andere aankopen en verkopen op termijn 0 21 482

Totaal 507 921 531 471

d. Opbrengsten uit tradingverrichtingen

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Op effecten 5 98

Op deviezenverrichtingen 250 518 450 947

Op andere financiële instrumenten 

- termijnrenteverrichtingen 9 554 880 11 600 056

- andere aankopen en verkopen op termijn 0 170 761

Totaal 9 805 403 12 221 862

2.13. Overige activa (rubriek XIII. van het actief)

Bedrag op
31/12/04

Edele metalen 67 548

Onroerende goederen bedoeld om opnieuw te verkopen 117 146

Diverse activa waaronder: 642 506

- fiscale vorderingen 36 696

- betaalde premies op bekomen swaptions 152 341

- overige activa 5 448

- betaalde premies op opties 446 770

- overige financiële vaste activa 1 251

Totaal 827 200
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3. Toelichting bij het passief van de  balans (in duizenden EUR)

3.1. Schulden aan kredietinstellingen (rubriek I. van het passief)

a. Gelopen rente die in deze rubriek is opgenomen 148 487

b. Uitsplitsing volgens de resterende terugbetalingsduur van rubriek I.B., zonder de gelopen rente 

Van 3 maanden Onbepaalde duur Totaal
Tot 3 maanden tot 1 jaar Van 1 tot 5 jaar Meer dan 5 jaar of niet-uitgesplitst

43 420 570 4 654 280 78 465 9 469 7 48 162 791

c. Uitsplitsing volgens tegenpartij zonder de gelopen rente (rubriek I.B.) 

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Schulden aan verbonden kredietinstellingen 2 856 736 4 297 160

Schulden aan kredietinstellingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat 44 644 43 696

Schulden aan andere kredietinstellingen 30 671 361 43 821 935

Totaal 33 572 741 48 162 791

d. Geografische uitsplitsing, zonder de gelopen rente (rubriek I.B.)

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Aan België 7 774 034 11 857 700

Aan Frankrijk 1 032 728 2 179 374

Aan andere EU-landen 14 984 265 24 126 231

Aan landen buiten de EU 9 781 714 9 999 486

Totaal 33 572 741 48 162 791

e. Mobiliseringsschulden wegens herdiscontering van handelspapier, zonder de gelopen rente

Nihil

3.2. Schulden aan cliënten (rubriek II. van het passief)

a. Gelopen rente die in deze rubriek is opgenomen 225 384

b. Uitsplitsing volgens de resterende terugbetalingsduur, zonder gelopen rente, met uitzondering van de onmiddellijk opvraagbare schulden

Van 3 maanden Onbepaalde duur Totaal
Tot 3 maanden tot 1 jaar Van 1 tot 5 jaar Meer dan 5 jaar of niet-uitgesplitst

17 011 990 4 196 044 4 601 996 1 194 687 24 859 300 51 864 017

c. Uitsplitsing volgens tegenpartij zonder de gelopen rente 

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Schulden aan verbonden ondernemingen 16 891 343 11 168 034

Schulden aan ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat 203 606 197 857

Schulden aan andere tegenpartijen 52 691 007 53 863 219

Totaal 69 785 956 65 229 110
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d. Uitsplitsing volgens de economische sector van de tegenpartij zonder gelopen rente

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Publieke sector 9 362 000 10 672 000

Overige sectoren 60 423 956 54 557 110

Totaal 69 785 956 65 229 110

e. Geografische uitsplitsing, zonder de gelopen rente

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Aan België 46 006 793 47 250 416

Aan Frankrijk 348 456 298 707

Aan andere EU-landen 8 666 359 8 569 977

Aan landen buiten de EU 14 764 348 9 110 010

Totaal 69 785 956 65 229 110

f. Mobiliseringsschulden wegens herdiscontering van handelspapier, zonder de gelopen rente

Nihil

3.3. In schuldbewijzen belichaamde schulden (rubriek III. van het passief)

a. Gelopen rente die in deze rubriek is opgenomen  219 414

b. Uitsplitsing volgens de resterende terugbetalingsduur zonder gelopen rente

Van 3 maanden Onbepaalde duur Totaal
Tot 3 maanden tot 1 jaar Van 1 tot 5 jaar Meer dan 5 jaar of niet-uitgesplitst

3 541 812 3 870 574 5 032 498 267 499 0 12 712 383

c. Uitsplitsing volgens het type van effect en wijzigingen tijdens het boekjaar zonder de gelopen rente

Kasbons Obligaties Depositocertificaten Totaal
en andere verhan-

delbare effecten

Bedrag op 31/12/03 12 333 064 14 874 5 329 764 17 677 702

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- aanschaffingen 869 378 0 986 918 1 856 296

- cessies en vervallen effecten (4 012 729) 0 (2 808 886) (6 821 615)

Bedrag op 31/12/04 9 189 713 14 874 3 507 796 12 712 383

d. Uitsplitsing volgens tegenpartij zonder de gelopen rente

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

In schuldbewijzen belichaamde schulden aan verbonden ondernemingen 204 049 57 812

In schuldbewijzen belichaamde schulden aan andere tegenpartijen 17 473 653 12 654 571

Totaal 17 677 702 12 712 383
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3.4. Gedetailleerd overzicht van de overlopende rekeningen van het passief (rubriek V. van het passief)

a. Overzicht van rubriek V. van het passief

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Over te dragen premies & opbrengsten op aangegane leningen 0 374

Over te dragen opbrengsten op verstrekte leningen 11 727 1 893

Over te dragen opbrengsten op dekkingsverrichtingen 520 143 337 816

Toe te rekenen kosten op dekkingsverrichtingen 527 726 529 932

Toe te rekenen kosten op tradingverrichtingen 9 791 967 12 284 506

Over te dragen huur 44 827 38 020

Andere over te dragen opbrengsten 68 728 7 947

Andere toe te rekenen kosten 414 514 348 067

Totaal 11 379 632 13 548 555

b. Uitsplitsing over te dragen opbrengsten op dekkingsverrichtingen

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Op effectenverrichtingen 28 835 13 042

Op deviezenverrichtingen 3 198 0

Op andere financiële instrumenten 

- termijnrenteverrichtingen 488 110 279 677

- andere aankopen en verkopen op termijn 0 45 097

Totaal 520 143 337 816

c. Uitsplitsing toe te rekenen kosten op dekkingsverrichtingen

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Op deviezenverrichtingen 12 313 17 698

Op andere financiële instrumenten 

- termijnrenteverrichtingen 515 413 512 363

Totaal 527 726 530 061

d. Uitsplitsing toe te rekenen kosten op tradingverrichtingen

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Op effectenverrichtingen 15 128 151

Op deviezenverrichtingen 345 968 271 999

Op andere financiële instrumenten 

- termijnrenteverrichtingen 9 430 871 11 871 378

- andere aankopen en verkopen op termijn 0 140 978

Totaal 9 791 967 12 284 506
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3.5. Voorzieningen voor risico's en kosten (rubriek VI.A. van het passief)

Pensioenen en Integratie- Belastingen Verbintenis- Deviezen- Overige Totaal
soortgelijke kosten kredieten  posities, risico's en 

verplichtingen posities inzake  kosten
roerende waarden

en andere 
financiële

instrumenten

Bedrag op 31/12/03 32 096 130 916 24 099 24 606 22 267 119 340 353 324

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- dotaties 2 046 0 22 317 204 924 20 636 46 127

- bestedingen en

terugnemingen (5 414) (54 632) (14 327) (13 306) (484) (18 996) (107 159)

- overdrachten 0 0 0 2 000 0 0 2 000

- omrekeningsverschillen 0 0 0 (693) 0 93 (600)

- andere wijzigingen 0 0 0 11 0 0 11

Bedrag op 31/12/04 28 728 76 284 32 089 12 822 22 707 121 073 293 703

3.6. Uitgestelde belastingen (rubriek VI.B. van het passief)

Uitgestelde 
belastingen

Bedrag op 31/12/03 58 469

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- dotaties 5 602

- bestedingen en terugnemingen (346)

- overdrachten 559

Bedrag op 31/12/04 64 284

3.7. Fonds voor algemene bankrisico's (FAB) (rubriek VII. van het passief)

Fonds voor 
algemene

bankrisico's

Bedrag op 31/12/03 898 583

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- dotaties 4 000

- andere wijzigingen 71 154

Bedrag op 31/12/04 973 737

3.8. Gedetailleerd overzicht van de achtergestelde leningen (rubriek VIII. van het passief)

a. Gelopen rente die in deze rubriek is opgenomen 58 988

b. Uitsplitsing volgens de resterende terugbetalingsduur zonder gelopen rente

Van 3 maanden Onbepaalde duur Totaal
Tot 3 maanden tot 1 jaar Van 1 tot 5 jaar Meer dan 5 jaar of niet-uitgesplitst

49 525 131 365 583 645 944 613 1 035 448 2 744 596
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c. Wijzigingen tijdens het boekjaar zonder de gelopen rente

Achtergestelde Totaal
leningen

Bedrag op 31/12/03 2 965 848 2 965 848

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- vermeerderingen 14 916 14 916

- cessies en vervallen effecten (190 164) (190 164)

- omrekeningsverschillen (46 004) (46 004)

Bedrag op 31/12/04 2 744 596 2 744 596

d. Jaarlijkse kosten verbonden aan de achtergestelde schulden

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Interesten, provisies … 163 537 149 734

e. Uitsplitsing volgens tegenpartij zonder de gelopen rente 

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Achtergestelde schulden aan verbonden ondernemingen 1 129 688 921 514

Achtergestelde schulden aan andere tegenpartijen 1 836 160 1 823 082

Total Totaal 2 965 848 2 744 596



f. Gegevens voor elke achtergestelde lening

Referentie- Munt Bedrag in Vervaldag of a) Omstandigheden waarin de onderneming Vergoedings-
nummer duizenden modaliteiten deze lening vervroegd moet terugbetalen voorwaarden in %

munt- voor de b) Voorwaarden voor de achterstelling
eenheden looptijd c) Voorwaarden voor de omzetting

1. EUR 24 789 10/1/05 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 8,35 %

of op datum van de call

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

2. EUR 49 579 19/1/06 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 6,95 %

of op datum van de call

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

3. EUR 4 813 12/5/08 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 0,01 %, terugbetaling

of op datum van de call in functie

b) geen specifieke voorwaarden van de Eurostoxx

c) nihil

4. EUR 45 000 28/9/11 a) bij akkoord tussen partijen en voorafgaand jaar 1 tot 5: 4,93 %;

(datum call akkoord van de CBFA of op datum van na 28/09/06:

28/09/06) de call Euribor 3 maand + 95 bp

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

5. EUR 302 646 29/3/10 a) onmogelijk, behalve bij wijziging van 6,25 %

het fiscaal regime van de uitgever en mits 

akkoord van de CBFA

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

6. EUR 98 940 28/2/11 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 5,70 %

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

7. EUR 7 747 20/7/08 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 6 % tot 2000

b) geen specifieke voorwaarden daarna het laagste 

c) nihil van 5,60 % of Euribor 

12 maand + 60 bp

8. EUR 40 000 3/12/19 a) onmogelijk, behalve bij wijziging van jaar 1 tot jaar 3: 8 % vast

het fiscaal regime van de uitgever en jaar 4 tot jaar 20:

mits akkoord van de CBFA - als GBP Libor 12 maand < 5 %

b) geen specifieke voorwaarden rente=GBP Libor 12 maand + 20 bp

c) nihil - als GBP Libor 12 maand > =  5 %:

rente = 7,55 %

9. EUR 5 113 22/7/08 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 5,42 %

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

10. EUR 228 000 onbepaald a) mogelijk mits akkoord van de CBFA jaar 1 tot jaar 12: 6,25 % 

(datum call of op datum van de call verder: Euribor 6 maand + 1,87 %

18/11/09) b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

11. USD 5 646 8/9/08 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA USD Libor 3 maand + 49 bp

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil
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Referentie- Munt Bedrag in Vervaldag of a) Omstandigheden waarin de onderneming Vergoedings-
nummer duizenden modaliteiten deze lening vervroegd moet terugbetalen voorwaarden in %

munt- voor de b) Voorwaarden voor de achterstelling
eenheden looptijd c) Voorwaarden voor de omzetting

12. EUR 7 271 5/1/09 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 0,01 %, betaling op

b) geen specifieke voorwaarden eindvervaldag 

c) nihil in functie van Eurostoxx

13. EUR 4 800 3/7/09 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 0,01 %, betaling 

b) geen specifieke voorwaarden op eindvervaldag in functie 

c) nihil van Eurostoxx Health

14. EUR 49 579 25/4/05 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA jaar 1 tot jaar 9: 8,39 % 

b) geen specifieke voorwaarden jaar 10:  8,515 % 

c) nihil

15. EUR 49 602 22/11/05 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA jaar 1 tot jaar 5: 7,34 % 

b) geen specifieke voorwaarden jaar 6 tot jaar 9: 7,35 % 

c) nihil jaar 10:  7,47 % 

16. USD 100 000 14/9/11 a) onmogelijk, behalve bij wijziging jaar 1 tot 5: 

(datum call van het fiscaal regime van de uitgever USD Libor 3 maand + 48 bp

14/9/06)   en mits akkoord van de CBFA jaar 6  tot 10:

of op datum van de call USD Libor 3 maand + 98 bp

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

17. JPY 10 000 000 11/9/25 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 6,37 %; na 11/09/04: 6,1 %,

b) geen specifieke voorwaarden betaalbaar in USD,EUR of AUD

c) nihil   volgens de wil van de ontlener

+ 0,12 % in JPY

18. JPY 10 000 000 11/9/25 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 6,37 %; na 11/09/04: 6,05 %,

b) geen specifieke voorwaarden betaalbaar in USD,EUR of AUD

c) nihil  volgens de wil van de ontlener

+ 0,12 % in JPY

19. EUR 20 000 21/12/09 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA CMS linked

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

20. JPY 15 000 000 onbepaald a) onmogelijk, behalve bij wijziging van de eerste 30 jaren: 5 %

(datum call het fiscaal regime van de uitgever en verder: 5 jaar JPY swap + 2,5 %

27/11/27) mits akkoord van de CBFA herzien om de  5 jaar

of op datum van de call

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

21. EUR 53 603 22/12/09 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 6,01 %

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

22. EUR 446 24/12/09 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 6,01 %

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

23. EUR 1 850 14/4/10 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA CMS linked

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

24. EUR 35 000 15/12/14 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA CMS linked

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil
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Referentie- Munt Bedrag in Vervaldag of a) Omstandigheden waarin de onderneming Vergoedings-
nummer duizenden modaliteiten deze lening vervroegd moet terugbetalen voorwaarden in %

munt- voor de b) Voorwaarden voor de achterstelling
eenheden looptijd c) Voorwaarden voor de omzetting

25. EUR 15 000 15/12/15 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 0,01 %, betaling op eindvervaldag

b) geen specifieke voorwaarden in functie van basket

c) nihil (Nikkei, Eurostoxx 50, S&P 500)

26. EUR 15 000 15/7/19 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA CMS linked

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

27. EUR 11 000 16/12/19 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA CMS linked

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

28. EUR 6 197 onbepaald a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 6,42 %

(datum call of op datum van de call vanaf 31/10/05 7j OLO

31/10/05) b) geen specifieke voorwaarden +250 bp

c) nihil

29. EUR 12 395 onbepaald a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 6,19 %

(datum call of op datum van de call vanaf 12/12/05 7j OLO

12/12/05) b) geen specifieke voorwaarden +250 bp

c) nihil

30. EUR 24 789 onbepaald a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 6,62 %

(datum call of op datum van de call vanaf 23/09/05 7j OLO

23/09/05) b) geen specifieke voorwaarden +250 bp

c) nihil

31. EUR 12 395 onbepaald a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 6,26 %

(datum call of op datum van de call vanaf 19/12/05 7j OLO

19/12/05) b) geen specifieke voorwaarden +250 bp

c) nihil

32. EUR 6 197 onbepaald a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 6,32 %

(datum call) of op datum van de call vanaf 08/11/05 7j OLO

08/11/05 b) geen specifieke voorwaarden +250 bp

c) nihil

33. EUR 6 197 onbepaald a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 6,01 %

(datum call of op datum van de call vanaf 05/12/05 7j OLO

05/12/05) b) geen specifieke voorwaarden +250 bp

c) nihil

34. EUR 50 000 onbepaald a) mogelijk mits akkoord van de CBFA CMS linked

(datum call of op datum van de call na 15/07/11 IRS 12j 

15/07/11) b) geen specifieke voorwaarden + 250 bp

c) nihil

35. EUR 17 500 onbepaald a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 6,20 %

(datum call of op datum van de call na 29/12/09 IRS 10j 

29/12/09) b) geen specifieke voorwaarden + 200 bp

c) nihil

36. EUR 6 197 onbepaald a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 6,04 %

(datum call of op datum van de call vanaf 04/02/06 7j OLO

04/02/06) b) geen specifieke voorwaarden +250 bp

c) nihil

37. EUR 17 500 onbepaald a) mogelijk mits akkoord van de CBFA CMS linked

(datum call of op datum van de call na 29/12/11 IRS 12j 

29/12/11) b) geen specifieke voorwaarden + 200 bp

c) nihil
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Referentie- Munt Bedrag in Vervaldag of a) Omstandigheden waarin de onderneming Vergoedings-
nummer duizenden modaliteiten deze lening vervroegd moet terugbetalen voorwaarden in %

munt- voor de b) Voorwaarden voor de achterstelling
eenheden looptijd c) Voorwaarden voor de omzetting

38. EUR 24 789 onbepaald a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 5,79 %

(datum call of op datum van de call vanaf 17/12/06 7j OLO

17/12/06) b) geen specifieke voorwaarden +250 bp

c) nihil

39. JPY 10 000 000 onbepaald a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 3,66 %

(datum call  of op datum van de call na 29/01/31

29/01/11) b) geen specifieke voorwaarden JPY Libor 6 maand

c) nihil + 2,1 %

40. JPY 5 000 000 onbepaald a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 3,66 %

(datum call  of op datum van de call na 29/01/31

29/01/11) b) geen specifieke voorwaarden JPY Libor 6 maand

c) nihil + 2,1 %

41 JPY 15 000 000 onbepaald a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 4,51 %

(datum call of op datum van de call na 29/01/29

29/01/29) b) geen specifieke voorwaarden JPY Libor 6 maand

c) nihil + 1,9 %

42. USD 32 616 onbepaald a) mogelijk mits akkoord van de CBFA USD Libor

(datum call of op datum van de call 3 maand + 45 bp

31/01/09) b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

43. USD 8 045 onbepaald a) mogelijk mits akkoord van de CBFA USD Libor

(datum call of op datum van de call 3 maand + 45 bp

23/09/09) b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

44. USD 33 858 onbepaald a) mogelijk mits akkoord van de CBFA USD Libor

(datum call of op datum van de call 3 maand + 93 bp

01/02/08) b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

45. USD 47 768 onbepaald a) mogelijk mits akkoord van de CBFA USD Libor 3 maand + 76 bp,

(datum call of op datum van de call na 25/08/10:

25/08/10) b) geen specifieke voorwaarden USD Libor 3 maand + 176 bp

c) nihil

46. USD 95 525 onbepaald a) mogelijk mits akkoord van de CBFA USD Libor 3 maand + 76 bp,

(datum call of op datum van de call na 21/09/10:

21/09/10) b) geen specifieke voorwaarden USD Libor 3 maand + 176 bp

c) nihil

47. USD 27 087 onbepaald a) mogelijk mits akkoord van de CBFA USD Libor

(datum call of op datum van de call 3 maand + 90 bp

15/02/08) b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

48. USD 15 869 onbepaald a) mogelijk mits akkoord van de CBFA USD Libor

(datum call of op datum van de call 3 maand + 45 bp

15/05/09) b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

49. USD 149 300 onbepaald a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 7,25 %,

(datum call of op datum van de call na 17/09/07:

17/09/07) b) geen specifieke voorwaarden USD Libor 3 maand + 250 bp

c) nihil
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Referentie- Munt Bedrag in Vervaldag of a) Omstandigheden waarin de onderneming Vergoedings-
nummer duizenden modaliteiten deze lening vervroegd moet terugbetalen voorwaarden in %

munt- voor de b) Voorwaarden voor de achterstelling
eenheden looptijd c) Voorwaarden voor de omzetting

50. EUR 10 000 9/2/05 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 4 %

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

51. EUR 12 395 16/3/05 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 5,55 % of 

b) geen specifieke voorwaarden Euribor 3 maand + 50 bp

c) nihil als Euribor 3 maand < 4,75 %

52. EUR 1 250 25/5/05 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 5,17 %

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

53. EUR 1 000 24/12/05 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 5,40 %

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

54. EUR 1 000 14/6/06 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 5,60 %

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

55. EUR 1 000 16/6/06 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 5,65 %

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

56. EUR 1 000 10/11/06 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 5,80 %

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

57. EUR 1 250 18/12/06 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 5,42 %

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

58. EUR 1 250 13/11/07 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 4,13 %

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

59. EUR 10 000 17/12/07 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 5,5 %,

b) geen specifieke voorwaarden na 15/12/03:

c) nihil 6,50 % of 

Euribor 3 maand + 95 bp

60. EUR 1 098 6/3/08 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 4,95 %

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

61. EUR 3 494 8/3/08 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 5,03 %

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

62. EUR 1 500 19/7/08 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 4,89 %

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

63. EUR 1 240 18/4/11 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 6 %,

(call datum of op datum van de call na 18/10/06: 7 %

18/10/06) b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil
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munt- voor de b) Voorwaarden voor de achterstelling
eenheden looptijd c) Voorwaarden voor de omzetting

64. EUR 23 550 18/6/13 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 5,50 % tot 18/06/03,

(call datum of op datum van de call 5,85 % tot 18/06/08,

18/06/08) b) geen specifieke voorwaarden daarna 6,15 %

c) nihil

65. EUR 6 817 10/12/13 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 5,15 %,

(call datum of op datum van de call na 10/12/08: 5,75 %

10/12/08) b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

66. EUR 30 000 1/3/22 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA Euribor 3 maand + 43 bp

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

67. EUR 44 903 4/4/22 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA 6 %

b) geen specifieke voorwaarden

c) nihil

68. EUR 11 679 18/1/09 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA index linked

b) geen specifieke voorwaarden jaarlijkse coupon in

c) nihil functie van Eurostoxx 50

69. EUR 8 143 19/3/09 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA index linked

b) geen specifieke voorwaarden jaarlijkse coupon in

c) nihil functie van Eurostoxx 50

70. EUR 4 427 14/5/09 a) mogelijk mits akkoord van de CBFA index linked

b) geen specifieke voorwaarden jaarlijkse coupon in

c) nihil functie van Eurostoxx 50

71. EUR 32 276 2005 a) nihil

b) CBFA Art. 14 § 1,2° d)

c) nihil

72. EUR 66 880 2006 a) nihil

b) CBFA Art. 14 § 1,2° d)

c) nihil

73. EUR 134 452 2007 a) nihil

b) CBFA Art. 14 § 1,2° d)

c) nihil

74. EUR 131 999 2008 a) nihil

b) CBFA Art. 14 § 1,2° d)

c) nihil

75. EUR 46 957 2009 a) nihil

b) CBFA Art. 14 § 1,2° d)

c) nihil

76. EUR 42 965 2010 a) nihil

b) CBFA Art. 14 § 1,2° d)

c) nihil

77. EUR 9 269 2011 a) nihil

b) CBFA Art. 14 § 1,2° d)

c) nihil

78. EUR 4 801 2012 a) nihil

b) CBFA Art. 14 § 1,2° d)

c) nihil
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3.9. Uitsplitsing van de werkmiddelen zonder de gelopen rente volgens de resterende looptijd
(samenvattende tabel)

Bedrag op Schulden aan Schulden In Achtergestelde Bedrag op
31/12/03 kredietinstellingen aan cliënten schuldbewijzen schulden 31/12/04

belichaamde 
schulden

Tot 3 maanden 55 504 477 43 420 571 17 011 990 3 541 812 49 525 64 023 898

Van 3 maanden tot 1 jaar 15 619 253 4 654 280 4 196 044 3 870 574 131 365 12 852 263

Van 1  tot 5 jaar 13 509 705 78 465 4 601 996 5 032 498 583 645 10 296 604

Meer dan 5 jaar 2 127 224 9 469 1 194 687 267 499 944 613 2 416 268

Onbepaalde duur of

niet-uitgesplitst 22 612 356 7 24 859 300 0 1 035 448 25 894 755

Totaal 109 373 015 48 162 792 51 864 017 12 712 383 2 744 596 115 483 788

3.10. Gedetailleerd overzicht van het eigen vermogen

a. Gedetailleerd overzicht

Totaal 

Toestand op 31/12/03

Kapitaal 924 109

Uitgiftepremies 193 328

Reserves en overgedragen winst 1 230 337

Herwaarderingsmeerwaarden 671

Resultaat van het boekjaar 1 543 174

Eigen vermogen op 31/12/03 3 891 619

Wijzigingen van de periode

- kapitaalwijzigingen 139

- wijzigingen van de uitgiftepremies 1 375

- wijzigingen van de reserves en overgedragen resultaat 1 214 777

- wijzigingen van de herwaarderingsmeerwaarden (424)

- resultaat van het boekjaar (1 008 351)

- interimdividend (366 000)

Toestand op 31/12/04

Kapitaal 924 248

Uitgiftepremies 194 703

Reserves en overgedragen resultaat 2 445 114

Herwaarderingsmeerwaarden 247

Resultaat van het boekjaar 534 823

Interimdividend (366 000)

Eigen vermogen op 31/12/04 (A) 3 733 135

Fonds voor algemene bankrisico's op 31/12/03 898 583

Wijzigingen van het FAB 75 154

Fonds voor algemene bankrisico's op 31/12/04 (B) 973 737

Permanent eigen vermogen op 31/12/04 (A) + (B) 4 706 872
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b. Maatschappelijk kapitaal

Bedrag 

Toestand op 31/12/03 924 109

Wijzigingen tijdens het boekjaar

- kapitaalverhoging1 139

Toestand op 31/12/04 924 248

1 Kapitaalverhoging met 10,66 EUR ten gevolge van de fusie met Immo Artesia. Kapitaalverhoging met 139 165,74 EUR ten gevolge van de uitoefening van 2 482 opties die elk recht gaven om in 
te tekenen op 21 nieuwe aandelen tegen de uitoefenprijs van 576,95 EUR per optie, voor 699 opties van het optieplan 1999, en tegen de uitoefenprijs van 623,33 EUR per optie voor 1 783 opties 
van het optieplan 2000, en waarbij 139 165,74 EUR geaffecteerd werd aan het kapitaal en 1 375 519,70 EUR geaffecteerd werd aan de uitgiftepremies.

c. Samenstelling van het kapitaal

Aantal aandelen
31/12/03 31/12/04

Aandelen op naam of aan toonder 

- op naam 346 673 752 346 725 878

Totaal 346 673 752 346 725 878

d. Verplichtingen tot uitgifte van aandelen

Bedrag van Aantal 
het kapitaal aandelen

Als gevolg van de uitoefening van inschrijvingsrechten

- aantal inschrijvingen in omloop 0 748

- bedrag van het te plaatsen kapitaal 42 0

- maximum aantal uit te geven aandelen 0 15 708

e. Toegestaan niet-geplaatst kapitaal

Nihil

f. Aandelen uitgegeven buiten het kapitaal 

Nihil

3.11. Uitsplitsing balans volgens EUR-deviezen

Indeling volgens deviezen In andere In andere Totaal
in de boekhouding deviezen deviezen

In EUR van de EU buiten de EU

Totaal actief 120 595 377 6 451 756 25 069 057 152 116 190

Totaal passief 120 448 025 6 876 040 24 792 125 152 116 190
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3.12. Overige passiva (rubriek IV. van het passief)

Bedrag op
31/12/04

Belastingen 64 632

- te betalen belastingen 64 632

Overige schulden 793 242

Uitsplitsing van deze rubriek:

- overige belastingen, bezoldigingen en sociale schulden 141 746

- leveranciers 56 261

- premies ontvangen op geschreven swaptions 150 080

- premies ontvangen op opties 432 233

- overige passiva 12 922

Totaal 857 874

3.13. Fiduciaire verrichtingen art. 27ter §1 alinea 3

Nihil
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4. Toelichting bij de buitenbalanstelling (in duizenden EUR)

4.1. Eventuele passiva (rubriek I. van de buitenbalanstelling)

a. Uitsplitsing volgens categorie van begunstigde

Bedrag op Bedrag op 
31/12/03 31/12/04

Verplichtingen t.o.v. kredietinstellingen 1 311 919 341 774

Verplichtingen t.o.v. de cliënteel 24 712 313 25 381 842

Totaal 26 024 232 25 723 616

b. Uitsplitsing volgens tegenpartij

Bedrag op Bedrag op 
31/12/03 31/12/04

Eventuele passiva t.o.v. verbonden ondernemingen 22 539 915 22 013 440

Eventuele passiva t.o.v. ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat 561 1 593

Eventuele passiva t.o.v. andere tegenpartijen 3 483 756 3 708 583

Totaal 26 024 232 25 723 616

c. Uitsplitsing volgens de aard van de verrichting

Bedrag op Bedrag op 
31/12/03 31/12/04

Niet-genegocieerde accepten 3 960 28 188

Kredietvervangende borgtochten 22 110 352 21 773 422

Overige borgtochten 3 729 345 3 839 504

Documentaire kredieten 180 575 82 502

Totaal 26 024 232 25 723 616

4.2. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico (rubriek II. van de buitenbalanstelling)

a. Uitsplitsing volgens categorie van begunstigde 

Bedrag op Bedrag op 
31/12/03 31/12/04

Verplichtingen t.o.v. kredietinstellingen 4 082 200 3 106 297

Verplichtingen t.o.v. de cliënteel 24 779 855 24 856 164

Verplichtingen t.o.v. portefeuillewaarden 2 630 000 2 630 000

Totaal 31 492 055 30 592 461

b. Uitsplitsing volgens tegenpartij

Bedrag op Bedrag op 
31/12/03 31/12/04

Eventuele passiva t.o.v. verbonden ondernemingen 4 543 367 3 401 249

Eventuele passiva t.o.v. ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat 100 950 225 590

Eventuele passiva t.o.v. andere tegenpartijen 26 847 738 26 965 622

Totaal 31 492 055 30 592 461
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c. Uitsplitsing volgens de aard van de verrichting

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Vaste verplichtingen tot fondsenverstrekking 2 606 493 781 685

Beschikbare marge op betekende kredietlijnen 26 255 562 27 180 776

Verplichtingen tot vaste opneming en plaatsing van effecten 2 630 000 2 630 000

Totaal 31 492 055 30 592 461

4.3. Aan de instelling toevertrouwde waarden (rubriek III. van de buitenbalanstelling)

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Open bewaargeving en gelijkgestelde 72 893 619 82 162 962

4.4. Opgave van de buitenbalansverrichtingen op termijn op deviezen en andere financiële
instrumenten

a. Uitsplitsing volgens het type van product en strategie

Bedrag op Bedrag op Dekkingsverrichtingen Tradingverrichtingen
31/12/03 31/12/04 Microdekking Macrodekking Geïsoleerde Gespecialiseerd

open positie portefeuille-
Soort verrichting beheer

Op deviezen1

-  termijnwisselverrichtingen 18 115 879 18 675 018 0 0 0 18 675 018

-  valuta- en renteswaps 10 001 169 12 524 604 691 169 0 0 11 833 435

-  opties op valuta 2 857 609 821 692 0 0 0 821 692

- contracten op termijnwisselkoersen 0 7 378 0 0 0 7 378

Op andere financiële instrumenten

Termijnrenteverrichtingen2

-  renteswaps 702 365 228 799 650 481 3 712 977 67 352 756 0 728 584 748

-  interest-futureverrichtingen 9 888 678 9 685 731 0 0 0 9 685 731

-  rentecontracten op termijn 106 367 625 79 637 174 0 812 259 0 78 824 915

-  opties op rente 55 519 541 47 310 890 503 646 0 0 46 807 244

Andere aan- en verkopen op termijn3

-  andere optieverrichtingen 42 347 840 52 830 401 601 024 0 0 52 229 377

-  andere futureverrichtingen 107 30 0 0 0 30

Totaal 947 463 676 1 021 143 399 5 508 816 68 165 015 0 947 469 568

1 Te leveren bedrag.
2 Nominaal/notioneel bedrag.
3 Aankoop-/verkoopprijs overeengekomen tussen de partijen.

b. Uitsplitsing volgens markt

Onderhandse Georganiseerde Totaal
Soort verrichting markt markt

Op deviezenverrichtingen 32 028 692 0 32 028 692

Op andere financiële instrumenten

- termijnrenteverrichtingen 924 531 464 11 752 813 936 284 277

- andere aankopen en verkopen op termijn 52 830 402 28 52 830 430
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c. Uitsplitsing in voorwaardelijke en onvoorwaardelijke verrichtingen

Onvoorwaardelijke Voorwaardelijke Totaal
Soort verrichting verrichting verrichting

Op deviezenverrichtingen 31 207 000 821 692 32 028 692

Op andere financiële instrumenten 

- termijnrenteverrichtingen 888 973 387 47 310 890 936 284 277

- andere aankopen en verkopen op termijn 51 581 807 1 248 623 52 830 430

d. Uitsplitsing volgens resterende looptijd

Soort verrichting Tot 1 jaar 1 tot 5 jaar Meer dan 5 jaar Totaal

Op deviezenverrichtingen 20 714 230 4 043 282 7 271 180 32 028 692

Op andere financiële instrumenten

- termijnrenteverrichtingen 408 586 367 259 682 059 268 015 851 936 284 277

- andere aankopen en verkopen op termijn 3 805 921 21 765 470 27 259 039 52 830 430

e. Geïsoleerde open positieverrichtingen

Nihil

f. Weerslag op het resultaat van de afwijking van de waarderingsregels bedoeld in artikel 36bis § 2 

met betrekking tot de termijnrenteverrichtingen

Aard van de termijnrenteverrichting Bedrag op Verschil  
31/12/041 tussen de  

marktwaarde
en de 

boekwaarde2

In het kader van het thesauriebeheer 31 193 615 9 107

In het kader van het ALM-beheer 99 828 349 (1 018 445)

1 Nominaal/notioneel refertebedrag.
2 + : positief verschil tussen de marktwaarde en het geboekte resultaat. 

- : negatief verschil tussen de marktwaarde en het geboekte resultaat. 

4.5. Zakelijke zekerheden die door de kredietinstelling worden gesteld of onherroepelijk beloofd
op haar eigen activa  

Hypotheken1 Pandrecht op Pandrecht Zekerheden op
handelszaak2 op andere toekomstige

activa3 activa4

Als waarborg voor schulden en verplichtingen van 

de kredietinstelling

Passiefrubrieken

- mobiliseringsverrichtingen 0 0 20 433 702 0

Buitenbalansrubrieken

- termijnverrichtingen op rente 0 0 4 353 901 0

- verrichtingen op effecten 0 0 8 883 638 0

- kredietlijnen 0 0 5 337 0
1 Bedrag van de inschrijving of boekwaarde van de gebouwen indien deze boekwaarde lager ligt.
2 Bedrag van de inschrijving.
3 Boekwaarde van de verpande activa.
4 Bedrag van de betrokken activa.
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4.6. Niet in de balans opgenomen rechten en verplichtingen

a. Beschrijving i.v.m. aanvullende rust- of overlevingspensioenen

1. Dexia-old

In het kader van het aanvullend rust- of overlevingspensioen heeft Dexia Bank een groepsverzekering afgesloten met een verzekerings-

maatschappij. Deze verzekering wordt gefinancierd door patronale bijdragen en door persoonlijke bijdragen van de werknemers.

2. Ex-Artesia

In het kader van het aanvullend rust- of overlevingspensioen bestaat sinds 1 januari 2000 het Voorzorgsplan Artesia BC groep, afgesloten

met een verzekeringsmaatschappij ten gunste van haar personeel. Voor het bediendenpersoneel dat op 31 december 1999 aangesloten was

bij het BACOB-pensioenplan worden in dit Voorzorgsplan overgangsbepalingen voorzien, net zoals voor het bediendenpersoneel dat op 31

december 1999  aangesloten was bij de v.z.w. Pensioenfonds Artesia.

Deze verzekeringen worden gefinancierd door patronale bijdragen.

3. Dexia-new

Nieuw aangeworven personeelsleden sinds 1 april 2002 worden aangesloten bij het Voorzorgsplan Dexia-new, namelijk het voorzorgsplan

Artesia BC groep. Dit plan is afgesloten met een verzekeringsmaatschappij.

Deze verzekering wordt gefinancierd door patronale bijdragen.

Deze toelagen worden verwerkt in de resultatenrekening. Andere rechten of verplichtingen hieromtrent heeft Dexia Bank niet.

b. Algemene garantie ten voordele van Banque Artesia Nederland

Dexia Bank heeft een garantie verleend ten behoeve van Banque Artesia Nederland teneinde de normen te respecteren inzake risicoconcen-

tratie tegenover de Nederlandsche Bank.

c. Dexia Bank Nederland (DBNL) – Het Legiolease dossier in Nederland

Achtergrond

De problemen die verband houden met de activiteiten van de voormalige Bank Labouchere (thans Dexia Bank Nederland NV, hierna “DBNL”)

op het gebied van effectenlease, begonnen eind 2001 ten tijde van de snelle en ernstige daling van de koersen op de Amsterdamse effec-

tenbeurs. De waarde van de effecten, die als zekerheid dienden voor de kredieten die door DBNL waren verstrekt, bleek in vele gevallen

onvoldoende, met als gevolg dat vele contracten beëindigd werden met een restschuld, in plaats van met een winst zoals bij aanvang werd

gehoopt.

DBNL kreeg in Nederland te maken met negatieve publiciteit, die zowel betrekking had op haar producten als op haar onderneming.

Daarenboven werd DBNL geconfronteerd met een aanzienlijk aantal klachten en gerechtelijke procedures op verschillende gebieden. In een

vaak vijandige omgeving heeft DBNL op verschillende terreinen actie ondernomen of voortgezet: 

• het inrichten van de interne organisatie om het hoofd te kunnen bieden aan het groeiende aantal geschillen en schikkingen;

• een “commercieel aanbod” (in 2003), gericht op het beperken van de nadelige financiële gevolgen voor de cliënten, in ruil voor hun aan-

vaarding de relatie met de bank op vriendschappelijke condities voort te zetten;

• het instellen van een “Hardheidscommissie” (in 2003), gemachtigd om regelingen te treffen met cliënten die in moeilijkheden verkeren;

• het nemen van voorzieningen (in 2002) om de kosten te dekken die verband houden met het commerciële aanbod, het risico van wanbe-

taling, de “Hardheidsclausule” en overige dergelijke schikkingen.

Gerechtelijke procedures

Met betrekking tot effectenleaseproducten, zijn tussen DBNL en haar cliënten een aantal geschillen gerezen. Dexia heeft hiervan reeds 

verslag gedaan in haar “Activity Reports” van 2003, de eerste helft van 2004 en het derde kwartaal van 2004.
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DBNL ziet zich geconfronteerd met claims die voornamelijk zijn gebaseerd op vermeend: misleidende informatie; nalaten na te gaan of het

effectenleaseproduct passend is voor de cliënt in het licht van zijn beleggingservaring en -doel en zijn financiële positie (“zorgplicht”); 

nalaten toestemming van de echtgeno(o)t(e) van de cliënt te verkrijgen; valse en onjuiste (mondelinge) verklaringen door tussenpersonen;

cold calling; colportage; ongeldigheid van clausules in het Dexia-Aanbod, waarin afgezien wordt van rechten en handelen in strijd met de

Wet op het Consumentenkrediet.

De geschillen bestaan zowel met individuele cliënten als met stichtingen (Stichting Leaseverlies, Stichting Eegalease, Stichting Leaseleed, Stichting

Juniorlease). De geschillen zijn voorgelegd aan verschillende gerechtelijke instanties of geschillenbeslechters, voornamelijk kantonrechters, 

rechtbanken, gerechtshoven, de Klachtencommissie DSI (Dutch Securities Institute) en de Geschillencommissie Bankzaken. Dexia heeft het publiek

door middel van diverse rapporten en persberichten geïnformeerd over significante ontwikkelingen. Deze informatie is beschikbaar op de 

website (www.dexia.com). 

Hieronder volgt een kort overzicht van de belangrijkste geschilpunten.

Zorgplicht

Deze aantijgingen zijn gebaseerd op de Algemene Voorwaarden van de bank en op jurisprudentie betreffende zorgplicht. De laatste maan-

den ziet DBNL zich geconfronteerd met uitspraken van rechters, waarin deze van oordeel zijn dat DBNL heeft gehandeld in strijd met de op

haar rustende zorgplicht. Uit dien hoofde ontzeggen ze DBNL (geheel of gedeeltelijk) het recht om haar vordering op een cliënt te incasse-

ren (waarbij in sommige gevallen zelfs wordt bepaald, dat de cliënt recht heeft op restitutie van reeds door hem aan DBNL betaalde rente).

Deze uitspraken zijn in het algemeen afhankelijk van de individuele omstandigheden van de desbetreffende cliënt.

Ontbreken van toestemming van de echtgeno(o)t(e)

De effectenlease-overeenkomsten zouden beweerdelijk vernietigbaar zijn op basis van artikel 1:88 van het Nederlands Burgerlijk Wetboek

(hierna “NBW”), indien de toestemming van de echtgeno(o)t(e) ontbreekt. De rechtsvraag is of een effectenlease-overeenkomst kwalificeert

als “koop op afbetaling” in de zin van voormeld artikel. Volgens DBNL is het beweerdelijk recht van de echtgeno(o)t(e) een individueel recht,

zonder automatische doorwerking naar alle effectenlease-overeenkomsten waarvan kan worden vastgesteld dat de echtgeno(o)t(e) geen 

toestemming heeft gegeven. De uitkomst van deze discussie is (mede-) afhankelijk van de interpretatie van de wetsgeschiedenis van het

Nederlands Burgerlijk Wetboek en kan niet worden voorspeld. Een aantal lagere rechters hebben geoordeeld dat effectenlease-overeen-

komsten vernietigbaar zijn op basis van dit artikel, andere lagere rechters zijn tot een tegengesteld oordeel gekomen. In drie bijna identieke

zaken heeft het Gerechtshof Den Bosch op 1 februari 2005 in haar voorlopig oordeel bepaald dat effectenlease-overeenkomsten kwalificeren

als koop op afbetaling en dat artikel 1:88 NBW van toepassing is. Het potentiële financiële risico van deze uitspraken wordt in dit rapport

bekendgemaakt (zie hierna).

Wet op het Consumentenkrediet

In sommige zaken hebben lagere rechters bepaald dat de Wet op het Consumentenkrediet (Wck) van toepassing is op effectenlease-overeen-

komsten en dat DBNL bij het aanbieden van de contracten in strijd met de Wck heeft gehandeld, met als gevolg dat deze overeenkomsten

nietig of vernietigbaar zijn. Op 16 februari 2005 heeft de Rechtbank Arnhem zich bij tussenvonnis op dit standpunt gesteld, waarbij het ver-

weer van DBNL ter zijde werd geschoven. In sommige andere zaken waren lagere rechters van mening dat de Wck niet van toepassing was

op effectenlease-overeenkomsten. Dit is tevens het standpunt van de minister van Financiën en DBNL deelt dit standpunt. De Wck zou der-

halve voor DBNL geen probleem mogen zijn.

Dutch Securities Institute (DSI)

Nadat de Klachtencommissie DSI op 4 februari 2004 haar negen uitspraken heeft gedaan zoals beschreven in het vorige jaarverslag, heeft

zij op 27 mei 2004 nog vier uitspraken gedaan. De “mei-uitspraken” van de Klachtencommissie zijn in lijn met haar negen “februari-uitspra-

ken”. De Commissie van Beroep DSI heeft echter in haar uitspraak van 27 januari 2005 één van de “februari-uitspraken” vernietigd, maar

anderzijds de vordering van de cliënt gebaseerd op handelen in strijd met de zorgplicht, toegewezen en bepaald dat de cliënt (i) de eventu-

ele restschuld niet hoeft te voldoen en (ii) recht heeft op restitutie van een gedeelte van de door hem vooruitbetaalde rente. De Commissie

van Beroep DSI schoof het standpunt van DBNL, te weten dat zij niet aansprakelijk is voor het handelen van tussenpersonen ter zijde, aan-

gezien zij in de onderhavige zaak van mening was dat de tussenpersoon heeft bemiddeld in opdracht en ten gunste van DBNL.

Depot Lease

Ongeveer 5 500 cliënten hebben effectenlease-overeenkomsten gesloten met DBNL, gekoppeld aan een aandelendepot (“Depot lease”) die

gevormd was om de maandtermijnen te voldoen. Stichting Leaseleed is een stichting die meer dan 400 van deze cliënten vertegenwoordigt,

die dergelijke Depot leasecontracten aangegaan zijn door tussenkomst van onafhankelijke financiële tussenpersonen. Stichting Leaseleed

heeft in juli 2004 een gerechtelijke procedure aanhangig gemaakt waarbij een collectieve klacht tegen DBNL is ingediend.



Analyse en voorzieningen

Het doel van onderstaande bekendmaking is om een overzicht van de status van de portfolio te geven. Tevens wordt de lezer een moge-

lijkheid gegeven om de risico’s te analyseren die gerelateerd zijn aan mogelijke wanbetaling op de kredieten en lopende en toekomstige gerech-

telijke procedures. Bovendien kunnen de besluiten die genomen zijn om de risico’s af te dekken of te minimaliseren, beoordeeld worden.

1. Stand van de Portfolio op 31 december 2004

Contracten met onvoldoende zekerheid (onderpand) zijn onderverdeeld in:

a. een categorie die niet in aanmerking kwam voor het Dexia-Aanbod omdat een aflossing van het geleende bedrag plaatsvindt gedurende

de looptijd van de lease-overeenkomst of een vast bedrag aan het einde van de lease-overeenkomst gegarandeerd is;

b. een andere categorie bestaande uit contracten zonder periodieke aflossing of een gegarandeerd eindbedrag, die voor het Dexia-Aanbod

in aanmerking kwamen. De contracten die in aanmerking kwamen voor het Dexia-Aanbod zijn opgedeeld in cliënten die: b.1. het Dexia-

Aanbod geaccepteerd hebben; en b.2. cliënten die het Dexia-Aanbod niet aanvaard hebben.

In miljoenen EUR, behalve anders vermeld

1.a. Portfolio op 31 december 2004 Aantal Geleend Zekerheid Overschot (+)
contracten bedrag (onderpand) of tekort (-) 

op onderpand

Totale uitstaande portfolio 291 973 2 448 1 704

Contracten met voldoende onderpand (zonder onderwaterstand) 35 485 146 214 +68

Contracten zonder voldoende onderpand (met onderwaterstand) 256 488 2 302 1 490 - 812

waarvan:

a) Contracten met aflossing of gegarandeerd eindbedrag 96 266 858 623 - 236

b) Contracten zonder aflossing of gegarandeerd eindbedrag 160 222 1 443 867 - 576

waarvan:

b1) Dexia-Aanbod geaccepteerd (en afstand van rechten gedaan) 79 913 709 431 - 278

b2) Dexia-Aanbod niet geaccepteerd 80 309 734 436 - 298

1.b. Contracten geëindigd voor 31 december 2004

Totale uitstaande portfolio 212 195 2 257 1 492

Contracten met voldoende onderpand (zonder onderwaterstand) 49 306 287 373 +86

Contracten zonder voldoende onderpand (met onderwaterstand) 162 889 1 970 1 118 -852

waarvan:

a) Contracten met aflossing of gegarandeerd eindbedrag1 37 530 419 286 - 133

b) Contracten zonder aflossing of gegarandeerd eindbedrag 125 359 1 551 832 - 719

waarvan:

b1) Dexia-Aanbod geaccepteerd (en afstand van rechten gedaan) 46 003 527 273 - 254

b2) Dexia-Aanbod niet geaccepteerd 79 356 1 024 560 - 464

1 Voornamelijk vroegtijdig beëindigde contracten.

2. Mogelijke financiële risico’s t.a.v. ontbreken toestemming van echtgeno(o)t(e)

Dexia is van mening dat er geen redenen bestaan om kosten te erkennen of reserveringen te maken gerelateerd aan toestemming van

echtgenoten, totdat de Hoge Raad der Nederlanden zijn oordeel heeft gegeven over dit onderwerp. Vanwege de bestaande onzekerheid en

om geïnteresseerden over de omvang van mogelijke kosten voor DBNL te informeren, is echter een schatting gemaakt van de mogelijke 

kosten die gemoeid kunnen zijn met een negatieve einduitspraak in de gerechtelijke procedures met betrekking tot dit onderwerp, waarbij

twee benaderingswijzen werden gehanteerd.

i) De eerste benaderingswijze is gebaseerd op het werkelijke aantal brieven dat ontvangen is van cliënten of hun echtgenoten waarbij

de vernietiging ingeroepen wordt. Het doel van artikel 1:88 NBW is om echtgenoten te beschermen tegen de risico’s die door de 

partner worden genomen en kan daarom alleen toegepast worden wanneer de echtgeno(o)t(e) daar formeel een beroep op 

heeft gedaan. DBNL heeft vanaf maart 2003 ongeveer 20 000 brieven ontvangen waarin met een beroep op artikel 1:88 NBW de 

vernietiging van de onderliggende overeenkomsten werd ingeroepen. Het risico met betrekking tot deze cliënten wordt uiteengezet

in volgende tabel.
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Mogelijke financiële risico’s t.a.v. ontbreken toestemming van echtgeno(o)t(e)

Benadering van het juridisch risico van “artikel 1:88 NBW” per 15 februari 2005 gebaseerd op vernietigingsverzoeken.

De hieronder genoemde risico’s hebben betrekking op alle overeenkomsten met een tekort aan onderpand waarvoor cliënten en/of hun 

echtgenoten vernietiging verzocht hebben. 

In miljoenen EUR Tekort aan  Betalingen Wettelijke Totaal
onderpand aan de bank rente

gedaan

Totaal risico 186 191 31 408

Reeds voorzien per 31 december 2004 -48

Additioneel risico waarvoor geen voorzieningen zijn getroffen 360

Dit brutobedrag zal waarschijnlijk verlaagd worden na verder onderzoek van de feiten in de dossiers en databases van de bank. Het ligt bij-

voorbeeld in de lijn der verwachting dat de bank in een aantal zaken kan aantonen dat de cliënt afstand heeft gedaan van zijn rechten of

dat het verzoek tot vernietiging niet geldig is, omdat de echtgeno(o)t(e) langer dan drie jaar op de hoogte was van het bestaan van de over-

eenkomst, wat feitelijk kan worden vastgesteld omdat betaling van een gezamenlijke rekening plaatsvond, zodat een aantal vernietigings-

verzoeken niet gehonoreerd hoeft te worden. Terzijde wordt nog opgemerkt dat sinds augustus 2002 geen grote aantallen nieuwe overeen-

komsten zijn afgesloten.

ii) De tweede benadering is meer theoretisch en betreft zowel lopende als beëindigde overeenkomsten. De financiële risico’s zijn berekend aan

de hand van de veronderstelling dat de burgerlijke staat van de cliënten van de bank statistisch gezien dezelfde is als die van de Nederlandse

bevolking, waarbij geldt dat 59 % van de volwassenen gehuwd is of een geregistreerd partnerschap is aangegaan. Uit een steekproef bleek

dat op 13,1 % van de contracten twee handtekeningen staan, zodat het aantal risicodossiers op basis van het voorgaande van 59,0 % naar

45,9 % kan worden verlaagd. Dit risicopercentage kan nog verlaagd worden als de bank ten aanzien van vernietigingsverzoeken die later dan

drie jaar na de totstandkoming zijn gedaan, kan vaststellen dat de maandelijkse betalingen van een gezamenlijke rekening zijn gedaan.

Dergelijke verzoeken zullen niet gehonoreerd worden. Omdat uit voormelde steekproef tevens bleek dat 19,0 % van de overeenkomsten

betaald werden van gezamenlijke rekeningen, kan het juridisch risico ten aanzien van contracten die voor december 2001 gesloten zijn, 

verlaagd worden tot 26,9 %.

In onderstaande tabel zijn de overeenkomsten uitgesloten, waarbij de cliënten van hun rechten hebben afgezien door het Dexia-Aanbod of

door een schikking onder de Hardheidsclausule te aanvaarden, dan wel anderszins finale kwijting verleend hebben. 

Mogelijke financiële risico’s t.a.v. ontbreken toestemming van echtgeno(o)t(e)

Statistische benadering van de berekening van “artikel 1:88” risico per 31 december 2004.

In miljoenen EUR Tekort aan  Betalingen Wettelijke Totaal

onderpand aan de bank rente

gedaan

Totaal risico 215 367 88 670

Reeds voorzien per 31 december 2004 - 55

Additioneel risico waarvoor geen voorzieningen zijn getroffen 615

Recente ontwikkelingen

Op 11 februari 2005 heeft Dexia aangekondigd dat significante stappen zijn gezet ter oplossing van de effectenleasegeschilpunten.

Ten eerste hebben Dexia en Aegon overeenstemming bereikt over de wijze waarop hun onderlinge geschil wordt beëindigd. Aegon betaalt

aan Dexia 218 miljoen EUR tegen finale kwijting en met het oog op het vinden van een oplossing voor cliënten van DBNL die daadwerkelijk

in financiële problemen zijn geraakt enerzijds, en meer voorzieningen te treffen om cliënten tegemoet te kunnen komen anderzijds, al 

naargelang deze vertegenwoordigd worden door een stichting. Dexia heeft op haar beurt in het vierde kwartaal van 2004 voor een totaal-

bedrag van 207 miljoen EUR aanvullende voorzieningen getroffen, bedoeld voor tegemoetkomingen aan cliënten van DBNL die in financiële 

moeilijkheden verkeren en voor andere voorziene regelingen. Voornoemde bedragen dekken niet de juridische risico’s die verband houden

met de toestemmingsvereiste van de partners van cliënten, die afhankelijk zijn van de beslissing van de Hoge Raad der Nederlanden, zoals

hierboven reeds uiteengezet. 
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Ten tweede is op initiatief van De Nederlandsche Bank de heer Wim Duisenberg, voormalig president van de Europese Centrale Bank, bereid

gevonden om als bemiddelaar op te treden tussen DBNL en haar cliënten. DBNL zal haar volledige medewerking verlenen aan het bemidde-

lingsproces en gedurende dit proces geen nieuwe gerechtelijke procedures tegen cliënten aanhangig maken. 

Een interne herstructurering is voorzien binnen de groep Dexia waardoor de participatie in Dexia Bank Nederland, aangehouden door Dexia

Nederland Holding, onder opschortende voorwaarde van de goedkeuring van de controle-autoriteiten, volledig overgedragen zal worden aan

Dexia NV. Na verwezenlijking van deze aandelenoverdracht zal Dexia Bank België, via haar participatie in Dexia Financière NV (de enige aan-

deelhouder van Dexia Nederland Holding), met retroactief effect per 1 januari 2005, geen risico meer dragen in dit dossier.

d. Dossier Lernout&Hauspie (LHSP)

Dexia Bank België wordt op verschillende manieren geconfronteerd met het faillissement van Lernout&Hauspie Speech Products (LHSP) en

met de gevolgen ervan. Het leek daarom nuttig om informatie te geven over de belangrijkste elementen van deze zaak. Alle schuldvor-

deringen op LHSP en Lernout&Hauspie Investment Company (LHIC), vermeld in paragrafen 1. en 2. hieronder, hebben het voorwerp uitge-

maakt van waardeverminderingen, behalve tot beloop van een saldo van ongeveer 12 600 000 EUR (LHSP) en 5 900 000 EUR (LHIC), dat

Dexia Bank meent te kunnen innen, dankzij de waarborgen die het bezit. Voor de gerechtelijke procedures vermeld in de paragrafen 3. tot

5. hieronder, werden voorzieningen aangelegd, ten belope van de geraamde procedurekosten en werden geen voorzieningen geboekt voor

de vergoedingen die door diverse eisers werden gevraagd. Dexia Bank België betwist categoriek de gegrondheid van de eisen die tegen

hem ingesteld werden.

1. Schuldvordering op Lernout&Hauspie Speech Products

Dexia Bank beschikt over een schuldvordering ten laste van het faillissement van LHSP, voor een hoofdbedrag van ongeveer 44 000 000 USD.

Deze schuldvordering vloeit vooral voort uit de deelname van Dexia Bank België aan een krediet van 430 000 000 USD, dat op 2 mei 2000

aan LHSP werd toegekend door een consortium van banken, waaronder Artesia Banking Corporation.

De vereffening van de activa van LHSP verloopt volgens gescheiden procedures in België enerzijds en de Verenigde Staten anderzijds. De

curatoren van LHSP betwisten het bevoorrechte karakter van een deel van de schuldvordering van Dexia Bank (zowat 25 000 000 EUR). Dexia

Bank beroept zich op een pandrecht op de handelszaak van LHSP. De handelsrechtbank van Ieper heeft bij vonnis van 24 juni 2002 gewei-

gerd om aan de schuldvordering van Dexia Bank het voorrecht van dit pandrecht toe te kennen. Dexia Bank heeft besloten om tegen deze

beslissing beroep aan te tekenen. Indien het vonnis van de handelsrechtbank van Ieper wordt bevestigd, is het weinig waarschijnlijk dat

Dexia Bank als niet-bevoorrecht schuldeiser een dividend kan ontvangen. 

Op 28 februari 2005 werd aan Dexia Bank betekend dat ook de LHSP Litigation Trustee voor de Bankruptcy Court of Delaware in de

Verenigde Staten, een vordering tegen Dexia Bank had ingeleid. Deze vordering strekt tot teruggave door Dexia Bank van een som van

2 311 833,67 USD en van een som van 848 960,24 EUR. Deze sommen, aanwezig op de rekeningen van LHSP, werden door Artesia

Banking Corporation bij de opzegging van het consortiaal krediet en ingevolge compensatie met de bedragen uit hoofde hiervan aan

Artesia Banking Corporation verschuldigd, van de rekeningen van LHSP geboekt en vervolgens verrekend met de andere banken die

deelnamen aan het consortiaal krediet. De Litigation Trustee is van oordeel dat deze afboeking in strijd was met het Amerikaanse recht

en dat dientengevolge teruggave kan gevraagd worden. De Litigation Trustee werd aangesteld in het kader van het LHSP-liquidatieplan,

aangenomen en bekrachtigd in de Verenigde Staten op 30 mei 2003, met als opdracht de uitstaande vorderingen van LHSP (gerechtelijk)

te innen.

In dit verband kan vermeld worden, dat de bank zelf het initiatief heeft genomen om in maart 2001 een procedure in te stellen in België,

om voor recht te horen zeggen dat er wettelijke schuldvergelijking is opgetreden voor de bedragen thans teruggevorderd door 

de Litigation Trustee.

Deze vordering wordt derhalve door Dexia Bank ten zeerste betwist.

2. Schuldvordering op Lernout&Hauspie Investment Company 

Dexia Bank bezit een schuldvordering op LHIC van zowat 84 076 502 USD.

Dexia Bank bezit tot zekerheid van zijn schuldvordering onder meer een pandrecht op de effectenportefeuille van LHIC, die voornamelijk aan-

delen uit de technologiesector bevat. 
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3. Dexia Bank in België in verdenking gesteld in het kader van het strafrechtelijk onderzoek, geopend ten laste van het management

van LHSP.

Dexia Bank verspreidde op 24 juni 2003 een perscommuniqué waarin het aankondigde dat het in België in verdenking werd gesteld in het

kader van het strafrechtelijk onderzoek dat in 2001 in de zaak LHSP werd geopend. De inverdenkingstelling van Dexia Bank heeft betrekking

op feiten die tussen 2 juli 1999 en 1 september 2000 door Artesia Banking Corporation zouden zijn gepleegd. Ze heeft meer bepaald betrek-

king op vier krediettransacties.

Vooreerst gaat het om twee kredieten die in 1998 werden toegestaan aan twee vennootschappen naar Belgisch recht, voor respectieve

bedragen van 220 000 000 BEF en 214 980 300 BEF, bestemd voor de financiering van de oprichting en de financiering door deze vennoot-

schappen van diverse Language Development Companies (LDC’s). Deze LDC’s sloten met LHSP een licentieovereenkomst, waardoor ze de

LHSP-technologie konden gebruiken voor het ontwikkelen van stemherkenningstools, elk voor één specifieke taal. In 2001 besloot de alge-

mene vergadering van LHSP de jaarrekening van het bedrijf te herzien, door de bedragen die door deze LDC’s voor de licentieovereenkom-

sten werden betaald, uit de omzet te schrappen. Ze was namelijk van oordeel dat de omzet die uit deze overeenkomsten voortvloeide fictief

was, of dat hij op z’n minst niet correct was geboekt.

Vervolgens betreft het een krediet van 20 000 000 USD, dat in juni 1999 werd toegekend aan de heren Lernout, Hauspie en Willaert en

onrechtstreeks ook zou hebben gediend om de LDC’s te financieren.

Tot slot gaat het om een krediet van 25 000 000 USD dat in juli 2000 aan de heer Gaston Bastiaens werd toegestaan door Banque Artesia

Nederland, een dochter van Dexia Bank. De heer Bastiaens gebruikte dit krediet voor de aankoop van 625 000 LHSP-aandelen die aan L&H

Holding toebehoorden.

In het kader van het onderzoek worden nog andere kredieten onderzocht die destijds door Paribas, BACOB, Artesia BC of het

Gemeentekrediet werden toegekend aan LHSP of vennootschappen die zakenrelaties hadden met LHSP. 

Aangezien het onderzoek nog niet is afgerond en geheim is, wenst Dexia Bank op dit ogenblik geen verdere bijzonderheden te verstrekken

over de elementen die hem ten laste worden gelegd. Om dezelfde redenen wenst Dexia Bank geen informatie te geven over de andere 

partijen, die in dit dossier in verdenking werden gesteld. Dexia Bank wil echter benadrukken dat het meent te beschikken over ernstige 

argumenten, waarmee het de gegrondheid van deze tenlasteleggingen kan betwisten. 

Het onderzoek loopt nog, à charge en à decharge. De advocaten van Dexia Bank hebben toegang tot het strafdossier, maar mogen er nog

geen kopieën van nemen, behalve van een beperkt aantal stukken. De personen die zich burgerlijke partij zullen stellen, hebben zich 

wellicht nog niet allemaal gemanifesteerd; degenen die zich reeds burgerlijke partij hebben gesteld, hebben meestal het bedrag van de 

vermeende schade nog niet bekendgemaakt. 

Hieraan is toe te voegen dat Dexia Bank in januari 2003 zelf bij de onderzoeksrechter een strafklacht met burgerlijke partijstelling ten laste

van onbekenden heeft ingediend.

Het is onmogelijk om zich nu reeds uit te spreken over de vermoedelijke afloop van de procedure en over de omvang van het financiële 

risico dat Dexia Bank zou lopen voor het geval het strafonderzoek tot een veroordeling zou leiden.

4. Rechtsgedingen in de Verenigde Staten

Volgend op de bekendmaking van de inverdenkingstelling van Dexia Bank in België, werden in de Verenigde Staten vier burgerlijke 

procedures ingeleid tegen Dexia Bank. De dagvaardingen werden in februari en maart 2004 aan Dexia Bank betekend. 

Class action

De eerste vordering, ingesteld door drie natuurlijke personen die op de Nasdaq LHSP-aandelen hadden gekocht, is een “class action”. Het gaat

om een collectieve procedure zonder equivalent in het Belgisch recht. In principe is het resultaat van de vordering niet alleen bindend voor de

partijen die de vordering hebben ingesteld – in dit geval drie natuurlijke personen – maar ook voor alle personen die zich in een identieke 

situatie bevinden. Bijgevolg moet worden bepaald welke personen zich in een identieke situatie bevinden, wat gebeurt via een “class certifi-

cation”, een beslissing van de rechtbank waarbij de voorwaarden worden vastgelegd die vereist zijn om van de “class” deel uit te maken. In de

procedure die tegen Dexia Bank werd ingesteld, is nog geen class certification gebeurd. De eisers verklaren in hun dagvaarding echter dat zij

de vordering instellen voor eigen rekening en voor rekening van alle personen die tussen 19 augustus 1998 en 9 november 2000, uitsluitend op

de Nasdaq, LHSP-aandelen of call-opties op LHSP-aandelen hebben gekocht of put-opties op diezelfde aandelen hebben verkocht.
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Een verzoekschrift van Dexia Bank om de eis zonder onderzoek van de zaak zelf te verwerpen (“motion to dismiss“), werd bij beslissing van

9 februari 2005 afgewezen. Een dergelijke motion to dismiss strekt ertoe de eis te horen verwerpen zoals hij geformuleerd werd, ongeacht

of de door de eiser voorgelegde feiten pertinent of juist zijn of niet, bijvoorbeeld omdat de eis verjaard is.

De eisers steunen hun eis vooral op de feiten waarvoor Dexia Bank in België in verdenking werd gesteld en waarvan ze kennis kregen bij het

raadplegen van het strafdossier in België.

Stonington

Stonington is de voormalige eigenaar van Dictaphone, een vennootschap naar Amerikaans recht, die door LHSP in mei 2000 werd verwor-

ven. Deze acquisitie gebeurde door een omruiling van aandelen, waarbij Stonington LHSP-aandelen ontving voor een waarde van op dat

ogenblik 490 000 000 USD.

De dagvaarding vermeldt het door Stonington geëiste bedrag niet; de vennootschap behoudt zich het recht voor om het bewijs van de

omvang van hun beweerde schade later te leveren.

James en Janet Baker

James en Janet Baker zijn voormalige aandeelhouders van Dragon Systems, een vennootschap naar Amerikaans recht die door LHSP in juni

2000 werd verworven. Deze acquisitie gebeurde door omruiling van aandelen, waarbij James en Janet Baker LHSP-aandelen kregen voor een

waarde van op dat ogenblik bij benadering 220 000 000 USD.

De dagvaarding vermeldt het door James en Janet Baker geëiste bedrag niet; zij behouden zich het recht voor om het bewijs van de omvang

van hun beweerde schade later te leveren.

TRA/Filler Trust

TRA/Filler Trust vertegenwoordigt de belangen van de aandeelhouders van Seagate Technology Inc., eveneens gewezen aandeelhouder van

Dragon Systems, dat LHSP-aandelen had gekregen voor een waarde van op dat ogenblik bij benadering 170 000 000 USD.

TRA/Filler Trust verklaart in de dagvaarding zich het recht voor te behouden om het bewijs van de omvang van zijn beweerde schade later

te leveren en vermeldt daarbij dat deze minstens 150 806 377 USD bedraagt.

Deze vier vorderingen bevinden zich nog in een voorbereidende fase, zodat de “discovery”-fase (verzoek tot het voorleggen van documen-

ten en verklaringen van de partijen en getuigen) nog moet beginnen. Na de discovery, die verscheidene maanden en zelfs langer kan duren,

begint in principe de fase van de “trial”. 

Net als voor het lopende strafdossier, is het onmogelijk om zich nu uit te spreken over de verwachte afloop van de procedure en over de

omvang van het financiële risico dat Dexia Bank zou lopen als de eisen gegrond zouden worden verklaard.

5. L&H Holding

Op 27 april 2004 werden de heren Lernout, Hauspie en Willaert, alsook Banque Artesia Nederland en Dexia Bank, door de curator van 

L&H Holding gedagvaard tot betaling van het bedrag van 25 000 000 USD in hoofdsom.

Deze procedure houdt verband met bovengenoemd krediet aan de heer Bastiaens. De verkoopprijs van de LHSP-aandelen, die eigendom

waren van L&H Holding, werd gestort op drie persoonlijke rekeningen die bij Banque Artesia Nederland waren geopend door de heren

Lernout, Hauspie en Willaert. Steunend op het feit dat deze fondsen de L&H Holding hadden moeten toekomen, eist de curator van 

L&H Holding, dat deze worden terugbetaald.

Dexia Bank België betwist categoriek de gegrondheid van het geheel van de eisen die tegen hem zijn ingediend. 
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4.7. Staat van het kredietrisico op afgeleide verrichtingen

a. Omloop OESO-zone

Soort tegenpartij Rating Niet-gewogen Gewogen Effect van de Effect van de Niet-gewogen
niet-gecompenseerd niet-gecompenseerd compensatie op het garanties op het risico-equivalent

risico-equivalent risico-equivalent niet-gewogen niet-gewogen na compensatie 
risico-equivalent risico-equivalent en aftrek van

de garanties

Kredietinstellingen AAA 1 118 009 223 602 552 066 0 565 943

AA 24 046 118 4 809 224 18 757 656 281 669 5 006 793

A 8 712 052 1 742 410 6 598 618 139 052 1 974 382

BBB 465 250 93 050 402 178 6 303 56 769

niet-genoteerd 201 248 42 150 137 442 0 63 806

Publieke cliënteel AA 80 384 66 0 0 80 384

A 9 261 1 852 0 0 9 261

niet-genoteerd 29 332 1 362 0 0 29 332

Privé-cliënteel AAA 90 459 44 736 1 449 0 89 010

AA 5 048 981 1 396 133 4 530 181 5 908 512 892

A 813 866 171 667 701 486 0 112 381

BBB 54 823 27 185 0 0 54 823

BB 502 661 251 330 0 0 502 661

B 161 81 0 0 161

niet-genoteerd 97 300 48 526 0 0 97 300

b. Omloop buiten de OESO-zone

Soort tegenpartij Rating Niet-gewogen Gewogen Effect van de Effect van de Niet-gewogen
niet-gecompenseerd niet-gecompenseerd compensatie op het garanties op het risico-equivalent

risico-equivalent risico-equivalent niet-gewogen niet-gewogen na compensatie 
risico-equivalent risico-equivalent en aftrek van

de garanties

Kredietinstellingen AAA 491 98 294 0 196

AA 16 665 3 333 0 0 16 665

A 399 80 0 0 399

niet-genoteerd 480 96 0 0 480

Privé-cliënteel AAA 281 748 140 874 271 630 0 10 118

niet-genoteerd 2 584 1 292 0 0 2 584

4.8. Verrichtingen op effecten (rubriek VIII. van de buitenbalanstelling)

a. Uitsplitsing volgens de aard van de verrichtingen

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Aankopen

- contant 362 377 490 050

- op termijn 622 906 399 270

Verkopen 

- contant 488 031 723 991

- op termijn 175 003 154 958

Totaal 1 648 317 1 768 269
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b. Uitsplitsing volgens de strategie van de termijnverrichtingen

Bedrag op Bedrag op Dekkingsverrichtingen Trading Overige
31/12/03 31/12/04 Micro- Macro- Geïsoleerde Gespecialiseerd

dekking dekking open positie portefeuille-
beheer

Op effecten 797 909 554 228 32 613 0 0 521 365 250

c. Uitsplitsing volgens de markt van de termijnverrichtingen

Onderhandse Georganiseerde Totaal
markt markt

Op effecten 554 228 0 554 228

d. Uitsplitsing volgens resterende looptijd

Tot 1 jaar 1 tot 5 jaar Meer dan 5 jaar Onbepaalde duur Totaal
of niet-uitgesplitst

Op effecten 384 626 163 050 6 552 0 554 228

e. Geïsoleerde openpositieverrichtingen

Nihil
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5. Toelichting bij de resultatenrekening (in duizenden EUR)

5.1. Uitsplitsing van de opbrengsten uit financiële vaste activa (rubriek III.B. van de resultatenrekening)

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Verbonden ondernemingen 119 593 124 246

Andere ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat 7 021 7 809

Opbrengsten uit andere financiële vaste activa 14 173 8 356

Totaal 140 787 140 411

5.2. Opsplitsing provisies (rubrieken IV. en V.  van de resultatenrekening)

a. Ontvangen provisies (rubriek IV. van de resultatenrekening)

Aard Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Beveks en gemeensch. beleggingsfondsen 109 578 140 811

Verzekeringsactiviteit 47 430 50 940

Kredietactiviteit 28 521 22 549

Beursactiviteit 17 368 17 087

Aankoop en verkoop van andere roerende waarden 11 890 9 389

Betaaldiensten 97 914 87 785

Bewaarloon en diensten op roerende waarden 14 249 15 550

Privé- en institutioneel beheer 4 500 3 449

Andere financiële diensten 10 643 15 361

Totaal 342 093 362 921

b. Betaalde provisies (rubriek V. van de resultatenrekening)

Aard Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Beveks en gemeensch. beleggingsfondsen (78) (69)

Verzekeringsactiviteit (7 259) (9 501)

Kredietactiviteit (46 040) (42 271)

Beursactiviteit (2 970) (1 204)

Aankoop en verkoop van andere roerende waarden (1 762) (1 546)

Betaaldiensten (16 310) (18 032)

Bewaarloon en diensten op roerende waarden (5 850) (4 778)

Privé- en institutioneel beheer (2 128) (1 478)

Verrichtingen op financiële instrumenten (13 060) (9 078)

Andere financiële diensten (6 444) (5 193)

Totaal (101 901) (93 150)

5.3. Uitsplitsing van de resultaten uit financiële transacties (rubriek VI. van de resultatenrekening)

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

a) Resultaten 

- uit het wisselbedrijf 5 297 18 957

- uit het handelsbedrijf en van andere financiële instrumenten 11 462 79 756

b) Resultaten

- cessieresultaten op de beleggingsportefeuille en gelieerde resultaten 31 145 29 272

- waardeverminderingen op de beleggingsportefeuille 46 054 24 500

Totaal 93 958 152 485
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5.4. Gegevens met betrekking tot het personeel en de overige beheerskosten

a. Gegevens met betrekking tot het personeel

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

1. Gemiddeld personeelsbestand

- arbeiders 53 43

- bedienden 8 665 8 273

- directiepersoneel1 216 213

Totaal 8 934 8 529

2. Personeelskosten

2a. Personeelskosten

- bezoldigingen en rechtstreekse sociale voordelen 463 513 458 121

- werkgeversbijdragen voor sociale verzekeringen 136 224 132 080

- werkgeverspremies voor bovenwettelijke zekerheid 49 993 53 209

- overige personeelskosten 443 317

- pensioenen 2 141 3 147

Subtotaal (A) 652 314 646 874

2b. Voorzieningen voor pensioenen

- toevoegingen (+) 0 0

- terugname en besteding (-) 0 0

2c. Voorzieningen voor integratiekosten

- toevoegingen (+) 0 0

- terugname en besteding (-) (34 905) (35 520)

2d. Andere voorzieningen 

- toevoegingen (+) 8 738 4 146

- terugname (-) (9 113) (7 182)

Subtotaal (B) (35 280) (38 556)

Totaal (A) + (B) 617 034 608 318

1 Leidinggevend kader.

b. Uitsplitsing m.b.t. de overige beheerskosten

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Belastingen en taksen

- te betalen belastingen en taksen van het boekjaar 48 394 42 920

Subtotaal 48 394 42 920

Overige beheerskosten 330 406 322 780

Voorzieningen voor integratiekosten

- toevoegingen  (+) 0 0

- terugname en gebruik (-) (17 007) (19 112)

Subtotaal 313 399 303 668

Totaal 361 793 346 588
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5.5. Correcties en terugnemingen van waardecorrecties op vorderingen en voorzieningen voor even-
tuele passiva en voor verplichtingen met een potentieel kredietrisico (rubriek XI. van de resultatenrekening)

Toevoegingen Terugnemingen Totaal
en verliezen1 bestedingen

Voorzieningen en verliezen op vorderingen op cliënten (84 571) 53 300 (31 271)

Voorzieningen en verliezen op kredietverplichtingen (buiten balans) (204) 12 859 12 655

Totaal (84 775) 66 159 (18 616)

1 Verliezen die bepaald worden als het verschil tussen de brutovordering en het teruggekregen bedrag.

5.6. Uitsplitsing van de correcties en terugnemingen van waardecorrecties op effecten met het karakter
van financieel vaste activa, op deelnemingen en aandelen in verbonden ondernemingen
(rubriek XII. van de resultatenrekening)

Bedrag op 31/12/03 Bedrag op 31/12/04
Verbonden Ondern. Overige Verbonden Ondern. Overige

ondernemingen met deel- ondernemingen met deel-
nemingsverh. nemingsverh.

Toevoegingen aan waardeverminderingen (93 943) (1 704) (48 236) 0 (134 657) (2 898)

Terugnemingen en bestedingen van 

waardeverminderingen 228 000 0 375 0 0 1 575

Subtotaal (A) 134 057 (1 704) (47 861) 0 (134 657) (1 323)

Minderwaarden op cessies (231 183) 0 (1 462) (342) (370) (1 618)

Meerwaarden op cessies 1 213 986 1 612 60 155 353 627 102 285

Subtotaal (B) 982 803 1 612 58 693 11 257 100 667

Totaal (A) + (B) 1 116 860 ( 92) 10 832 11 (134 400) 99 344

5.7. Uitsplitsing van de overige bedrijfsopbrengsten en -kosten (rubrieken VII. en X. van de resultatenrekening)

a. Overige bedrijfsopbrengsten

Bedrag op
31/12/04

Terugvorderingen van kosten 37 020

Ontvangen huurgelden 32 714

Terugvorderingen van interesten en schadegevallen 5 283

Overige 16 500

Totaal 91 517

b. Overige bedrijfskosten

Bedrag op
31/12/04

Bedrijfskosten gekoppeld aan rekeningen en deposito's (19 902)

Toevoeging aan voorzieningen voor lopende geschillen (14 957)

Commerciële tussenkomsten en schadegevallen (3 226)

Overige (7 930)

Totaal (46 015)
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5.8. Uitzonderlijke resultaten (detail van rubrieken XV., XVI. en XVII. van de resultatenrekening)

a. Uitsplitsing uitzonderlijke resultaten

Nihil

b. Uitsplitsing uitzonderlijke resultaten volgens het K.B. van 23 september 1992

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

1. Uitzonderlijke opbrengsten

A. Terugneming van afschrijvingen en waardeverminderingen op immateriële en materiële vaste activa 1 450 3 575

B. Terugneming van waardeverminderingen op financieel vaste activa 228 000 1 575

C. Terugnemingen van voorzieningen voor uitzonderlijke risico's en kosten 0 0

D. Meerwaarden bij de realisatie van vaste activa 1 286 403 123 428

E. Andere uitzonderlijke opbrengsten 0 0

Totaal 1 515 853 128 578

2. Uitzonderlijke kosten

A. Uitzonderlijke afschrijvingen en waardeverminderingen op oprichtingskosten, op immateriële en 

materiële vaste activa (1 447) (15 092)

B. Waardeverminderingen op financieel vaste activa (143 883) (137 555)

C. Voorzieningen voor uitzonderlijke risico's en kosten 0 0

D. Minderwaarden bij de realisatie van vaste activa (233 468) (3 359)

E. Andere uitzonderlijke kosten (261) (661)

Totaal (379 059) (156 667)

c. Belasting op uitzonderlijke resultaten

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Vennootschapsbelasting 3 868 (2 138)

5.9. Vennootschapsbelasting (rubriek XVII. van de resultatenrekening)

a. Vennootschapsbelasting

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Belastingen op het resultaat van het boekjaar

- verschuldigde of betaalde belastingen en voorheffingen 115 092 151 795

- geactiveerde overschotten van betaalde belastingen en voorheffingen (11 854) (8 916)

Totaal 103 238 142 879

Belastingen op het resultaat van vorige boekjaren

- verschuldigde of betaalde belastingsupplementen 12 573 16 552

- geraamde belastingsupplementen (+)/recuperatie belastingen (-) (40 079) (24 768)

Totaal (27 506) (8 216)

b. Uitgestelde belastingen 

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

- dotaties (+) 2 413 5 602

- terugnemingen (-) (942) (346)

Totaal 1 471 5 257
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c. Bronnen van verschil tussen de boekhoudkundige winst en de belastbare winst

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Voornaamste bronnen van verschil tussen de winst voor belasting, uitgedrukt in de jaarrekening 

en de geschatte belastbare winst:

vrijgestelde gerealiseerde meerwaarden op aandelen 1 365 121 230 122

d. Bronnen van belastinglatenties

Nihil

5.10. Financiële betrekkingen met bestuurders en zaakvoerders

Bedrag van de bezoldigingen aan bestuurders of zaakvoerders van de consoliderende maatschappijen op grond van hun werkzaamheden

in deze ondernemingen, hun dochterondernemingen en de verbonden ondernemingen, met inbegrip van het bedrag van aan gewezen

bestuurders of zaakvoerders op die grond toegekende rustpensioenen

Directiecomité 13 109

Raad van bestuur 343

Raad van toezicht 12

Totaal 13 464

Bedrag van de vorderingen op bestuurders en zaakvoerders van de eventuele passiva in hun voordeel 

en voor de andere betekenisvolle verplichtingen aangegaan in hun voordeel

Directiecomité 840

Raad van bestuur 379

Raad van toezicht 0

Totaal 1 219
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5.11. Geografische uitsplitsing

a. Per vennootschap in

Nettobankproduct Brutobedrijfs- Netto-
resultaat resultaat 

België 2 067 338 732 404 534 823

Totaal 2 067 338 732 404 534 823

b. Uitsplitsing van de bedrijfsopbrengsten volgens hun oorsprong

Bedrag op 31/12/03 Bedrag op 31/12/04
Belgische Buitenlandse Belgische Buitenlandse

vestigingen vestigingen vestigingen vestigingen

I. Renteopbrengsten en soortgelijke opbrengsten 4 162 501 334 495 3 789 860 442 154

II. Rentekosten en soortgelijke kosten (2 844 825) ( 260 013) (2 433 102) (361 739)

III. Opbrengsten uit niet-vastrentende effecten 159 617 0 162 405 2

A. Aandelen en andere niet-vastrentende effecten 18 830 0 21 994 2

B. Deelnemingen en aandelen die tot de financiële

vaste activa behoren 140 787 0 140 411 0

IV. Ontvangen provisies 337 782 4 311 356 251 6 670

V. Betaalde provisies (100 456) (1 445) (90 389) (2 761)

VI. Resultaat uit financiële transacties 98 227 (4 269) 154 443 (1 958)

- uit het wissel- en handelsbedrijf in effecten en

andere financiële instrumenten (72 860) ( 9 492) 113 487 (14 773)

- uit de realisatie van beleggingseffecten  128 449 1 807 19 933 9 338

- waardecorrecties op de beleggingsportefeuille 42 638 3 416 21 023 3 477

VII. Overige bedrijfsopbrengsten 77 087 407 89 558 1 959

X. Overige bedrijfskosten (45 288) (733) (45 958) (57)

5.12. Uitsplitsing van het brutobedrijfsresultaat

Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

Voor verbonden ondernemingen:

- opbrengsten 655 232 864 784

- kosten (695 577) (805 503)

Voor andere ondernemingen:

- opbrengsten 36 738 623 41 135 156

- kosten (36 149 254) (40 462 033)
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5.13. Resultatenrekening – Voorstelling volgens het K.B. van 23 september 1992

Resultatenrekening (na winstverdeling) Bedrag op Bedrag op
31/12/03 31/12/04

I. Renteopbrengsten en soortgelijke opbrengsten 4 490 798 4 230 202

waaronder: uit vastrentende effecten 1 429 795 1 213 403

II. Rentekosten en soortgelijke kosten (3 103 910) (2 794 712)

III. Opbrengsten uit niet-vastrentende effecten 159 617 162 407

A.  Aandelen en andere niet-vastrentende effecten 18 830 21 996

B.  Deelnemingen in verbonden ondernemingen 119 593 124 246

C.  Deelnemingen in ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat 7 021 7 809

D.  Andere aandelen die tot de financiële vaste activa behoren 14 173 8 356

IV. Ontvangen provisies 342 093 362 921

V. Betaalde provisies (380 085) (377 221)

VI. Winst (Verlies) uit financiële transacties 48 846 128 425

A.  Uit het wissel- en handelsbedrijf  in effecten en andere financiële instrumenten ( 81 409) 99 153

B.  Uit de realisatie van beleggingseffecten 130 255 29 272

VII. Algemene beheerskosten (1 002 789) (992 973)

A.  Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (664 099) (659 402)

B.  Overige beheerskosten (338 690) (333 571)

VIII. Afschrijvingen en waardeverminderingen op oprichtingskosten, op immateriële vaste activa 

en materiële vaste activa (122 863) (104 810)

IX. Terugneming van waardeverminderingen en waardeverminderingen op vorderingen, 

en voorzieningen voor de rubrieken buitenbalanstelling “I. Eventuele passiva”

en “II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico” (56 247) (18 616)

X. Terugneming van waardeverminderingen en waardeverminderingen op de beleggingsportefeuille 

in obligaties, aandelen en andere vastrentende of niet-vastrentende effecten  46 053 24 500

XI. Besteding en terugneming van voorzieningen voor andere risico's en kosten dan bedoeld in de 

rubrieken buitenbalanstelling  “I. Eventuele passiva” en “II. Verplichtingen met een potentieel 

kredietrisico” 90 208 76 789

XII. Voorzieningen voor andere risico's en kosten dan bedoeld in de rubrieken buitenbalanstelling 

“I. Eventuele passiva” en “II. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico” (23 906) (22 672)

XIII. Onttrekkingen en toevoegingen aan het Fonds voor algemene bankrisico's 0 (4 000)   

XIV. Overige bedrijfsopbrengsten 85 142 104 549

XV. Overige bedrijfskosten (89 375) (71 957)

XVI. Winst uit de gewone bedrijfsuitoefening vóór belastingen 483 582 702 832

XVII. Uitzonderlijke opbrengsten1 1 515 853 128 578

XVIII. Uitzonderlijke kosten (379 059) (156 667)

XIX. Winst van het boekjaar vóór belastingen 1 620 376 674 743

XIX.bis A. Overboeking naar de uitgestelde belastingen (2 413) (5 603)

B. Onttrekking  aan uitgestelde belastingen 942 346

XX. Belastingen op het resultaat (75 731) (134 663)

A.  Belastingen (117 246) (160 197)

B.  Regularisatie van belastingen en terugneming van belastingvoorzieningen 41 515 25 534

XXI. Winst van het boekjaar 1 543 174 534 823

XXII. Overboeking naar de belastingvrije reserves (4 686) (11 963)

Onttrekking aan de belastingvrije reserves 1 829 669

XXIII. Te bestemmen winst van het boekjaar 1 540 317 523 529

1   Toelichting  5.8. geeft de uitsplitsing weer van de uitzonderlijke resultaten volgens het K.B. van 23 september 1992.
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6. SOCIALE BALANS

6.1. Staat van de tewerkgestelde personen

A. WERKNEMERS INGESCHREVEN IN HET PERSONEELSREGISTER

1. Tijdens het boekjaar en het vorig boekjaar

Codes 2004 2004 2004 2003
1. Voltijds 2. Deeltijds 3. Totaal 4. Totaal  

of totaal of voltijdse
in voltijdse equivalenten 

equivalenten (VTE) (vorig
(VTE) boekjaar)

Gemiddeld aantal werknemers 100 6 610,00 1 919,00 7 827,87 8 281,23

Aantal daadwerkelijk gepresteerde uren 101 10 136 856,00 1 252 385,00 11 389 241,00 11 397 639,00

Personeelskosten (in duizenden EUR) 102 528 272 97 332 625 604 639 639

Voordelen bovenop het loon (in duizenden EUR) 103 3 441 2 584

2. Op de afsluitingsdatum van het boekjaar

Codes 1. Voltijds 2. Deeltijds 3. Totaal
in voltijdse 

equivalenten

a. Aantal werknemers ingeschreven 105 6 429,00 1 941,00 7 665,73

in het personeelsregister

b. Volgens de aard van de arbeidsovereenkomst

Overeenkomst voor een onbepaalde tijd 110 6 110,00 1 939,00 7 345,33

Overeenkomst voor een bepaalde tijd 111 319,00 2,00 320,40

Overeenkomst voor een duidelijk 112

omschreven werk 0,00 0,00 0,00

Vervangingsovereenkomst 113 0,00 0,00 0,00

c. Volgens het geslacht

Mannen 120 4 352,00 375,00 4 552,84

Vrouwen 121 2 077,00 1 566,00 3 112,89

d. Volgens de beroepscategorie

Directiepersoneel 130 187,00 23,00 199,05

Bedienden 131 6 242,00 1 878,00 7 452,39

Arbeiders 132 0,00 40,00 14,29

Andere 133 0,00 0,00 0,00

B. UITZENDKRACHTEN EN TER BESCHIKKING VAN DE ONDERNEMING GESTELDE PERSONEN

Codes 1. Uitzend- 2. Ter beschik-
krachten king van de 

onderneming 
gestelde

personen

Gemiddeld aantal tewerkgestelde personen 150 2,83 0

Aantal daadwerkelijk gepresteerde uren 151 5 029,89 0

Kosten voor de onderneming (in duizenden EUR) 152 137,00 0
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6.2. Tabel van het personeelsverloop tijdens het boekjaar

A. INGETREDEN

Codes 1. Voltijds 2. Deeltijds 3. Totaal
in voltijdse 

equivalenten

a. Aantal werknemers die tijdens het boekjaar

in het personeelsregister werden ingeschreven 205 321 2 322,80

b. Volgens de aard van de arbeidsovereenkomst

Overeenkomst voor een onbepaalde tijd 210 60 0 60,00

Overeenkomst voor een bepaalde tijd 211 261 2 262,80

Overeenkomst voor een duidelijk omschreven werk 212 0 0 0,00

Vervangingsovereenkomst 213 0 0 0,00

c. Volgens het geslacht en het studieniveau

Mannen: lager onderwijs 220 0 0 0

secundair onderwijs 221 30 0 30,00

hoger niet-universitair onderwijs 222 61 0 61,00

universitair onderwijs 223 46 0 46,00

Vrouwen: lager onderwijs 230 1 0 1,00

secundair onderwijs 231 46 0 46,00

hoger niet-universitair onderwijs 232 100 1 100,90

universitair onderwijs 233 37 1 37,90
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B. UITGETREDEN

Codes 1. Voltijds 2. Deeltijds 3. Totaal
in voltijdse 

equivalenten

a. Aantal werknemers met een in het

personeelsregister opgetekende datum 

waarop hun overeenkomst tijdens het 

boekjaar een einde nam 305 586 108 640,37

b. Volgens de aard van de arbeidsovereenkomst

Overeenkomst voor een onbepaalde duur 310 315 106 367,57

Overeenkomst voor een bepaalde tijd 311 271 2 272,80

Overeenkomst voor een duidelijk omschreven werk 312 0 0 0,00

Vervangingsovereenkomst 313 0 0 0,00

c. Volgens het geslacht en het studieniveau

Mannen: lager onderwijs 320 2 0 2,00

secundair onderwijs 321 113 18 121,20

hoger niet-universitair onderwijs 322 153 10 157,40

universitair onderwijs 323 92 6 93,50

Vrouwen : lager onderwijs 330 0 10 3,96

secundair onderwijs 331 89 22 101,80

hoger niet-universitair onderwijs 332 114 37 136,11

universitair onderwijs 333 23 5 24,40

d. Volgens de reden van beëindiging van 

de overeenkomst

Pensioen 340 88 47 110,01

Brugpensioen 341 44 7 47,17

Afdanking 342 39 26 54,71

Andere reden 343 415 28 428,48

waarvan: het aantal werknemers dat als

zelfstandige ten minste op halftijdse basis 

diensten blijft verlenen aan de onderneming 350 0 0 0,00
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6.3. Staat over het gebruik van de maatregelen ten gunste van de werkgelegenheid tijdens 
het boekjaar

MAATREGELEN TEN GUNSTE VAN DE WERKGELEGENHEID

Codes Aantal betrokken werknemers 3.  Financieel
1.  Aantal 2. In voltijdse voordeel 

equivalenten (in duizenden EUR)

1. Maatregelen met financieel voordeel1

1.1. Voordeelbanenplan (ter aanmoediging van 

de indienstneming van werkzoekenden die 

tot risicogroepen behoren) 414

1.2. Conventionele halftijds brugpensioen 411

1.3. Volledige loopbaanonderbreking 412

1.4. Vermindering van de arbeidsprestaties

(deeltijdse loopbaanonderbreking) 413

1.5. Sociale Maribel 415

1.6. Structurele vermindering van de sociale 

zekerheidsbijdragen 416 8 696 8 214,71 14 210

1.7. Doorstromingsprogramma's 417

1.8. Dienstenbanen 418

1.9. Overeenkomst werk-opleiding 503

1.10. Leerovereenkomst 504

1.11. Startbaanovereenkomst 419 211 210,90

2. Andere maatregelen

2.1. Stage der jongeren 502

2.2. Opeenvolgende arbeidsovereenkomsten voor 

bepaalde tijd 505 453 451,00

2.3. Conventioneel brugpensioen 506

2.4. Vermindering van de persoonlijke bijdragen van 

sociale zekerheid aan werknemers met lage lonen 507 37 37,00

Aantal werknemers betrokken bij één of meerdere 

maatregelen ten gunste van de werkgelegenheid

Totaal van het boekjaar 550 9 670 8 913,61

Totaal van het vorige boekjaar 560 8 982 8 295,10

1 Financieel voordeel voor de werkgever met betrekking tot de titularis of diens plaatsvervanger.

6.4. Inlichtingen over de opleidingen voor de werknemers tijdens het boekjaar

Totaal van de opleidingsinitiatieven ten laste van de werkgever Codes Mannen Codes Vrouwen

1. Aantal betrokken werknemers 5 801 3 904 5 811 2 752

2. Aantal gevolgde opleidingsuren 5 802 89 467,00 5 812 61 173,00

3. Kosten voor de onderneming (in duizenden EUR) 5 803 7 891 5 813 5 395

6.5. Inlichtingen over de activiteiten van vorming, begeleiding of mentorschap door de werknemers
gegeven in toepassing van de wet van 5 september 2001 tot de verbetering van de werkgelegen-
heidsgraad van de werknemers

Activiteiten van vorming, begeleiding of mentorschap Codes Mannen Codes Vrouwen

1. Aantal werknemers welke deze activiteiten uitoefenden 5 804 19 5 814 71

2. Aantal uren besteed aan deze activiteiten 5 805 4 474,00 5 815 6 787,00

3. Aantal werknemers welke deze activiteiten volgden 5 806 679 5 816 770
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DEXIA BANK BELGIE NV

Verslag van het college van commissarissen over de jaarrekening afgesloten op 31 december 2004

25 maart 2005

Aan de aandeelhouders van Dexia Bank België NV

VERSLAG VAN HET COLLEGE VAN COMMISSARISSEN OVER DE JAARREKENING AFGESLOTEN OP 31 DECEMBER 2004

Overeenkomstig de wettelijke en statutaire bepalingen, brengen wij U verslag uit over de uitvoering van de controle-
opdracht die ons werd toevertrouwd.

Wij hebben de controle uitgevoerd van de jaarrekening, opgesteld onder de verantwoordelijkheid van de raad van bestuur
van de bank, over het boekjaar afgesloten op 31 december 2004, met een balanstotaal van 152 116 190 (000) EUR en 
waarvan de resultatenrekening afsluit met een winst van het boekjaar van 534 823 (000) EUR. Wij hebben eveneens de
bijkomende specifieke controles uitgevoerd die door de wet zijn vereist.

Verklaring over de jaarrekening zonder voorbehoud

Onze controles werden verricht overeenkomstig de normen van het Instituut der Bedrijfsrevisoren. Deze beroepsnormen
eisen dat onze controle zo wordt georganiseerd en uitgevoerd dat een redelijke mate van zekerheid wordt verkregen
dat de jaarrekening geen onjuistheden van materieel belang bevat, rekening houdend met de Belgische wettelijke en
bestuursrechtelijke voorschriften met betrekking tot de jaarrekening.

Overeenkomstig deze normen hebben wij rekening gehouden met de administratieve en boekhoudkundige organisatie
van uw bank, alsook met de procedures van interne controle. De verantwoordelijken van de bank hebben onze vragen
naar opheldering of inlichtingen duidelijk beantwoord. Wij hebben op basis van steekproeven de verantwoording
onderzocht van de bedragen opgenomen in de jaarrekening. Wij hebben de waarderingsregels, de betekenisvolle boek-
houdkundige ramingen die de bank maakte en de voorstelling van de jaarrekening in haar geheel beoordeeld. Wij zijn
van mening dat deze werkzaamheden een redelijke basis vormen voor het uitbrengen van ons oordeel.

Naar ons oordeel, rekening houdend met de toepasselijke wettelijke en bestuursrechtelijke voorschriften, geeft de jaar-
rekening afgesloten op 31 december 2004 een getrouw beeld van het vermogen, van de financiële toestand en van de
resultaten van de bank en wordt een passende verantwoording gegeven in de toelichting.

Bijkomende verklaringen en inlichtingen

Wij vullen ons verslag aan met de volgende bijkomende verklaring en inlichtingen die niet van aard zijn om de draag-
wijdte van onze verklaring over de geconsolideerde jaarrekening te wijzigen:

• het jaarverslag bevat de door de wet vereiste inlichtingen en stemt overeen met de jaarrekening;

• onverminderd formele aspecten van ondergeschikt belang, wordt de boekhouding gevoerd en is de jaarrekening opge-
steld overeenkomstig de in België toepasselijke wettelijke en bestuursrechtelijke voorschriften;

• wij dienen u geen enkele verrichting of beslissing mede te delen die in overtreding met de statuten of de vennoot-
schappenwet zou zijn gedaan of genomen. De resultaatsverwerking die aan de algemene vergadering wordt voorge-
steld, stemt overeen met de wettelijke en statutaire bepalingen;

• wij vestigen er uw aandacht op dat de presentatie van de jaarrekening en de waarderingsregels een beschrijving
bevatten van de derogaties die de bank ontvangen heeft van de Commissie voor het Bank-, Financie- en
Assurantiewezen;

• tijdens het boekjaar werd een interimdividend uitgekeerd waarover wij het hierbijgaande verslag hebben opgesteld,
overeenkomstig de wettelijke vereisten.

25 maart 2005

Het college van commissarissen

PricewaterhouseCoopers Deloitte & Touche
Bedrijfsrevisoren Bedrijfsrevisoren
vertegenwoordigd door vertegenwoordigd door

Robert Peirce Joseph Vlaminckx
Bedrijfsrevisor Bedrijfsrevisor



DEXIA BANK BELGIE NV

Verslag van het college van de commissarissen aan de Raad van Bestuur ter gelegenheid van de uitkering van een interimdividend

10 november 2004

VERSLAG VAN HET COLLEGE VAN DE COMMISSARISSEN AAN DE RAAD VAN BESTUUR VAN DEXIA BANK BELGIË NV TER
GELEGENHEID VAN DE UITKERING VAN EEN INTERIMDIVIDEND

Overeenkomstig artikel 618 van het Wetboek Vennootschappen brengen wij hierbij verslag uit over het nazicht van de
staat van activa en passiva afgesloten op 30 september 2004 van uw vennootschap, zoals gevoegd in bijlage bij dit 
verslag, op basis waarvan de raad van bestuur voorziet om overeenkomstig de bevoegdheid verleend door artikel 13
van de gecoördineerde statuten, een interimdividend uit te keren van 366 miljoen EUR.

Wij zijn overgegaan tot een beperkt nazicht van de staat van activa en passiva afgesloten op 30 september 2004,
overeenkomstig de aanbeveling van het Instituut der Bedrijfsrevisoren. Dit nazicht bestond voornamelijk in de ontleding
van de financiële informatie, de analyse van belangrijke variaties in vergelijking met voorgaande periodes en bespre-
kingen met de directie van de vennootschap. Een beperkt nazicht is beperkt in doelstellingen en controleprocedures en
is minder diepgaand dan een volkomen controle van de jaarrekening volgens de algemeen aanvaarde controlenormen,
die van toepassing zijn in het kader van het verslag over de jaarrekening.

De staat van activa en passiva vloeit zonder toevoeging of weglating voort uit de balans der rekeningen per 30 septem-
ber 2004.

Bij ons nazicht zijn geen feiten aan het licht gekomen die aanleiding zouden kunnen geven tot belangrijke aanpassingen
aan de staat van activa en passiva afgesloten op 30 september 2004. Wij zijn dan ook van mening dat de raad van bestuur
kan overgaan tot de voorgenomen uitkering van een interimdividend overeenkomstig de bepalingen van artikel 618 
van het Wetboek Vennootschappen.

Ten slotte blijkt op basis van de staat van activa en passiva afgesloten op 30 september 2004 dat de voorgenomen uit-
kering van 366 miljoen EUR niet tot gevolg heeft dat het netto-actief zou dalen tot een bedrag lager dan het gestorte
kapitaal vermeerderd met de reserves die volgens een wettelijke of statutaire bepaling niet mogen worden uitgekeerd. 

Dit rapport werd opgesteld om te voldoen aan de vereisten van artikel 618 van het Wetboek Vennootschappen en kan
niet worden gebruikt voor andere doeleinden.

Brussel, 10 november 2004

Het college van commissarissen

PricewaterhouseCoopers Deloitte & Touche
Bedrijfsrevisoren Bedrijfsrevisoren
vertegenwoordigd door vertegenwoordigd door

Robert Peirce Joseph Vlaminckx
Bedrijfsrevisor Bedrijfsrevisor
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Dexia Bank België – Balans (vóór winstverdeling) – vennootschappelijk

Actief (in miljoenen EUR) 30/09/04

I. Kas, tegoeden bij centrale banken, postcheque- en girodiensten 415

II. Bij de centrale bank herfinancierbaar overheidspapier 803

IIII. Vorderingen op kredietinstellingen 38 825

A.   Onmiddellijk opvraagbaar 1 039

B.   Overige vorderingen 37 786

IV. Vorderingen op cliënten 61 767

V. Obligaties en andere vastrentende effecten 35 013

A.   Van publiekrechtelijke emittenten 10 891

B.   Van andere emittenten 24 122

VI. Aandelen en andere niet-vastrentende effecten 692

VII. Financiële vaste activa 2 147

A.   Deelnemingen in verbonden ondernemingen 1 517

B.   Deelnemingen in ondernemingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat 431

C.   Andere aandelen die tot de financiële vaste activa behoren 199

IX. Immateriële vaste activa 44

X. Materiële vaste activa 579

XIII. Overige activa 863

XIV. Overlopende rekeningen 12 234

Totaal van het actief 153 382

Bijlage: staat van activa en passiva afgesloten op 30 september 2004 
van Dexia Bank België NV
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Passief (in miljoenen EUR) 30/09/04

I. Schulden aan kredietinstellingen 48 197

A.   Onmiddellijk opvraagbaar 7 850

B.   Op termijn of met opzegging 40 347

II. Schulden aan cliënten 68 087
A.   Spaardeposito's 24 035
B.   Andere schulden 44 052

1. Onmiddellijk opvraagbaar 12 428
2. Op termijn of met opzegging 31 624

III. In schuldbewijzen belichaamde schulden 15 475

A.   Uitstaande obligaties en andere vastrentende effecten 10 001

B.   Overige schulden 5 474

IV. Overige passiva 866

V. Overlopende rekeningen 12 465

VI. Voorzieningen voor risico's en kosten en uitgestelde belastingen 362

A.   Voorzieningen voor risico's en kosten 302

B.   Uitgestelde belastingen 60

VII. Fonds voor algemene bankrisico's 899

VIII. Achtergestelde schulden 2 993

IX. Geplaatst kapitaal 924

X. Uitgifte- en inbrengpremies 195

XI. Reserves 2 441

XII. Herwaarderingsreserves 0

XIII. Overgedragen resultaat 4

XVII. Resultaat van het lopend boekjaar 474

Totaal van het passief 153 382
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Bijkomende informatie  
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1. België

Dexia Bank België
Pachecolaan 44
B-1000 Brussel
BELGIË
Tel. +32 2 222 11 11
Fax +32 2 222 40 32
www.dexia.be
www.axionweb.be

Adinfo
Pachecolaan 44
B-1000 Brussel
BELGIË
Tel. +32 2 222 67 10
Fax +32 2 222 24 37

Belstar Verzekeringen
Livingstonelaan 6
B-1000 Brussel
BELGIË
Tel. +32 2 556 01 75
Fax +32 2 524 01 88
www.belstar.be

Cevi
Bisdomplein 3
B-9000 Gent
BELGIË
Tel. +32 9 264 07 01
Fax +32 9 233 05 24
www.cevi.be

Ciger
Rue de Néverlée 12
B-5020 Namur
BELGIË
Tel. +32 81 55 45 11
Fax +32 81 55 45 06
www.ciger.be

Corona
Metrologielaan 2
B-1130 Brussel
BELGIË
Tel. +32 2 244 22 11
Fax +32 2 216 15 15
www.corona.be

Dexia Asset Management Belgium
Koningsstraat 180
B-1000 Brussel
BELGIË
Tel. +32 2 222 52 42
Fax +32 2 222 07 07
www.dexia-am.com

Dexia Auto Lease
Livingstonelaan 6
B-1000 Brussel
BELGIË
Tel. +32 2 285 35 88
Fax +32 2 282 66 01
www.dexia-auto-lease.be

Dexia Woonkredieten
• Hoofdzetel:

Pachecolaan 44
B-1000 Brussel
BELGIË

• Exploitatiezetels:
Chaussée de Dinant 1033
B-5100 Wépion
BELGIË
Tel. +32 81 46 82 11
Fax +32 81 46 05 55

H. Consciencestraat 6
B-8800 Roeselare
BELGIË
Tel. +32 51 23 21 11
Fax +32 51 23 21 45

Dexia Factors
Livingstonelaan 6
B-1000 Brussel
BELGIË
Tel. +32 2 282 66 33
Fax +32 2 282 66 99
www.dexia-factors.be

Dexia Fund Services Belgium
Koningsstraat 180
B-1000 Brussel
BELGIË
Tel. +32 2 222 07 02
Fax +32 2 222 52 26
www.dexiafundservices.com

Dexia Insurance
Kunstlaan 23
B-1000 Brussel
BELGIË
Tel. +32 2 237 15 11
Fax +32 2 237 16 99

Dexia Lease Belgium
• Hoofdzetel:

Pachecolaan 44
B-1000 Brussel
BELGIË

• Exploitatiezetel:
Livingstonelaan 6
B-1000 Brussel
BELGIË
Tel. +32 2 222 38 39
Fax +32 2 222 37 13
www.dexialease.be

Dexia Lease Services 
Livingstonelaan 6
B-1000 Brussel
BELGIË
Tel. +32 2 285 29 29
Fax +32 2 285 39 99

Dexia Kredietmaatschappij
• Hoofdzetel:

Rue des Clarisses 38
B-4000 Liège
BELGIË
Tel. +32 4 232 45 45
Fax +32 4 232 45 01

• Exploitatiezetel:
Boulevard Saint-Michel 50
B-1040 Bruxelles
BELGIË
Tel. +32 2 732 12 12
Fax +32 2 737 29 27
www.dexia-societedecredit.be

DVV Verzekeringen
Livingstonelaan 6
B-1000 Brussel
BELGIË
Tel. +32 2 286 61 11
Fax +32 2 286 15 15
www.dvvlap.be

Adressen voornaamste filialen 
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Eural
WTC Toren 1
Koning Albert II-laan 30 bus 37
B-1000 Brussel
BELGIË
Tel. +32 2 204 39 99
Fax +32 2 204 38 00
www.eural.be

Fidexis
Liefdadigheidstraat 15
B-1210 Brussel
BELGIË
Tel. +32 2 209 02 30
Fax +32 2 209 02 37

Logins
Generaal De Wittelaan 17 bus 32
2800 Mechelen
BELGIË

Parfibank
Regentlaan 40
B-1000 Brussel
BELGIË
Tel. +32 2 513 90 20
Fax +32 2 512 73 20
www.parfibank.be

Sepia
Livingstonelaan 6
B-1000 Brussel
BELGIË
Tel. +32 2 286 63 27
Fax +32 2 284 74 76

WGH Informatique
Avenue de l’Expansion 7
B-4432 Ans
BELGIË
Tel. +32 4 246 10 46
Fax +32 4 246 03 03
www.wgh.be

2. Frankrijk

BACOB Banque France (bijkantoor)
39, rue d’Anjou
F-75008 Paris
FRANCE

Créatis
34, rue Nicolas Leblanc
BP 2007
F-59011 Lille
FRANCE
Tel. +33 3 20 40 59 53
Fax +33 3 20 30 16 15

Dexia Épargne Pension
65/67, rue de la Victoire
F-75009 Paris
FRANCE
Tel. +33 1 55 07 95 21
www.dexia-ep.com

Dexia Prévoyance
3, Avenue Claude Guillemin
Site BRGM
F-45100 Orléans
FRANCE
Tel. +33 2 38 64 39 80
Fax +33 2 38 64 33 68
assurance@dexia-prevoyance.com

3. Luxemburg

Dexia Asset Management Luxembourg
283, route d’Arlon
L-1150 Luxembourg
LUXEMBOURG
Tel. +352 25 43 43 1
Fax +352 25 43 43 4940
www.dexia-am.com

Dexia Life & Pensions Luxembourg
2, rue Nicolas Bové
L-1253 Luxembourg
LUXEMBOURG
Tel. +352 262 54 41
Fax +352 262 54 45 480
www.dexia-life.com

4. Nederland

Banque Artesia Nederland
Herengracht 539-543
NL-1017 BW Amsterdam
PO Box 274
NL-1000 AG Amsterdam
NEDERLAND
Tel. +31 20 520 49 11
Fax +31 20 624 75 02
www.artesia.nl

PBA
Oranje Nassaulaan 37 
PO Box 76777
NL-1070 KB Amsterdam
NEDERLAND
Tel. +31 20 572 13 30
Fax +31 20 471 35 58
www.pbagroep.nl

5. Ierland

Dexia Bank Belgium Dublin Branch
6 George’s Dock 
IRL-IFSC Dublin 1
IRELAND

Dexia Capital Ireland
6 Georges Dock
IRL-IFSC Dublin 1
IRELAND

6. Verenigde Staten

AMCC
1180 NW Maple Street suite 202
Issaquah,WA 98027
USA
Tel. +1 425 313 46 00
Fax +1 425 313 10 05
www.artesiamortgage.com

Dexia Bank Belgium New York Branch
(bijkantoor)
445 Park Avenue
New York, NY 10022
USA
Tel. +1 212 705 0700
Fax +1 212 705 0701

7. Grand Cayman

Dexia Bank Cayman Islands Branch
11, Dr Roy's Drive, PO Box 694 GT
Grand Cayman 
BRITISH WEST INDIES



Bijkomende inlichtingen

Het jaarverslag van Dexia Bank verschijnt in het Nederlands, het Frans en het Engels. Vragen in verband met de
verspreiding van deze verslagen mogen gericht worden aan:

Dexia Bank
Afdeling Communicatie – GI 9/30
Pachecolaan 44 
B-1000 Brussel
Tel.: +32 2 222 45 50
Fax: +32 2 222 40 38

Wanneer u vindt, dat u als cliënt niet correct werd behandeld, neem dan in eerste instantie contact op met de
directeur van het agentschap waar u cliënt bent. In de meeste gevallen kan hij/zij uw probleem oplossen. Geeft
deze tussenkomst u geen voldoening, dan kunt u zich in tweede instantie schriftelijk richten tot:

Dexia Bank
Dienst Bemiddeling – GI 4/19
De heer Honoré Pitteljon 
Pachecolaan 44
B-1000 Brussel
Fax: +32 2 222 30 41
E-mail: ombuds@dexia.be

Telefoon
Tel.: +32 2 222 11 11
Fax: +32 2 222 11 22

Algemeen postadres
Pachecolaan 44
B-1000 Brussel

Ondernemingsnummer
RPR Brussel BTW BE 0403.201.185

Internet adres
http://www.dexia.be
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